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Presentacion

Una vez mds, por decimocuarto afo consecutivo, el Departa-
mento de Estadistica Regional de la Fundacién de las Cajas de Ahorros (FUN-
CAS), que dirige Julio Alcaide Inchausti y que cuenta con la inestimable cola-
boracién de Pablo Alcaide Guindo, ha realizado su estimacién sobre el creci-
miento econémico de las autonomias espafolas en 1999.

Es importante destacar dos hechos iniciales. El primero es que esta esti-
macién se aborda por FUNCAS consciente de las limitaciones que un estudio
de esta naturaleza, en fechas tan préximas aun a la terminacién del ejercicio
99, puede tener, con la esperanza de dar con ello respuesta a una necesidad
de los ciudadanos, y de los estudiosos de la economia regional espafiola, que
quieren tener, con la menor dilacién temporal posible, un primer boceto, unas
primeras pistas, de por donde ha discurrido el crecimiento econémico de su
comunidad auténoma, esencialmente en términos comparativos con el con-
junto de Espafia y con el resto de las comunidades auténomas.

El segundo es que esta estimacién, que parte de un primer cdlculo reali-
zado por el Departamento de Estadistica Regional de FUNCAS, sigue un pro-
ceso de perfeccionamiento y de ajuste a la realidad, gracias a la colaboracién
de las consejerias de Economia —o Economia y Hacienda- de las diferentes co-
munidades auténomas que, sin excepcién, nos han brindado su colaboracién
y su experto punto de vista.

Quede constancia expresa del reconocimiento de FUNCAS por su
ayuda, a la vez que debe quedar clara la exoneracién de dichas consejerias de
cualquier error o imprecisién que la estimacién puede contener, ya que no son
sus datos los que prevalecen, sino los que derivan de los propios cdlculos de
FUNCAS, en los que se tienen muy en cuenta, eso si, las observaciones y suge-
rencias por ellas realizadas. A la Fundacién de las Cajas de Ahorros le parece
que, con este proceder, que no siempre da satisfaccién a todos los deseos insti-
tucionales de las autonomias (entre otras cosas, porque es imposible que,
aunque fuera nuestro deseo, todas las autonomias pudieran lucir un creci-
miento econémico superior a la media), se enriquece el panorama informa-
tivo, en el compds de espera que marca la aparicién de los datos definitivos de
la Contabilidad Regional del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Este afio se ha querido complementar esta estimacién de base con otros
seis articulos que repasan los hechos mas destacables en los ejes mas signifi-
cativos de la economia espafiola.
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EL COMPORTAMIENTO ECONOMICO DE LAS COMUNIDADES
AUTONOMAS EN 1999

¢Coémo cabria sintetizar la riqueza informativa que se contiene en los
mencionados trabajos? No es ciertamente tarea fécil. Aun corriendo el riesgo
de caricaturizar el contenido de estas colaboraciones, se han seleccionado
diez rasgos bdsicos. Son los siguientes:

1. El producto regional bruto crecié en 1999 en todas las comunidades
auténomas espafolas. Y en todas crecié, ademés, por encima de la media de
la Unién Europea (1,9 por 100) y de la UME (2,3 por 100). Este hecho, unido al
bajo crecimiento de la poblacién, ha determinado que 1999 haya sido un afio
de convergencia de todas las autonomias respecto a Europa.

Ese primer resultado positivo no debe hacer olvidar que la mayor parte
de las comunidades auténomas espafiolas estén aun lejos de la media euro-
pea. Como destaca el trabajo del profesor Villaverde, con datos de EUROS-
TAT, en la relacién ordenada de PIB per céapita de regiones de la Unién Europea
en 1997, las primeras espafolas que aparecen —Madrid y Baleares— ocupan
los lugares 72 y 73, de un total de 195.

La estimacién de FUNCAS para 1999 muestra que tres comunidades au-
ténomas —-Baleares, Madrid y La Rioja— estdn por encima de la media europea
y otras tres —Catalufia, Aragén y Navarra- se aproximan en mds del 90 por
100 a esa media.

Del trabajo de José Villaverde también se deduce que, en términos de
PIB por habitante, entre 1986 y 1997 el crecimiento no ha reducido esencial-
mente los desequilibrios entre regiones. En el caso de Espafia, la aproximacién
a Europa no ha comportado, en este periodo, reducciones notables de las dis-
paridades, que parecen estar estancadas, o incluso ligeramente acrecentadas.

2. La estimacion estadistica del crecimiento del VAB regional conduce,
por agregacién, a una cifra de evolucién global de esa magnitud para el con-
junto de Espafia. Segun la estimacion de FUNCAS, que se presenta en este ni-
mero de Cuadernos, el YAB de la economia espafiola crecié en 1999 a una
tasa del 4,24 por 100 en términos reales. Una tasa de crecimiento que, un aiio
mas, difiere al alza de las cifras oficiales contenidas en la Contabilidad Nacio-
nal Trimestral (CNT), con un 3,75 por 100. Ese mayor crecimiento, estimado
en 49 centésimas, no es una diferencia acusada en términos estadisticos, y su
raiz estd en cuestiones técnicas (como la imputacién de la produccién de servi-
cios bancarios o la repercusién de los impuestos indirectos) y valoraciones di-
ferentes respecto al comportamiento econémico de los grandes sectores.

Asi, en concreto, la evolucién real de la produccién agropesquera a la
que la CNT del INE le asigna una reduccién del 2,06 por 100, crece para FUN-
CAS un 0,13 por 100. En el mismo orden, la produccién industrial se estima en
1,85 por 100 (INE) frente al 3,68 por 100 (FUNCAS), la construccién en 8,05
por 100 (INE) frente a un 10,27 por 100 (FUNCAS), e incluso en el sector servi-
cios, donde la divergencia es menor, se presenta un crecimiento oficial del
3,48 por 100, mientras que en FUNCAS se estima en un 4,16.

La Fundacién de las Cajas de Ahorros confia en que la futura adecua-
cion de la Contabilidad Nacional al esquema del SEC-95 reducird ain mas las
actuales divergencias de estimacién.

VI
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3. Pasando a una valoracién regional mas detallada, el punto mas lla-
mativo del crecimiento autonémico de 1999 es el excepcional crecimiento de
la economia de Baleares (7,34 por 100), que casi duplica la media espafiola
(4,24 por 100). Un crecimiento diferencial que se manifiesta en todos los sec-
tores, especialmente en el de servicios. También Canarias (4,58 por 100) se si-
tia por encima de la media espafola, aunque el pésimo resultado en el sector
agropesquero —el peor de todas las comunidades- resta brillantez a su resul-
tado global, que destaca mds cuando se considera el conjunto de sectores no
agrarios.

Es obvio que la espléndida campafa turistica pone, una vez mds, a las
comunidades insulares a la cabeza del crecimiento econémico espaiiol.

4. Un hecho también destacable es el intenso crecimiento experimen-
tado en 1999 por Extremadura (4,73 por 100), que la sitGa como la segunda
comunidad auténoma en cuanto a tasa de crecimiento real, detrds de Balea-
res. Una buena noticia adicional para la comunidad extremeiia es que, en esta
ocasion, el motor del crecimiento no esta en la agricultura (cuyos resultados
han sido negativos), sino en los sectores no agrarios, especialmente en la
construccién y en la industria, lo que da mayor estabilidad a la senda de creci-
miento subyacente.

La conexién de Extremadura con el centro peninsular, a través de las dos
Castillas, parece apuntar hacia la existencia de un eje de crecimiento, tal vez
adn modesto en sus resultados, que va emergiendo en el centro. El creci-
miento de Madrid (4,30 por 100) por encima de la media se une al crecimiento
de Castilla-La Mancha (4,18 por 100) y Castilla y Leén (4,03 por 100), por de-
bajo del promedio espafiol pero muy apegado a él, para alumbrar una linea
de evolucién globalmente positiva.

5. La Comunidad Valenciana (4,47 por 100), Catalufia (4,28 por 100) y
Murcia (4,28 por 100), esta ultima con un alto componente agrario en su posi-
tiva evolucién, completan el cuadro de honor de las comunidades auténomas
que han registrado un crecimiento superior a la media nacional.

Seguramente Andalucia deberia sumarse a esta trilogia, ya que, aunque
su crecimiento global se sitoa dos décimas por debajo de la media (4,01 por
100 vs 4,24 por 100), la evolucién de los sectores no agrarios (4,9 por 100 vs
4,5 por 100) la sitia notablemente por encima de la media y como la cuarta
comunidad (tras Baleares, Extremadura y Canarias) en crecimiento no agrario
en Espana.

En consecuencia, el Arco Mediterrdneo continta reveldndose como el
eje de crecimiento mds dindmico de Espaiia.

6. El afio 1999 no ha sido un ejercicio especialmente bueno para las co-
munidades que conforman el Eje del Ebro. Los crecimientos econémicos de
Navarra (4,08 por 100), Aragén (3,93 por 100) y La Rioja (3,61 por 100) se si-
toan ligeramente por debajo de la media espafiola. El bajo crecimiento de la
construccién en Navarra, el mal resultado agrario de Aragén y el bajo tono ge-
neral en la produccién no agraria de La Rioja son los determinantes de esa
baja evolucién.

7. La Cornisa Cantdbrica es la que cierra, con los crecimientos mas re-
ducidos, la evolucién de las comunidades espanolas. Cantabria, con un creci-
miento del 4,01 por 100, encabeza la relacién, seguida de Galicia (3,83 por
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100), Pais Vasco (3,76 por 100) y Asturias (3,18). En el caso del Pais Vasco
debe consignarse que su punto de partida era muy elevado, ya que 1998 fue
un afo de intenso crecimiento de la economia vasca.

8. La estructura de la evolucién regional en 1999 prolonga las tenden-
cias anteriores e intensifica el peso creciente en la economia nacional de las
comunidades que integran el Arco Mediterrdaneo.

No es por ello sorprendente que en su nueva estimacion del “centro de
gravedad” de la economia espafiola (Comentario Gréfico), Julio y Pablo Al-
caide detecten un desplazamiento hacia el Sudeste entre 1985y 1998. Para
decirlo simbélicamente, el centro de gravedad se ha movido desde la pobla-
cion de Trillo hasta la de Azaién, aproximadamente 6 kilémetros mas al Sury
casi tres més al Este.

9. En Andalucia, Extremadura y Murcia es donde mas se eleva el em-
pleo, incluso a tasas por encima de la produccién, lo que, al menos en Exire-
madura y Andalucia, reduce la productividad del trabajo y en Murcia genera
un aumento que es el mas bajo de las comunidades auténomas espafiolas.

Las diferencias interregionales en términos de PIB por habitante se redu-
cen cuando se calculan en términos de renta regional, y ain mds cuando se
contempla la renta familiar bruta disponible en términos de paridad de poder
de compra.

10. Entre Baleares, que es la comunidad con mayor nivel de PIB por ha-
bitante, y Extremadura, que es la de menor PIB por habitante, hay una diferen-
cia del 117,7 por 100. Esa diferencia se reduce al 93,6 por 100 cuando se
comparan rentas regionales por habitante y al 74,2 por 100 cuando se anali-
zan las divergencias entre rentas disponibles. Una reduccién de desequilibrio
esta ultima debida al papel redistribuidor de las administraciones pUblicas.

En general, los datos objetivos que las cifras estadisticas proporcionan
suelen coincidir con la percepcién sicolégica de los habitantes de cada comu-
nidad auténoma. Al menos esta es la conclusién que obtienen Francisco Al-
vira y José Garcia Lépez en su trabajo “La evolucién de la economia de las
comunidades auténomas: percepcién social frente a indicadores objetivos”.
No obstante, detectan en su andlisis algunas divergencias que son, cuando
menos, curiosas. El sentimiento de los madrilefios, por ejemplo, es bastante
peor que el que se deriva de los datos objetivos de crecimiento y empleo. En el
caso de Asturias y Cantabria, el pesimismo con que los ciudadanos perciben la
situacién —que ciertamente es peor que la media- parece ir mas allé de lo que
autorizan los datos disponibles. Por el contrario, los extremenos perciben una
evolucién mas favorable de su comunidad de la que reflejan los datos, y los es-
pafoles de la Comunidad Valenciana y Murcia tienen una percepcién de su si-
tuacion que les induce a un sentimiento de confianza superior a la media na-
cional.

EL SISTEMA BANCARIO Y LA FINANCIACION REGIONAL

La importancia de la financiacién bancaria para determinados sectores
econémicos, familias y PYME, las diferencias en las condiciones crediticias re-
gionales, junto con la dedicacién y vocacién territorial de algunas entidades

VI
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de crédito, justifican el estudio de la relacién entre crédito bancario y desarro-
llo regional.

Partiendo de un andlisis regional del crédito, los investigadores de FUN-
CAS Santiago Carbé, Francisco Rodriguez y Rafael Lépez del Paso exa-
minan la evolucién del negocio bancario en las comunidades auténomas, a lo
largo de los afios noventa, y desarrollan un modelo que estudia los efectos de
la actividad crediticia sobre el VAB regional.

Entre las conclusiones obtenidas por el trabajo, destacaremos como mds
relevantes: 1) la constatacién de grandes alteraciones en el mapa bancario re-
gional; 2) la incidencia positiva entre crédito bancario y crecimiento regional,
y 3) el notable papel que juegan las cajas de ahorros en esa relacién, tanto por
su estrecha vinculacién con el territorio donde operan, en el que han aumen-
tado sustancialmente su cuota de mercado, como por el marcado cardcter so-
cial de sus actuaciones: en el terreno de los amplios colectivos a los que atien-
den, en el del nivel de servicio que prestan y en la atencion a las necesidades
sociales por medio de dotaciones crecientes a la obra benéfico—social.

Sin proponérselo, el trabajo constituye un alegato en pro del papel de

las cajas de ahorros, como via para evitar la “exclusiéon” regional que el sis-
tema bancario convencional podria generar.

LA ECONOMIA ESPANOLA A EXAMEN

El habitual ejercicio de repasar la situacién global de la economia espa-
fiola e inquirir en las previsiones mas razonables de su frayectoria futura, que
Cuadernos realiza de la mano del director del Gabinete de Coyuntura y Esta-
distica de FUNCAS, Angel Laborda, cuenta en este numero con un excelente
andlisis que aporta una visién considerablemente completa de 1999, una vez
que se conocen las estimaciones para ese ejercicio de la CNTR, y unas previ-
siones fundamentales sobre el futuro inmediato.

Se destaca el fuerte crecimiento de 1999, acentuado en los Gltimos me-
ses por una mejora relativa del comportamiento de la exportacién y una me-
nor desaceleracién de lo que era previsible en el ritmo de avance de la de-
manda interna. La prolongacién de estas tendencias podria conducir a un cre-
cimiento de la economia espafnola en la primera parte del afio 2000 mads
fuerte de lo previsible, aunque también arroja mayores riesgos sobre la pre-
servacién de los equilibrios, lo que podria traducirse en una merma de la com-
petitividad, en una agudizacién de la escasez de ahorro y, en definitiva, en la
aparicién de ciertos frenos en el crecimiento a medio plazo de la economia.

El contexto internacional para el primer semesire del afio parece apun-
tar, segun las estimaciones del FMI, hacia un crecimiento intenso del PIB, que
se ird desacelerando algo en la segunda mitad de 2000 y en el afno 2001. Se
espera también una aceleracién de la inflacién, sin abandonar la banda del 2
por 100 anual, una mejora en las tasas de paro y un saneamiento continuado
de las cuentas pUblicas. En todo caso, si se prevén desequilibrios perturbado-
res en las balanzas de pagos.

En este marco de referencia, cabe esperar para Espafia, en los préoximos
meses, un crecimiento algo mayor que el de 1999, mds equilibrado en los
componentes de la demanda y con menor contribucién negativa del saldo ex-
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terior. El ahorro y la inversion en capital fijo moderardn su ritmo de evolucién.
El empleo, previsiblemente, continuard la linea de la segunda mitad de 1999
en el sentido de desacelerar su evolucién ascendente; con todo, la tasa de
paro continuard disminuyendo.

Tanto el andlisis de Angel Laborda, como el “panel de previsiones de
coyuntura” prevén un empeoramiento de la inflacién y del saldo exteriory, por
el contrario, una reduccién adicional del déficit piblico.

Los temas relativos a la economia espafola se completan, en este nu-
mero, con una sintesis de las propuestas econémicas que contiene el pro-
grama del Partido Popular, victorioso por mayoria absoluta en los Gltimos co-
micios, y que se ha estimado podria ser de interés para los lectores.

ECONOMIA INTERNACIONAL

Esta época del aio suele ser prédiga en la aparicién de informes econé-
micos de organismos internacionales. A alguno de ellos, en concreto a las pre-
visiones del FMI, ya se ha hecho referencia al comentar las previsiones de la
economia espafola. De otros dos de origen europeo -las previsiones de pri-
mavera de la Comisién Europea y el Informe del BCE- ofrece un sintético parte
informativo Ricardo Cortes.

Pero el panorama internacional tiene también otros dos frentes en este
numero de Cuadernos.

El primero se refiere al nacimiento de una nueva Bolsa europea. En el
proceso de alianzas y fusiones que viene impulsando la Unién Monetaria Eu-
ropea, ha surgido el anuncio del proyecto Euronext, en el que participan las
bolsas de Paris, Amsterdam y Bruselas, y que, inicialmente, planteaba dudas
acerca del futuro de la Bolsa paneuropea en la que participa la de Madrid.

El trabajo escrito por la profesora Nieves Garcia Santos, directora del
Servicio de Estudios de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, describe
pormenorizadamente los pasos que ha de seguir el proyecto que dard lugar a
la primera Bolsa europea, por volumen de negociacién de acciones domésti-
cas y de derivados de acciones e indices, y la segunda por capitalizacién y no-
mero de empresas cotizadas. La autora destaca como principal reto de la ne-
gociacién transfronteriza la homogeneizacién de las normas de funciona-
miento y de supervision de los mercados de valores, que las autoridades
reguladoras de los paises que componen el Euronext esperan acometer en un
plazo de dos afos.

El segundo es una nota informativa del contenido y alcance de los re-
cientes acuerdos de la OPEP sobre cuotas de produccién, de la que es autor el
profesor de la Universidad de Granada Balbino Uribe.

Hace aproximadamente un afo, los paises de la OPEP corrigieron a la
baja el techo de produccién, con el objetivo de detener la caida del precio del
crudo. Ante un escepticismo bastante generalizado, lo cierto es que esa poli-
tica ha seguido una pauta bastante rigurosa en el cumplimiento de las cuotas
por los diferentes paises, lo que elevé el precio del crudo, con relevantes con-
secuencias sobre la inflacién internacional, y con particular intensidad en los
paises mds dependientes, como es el caso de Espafia.
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Ahora, el 29 de marzo de 2000, la OPEP eleva de nuevo el techo de pro-
duccién y, sin embargo, el profesor Uribe razona en su articulo que no cabe
esperar reducciones importantes en los precios de los productos energéticos,
ni a corto ni a largo plazo, a la vista de la previsible evolucién de la demanday
la oferta. De cara al futuro, habré que intensificar las politicas de estimulo de
las energias renovables, aunque conscientes de que el petréleo seguird
siendo, por mucho tiempo, un pilar de las economias industrializadas, que no
deben esperar, a corto plazo, un alivio sensible de la factura petrolera.

EL ULTIMO BOOM INMOBILIARIO DEL SIGLO XX

Resulta casi ocioso destacar la importancia del sector inmobiliario en la
economia espafiola a la luz de sus datos de empleo, directo e indirecto, del
peso que tiene dentro de la inversién y del PIB, del porcentaje que representa
en la riqueza nacional o de la significacién del crédito destinado a la construc-
cion. De ahi la importancia de una aproximacién al sector de la vivienda diri-
gida al examen de sus aspectos econémicos mds destacados, de los periodos
de expansién ciclicos registrados en Espafa en las Ultimas tres décadas, con
una especial consideracién a la mds reciente de 1997-1999, de la mano de un
experto tan destacado como Julio Rodriguez, actual presidente de la Caja
General de Ahorros de Granada.

En su articulo, observa como variables més relevantes del ciclo de la vi-
vienda el crecimiento del PIB y del empleo, los tipos de interés y las condicio-
nes de la financiacién externa. La expansién observada en los Gltimos afios
presenta, para Julio Rodriguez, elementos diferenciales respecto a ciclos an-
teriores: un menor crecimiento relativo del PIB, una mayor estabilidad de los
precios, una aceleracién de la construccién residencial y unos reducidos tipos
de interés, que aparecen como causa principal de esta expansién que, sin em-
bargo, parece mostrar algunas sefales incipientes de debilidad que serd pre-
ciso confirmar. El trabajo se cierra con un anexo que recoge una actualizacién
de un modelo econométrico explicativo de los precios de la vivienda en Es-
paia, que deriva de un trabajo pionero del autor sobre este tema.

NOTICIAS DE PRENSA E INFORMACION BIBLIOGRAFICA

La prensa econémica internacional, ha girado en torno a un conjunto de
topicos que el habitual resumen ofrece: los temas propios de la Unién Euro-
pea, las incertidumbres sobre los precios del crudo, la sucesién de Camdessus
al frente del Fondo Monetario Internacional...

También, y como es habitual, el periodista Alfonso Tulla comenta las
principales noticias que se han producido en el mundo empresarial en las Glti-
mas semanas. Comienza destacando los buenos resultados obtenidos en
1999 por Telefénica, y su nuevo plan de opciones sobre acciones que se ex-
tiende a todos los empleados. El sector de la construcciéon espariol también es
objeto de atencién por parte del autor, quien repasa tanto la figura de Rafael
del Pino Moreno, fundador y presidente del grupo Ferrovial, que dejard la pre-
sidencia de esa compaiia en breve, como la evolucién del grupo; ademds,
apunta que la construccién en Espafia se sigue caracterizando por que las seis
grandes compafias constructoras contindan repartiéndose los grandes con-
cursos de obra publica. Otras cuestiones que trata son el cambio de estrategia
comercial de Aldeasa, obligado por la desaparicién del régimen de duty free;
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el positivo resultado de gestion en 1999 de RENFE, quien, en su busqueda de
nuevos ingresos, estd dispuesta a aprovechar su red de cable de fibra éptica
para entrar en el sector de las telecomunicaciones comerciales; la OPA de
Unién Fenosa sobre Hicrocantdbrico y las consecuencias de la llegada de gru-
pos eléctricos norteamericanos sobre el mercado espanol y, por Gltimo, la re-
ferencia a la intencién del Grupo Prisa de sacar a Bolsa el 25 por 100 de su ca-
pital.

Este nUmero de Cuadernos se cierra con una excelente oferta bibliogrd-
fica, integrada por tres obras:

— La primera de ellas es El Banco de San Fernando (1829-1856) de Pe-
dro Tedde, una obra bdsica para conocer la historia del Banco Central espa-
fol en periodo decisivo, de la que el profesor Carles Sudria destaca en su
comentario el carécter de “obra excepcional”.

— La segunda es la obra de Ignacio Zubiri El Sistema de Concierto Eco-
némico en el contexto de la Unién Europea. Un libro riguroso que arroja luz so-
bre un tema debatido, y no siempre bien entendido, en el que el autor es un
reconocido especialista. Como afirma el profesor Monasterio en su resefia,
el lector encontrard una obra completa sobre el estado actual del sistema foral
y de su relacién con la armonizacién fiscal.

— Finalmente, Francisco L. de Vera Santana nos ofrece en su obra
una Util Guia para el mercado de valores en Espafia. Aunque el libro lleva como
subtitulo “Mercados, valores y regulacién”, su comentarista, la profesora
Nieves Garcia Santos nos advierte que se trata de un trabajo claro, sencillo,
prdcticoy ameno, lejos de cualquier visién netamente jurista o reglamentaria.

XII
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EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE LAS AUTONOMIAS ESPANOLAS EN 1999

Julio Alcaide Inchausti y Pablo Alcaide Guindo

I. ANTECEDENTES

El ejercicio econdmico del ano 1999, afecta-
do por la crisis financiera del segundo semes-
tre de 1998, supuso para la Unidn Europea una
notable desaceleracion en el ritmo de creci-
miento economico, especialmente a conse-
cuencia de la disminucidn de la exportacion de
mercancias. Una circunstancia que también in-
cidio en la economia espafola, si bien la conti-
nuidad en la expansién de la demanda interna,
tanto por lo que se refiere al consumo privado
como a la inversion real en capital fijo, hizo po-
sible que se mantuviera un elevado crecimien-
to econémico que supuso un aumento del PIB
al coste de los factores del 4,2 por 100, frente al
menor crecimiento del 1,9 por 100 en la media
de la Unién Europea (EUR-15). En la medida
gue la poblacién espafola tuvo un menor au-
mento que el conjunto europeo, la convergen-
ciareal de la economia espafola frente a la me-
dia europea en términos de poder de compra
por habitante, tuvo que ganar en torno a dos
puntos porcentuales, aproximandose al 85 por
100 de la EUR-15.

En febrero del presente ano el Departamento
de Estadistica Regional de la Fundacién de Ca-
jas Confederadas (FUNCAS), siguiendo el habi-
to iniciado en 1985, elabord una primera estima-
cion del crecimiento del Valor Afadido Bruto al
coste de los factores para cada uno de los cua-
tro grandes sectores econdmicos, referido a las
diecisiete Comunidades Autonomas espanolas

y a las dos ciudades auténomas de Ceuta y de
Melilla. Dicha estimacion fue sometida, como
siempre, al analisis y critica de las Consejerias
de Economia y Hacienda de las autonomias es-
pafolas, quienes expresaron sus puntos de vis-
ta con relacién a la estimacion inicial de FUN-
CAS con los resultados que figuran en las tablas
adjuntas, ya que las observaciones formuladas
han sido incorporadas a la estimacion final que
se presenta. La colaboracion ha sido unanime
por parte de todas las Consejerias, con la ex-
cepcidn de las ciudades de Ceuta y de Melilla
que todavia no cuentan con el aparato estadisti-
co adecuado. El esfuerzo de las Consejerias de
Economia de las autonomias espanolas es muy
importante, lo que permite una vision alternativa
a la estimacién oficial del INE. El resultado final
muestra un crecimiento del VAB al coste de los
factores del 4,24 por 100 que es una tasa supe-
rior al 3,75 por 100 estimado provisionalmente
por la Contabilidad Trimestral del INE, repitién-
dose, como en otros afios, unos resultados mas
crecientes que los oficiales. Seguidamente se
comentan las causas fundamentales de la dis-
crepancia de esta estimacion respecto a la Con-
tabilidad Trimestral del INE.

El Instituto Nacional de Estadistica todavia
no ha publicado los datos de la Contabilidad
Regional ajustada a la metodologia SEC-95,
cuyos resultados definitivos de 1995 y 1996,
los provisionales de 1997 y 1998 y el avance de
1999, deben estar disponibles en los préximos
meses.
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Hasta el momento solo se dispone con ca-
racter oficial de las estimaciones provisionales
de la Contabilidad Nacional Trimestral de los
anos 1995 a 1999. En realidad los resultados
publicados, con independencia de su fiabili-
dad, presentan algunas cuestiones metodolo-
gicas que el INE podria afrontar y corregir en su
caso.

1. La nueva metodologia para el calculo de
la Contabilidad Nacional (SEC-95) tiene pre-
vista la sustitucién de la vieja rubrica de “Pro-
duccion Imputada de Servicios Bancarios” por
el nuevo concepto de “Servicios de Intermedia-
cién Financiera, medidos indirectamente
(SIFMI)”, lo que, en principio, va a suponer una
menor deduccion del Valor Ahadido Bruto a los
precios bdasicos en la medida que alguna parte
del SIFMI sera imputable a la Demanda Final.
Como de ello resultara que el PNB de los pai-
ses miembros de la uniéon Europea sera algo
mayor que el anteriormente estimado y supon-
dra una mayor contribucién de los paises
miembros por el recurso PNB, para la financia-
cion de la UE, se tiende a demorar su aplica-
cion. Lo que dentro de algunos afios supondra
un nuevo ajuste de las series del PIB estimado.

2. La Contabilidad Nacional de Espana ha
venido cometiendo el error de deducir toda la
Produccion Imputada de Servicios Bancarios y
ahora al SIFMI, del Valor Ahadido Bruto de las
ramas de servicios para la venta, lo que inevita-
blemente limita la participacién real del sector
servicios en el conjunto del Valor Ahadido Bru-
to. Otros paises siguen el criterio, mas razona-
ble, de deducir los costes de intermediacion fi-
nanciera neta del conjunto del Valor Ahadido
Bruto, aunque lo mas adecuado sera deducirlo
de cada una de las ramas o sectores producti-
vos en la cantidad que proceda.

3. Un problema metodolégico, en nuestra
opinidon mal resuelto por la Contabilidad Nacio-
nal de Espafa, es el calculo real y nominalen la
variacién anual de los impuestos netos sobre
los productos. Segun la Contabilidad Nacional
Trimestral, los impuestos netos sobre los pro-
ductos aumentaron en 1999 el 15,45 por 100
que significa un crecimiento muy superior al
6,19 por 100 que se ha estimado para el creci-
miento del VAB del conjunto de los sectores
productivos. A la hora de distribuir la variacion
de los impuestos indirectos, entre crecimiento
real y precios, segun la estimacion publicada

por la Contabilidad Nacional Trimestral se atri-
buye el 10,21 por 100 a un crecimiento real y el
4,75 por 100 a los precios implicitos. En nues-
tra opinidn la mayor recaudacion de la imposi-
cion indirecta, por encima o por debajo del cre-
cimiento real de la economia, es un fenémeno
puramente monetario ya que la recaudacion
impositiva, sea lo que fuera su causa original,
no puede acrecentar el volumen real de los bie-
nes y servicios producidos.

4. Los datos publicados sobre VAB del sec-
tor agropesquero parece que no concuerdan
con las estimaciones de las Consejerias de
Agricultura y Pesca del conjunto de las autono-
mias. La labor estadistica de la estimacion de la
Renta Agraria fue transferida oficialmente a las
Consejerias de Agricultura. Por coherencia, el
INE deberia asumir dichas estimaciones oficia-
les, o discutirlas, si se discrepa, con las autori-
dades correspondientes. Es notoria la gran difi-
cultad que existe para evaluar correctamente el
producto bruto del sector agropesquero. Pero
deberia existir una cierta coordinacion entre las
distintas esferas de las Administraciones Publi-
cas para establecer, por consenso, las magni-
tudes que se consideran mas fiables.

En el cuadro 1 se muestran los resultados
de la estimacién de la Contabilidad Nacional
Trimestral y la resultante segln esta Fundacion
FUNCAS, en cuanto al crecimiento del Valor
Anadido Bruto de los grandes sectores econo-
micos en 1999. Segun FUNCAS y con base a
las estimaciones de las Comunidades Autono-
mas, que esta Fundaciéon coordina, cada uno
de los cuatro grandes sectores productivos re-
gistraron en 1999, respecto a 1998, un creci-
miento superior a la estimacion oficial. El creci-
miento del sector agropesquero fue del 0,13
por 100 frente al descenso del 2,06 por 100
computado por el INE. El sector industrial, in-
cluida energia y agua, aumento el 3,68 por 100
frente al 1,85 por 100 de la Contabilidad Nacio-
nal Trimestral. La construccion pudo haber au-
mentado el 10,27 por 100 frente al 8,05 por 100
estimado por el INE y los servicios, en su con-
junto, crecieron el 4,16 por 100 frente al 3,48
por 100 calculado por el INE. Hay que tener en
cuenta que todavia los datos oficiales de la
Contabilidad Nacional de los anos 1995 y pos-
teriores son provisionales, pero como mues-
tran los cuadros 2 y 4, es totalmente imposible
que la productividad aparente del factor traba-
jo en la industria y la construccion registraran
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CUADRO 1

ESTIMACIONES DEL CRECIMIENTO ECONOMICO EN 1999

(Porcentaje de variacion sobre 1998)

CONTABILIDAD TRIMESTRAL (INE) FUNDACION FUNCAS
APORTACION APORTACION
PRECIOS AL CRECIMIENTO PRECIOS ~ AL CRECIMIENTO

SECTORES REAL NOMINAL — IMPLICITOS ( Porcentaje) REAL NOMINAL  IMPLICITOS  (Porcentaje)
AGROPESQUERO.. -2,06 0,90 3,02 -0,107 0,13 3,98 3,85 0,008
INDUSTRIA............ .. 1,85 3,46 1,58 0,438 3,68 5,03 1,30 0,941
CONSTRUCCION ..o 8,05 11,83 3,50 0,619 10,27 14,14 3,51 0,750
SERVICIOS ..o 3,48 6,85 3,26 2,210 4,16 7,47 3,18 2,541
PIB/VALOR ANADIDO BRUTO................. 3.5 7,01 3,14 3,750(%) 424 7,30 2,94 4,240
(*) La diferencia de 0,590 puntos porcentuales se atribuye a la aportacion real de los impuestos indirectos, segtn los datos de la Contabilidad Trimestral.

) ; CUADRO 2 3
ESTIMACION DE LA EVOLUCION DE LA PRODUCTIVIDAD APARENTE DEL FACTOR TRABAJO. ANO 1999
(Porcentaje de variacion sobre 1998)
CONTABILIDAD TRIMESTRAL (INE) FUNDACION FUNCAS
CRECIMIENTO AUMENTO VARIACION DE CRECIMIENTO AUMENTO VARIACION DE
SECTORES ECONOMICO DEL EMPLEO(1) LA PRODUCTIVIDAD ECONOMICO ~ POBLACION OCUPADA LA PRODUCTIVIDAD

AGROPESQUERO................ -2,06 -2,08 0,76 0,13 1,13 -0,99
INDUSTRIA. ..o 1,85 2,94 -1,06 3,68 1,87 1,78
CONSTRUCCION .....ov.cc.... 8,05 10,99 -2,64 10,27 4,36 5,66
SERVICIOS......c.cocvevvee 3,48 3,15 0,32 4,16 3,50 0,64
TOTAL .o, 3,75 3,40 0,34 4,24 3,06 1,14

(1) Puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo.

una tasa negativa en el Ultimo afio 1999 y en el
conjunto del cuatrienio 1995-1999.

La caida del 2 por 100 en la produccion
agropesquera del pasado afo postulada por el
INE, no se compadece con los datos disponi-
bles que apuntan a un descenso del 2,5 por
100 del sector agricola, especialmente a con-
secuencia de la sequia, pero a un aumento de
la produccion ganadera y pesquera que expli-
ca el moderado 0,13 por 100 de crecimiento
computado por nosotros.

El cuanto al sector industrial, el IPl (volumen
fisico ponderado de la producciéon de los bie-
nes industriales) registrd segun el INE un creci-
miento del 2,6 por 100, frente al 1,85 por 100
computado como crecimiento real del VAB del
sector industrial. Nuestra estimacion lo eleva al
3,7 por 100, lo que se debe fundamentalmente
a un crecimiento del 6,5 por 100 en el consumo
de energia eléctrica que se reduce al 5,8 por
100 corregido del calendario y la temperatura
ambiente. Aunque no se han publicado los da-
tos del consumo de electricidad en usos indus-
triales, parece evidente que este tuvo que su-
perar al 2,6 por 100 del crecimiento del IPI. Hay
que tener en cuenta que el IPI no recoge plena-

mente la produccion de las pequefas indus-
trias que fueron las que en 1999 incrementaron
mas ampliamente su nimero de trabajadores.
Todas las Comunidades Auténomas, con la ex-
cepcion de Canarias, han manifestado que el
aumento real del VAB del sector industrial ha
superado la tasa de crecimiento registrado por
el Indice de Produccion Industrial del INE. Ba-
leares ha manifestado su conformidad con el
5,2 por 100 que registra el IPl. La autonomia
que junto a Castilla-La Mancha han mostrado
un mayor crecimiento del sector industrial.

El sector de la construccién creci6 el 8,05
por 100 segun la Contabilidad Trimestral del
INE. Segun nuestra opinién, derivada de la opi-
niébn conjunta de las Comunidades Autdno-
mas, el crecimiento del VAB a los precios cons-
tantes del sector constructor, aumento el 10,3
por 100. Segun Oficemen, el consumo de ce-
mento aumenté el 11,2 por 100. La afiliacién a
la Seguridad Social creci6 el 16,8 por 100y el
namero de personas ocupadas en la construc-
cion segun la EPA el 12 por 100. Segun la Con-
tabilidad Trimestral el crecimiento de empleos
equivalentes a tiempo completo crecié en 1999
el 11 por 100. Es evidente que, salvo un des-
censo de la productividad del factor trabajo en
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CUADRO 3
ESTIMACIONES DEL CRECIMIENTO ECONOMICO CUATRIENIO 1995-1999
(Porcentaje de variacion sobre 1995)

CONTABILIDAD TRIMESTRAL (INE) FUNDACION FUNCAS
APORTACION APORTACION
PRECIOS AL CRECIMIENTO PRECIOS AL CRECIMIENTO

SECTORES REAL(1) NOMINAL IMPLICITOS (Porcentaje) REAL(2) NOMINAL — IMPLICITOS ~ (Porcentaje)
AGROPESQUERQO..........cccvvvvinne 20,80 12,88 -6,56 0,961 23.95 24,68 0,59 1,289
INDUSTRIA ..o 14,77 21,94 6,24 3,410 16,00 23,54 6,50 4,077
CONSTRUCCION. 15,41 27,52 10,49 1,217 20,78 34,32 11,21 1,544
SERVICIOS ..o 11,93 27,13 13,58 7,687 14,94 28,92 12,16 9,219
PIB/VALOR ANADIDO BRUTO ... 13,28 25,28 10,59 13,275 16,13 27,98 10,20 16,129
(1) PIB a los precios basicos.
(2) VAB al coste de los factores.

) QUADRO 4
ESTIMACION DE LA EVOLUCION DE LA PRODUCTIVIDAD APARENTE
DEL FACTOR TRABAJO. QUINQUENIO 1995-1999
(Porcentaje de variacion sobre 1995)
CONTABILIDAD TRIMESTRAL (INE) FUNDACION FUNCAS
CRECIMIENTO AUMENTO VARIACION DE CRECIMIENTO AUMENTO DE LA VARIACION DE
SECTORES ECONOMICO DEL EMPLEO(1) LA PRODUCTIVIDAD ECONOMICO POBLACION OCUPADA LA PRODUCTIVIDAD

AGROPESQUERO............ 20,80 2,85 17,45 23,95 -1,15 25,39
INDUSTRIA ..o 14,77 15,05 -0,24 16,00 9,98 5,47
CONSTRUCCION............ 15,41 22,49 -5,78 20,78 17,38 2,90
SERVICIOS ...ovnee 11,93 9,80 1,94 14,94 13,72 1,07
TOTAL ..o 13,28 11,46 1,63 16,13 11,91 3,77

(1) Puestos de trabajo equivalentes, a tiempo parcial.

la construccion, que seria una hipotesis inad-
misible, el crecimiento del VAB del sector cons-
tructor alos precios constantes tuvo que crecer
mas del 8 por 100.

La Contabilidad Trimestral del INE ha esti-
mado un crecimiento de las actividades de
servicios del 3,5 por 100, respecto a 1998.
Nuestra estimacion la sitla en el 4,2 por 100.
Segun la EPA el nimero de personas ocupa-
das enla actividad terciaria aumenté el 5,2 por
100 en 1999. La afiliacion a la Seguridad So-
cial aumento el 6,9 por 100. Pero la Contabili-
dad Nacional Trimestral reduce al 3,2 por 100
el aumento del empleo en términos de pues-
tos de trabajo equivalente a tiempo completo.
Algunos otros indicadores como las pernocta-
ciones en hoteles aumentaron el 14,5 por 100,
el nimero de visitantes extranjeros el 7,9 por
100 y el trafico aéreo de pasajeros el 8,1 por
100. El consumo final de los hogares segun la
propia Contabilidad Nacional Trimestral au-
menté el 4,5 por 100 y es evidente la mayor
propensién de la familia espafnola al gasto en
servicios.

Todos los indicadores y la opinién de las
Consejerias de las CCAA, lo confirman plena-
mente.

El proyecto futuro de esta Fundacion seria ligar
su estimacién anual con los datos oficiales del Ins-
tituto Nacional de Estadistica a partir de los deriva-
dos de la Contabilidad Regional (SEC-95), siem-
pre que no difieran sustancialmente de las esti-
maciones de las distintas Consejerias de
Economia y Hacienda de los Gobiernos Autono-
micos o de sus Institutos de Estadistica, en las
Comunidades Autdnomas que lo hayan creado.
Sobre todo la Fundacién FUNCAS estara atenta
a los datos del sector agrario estimados por las
Consejerias de Agricultura de las CCAA que son
los organismos a los que fue delegado, en su
dia, el célculo de la Renta Agraria.

En la medida que la Contabilidad Nacional
aplique la formulacién adecuada para el calcu-
lo del SIFMI, conforme la metodologia prevista
en la SEC- 95, las cifras del PIB y otras magni-
tudes regionales habran de ser ajustadas, si-
guiendo el criterio oficial del INE.
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Por este motivo la estimacién de los anos
1995 hasta 1999 que figura en este trabajo, re-
sultara modificada en el préoximo afo. En cual-
quier caso la Fundacién FUNCAS seguira reali-
zando cada ano la estimacién avance de los re-
sultados del afo precedente, a reserva de los
datos definitivos que el INE publique posterior-
mente. De tal forma que los resultados que
cada afo publique FUNCAS, se ajustaran en lo
posible a la estimacién oficial del INE.

Los datos que se incorporan para el afo
1999, han corregido los anteriores de los afnos
1995 a 1998, como consecuencia de la estima-
cion definitiva de la Fundacion BBV del afo
1995, por lo que la “Serie Enlazada del Produc-
to y la Renta de las Autonomias Espanolas,
anos 1985 a 1997", queda modificada desde
1995 a 1998 con los cuadros que se insertan en
el presente estudio. Cuando se elabore la nue-
va serie con base 1995, articulada en funciéon
de la Contabilidad Regional (SEC-REG 95) el
estudioso de la Contabilidad Regional Espano-
la podra tenerlo en cuenta a los efectos de los
trabajos de analisis que puedan realizarse. El
nuevo SEC-95 abre un nuevo periodo de la
Contabilidad Nacional, tanto en los paises
miembros de la Unién Europea como en Espa-
Aa. Una informacion que por la nueva metodo-
logia ampliara considerablemente el conoci-
miento real de la economia de las regiones y
provincias espafnolas.

. METOQOLOGiA Y FUENTES
ESTADISTICAS

El proceso para la elaboracion de la estima-
cion del crecimiento econdmico de las Comu-
nidades Auténomas en 1999 ha partido, como
es habitual, de una primera estimacion realiza-
da por el Departamento de Estadistica Regio-
nal de FUNCAS que es enviada posteriormente
a las Consejerias de Economia y Hacienda
como referencia para comparar con sus pro-
pias estimaciones.

La estimacion realizada por FUNCAS co-
rresponde al Valor Anadido Bruto a los precios
constantes del ano precedente y evaluado al
coste de los factores. VAB del que no se ha de-
ducido el coste neto de intermediacion finan-
ciera que es necesario restar para alcanzar el
agregado de Producto Interior Bruto al coste
de los factores. La informacién estadistica utili-

zada inicialmente es la produccién agraria pu-
blicada por el Ministerio de Agricultura en su
Boletin Mensual, el Indice de Produccion In-
dustrial elaborado por el INE, la informacion
disponible sobre el consumo de electricidad,
del gasoleo de automocion, del cemento, la
evolucién por Comunidades Autonomas del
comercio exterior, las pernoctaciones hotele-
ras y otros indicadores de la construccién y de
los servicios, entre ellos la Encuesta de Coyun-
tura de la Industria de la Construccion (ECIC)
del Ministerio de Fomento.

En cuanto al empleo se trabaja simultanea-
mente con los datos de la Encuesta de Pobla-
cion Activa y la Afiliacién a la Seguridad So-
cial. Unos datos que son imprescindibles para
estimar la evolucion del empleo en los cuatro
grandes sectores productivos. El Boletin de
Coyuntura Regional por Comunidades Autoé-
nomas que elabora la Direccion General de
Anédlisis y Programacion Presupuestaria del
Ministerio de Economia y Hacienda nos es de
una gran utilidad en la medida que recoge,
practicamente, todos los indicadores estadis-
ticos disponibles desagregados por Comuni-
dades Autonomas. También es importante re-
saltar la informacion sobre el sector agrario
procedente de la estimacién de la Renta Agra-
ria elaborada por las Consejerias de Agricultu-
ra y los datos disponibles sobre pesca mariti-
ma de las Direcciones de Pesca. Unos datos
que no se recogen en las publicaciones oficia-
les del Ministerio de Agricultura, Pesca y Ali-
mentacion.

La contribucién de las Consejerias de Eco-
nomia y Hacienda al conocimiento de la reali-
dad econdmica regional es cada vez mayor.
Practicamente todas las Comunidades Auténo-
mas han creado unos Institutos de Estadistica
o Departamentos en los que se elabora la infor-
macion estadistica especifica de cada Comuni-
dad Auténoma. La Fundacion de Cajas de Aho-
rros agradece profundamente la colaboracion
que nos aportan dichas Consejerias, por lo que
podria decirse que el estudio de FUNCAS es en
realidad un trabajo de coordinacién estadistica
con las Consejerias de Economia y los Institu-
tos de Estadistica de las Comunidades Auténo-
mas, a quienes de hecho corresponde el méri-
to de este trabajo, aunque la responsabilidad fi-
nal de sus resultados sea asumido por el
Departamento de Estadistica Regional de FUN-
CAS.
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Para la estimacion de la evolucion de los pre-
cios implicitos en el VAB se parte de las informa-
ciones contenidas en las estadisticas oficiales
sobre Precios percibidos por los agricultores
(Ministerio de Agricultura), Indice de Precios In-
dustriales (INE), Costes de la construccion (Mi-
nisterio de Fomento) e Indice de Precios de
Consumo (INE). También los deflactores implici-
tos a la Contabilidad Trimestral (INE).

Las macromagnitudes estimadas aparte del
Valor Afadido Bruto a los precios corrientes y
constantes de cada uno de los cuatro grandes
sectores (agropesquero, industria, construc-
cion y servicios) (tablas 5-1 a 5-5), son las si-
guientes:

— Producto Interior Bruto al coste de los
factores, a los precios corrientes y constantes
(tablas 9 y 10). Equivale al VAB al coste de fac-
tores una vez deducida la estimacion del coste
de intermediacion financiera, estimados a par-
tir de los datos del Banco de Espana.

— Renta Regional Bruta (tabla 11). Es el VAB
al coste de los factores al que se ha deducido o
incorporado el saldo neto de las rentas de los
factores (trabajo y capital), pagadas y cobra-
das de otras autonomias. Obviamente el agre-
gado total de Espana del VAB al coste de los
factores y de la Renta Regional Bruta tienen
que coincidir.

— Producto Interior Bruto Regional (PIBR) a
los precios de mercado (tablas 12 y 13). Equi-
vale al PIB al coste de los factores al que se ha
afnadido la totalidad de los impuestos indirec-
tos pagados por las empresas y poblacién resi-
dente, deducidas las subvenciones de explota-
cién pagadas por las Administraciones Publi-
cas. Los impuestos indirectos incorporados
son los estimados como realmente pagados
por los residentes, que obviamente difieren de
los recaudados en el espacio de cada autono-
mia.

— Rentas Directas de las Familias (tabla 14):
Corresponde a la parte del PIB al coste de los
factores atribuible a las familias e instituciones
no lucrativas, una vez deducido el Ahorro Bruto
de las Sociedades y Empresas y la Renta Dis-
ponible Bruta de las Administraciones Publi-
cas. Corresponde, por tanto, al consumo de
capital fijo de los hogares e instituciones no lu-
crativas, al coste del factor trabajo, las rentas

mixtas de los agricultores, autbnomos y em-
presarios individuales. También las rentas de
capital percibidas por los hogares y los alquile-
res cobrados e imputados a las viviendas utili-
zadas por sus propietarios.

— Renta Familiar Bruta Disponible (tabla
12). Es el valor de las rentas percibidas por las
familias residentes (incluidas las instituciones
privadas sin fines de lucro), anadidas las pres-
taciones sociales dinerarias pagadas por la Se-
guridad Social y otras transferencias publicas y
privadas, una vez deducidos los impuestos di-
rectos pagados por las familias y el total de co-
tizaciones sociales. En la Renta Familiar Bruta
Disponible no estan deducidas las amortiza-
ciones o consumo de capital fijo de los hoga-
res.

— Renta Familiar Bruta Disponible (segun el
poder de compra) (tabla 13). Son los datos de
la Renta Familiar Bruta Disponible de la tabla
12 ajustados con el indice de los precios de
consumo relativos en cada autonomia. El po-
der adquisitivo de la peseta en cada Comuni-
dad Auténoma es diferente frente a la media
espanola, como consecuencia del nivel de pre-
cios relativo.

Con independencia de los valores a los
precios corrientes, se han evaluado a los pre-
cios constantes las magnitudes economicas
correspondientes. Las tablas 5-1 a 5-6 inclu-
yen los valores afadidos brutos a los precios
constantes del ano 1986 de los cuatro gran-
des sectores productivos y del VAB total. La
tabla 6 incluye las tasas de variacion a los pre-
cios corrientes y constantes del ano 1999 so-
bre 1998.

Las tablas 10y 13 muestran los valores a los
precios constantes de 1986, los agregados de
PIB al Coste de los Factores y Producto Interior
Bruto Regional de los afios 1998 y 1999. Para
todos los agregados macroeconémicos se han
calculado los datos por habitante y los indices
correspondientes, para los afos 1995 a 1999,
tomando como base el valor 100 para la media
espanola.

En cuanto a la Renta Familiar Disponible, se
ha estimado también la Renta Familiar Disponi-
ble seglin poder de compra (tabla 16), con el
fin de establecer el verdadero poder de compra
de las familias espafolas en base a su nivel re-
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lativo de precios de consumo que figuran en la
tabla 19-1. En dicha tabla, figura el indice rela-
tivo de cada autonomia espanola, del Indice de
Producto Interior Bruto por habitante sobre la
media espanola = 100, indice que se corrige
en la tabla 19-2 segln el poder de compra de
cada Comunidad Auténoma.

Establecido el indice medio de convergen-
ciaconla EUR-15, del PIB alos precios de mer-
cado de Espana para los afnos 1995 a 1999 y
evaluado el indice medio de convergencia de
cada autonomia en poder de compra, se ha al-
canzado el indice de convergencia ajustado de
cada autonomia espanola sobre la media 100
de la Unidén Europea (EUR-15).

Por ultimo, las tablas 20 y 21 muestran por
un lado, la participacién porcentual de las dis-
tintas autonomias espafolas en los agregados
macroeconomicos analizados en el estudio.
Por otra parte, en la tabla 21 aparecen los indi-
ces por habitante de cada uno de dichos agre-
gados, lo que permite conocer la posicién rela-
tiva de cada autonomia en el contexto espanol.

lll. CRECIMIENTO ECONOMICO DE LAS
AUTONOMIAS EN 1999

La economia europea y la espafola comen-
zaron su andadura en 1999 afectadas por la cri-
sis financiera de la Ultima parte de 1998. Espe-
cialmente a consecuencia del bajo crecimiento
o descenso del comercio exterior que afecto al
indice de produccion industrial que en la Unién
Europea soélo crecié al 0,3 por 100 en el primer
semestre y en Espana al 1,3 por 100 en el pri-
mer trimestre. Rapidamente se acelerd en Es-
pana el crecimiento del IP| hasta alcanzar el 5,9
por 100 en diciembre. La notable expansién de
la construccién y de los servicios han promovi-
do un alto crecimiento del PIB espanol que, se-
gun la estimacién coordinada por FUNCAS con
las autonomias espanolas, el VAB al coste de
los factores tuvo un crecimiento real del 4,24
por 100 frente al 3,75 por 100 estimado por la
Contabilidad Nacional Trimestral para el PIB a
los precios de mercado. Una diferencia de 0,5
puntos que, como se ha dicho, se explica por el
mayor crecimiento de la productividad aparen-
te respecto a las estimaciones derivadas de los
datos del INE.

Desde la o6ptica sectorial la produccién

agropesquera se mantuvo casi constante, con
un minimo crecimiento real del 0,13 por 100
frente al descenso del 2,1 por 100 postulado
por la Contabilidad Trimestral. Segun la estima-
cion de las Comunidades Autdnomas, coordi-
nada por FUNCAS, el sector agropesquero re-
gistré un crecimiento superior al 2 por 100 en
Navarra, Cantabria, Castilla y Leon, Murcia, La
Rioja y Baleares, registrando unas tasas nega-
tivas en Canarias, Aragon, Catalufa, Extrema-
dura y Andalucia, especialmente a causa de la
sequia.

Segun nuestros resultados, la actividad in-
dustrial en su conjunto registré un crecimiento
real del 3,7 por 100, una tasa que supera un
punto porcentual al crecimiento del IPI (2,7 por
100) y mas significativamente frente al 1,8 por
100 computado por la Contabilidad Trimestral.
Parece que en 1999 la produccion de bienes in-
dustriales manufacturados en las pequenas in-
dustrias y talleres superé ampliamente su cre-
cimiento al de los productos de las grandes
empresas industriales lo que se refleja en los
desiguales datos estadisticos. Segun la esti-
macion realizada, en uniéon con las Comunida-
des Autdbnomas que conocen con mayor preci-
sion la evolucion de sus empresas, la produc-
cion industrial superé la tasa real del 4 por 100
en Castilla-La Mancha, Baleares, Extremadu-
ra, Andalucia y Navarra y la del 3 por 100 en
Madrid, Comunidad Valenciana, Murcia, Cana-
rias, Galicia, Pais Vasco, Cataluia, Aragén, La
Rioja y Castilla y Leén. Un crecimiento menor
del 3 por 100 se registro en la industria de Ceu-
ta, Cantabria, Melilla y Asturias. Parece eviden-
te que la mayor incidencia de la crisis industrial
tuvo lugar en las autonomias con empresas in-
dustriales mayores y mas orientadas a la ex-
portacion. Unos datos que anticipan una nota-
ble recuperacion industrial para el presente
ano 2000.

El sector de la construccion tuvo un com-
portamiento excepcional en 1999. El consumo
de cemento segin OFICEMEN registré un cre-
cimiento del 11,2 por 100 y la Afiliacién a la Se-
guridad Social el 16,8 por 100 (afloramiento de
ocupados no afiliados). A lo largo del afo la En-
cuesta de Coyuntura de la Construccion (Mi-
nisterio de Fomento) acusa una tendencia me-
nos creciente, especialmente en la obra civil
del cuarto trimestre que se torna negativa. En
su conjunto el volumen de obra ejecutada au-
menté el 8,5 por 100, prevaleciendo la edifica-
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GRAFICO 1
TASAS DE ACTIVIDAD Y PARO
Comunidades autonomas. Ao 1999
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cion (10,6 por 100) sobre la obra civil (4,1 por
100). Seguln la Contabilidad Trimestral el creci-
miento del VAB a los precios constantes fue del
8,1 por 100 mientras que nuestra estimacion la
eleva al 10,3 por 100, un dato mas coherente
con el consumo de cemento y el crecimiento
del empleo. Segln nuestra estimacién la cons-
truccion en 1999 tuvo un crecimiento superior
al 12 por 100 sobre 1998 en Andalucia, Cana-
rias, Extremadura, Aragén y Baleares. Regis-
traron un crecimiento del 10 al 12 por 100 las
Comunidades Valenciana, Cantabria, Murcia,
Ceuta y Cataluna. EI menor crecimiento de la
actividad constructora tuvo lugar en Navarra,
seguida de Melilla, Castilla-La Mancha, Gali-
cia, Pais Vasco y Asturias que no llegaron al 8
por 100 en el crecimiento real de la actividad
constructora.

El sector servicios mucho menos afectado
por la crisis internacional, tuvo en Espafa un
comportamiento muy alto en 1999. Nuestra es-
timacion sitia el crecimiento del sector en su
conjunto, incluidos los servicios no venta, en el
4,2 por 100, una tasa que supera al 3,5 por 100
estimado por la Contabilidad Trimestral. La es-
timacién del sector terciario debido a su ampli-
tud y a la opacidad de gran parte de sus ramas
de produccién, especialmente las ligadas a las
pequenas empresas, ofrece unas grandes re-
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servas aunque existe un dato como es el del
empleo que, a consecuencia de los menores
crecimientos de la productividad aparente, re-
fleja con mucha aproximacion su crecimiento
real. Al bajo crecimiento de la productividad
aparente del factor trabajo, que se puede tra-
ducir incluso en un descenso en determinadas
ramas de servicios personales como el peque-
Ao comercio, la hosteleria y los servicios no
ventay personales, se compensa ampliamente
con las ganancias de productividad en trans-
portes, comunicaciones, servicios financieros
y a otras empresas.

Segun nuestra estimacion, en 1999 se re-
gistré un crecimiento de la actividad terciaria
superior al 4 por 100, excepcionalmente en Ba-
leares (7,3 por 100 a consecuencia del turis-
mo), seguida de unos aumentos mas modera-
dos del 5 al 4 por 100 en Extremadura, Comuni-
dad Valenciana, Canarias, Catalufa, Aragon y
Madrid. Salvo en Ceuta (2,9 por 100), el sector
terciario tuvo un crecimiento superior al 3 por
100 en el resto de las autonomias, confirmando
la tendencia a la tercerizacion de la economia
espanola.

En el grafico 2 se ha representado el au-
mento del Valor Ahadido Bruto al coste de los
factores de las diversas autonomias en el pasa-

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 155
MARZO/ABRIL 2000




ECONOMIA ESPANOLA

GRAFICO 2
CRECIMIENTO REAL DEL PIB
Comunidades auténomas. Afio 1999
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do ano. Destaca el formidable crecimiento de
Baleares que superd la tasa del 7,3 por 100,
todo ello como consecuencia de la expansion
del sector servicios a consecuencia del turis-
mo. Superan la tasa de crecimiento anual del
4,24 por 100 de la media espanola las Comuni-
dades Autonomas de Extremadura, Canarias,
Comunidad Valenciana, Madrid, Cataluna y
Murcia. Crecieron ligeramente por debajo de la
media Castilla-La Mancha, Navarra, Castilla y
Ledn, Andalucia y Cantabria, todas ellas por
encima del 4 por 100. El resto de las autono-
mias aumentaron entre el 3,2 por 100 de Astu-
rias y el 3,9 por 100 de Aragdn. La expansién
economica de Espana en 1999 fue un hecho
generalizado que apenas da motivo a peque-
fas matizaciones. Cuando se contempla el
conjunto de sectores no agrarios cambia algo
el ranking del crecimiento por Autonomias ya
que en algunas de ellas se registrd un descen-
so real en el VAB agropesquero. En cualquier
caso se mantiene el crecimiento excepcional
de Baleares y el mas bajo de Asturias.

Para la estimacion realizada se ha partido
de los cuadros basicos 1 al 6, a partir de los
cuales se alcanzan los agregados econdémicos
regionales. Se ha estimado independiente-
mente las tasas de crecimiento real, basica-
mente de acuerdo con las Consejerias de Eco-
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nomiay Hacienda y los precios implicitos obte-
nidos de las estadisticas correspondientes. Se-
gun nuestra estimacién los precios agropes-
queros aumentaron en el conjunto de Espana
el 3,85 por 100 (precios percibidos por los agri-
cultores y estimaciones para la pesca mariti-
ma). Los industriales aumentaron el 1,30 por
100 (Indices de precios industriales IPRlI), los
de la construccion el 3,51 por 100 (Encuesta de
Coyuntura de la Construccion. Ministerio de
Fomento) y los servicios el 3,18 por 100 (basi-
camente a partir del IPC en servicios). En con-
junto los sectores no agrarios registraron un
aumento del 2,84 por 100 en los precios con
variaciones entre el 2,50 por 100 en La Rioja,
hasta el 3,19 por 100 en Canarias. Incluidos los
precios agropesqueros, algo méas crecientes,
los precios implicitos en el VAB aumentaron el
2,94 por 100 en un abanico que va desde el
2,57 por 100 en Navarra, hasta el 3,34 por 100
de Andalucia (cuadro basico 1).

IV. OTROS AGREGADOS ECONOMICOS

Las tablas 8 a 17 muestran los datos de un
conjunto de agregados macroeconémicos de
las autonomias espafolas, correspondientes a
los afnos 1995 a 1999, expresados en valores
en términos corrientes y por habitante, junto a
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GRAFICO 3
CRECIMIENTO DEL PIRB Y LA RENTA FAMILIAR DISPONIBLE
Comunidades autonomas. Afio 1999 (porcentaje de variacion en pesetas corrientes)
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los indices medios correspondientes con rela-
cién alos agregados por habitante, de la media
espanola igual a 100, que permite conocer la
posicion relativa de cada una de las autono-
mias en el contexto espafnol.

El cuadro C muestra el ranking de la posi-
cién en cuanto al indice medio por habitante
del PIB regional a los precios de mercado, la
renta familiar disponible en términos de poder
de compra y el nivel de convergencia media
con la Unién Europea (EUR-15) con relacion al
valor 100 para la media europea.

Por lo que se refiere al enfrentamiento entre
el PIB a los precios de mercado y la Renta Fa-
miliar Bruta Disponible en poder de compra
(gréfico 4), se observa la menor distancia entre
la renta familiar y la produccién en las Autono-
mias mas desarrolladas y atrasadas, que cons-
tituye, elocuentemente, el efecto de solidari-
dad redistributiva en el ambito espacial, fruto
de la politica seguida por las Administraciones
Publicas. Baleares, la autonomia relativamente
mas rica de Espafa, con un indice medio de
PIB por habitante equivalente al 148,8 por 100
de la media espariola, limita al 132,9 su indice
relativo de Renta Familiar Disponible, lo que
equivaldria a una transferencia de 16 puntos
porcentuales de su PIB a favor de las autono-
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mias mas retrasadas. Madrid, la segunda auto-
nomia en cuanto a PIB por habitante, cederia
10,5 puntos porcentuales.

Por el contrario Extremadura, la Comunidad
Auténoma mas retrasada en términos relativos
de la geografia espafiola, cuyo PIB se limita al
68,3 de la media espanola, eleva su Indice en
Renta Familiar Disponible al 87,2, con una ga-
nancia relativa de 18,9 puntos porcentuales,
fruto de la funcién redistribuidora del Sector
Publico. Andalucia, otra de las regiones depri-
midas de Espana, registra en 1999 una diferen-
cia relativa de méas de diez puntos porcentua-
les. Unos datos del méximo interés que debe-
rian estar presentes en la mente de los politicos
espanoles cuando se legisle sobre la autofi-
nanciaciéon de las autonomias espanolas.
Cuando el INE elabore y publique la Contabili-
dad Regional SEC-95, al computar como renta
familiar la renta en especie (ensefianza, sani-
dad y otros servicios personales) transferida
por el Gobierno, serd ain mas evidente el es-
fuerzo de solidaridad entre las regiones espa-
nolas.

Las autonomias contribuyentes netas al teo-
rico fondo de solidaridad, que se desprende
del cuadro C, son Baleares, Madrid, Catalufa,
Navarra, Pais Vasco y Canarias. El resto de las

10
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GRAFICO 4

INDICES RELATIVOS DE LAS MAGNITUDES ECONOMICAS
Comunidades auténomas. Afio 1999 (media espafiola=100)
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autonomias, en mayor o menor proporcion,
son beneficiarias netas del flujo de solidaridad
gue muestran las cifras disponibles, un modelo
que puede cambiar algo cuando se incluyan en
la renta familiar las transferencias en especie
de la Administracion Publica.

V. POBLACION ACTIVA, EMPLEO,
PRODUCTIVIDAD Y PARO EN LAS
AUTONOMIAS ESPANOLAS

Larecomposicién de los datos de poblacién
total, activa, ocupada y en paro, ha sido posi-
ble gracias a la profunda revisién realizada por
el INE sobre la poblacién espanola residente el
primero de enero de 1998. Habra que esperar
al censo de poblacion del proximo afo para
confirmar la dimension y estructura de la po-
blacién residente una vez que quede reconoci-
da con mayor autenticidad la realidad de la po-
blacién inmigrante residente en la actualidad.
Con los datos disponibles a partir de las distin-
tas fuentes estadisticas se han elaborado las
tablas 1 a 4 que recogen la informacion por au-
tonomias sobre la poblacién total residente y
su estructura, la ‘poblacién activa, parada vy
ocupada clasificada por sectores econémicos,
correspondientes a 1998 y 1999. También los
cuadros A y B que muestran la evolucion en

1999 de la poblacion residente, del empleo y el
paro por Comunidades Auténomas.

El grafico 1 muestra la evolucion ordenada
de las tasas de actividad y paro en las autono-
mias evidenciando su estructura ocupacional,
causa fundamental del desigual nivel de desa-
rrollo existente. La mas alta tasa de actividad
de la poblacién residente (poblacidon mayor de
16 anos que trabaja o busca un empleo) y la
mas baja tasa de paro (porcentaje no ocupado
de la poblacién activa), reflejan la distinta situa-
cion de las autonomias espafnolas. Baleares,
La Rioja, Madrid y Cataluna destacan por su
mayor tasa de actividad y Aragén, La Rioja, Na-
varra, Madrid y Baleares por su menor tasa de
paro, inferior al 10 por 100 de su poblacion acti-
va. El cuadro B presenta la variacion de la po-
blacion residente en 1999, continuacion de la
tendencia que se registré en la década de los
noventa. Baleares, Canarias, Murcia, Ceuta y
Melilla, Andalucia y la Comunidad Valenciana,
que conforman el sur y el este de Espana, son
las autonomias que registraron en 1999 un au-
mento de su poblacién residente superior al
0,5 por 100 sobre 1998. También registraron
crecimiento, aunque mas reducido, Castilla-La
Mancha, Cataluna, Navarra y La Rioja, mos-
trando retroceso ocho autonomias del norte y
el interior peninsular. Castilla y Ledn, Madrid,
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GRAFICO 5 )
CONVERGENCIA REAL DEL PIB FRENTE A LA UNION EUROPEA=100. ANO 1999

En porcentaje.

Asturias, Pais Vasco, Galicia, Aragon, Extrema-
dura y Cantabria anotan una disminucion de su
poblacién residente en tasas decrecientes del
0,42 al 0,04 por 100.

La evolucién del empleo no se ajusta nece-
sariamente a la evoluciéon de la poblacién.
Como muestra el cuadro B el mayor crecimien-
to del empleo en 1999 tuvo lugar en Andalucia,
Extremadura y Murcia, Comunidades Auténo-
mas que aumentaron su empleo en mas del 4
por 100, con efectos en el descenso del paro.
El menor crecimiento del empleo por debajo
del 2 por 100 tuvo lugar en Asturias (que regis-
tr6 descenso), Castilla y Ledn y Cataluna. El
mayor descenso del paro, superior al 10 por
100, tuvo lugar en Navarra, Madrid, La Rioja y
Murcia.

La tabla 4 muestra la evolucién del empleo
por sectores econdmicos. A pesar de la debili-
dad del sector agropesquero, el empleo au-
mentd el 1,1 por 100 rompiendo la tendencia
secular hacia su disminucién. Destaca el creci-
miento del empleo primario en Extremadura,
Andalucia y La Rioja. Descendio el empleo pri-
mario en Aragén, Navarra, Murcia y, menos in-
tensamente, en Asturias, Canarias, Madrid,
Castilla-La Mancha, Pais Vasco y Comunidad
Valenciana.

“ Menos del 65 por 100

Del 65 al 75 por 100

Del 75 al 85 por 100

Del 85 al 100 por 100

Mas del 100 por 100

%,
[ ]

El empleo industrial crecio el 1,9 por 100 en
la media espanola, destacando el aumento de
Castilla-La Mancha, Baleares, Andalucia, Mur-
cia, Galicia, Canarias y Extremadura. En Astu-
rias se registré un ligero descenso.

Destaca el aumento del empleo en cons-
truccioén (4,4 por 100) una tasa inferior a la ma-
nifestada por la Encuesta de Poblacion Activay
la Afiliacion a la Seguridad Social, encuesta y
registro muy afectados por la afloracion del
empleo irregular preexistente en afnos anterio-
res. Destaca el aumento del empleo en cons-
truccion en la Comunidad Valenciana, Cana-
rias, Andalucia, Murcia y Baleares. EI menor
crecimiento del empleo en construccién infe-
rior al 2,5 por 100 tuvo lugar en Castillay Leon,
Melilla, Madrid y Asturias.

Por dltimo, los empleos aumentaron mucho
en el sector terciario, aunque en buena parte se
trata de empleos eventuales y a tiempo parcial.
Se ha computado un crecimiento conjunto del
3,5 por 100 en el total de Espana, destacando el
crecimiento mas intenso, superior al 5 por 100,
de Andalucia, Murcia, Extremadura y Ceuta y el
inferior al 3 por 100 de Asturias (1,5 por 100 ne-
gativo), Catalufa, Castillay Ledn y Madrid.

El cuadro B muestra la relacion entre el cre-
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cimiento del PIB y el empleo, que equivale al
concepto de productividad aparente del factor
trabajo. Segun los resultados obtenidos se re-
gistra un alto crecimiento de la productividad
en Asturias (4 por 100), seguido de Baleares,
Catalufa y Castilla y Ledn, mientras que des-
ciende la productividad aparente en Extrema-
dura, Andalucia y Ceuta. Unos resultados en
cierto modo sorprendentes pero que quedan
explicados en la tabla 7 que analiza la producti-
vidad aparente por sectores productivos. La
ganancia de la productividad en Asturias se ex-
plica por el aumento en la construccion vy el
descenso del empleo en servicios. En Baleares
por el aumento del VAB en construccion y ser-
vicios. En Cataluha por la conjuncién de la
construccion, los servicios y la industria y en
Castillay Ledn, por la agricultura y la construc-
cion. En Extremadura y Andalucia desciende la
productividad aparente en la agricultura y los
servicios, probablemente por el trabajo tempo-
raly a tiempo parcial.

VI. LA CONVERGENCIA REAL ENTRE LAS
AUTONOMIAS ESPANOLAS Y CON LA
UNION EUROPEA

En la tabla 19-1 aparece calculado el indice
de PIBR por habitante, respecto a la media es-
panola, correspondiente a los anos 1995 a
1999. Un indice elaborado a partir del PIBRy la
poblacion residente. Siguiendo el método es-
tablecido por EUROSTAT de ajustar el indice
de convergencia real segin el poder de com-
pra en cadaterritorio, se ha procedido a ajustar
con el IPC el indice de precios relativos del con-

sumo de las distintas autonomias que desde
1985 elabora esta Fundacién FUNCAS, con los
resultados que figuran en dicha tabla.

El nivel relativo de los precios de consu-
mo, entre las distintas autonomias espano-
las, con base 100 para la media espanola,
muestra en 1999 la permanencia de unas di-
ferencias notables cuyos extremos se sitian
entre el 107,92 de Cataluna y el 90,88 de Ex-
tremadura (Diferencia relativa del 18,75 por
100, que equivale a que el coste de la vida su-
pere en Cataluna casi en el 20 por 100 al ex-
tremeno). La tabla 19-2 muestra el calculo
del indice de cada autonomia sobre la base
100 para la media espafola y también de
cada autonomia sobre la media de la Union
Europea. Superaron el 100 por 100 de la con-
vergencia media espafola las Comunidades
Autdnomas de Baleares, Madrid, La Rioja,
Catalufa, Aragén, Navarra, Pais Vasco y Co-
munidad Valenciana. Por debajo del 80 por
100 de la media espafnola se sitian Andalu-
cia, Extremadura, Ceuta y Melilla.

El mapa (gréafico 5) muestra la posicién rela-
tiva de las autonomias espanolas frente a un
valor 100 para la Union Europea (EUR-15).
Sélo superan el 100 por 100 de la media euro-
pea en cuanto a convergencia real las Comuni-
dades Auténomas de Baleares, Madrid y La
Rioja (La Rioja a consecuencia de su bajo nivel
de precios relativo, aparte de su elevado nivel
de desarrollo). Por debajo del 65 por 100 en la
media europea solo figuran Andalucia, Extre-
maduray Ceuta, sin duda las regiones espano-
las menos desarrolladas.
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