



































































































































































































































































































































FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA ¥ SOCIAL

FILTRACION DE LA DEMANDA INTERNA

E1 auténtico motor que ha promovido 1la expansion de la
econdmia espafiola en el Gltimo trienio y, de forma mads osten
sible en 1987, ha sido 1a expansion de la demanda interna. Su
crecimiento ha supuesto una fuerte aportacién del sector exte
rior que ha venido a cubrir 1la insuficiencia manifiesta de la
oferta nacional. E1 35% de la demanda nacional del trienio /
1985-1987 fue cubierto con el crecimiento de las importaciones,
especialmente procedentes de la Comunidad Europea.

E1 mayor crecimiento de la demanda, respecto a la tasa /
computada por el PIB, supone que Espafia ha importado valor ana
dido (factor trabajo incluido) del resto del Mundo, con efecto
negativo sobre el empleo y el equilibrio externo.

Es cierto que buena parte de 1la mayor demanda satisfecha
con importaciones ha correspondido a bienes de inversign, nece
sarios para mejorar la productividad y competitividad de las /
empresas espafiolas. Pero también buena parte de la importacién
ha sido de bienes de consumo, que compiten con los prbductos i
espafioles en calidad y/o precio. No cabe duda que ello supon--
drd un estimulo para que las empresas espafiolas mejoren su ni-
vel de competitividad, que ya no se dilucida sélo en los merca
dos externos, sino en el propio mercado nacional.

E1 efecto inmediato de esta situacidn es claro. Por un la
do la mayor demanda interna de productos extranjeros incide ne
gativamente sobre el factor trabajo. Un pais como Espafia, con
la mds alta tasa de paro y la mds baja tasa de actividad de Eu
ropa, no deberia permitirse tal desajuste. Serd, sin embargo,/
el efecto negativo sobre el saldo corriente de la balanza de /
Pagos, quien se encargard de poner orden en los proximos afios,

Si se mantiene 1a tendencia mds creciente de la demanda nacio-

nal respecto a 1la produccidén interna. Porque el déficir corrien
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te que generard incidird en el tipo de cambio, que tendra. que
ajustarse para restablecer el necesario equilibrio externo.

£1 desajuste entre la demanda nacional y el producto in-
terno, pone sobre la mesa de la politica econdmica el protago
nismo que hay que concecer a la exportacidn espafioia, tanto de
bienes como de servicios. En el drea de los servicios parece /
que las posibilidades de turismo, ailin siendo grandes, estén 13
mitadas tanto por la oferta, como por el lado de la demanda. /
La elevada posicidn espaficla en el turismo mundial es quizds /
el mayor obstdculo para su crecimiento intenso en 1los proximos
aios. Otros aspectos de ia demanda de servicios, como fletes,/

seguros, servicios financieros, etc., pueden ofrecer mayores /
oportunicades a la empresa espafiola.

Pero es en el drea de la exportacidn de mercancias donde
el esfuerzo espaiol ha de ser mis intenso. Desapnarecido, @for-
tunadamente, el recurso al oroteccionismo, que la incorporacién
al Mercado Comin conTleva, no queda otra opcidn que las canan--
cias en productividac, precio y calidad para abrirse camino en
los mercados exteriores. Una tarea apasionante ce la que va a /

depender el futuro ccondmico de Espafia y el bienestar de la so-

) TASAS ANUALES E VARIACION DE LA DEMANDA
ciedad. NACIONAL Y €L P.[.B. ()

DEMANDA APORTACION

NACIONAL  PIB EXTERIOR
ARl P e 3.0 4.6 -1.6
By ey oy T IS 8.0 =5
R Lo A e 2157 737 1.0
AL Y P b 6.6 =i 1.:3
19SS 0.4 0.5 -0.1
Tea9a060 S R e 4.1 353 0.8
VBT ) AL R SEN BT 0.5 3.0 -2.5
N.978 0 Lo s -0.2 1.4 -1.6
NI T S L e, 0.8 -0.1 0.9
e {0 e ety AT 1.4 12 0.2
LA 1 ) T T -2.3 -0.2 -2.1
(1298 2 A | 132 -0.1
Ugh {- K1 SO ERT SR AT -0.1 1.8 -1.9
1984 e SR -0.7 1.8 -2.5
U LI Y S e 259 ge 0.6
L 1 | R R 5.9 3.3 2.6
LT T8 g R R 752 5.0 2612

Fuente: Contabilidad Nacional I.N.E.
Ao 1.987. Estimacién
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PAPELES DE ECONOMIA ESPANOLA
Cuadernos de Informacion Economica. Nam. 11 - Febrero 1988

INDICADORES ECONOMICOS BASICOS

PIBa Balanza Ahorro

los precios de pagos Gastos familiar Ahorro

corrientes Poblacién Crecimiento corriente totales Déficit neto nacional Precios al

Ano 1986 Ano 1986 del PIB (%) (% PIB) AA.PP. publico % renta bruto consumo

(millones (miles de % PIB % PIB  disponible % PIB variacion %

de ddlares) habitantes) 1986 1987 1986 1987 1986 . 1986 1986 1985  diciembre 1987
Comunidad europea ........... 3.461.250 322.644 2,6 2,2 14 09 484 4,4 14,6 19,7 352
« Alemania .............. ; 892.000 61.080 2,5 5] 41 39 46,7 1772 {1251 225! 1,0
L EranCIaf o s ot S e 724200 55.379 2,0 {75 0/ 4% 045178 2.9 14,0 18,0 3,1
O NLEITE ) e i ot o P e 599:920 % =57:221 2,7 2,7 0y/50" =0;38 505 1172 239 17,7 512
» Reino Unido ... . 547.800 55.763 3:3 3,70 = =0;30—0,4 4777 2,6 9,1 192 L7/
S Espanar.cii : 229.100 38.539 3:3 5,0 1,9 03 42,7 5.7 10,5 21,0 4,6
- Holanda .... . 175.330 14.572 2,4 Ut/ 2,8 1,4 68,0 5,6 372 241 0,2
- Bélgica ......... g 112.180 9.851 23 1.5 257, 24 549 9,2 15,0 15,9 1,4
» Dinamarca ... : 82.460 5.121 S AT =0 S =hRE =261 554 34 —_ 14,9 4,1
» Grecia ........... . 39.750 9.970 ;30 =05 =43 20 4677, 10,7 17,8 12,2 1157/
- Portugal .... : 28.900 10.230 4,3 5,0 4,0 0,8 437 —_ 26,3 231 8,9
O Yo et i bt oot 24540 30508 =16 2,08 =218 = —0,565 8540 9,6 — 18,1 3,8
OCDE EUrOpea ......oovveevernns 4.023.380 405.405 2,7 22 13 08 505 38 137 203 4,2
OCDE Total............ .. 10.722.950 813.373 2,8 257 —0,20—04 54170 33 10,2 20,2 39
- Estados Unidos . . 4.185.490 241.600 29 2,7 -33 -35 367 35 45 165 4,5
S ) G [ e e s 1.955.640 121.440 2,4 3,5 4,4 o7 B2 0,9 17,4 &t/ 0;5

Fuente: Perspectives Economiques de L'OCDE; Economie Europenne (Comunidades Europeas) y Main Economie Indicators.

Comentario:

El PIB espanol equivalia en 1986 al 6,6 por 100 del de la Comunidad Econémica Europea, evaluado en délares. En poder adquisitivo de compra
real supera el 8 por 100. La poblacién espanola equivale al 11,9 por 100 de la comunitaria, datos que reflejan la importancia relativa de Espana
dentro de la CEE. (El PIB por habitante espanol equivale al 75 por 100 del comunitario, en términos de poder de compra.) (Instantdnea nim. 6.)
El crecimiento del PIB espanol en 1987 ha sido superior al doble del de la Comunidad (5 por 100 frente al 2,2 por 100), lo que ha supuesto algin
acortamiento de la diferencia que nos separa del resto de paises comunitarios, excluidos Irlanda, Grecia y Portugal, que son los paises mas
deprimidos del area.

El deterioro de la balanza comercial espanola en 1987, ha hecho reducir la favorable posicién que se gozaba en 1986, al limitarse el superavit
corriente al 0,3 por 100 del PIB (1,9 por 100 en 1986), tasa inferior a la media comunitaria, que se situé en 1987 en el 0,9 por 100 del PIB (1,4 por
100 en 1986). Las expectativas para 1988 colocaban a Espana en déficit de su balanza de pagos corriente, en torno a los 2.000 millones de ddlares,
con lo que se incorporara al grupo de paises deficitarios, del que s6lo quedaran excluidos Alemania, Bélgica y Holanda. En cualquier caso, el
nivel de reservas de divisas, que al finalizar 1987 se situaba por encima del 10 por 100 del PIB (30.172 millones de doélares), cubriria el pago de
importaciones durante medio ano, lo que aleja cualquier preocupacion a plazo corto, por lo que se refiere a la solvencia externa de la economia
espanola.

Espana tiende a aproximarse a los niveles de gasto publico de los paises comunitarios. Todavia en 1986 el gasto publico hispano (42,7 por 100
del PIB) era inferior en mas de cinco puntos al comunitario, pero superando a la media de la OCDE. El avance de 1987 nos sitia en torno al 44
por 100, reduciéndose la diferencia con el resto de paises comunitarios. La menor dimensién del gasto publico americano y japonés nos aproxima
cada vez mas al modelo europeo.

Desde la vertiente del déficit plublico —los gastos publicos no financiados por el ingreso corriente—, Espana se sitiia por encima de la media
comunitaria (4,4 por 100 en 1986). Solamente paises como ltalia, Irlanda y Grecia registran déficit superiores al nuestro. Alemania, Reino Unido
y Francia muestran en sus cuentas publicas un mayor rigor en cuanto al compromiso presupuestario y el gasto de sus Administraciones Publicas.
El caracter estructural del déficit publico espanol constituye una de sus peores servidumbres para lograr su reduccion.

El ahorro nacional bruto en Espana es ligeramente superior al comunitario en términos del PIB. Solamente paises como Holanda o Alemania, y
quiza Portugal, muestran mayor capacidad de ahorro de sus economias. En 1986 y menos en 1987, la economia espafnola mejoré su tasa de
ahorro. Pero sigue siendo bajo si se le enfrenta con la necesidad de creaciéon de empleo. El ahorro familiar neto medido en porcentaje de la renta
familiar disponible de las familias es en Espana inferior al comunitario. La tasa de ahorro de la familia espanola del 10 por 100 es inferior a la
portuguesa (26 por 100), italiana (24 por 100) o griega (18 por 100), e incluso a la francesa (14 por 100). La tradicional propensién al ahorro de
las familias europeas meridionales se rompe en el caso espanol, que muestra mayor inclinacién hacia el consumo.

Uno de los datos mas satisfactorios de la economia espanola en 1987 ha sido la reduccién de su tasa de inflacion. Los precios al consumo, al
limitarse en diciembre (crecimiento del 4,6 por 100), ha podido reducir el diferencial comunitario a 1,4 puntos. Grecia, Portugal e Italia soportaron
alzas de precios superiores a la espanola. El resto para Espana en 1988 sera reducir o como minimo mantener el diferencial comunitario. Porque
las tensiones inflacionistas subyacentes permanecen soterradas y van a hacer dificil proseguir en linea de aproximacién a la media comunitaria.






