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PRESENTACION

Sobre el propbsito de cuatro envios de este ndmero
de CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA deseaniamos advenr
tin a Los Lectonres:

* 108 diez principales "mensafes" del Gobernador del
Banco de Espaia intentan nesumirn Las conclusiones de La /
Lectura de su importante discurso de este aito. Esos diez
mensajes se nefiernen unos a La situacibn econbmica gene-
nat, otrnos al sistema financiero. Desde una ptica econd
mica general, quizds destaque La neitenada preocupacidn /
por La §inanciacibn connecta del persistente défdicit pd-
blico, neclLamando, por primera vez, desde el Lnstitfufo /
emison, el establecimiento de £imites mds rigurosos que /
Los actuales al recunso del Tesono y Las empresas naciona
Les al Banco de Espana.

Desde una perspectiva mds préxima a Las institucdo-
nes financienas, el mensafe central es aquel en que el Go
beanador insiste sobre La exigencia de una mayor severndi-/
dad en La vigilancia del comportamiento financiero -espe-
cialmente en La calidad de gestibn- que asegure La s0fven
cia de Las entidades y La defensa de Los usuarios de sus/
LRAVACALOS .

Para Las Cajas de Ahorros, uno de Los mensajes con /
mayor thascendencia y motivo de preocupacdibn -al mismo |/
tiempo- es el nelativo al posible incremento de Los recunr-

508 propios. Una tendencia de La autoridad monetaria que/

tiene su L6gica, cuando Los problemas de solvencia se v4i-
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clusiones del excelente Informe anual delf Banco, destaca

fa creciente preocupacidn por Los enormes desequiibrios

en Las balanzas corrientes de Lo paises industrializados
que neckaman L04 afustes necesarndios panra estabilizan Los

tipos de cambio de Las diferentes monedas.

* Ef contendido de este ndmero se completa con 0trnos
dos envios: el habitual nesumen de La prensa internacio-
nal y el grdgico del mes. Este dLtimo, de forma sencilla,
muestrna con todo dramatismo, de una parte, el crecimiento
entre 1977 y 1986 del déficit piblico, ak hilo de La dis -
par evolucidn de Los dos componentes presupuestarios: gas
tos e ingresos pdblicos y, de otra, el carndcten esencial-
mente estructural -no coyuntural y pasajerno- del déficit,
uno de Los graves problemas actuales de nuestra economia.

Julio, 1987.
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LOS MENSAJES DEL DISCURSO DEL GOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA

Fiel a su cita anual, el Banco de Espana acaba de hacer pi-
blico su Informe correspondiente a 1.986. Un documento impres-
cindible para un juicio preciso de lo que ha sido la economia
espanhola en el pasado afio, y que ofrece una valoracion tanto de
los aspectos reales de la economia, como -y sobre todo- del
comportamiento financiero y monetario en 1.986. Por otra parte,
el Gobernador del Banco de Espana pronuncio el pasado 16 de ju-
nio su tradicional discurso ante el Consejo General, en el que,
de forma breve y concisa, se glosan las principales conclusio-
nes del Informe, avanzando ademas algunas posiciones basadas en
los datos disponibles de los meses transcurridos de 1.987.

Para quienes siguen de forma habitual, por exigencia de su
quehacer profesional, la evolucion y problemas de la economia
espafola, la lectura de ambos documentos -Informe y Discurso
del Gobernador- es insustituible. Nos ha parecido, sin embargo
de utilidad, resumir en esta breve nota 1o que cabria denominar
los principales mensajes contenidos en el discurso del Goberna-
dor del Banco de Espaha, desde la oOptica de las instituciones

financieras, y particularmente de las Cajas de Ahorros, en 1la
doble perspectiva del sistema financiero y de 1la economia espa-
nola en general.

CINCO MENSAJES RESPECTO AL SISTEMA FINANCIERO.

Las ideas centrales que han presidido todo el proceso de re-
forma experimentado en los Ultimos ahos por el sistema finan-
ciero espanol podrian sintetizarse en dos conceptos claves.




