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El crecimiento del Producto Interior Bruto (P.I.B.) de
Cantabria durante el pasado afo, acerca a esta comunidad cada
vez mas a Europa.

Cantabria ha consumido un 25% mas de energia eléctrica
industrial que Espafia y el ritmo de descenso del paro en la
region ha sido un 30% mas que en el resto del pafs, lo que sitta
su crecimiento industrial por encima de la media espaiiola.

En la construccion, el ritmo de viviendas terminadas es
un 60% superior.

La ganaderia y la pesca continGian en tono estable.

El sector servicios afianza su firme crecimiento con
nuevas inversiones del Gobierno de Cantabria como la réplica
de las Cuevas de Altamira, entre otras, que se concluird en 1999
Yy que servira para atraer turismo no estacional y generar empleo.
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CANTABRIA

Consejeria de Economia y Hacienda

A A AAAAAAAAAAAAAAAAN




g

I
]
&F
L
FUNDACION DE LAS CAJAS DE AHORROS CONFEDERADAS

PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

ﬂ"!\




s

FUNDACION DE LAS CAJAS DE AHORROS CONFEDERADAS
PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

Patronato

MANUEL Pizarro MORENO (Presidente)

Jose JoaquiN Sancho DRoNDA (Presidente de Honor de la CECA)
Jose Luis ArriBA URRUTIA

Luis CORONEL DE PALMA

DIEGO FUENTES TALAVERA

RAFAEL JENE VILLAGRASA

Juan RAMON QUINTAS SEOANE

ATILANO SOoTO RABANOS

FRANCISCO TUDELA SALVADOR

AVELINO ViLa OTERO

Presidente de Honor
ENRIQUE FUENTES QUINTANA

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA

Director
VICTORIO VALLE SANCHEZ

Coordinador
FERNANDO PAMPILLON FERNANDEZ

Redactor-Jefe
FERNANDO GONZALEZ OLIVARES

Cuadernos de Informacién Econdémica

no se solidariza necesariamente con las opiniones, juicios y
previsiones expresadas por los autores de los articulos incluidos
en la publicacion, ni avala los datos que éstos, bajo su
responsabilidad, aportan.

Autoedicién
Joaquin Lépez Nadales

Diseiio Cubierta
Bravo-Lofish

Edita

Fundacion de las Cajas de Ahorros Confederadas
para la Investigacién Econdémica y Social
Padre Damidn, 48. 28036-Madrid

Publicidad

JLE

Ginzo de Limia, 55; 28029-Madrid
Teléfono: 7305433

Fax: 7305379

Imprime

RAYCAR, S.A. impresores
Matilde Hernandez, 27; 28019-Madrid

Depdsito legal: M. 402 - 1987
ISSN: 1132-9386

© FUNDACION de las CaJas de AHORROS CONFEDERADAS. Todos los
derechos reservados. Queda prohibida la reproduccion total o
parcial de esta publicacién, asi como la edicién de su contenido
por medio de cualquier proceso reprografico o fénico,
electrénico o mecdnico, especialmente imprenta, fotocopia,
microfilm, offset o mimedgrafo, sin la previa autorizacion escrita
del editor.




Sumario

pag.
Presentacion
Economia Espadola
EXPANSION ECONOMICA REGIONAL EN 1997.— Julio Alcaide Inchausti y Pablo Alcaide GUINGO ..........cciinicccnninnne 1
LA ECONOMIA ANDALUZA EN 1997 — Joaquin Aurioles Martin y Rogelio Velasco PErez ..., 28
ECONOMIA ARAGONESA: A LA SOMBRA DEL CICLO ESPANOL.— Josg Maria Serrano Sanz ..........ceeoioeessnsesons 35

LA ECONOMIA ASTURIANA EN 1997: UN BALANCE DUAL.— Juan A. Vdzquez Garcia y Manuel Herndndez Mufiiz........ 39

LA ECONOMIA BALEAR EN 1997.— Juan F. Corona Ramén, Maria Marqués Caldentey y Bartomeu Alcover Bisbal.......... 44
LA ECONOMIA DE LAS ISLAS CANARIAS EN 1997.— Casiano Manrique de Lara Pefate............covvvvieninineniniciinns 52
LA ECONOMIA CANTABRA EN 1997 ; ESTAMOS EN LA SENDA CORRECTA?.— José Villaverde Castro ..., 57
EL DISCRETO ENCANTO DE CASTILLA-LA MANCHA .- Juan Ignacio Palacio y Enrique VIafia ... 62
BALANCE DE LA ECONOMIA DE CASTILLA Y LEON EN 1997.— Belén Miranda Escolar y Rosario Pedrosa Sanz.......... 67
LA ECONOMIA CATALANA VIVE UN BUEN ANO EN 1997.— J0SED M. CAITAU ......ccovviininmneriniisiinississscssssssssinsnnces 76

LA ECONOMIA EXTREMENA MANTIENE SU EXPANSION .~ Daniel Manzano...........c.ow s
LA ECONOMIA GALLEGA EN 1997~ Alberto Meixide Vecino y Miguel Pousa Herndndez

MADRID, LA ESTABILIDAD ES DINAMICA.— Juan E. Iranzo y Gregorio 1ZQUIEITO ............oevcrnverrnsnnsnienciisnsins 98
LA ECONOMIA DE MURCIA EN 1997.— Joaquin Aranda Gallego ... s 106
LA ECONOMIA Y HACIENDA DE NAVARRA DURANTE LOS ANOS NOVENTA.— Manuel Raptin Gérate y

POOIO PASCUAI ATZOZ o.eveeirereseereeeietesseeereseasesssseastessser st e sh e bt e Rt e e b s s ket e o hs e e ae s b s e A b e e s e e s S e e Rt s e e b e e R e S e RE o b b SR e e b e s kb s b s e e ab e s Rn e s e ns 112
LA ECONOMIA VASCA EN 1997: UNA EVOLUCION FAVORABLE.— Marisol ESIEDAN ........ccnivmrersmenersisinisssssssrssssssnaes 122
LA RIOJA EN EL ANO DE LA CONVERGENCIA.— M2 Cruz Navarro Pérez y Maria de la O Pinillos Garcia.................o... 126
ECONOMIA VALENCIANA: UNA CAPACIDAD DE CRECIMIENTO RALENTIZADA.—- Andrés Pedrefio y

PAIOIMA TAIAVUIL c.oev oo eeeeeeeeteeeseeeeseeraess et esbaas s ases s e as e Ab e a4 s v A e s b b s b b s b e sa s e s e b e e R e b e r e T8 4R e s s L b LR Lo A r bbb bRt n bt 132

Economia Internacional

AGENDA 2000, FONDOS ESTRUCTURALES Y DISPARIDADES REGIONALES.— José Villaverde Castro..............c... 139
CINCO INFORMES ECONOMICOS INTERNACIONALES.~ Traduccion, resumen y comentario de Ricardo Cortes......... 144
UN NUEVO CONTRATO PARA EL BIENESTAR.— Nicolds Alvarez Tolcheff y Fernando Pampillon. ..., 153

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 132/133 111
MARZO/ABRIL 1998




SUMARIO

Sistema Financiero

EL ENDEUDAMIENTO AUTONOMICO: UN ENFOQUE FINANCIERO.~ Ignacio Ezquiaga, Angel Ferrero y

FOUCIAAT GAICIA ......ovcivie ettt e ettt et es e et en e e es et s s e st et st eeeseser e e e e s st st eees et ettt 157
LA EVOLUCION DEL SECTOR PUBLICO AUTONOMICO: HACIA UNA MAYOR COMPLEJIDAD INSTITUCIONAL Y

EMPRESARIAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS.— AIfONSO UtlA A8 18 HOZ e..veeeervoeeeeeoeeeeeeeoeeeeoeoeeoeeee oo 177
EL INFORME OLIVENCIA SOBRE CONSEJOS DE ADMINISTRACION SU UTILIDAD PARA LAS CAJAS DE

AHORROS .= JOSE ANIONIO ANION PBIOZ....vcvvvevverieerierisiiesisieesieeesceireese s eseasesesessesassssetesesesassssessassasssasessesssseseseeeeeeeeeoes 184
EL “INFORME OLIVENCIA” Y EL GOBIERNO DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS EN LA PRACTICA~

MORICE MEIIE HEIMANTEZ. ...t seeeeriiriees ettt ettt es et seeeeen eesssesesesss s sseseesetesssssessesseee e seseseeeee 189

Punto de Vista

LOS ESPANOLES Y LAS AUTONOMIAS.— F. AlVira Martin y J. GAIcia LOPEZ......oowvvveeeeeeesoeeeooeeoeeeeeeesesoeeeseoeeeoeoeoeseeseeoo 195
MOMENTO EMPRESARIAL— AHONSO TUNR....ccevvevovvvvveeeeeorersoessesesssesesessessesssesenssssssesssesssssssessessssessse s eseeeeeeeesees s, 206

Resumen de Prensa

COMENTARIO DE ACTUALIDAD.~ RAMON BOIXAIBU.......vovvureernseiseessesissisiissasseesessesssssssssssssieseseseosessssssnsssensesesssssssssssssnssses
LA INFORMACION ECONOMICA EN LA PRENSA INTERNACIONAL

Temas del Mes

PLAN NACIONAL DE ACCION PARA EL EMPLEO 1998.— ANG6! LADOIIA POIAIA .....v...eveeeeveeeeee oo sesores oo seresesessene 239
INFORME DE LA OCDE SOBRE ESPANA.—~ Resumen y comentario de RICArdo COFES ..o emeorvoomvessesssesssessseessonns 244

Graficos del Mes

ACTIVIDAD, EMPLEO Y PARO EN LAS AUTONOMIAS ESPANOLAS. ANO 1997~ Julio Alcaide Inchausti........o...... 249

Instantdnea Econdmica

PRODUCTIVIDAD SECTORIAL EN LAS AUTONOMIAS ESPANOLAS.— Julio Alcaide INCAAUST..............oecoeeeereervererneee 255

Libros del Mes

Esparia: 1808-1996. El desafio de la modernidad, Juan Pablo Fusi y Jordi Palafox.— Luis Perdices de Blas ............. 259
"Redefining the state" (la redefinicion del Estado) de Nicolds Spulber.— Ricardo COMEs.............oecveoreerereeesessessessnson 261
Economia y Salud. Fundamentos y Politicas, Guillem Lépez i Casasnovas y Vicente Ortin Rubio.—
088 Maria Urban0s GAITIHO .............coveeeioenriesetsissieses et ses s sesas st assst st es s sttt sb e st st st neen e s s s e eseeeseessesenssssesens 263
SELECCION BIBLIOGRAFICA .....ooviesieenniesesreees e cessessssseseseessee st enenses s 265
IV CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 132/133

MARZO/ABRIL 1998




Presentacion

Por duodécimo ailo consecutivo, el Servicio de Estadistica Regional
de la Fundacién de las Cajas de Ahorros Confederadas, ofrece a la sociedad es-
pafiola una estimacion del crecimiento econdmico, desde una perspectiva auto-
némica, junto con otra variada informacién Gtil -y esperada- sobre el curso de la
vida econdmica en las diferentes comunidades auténomas espaiolas.

Esta nueva estimacion, marca el contenido de este nimero doble de Cua-
dernos de Informacién Econdémica que se orienta en su mayor parte a una valora-
cién de la forma en que las diferentes autonomias vivieron en 1997 el crecimiento
econdmico de Espana.

LA ECONOMIA DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS EN 1997

Al comentar el resulfado de esta nueva estimacion anual de la evolucion
del PIB, -0 mds precisamente del Valor Adadido Bruto al coste de los factores-
que ha correspondido a cada Comunidad auténomay que, con notable detalle,
explican Julio y Pablo Alcaide en la colaboracion que inicia este nimero de Cua-
dernos, tal vez sea Gtil recordar fres extremos importantes:

1. El primero es el cardcter provisional de esta estimacion, dada la proximi-
dad del cierre del ejercicio 1997, afo de referencia de la estimacion.

2. El segundo es la excepcional colaboracion que la Fundacion de las Ca-
jas de Ahorros ha recibido, en el proceso de elaboracion de estos datos, de las
Consejerias de Economia de las diferentes comunidades auténomas. Una actitud
extraordinariamente Ufil -que la Fundacion agradece expresamente- para obte-
ner un conjunto agjustado y arménico en los resultados que se ofrecen.

3. Finalmente es necesario destacar que, como resulfado de la agregacion
de los datos autonémicos, el crecimiento global estimado para la economia es-
parola en 1997 diverge -en algo menos de 5 décimas- de los datos que se deri-
van de la estimacion oficial de la Contabilidad Trimestral del INE. Una divergencia
que se concreta bdsicamente en el crecimiento de los sectores de agricultura 'y
pesca, y construccion, cuya dimension a partir de la informacion estadistica dis-
ponible y en tanfo que el INE elabora la Contabilidad Nacional para 1997, no con-
viene magnificar dada la insuficiencia de algunos elementos bdsicos para la ela-
boracién del cuadro macroecondmico completo del gjercicio 1997,

Con todas las limitaciones y cautelas que se derivan de las anteriores consi-
deraciones, diez hechos destables emergen de este estudio con foda claridad:
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PRESENTACION

1. Dentro de la ldgica disparidad entre comunidades auténomas, que refle-
jan los efectos de una diversidad de estructura productiva, todas han experimen-
tado un crecimiento en términos reales positivo y superior a la media de los paises
de la Unién Europea (2,6).

2. Seis comunidades auténomas ~Andalucia, Baleares, Pais Vasco, Cana-
rias, Murcia y Cataluina- han crecido, tanto globalmente como en la produccidn
no agraria, por encima de la media espanola.

Otras dos comunidades -Extremadura y Navarra- se han acercado ¢ ese
“cuadro de honor” del crecimiento econdmico. Extremadura con un crecimiento
global elevado, mas que la media, pero que reduce su intensidad si se contempla
solo la evolucién de los sectores no agrarios y Navarra en una posicidn opuesta:
un elevado crecimiento no agrario -4.24 frente al 3.83 de la media espanola- que
junto con una sustancial caida en la produccién agricola ha conducido a esta
comunidad auténoma a un crecimiento global ligeramente inferior al promedio.

3. El Arco Mediterraneo -desde Cataluna hasta Andalucia- se revela como
el Unico eje efectivo de crecimiento econdmico espafnol, que puede recibir con
propiedad esta denominacion,

4, Se confirma el dinamismo intenso de las comunidades insulares -Baleares
y Canarias- con base en el crecimiento acusado del sector servicios, asociado a
través del turismo a la coyuntura internacional.

5. Destaca, en 1997, el resurgimiento industrial del Pais Vasco que se colo-
ca, con un crecimiento real del 7 por cien en el VAB del sector industrial, a la ca-
beza en la evolucidon sumamente positiva de este sector para el conjunto de la
economia espanola (5,12 por cien).

6. Las Comunidades que integran el denominado “Eje del Ebro” contindian
creciendo en forno ala media, de forma fragmentada y con escaso acoplamien-
to entre ellas. £l orden de intensidad de ese crecimiento es: Navarra (3.81), Ara-
gdn (3.75) y La Rioja (con un 3.51% de crecimiento, inferior en 1997 a la media na-
cionatl).

7. Las Comunidades Auténomas de Madrid y Castilla-La Mancha arrojan si-
milares tasas de crecimiento en torno al 95 por cien de la media espanola.

8. El resultado econdmico de las comunidades que integran la Cornisa
Cantdabrica con la excepcion del Pais Vasco es poco brillante. A los problemas es-
fructurales de Asturias, se suman los resultados positivos pero poco intensos de la
agricultura y de la construccién, siempre por debajo de la media de Galicia y
Cantabria,

9. Destaca el retroceso de la produccion agraria en Castilla y Ledn. Una co-
munidad auténoma con un peso del sector agrario que duplica la media nacio-
nal y que ha condicionado que la tasa global de su crecimiento econdmico al-
canza tan solo el 70.7 por cien del valor medio de Espana.

10. Senalemos finalmente la permanencia en los efectos redistributivos del
sector publico y enla actuacion equiparadora, en términos de poder de compraq,
del menor crecimiento de precios en las regiones menos avanzadas. Tales hechos
determinan que las divergencias entre el producto por habitante de la Comuni-
dad mdas avanzada (Baleares) y la menos desarrollada, segln este indicador (An-
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dalucia), se reduzca en un 47,6 por clen, cuando la comparacidn se realiza en tér-
minos de renta familiar disponible en paridad de poder adquisitivo.

También los Grdficos del Mes y la Instantanea Econdmica, se centran en
una perspectiva regional.

El notable crecimiento del PIB en 1997 ha venido acompanado de una im-
portante, aunque légicamente menor, expansidn del empleo y de ganancias de
productividad aparente por persona ocupada,

Los graficos del presente nimero de Cuadernos examinan la evolucion de
magnitudes relacionadas con el mercado de trabajo en el conjunto de las Comu-
nidades Autdnomas espanolas. De su observacion se desprende que, salvo algu-
na excepcion, existe una correlacion positiva entre tasas de actividad y nivel de
desarrollo econdmico. Algo similar sucede entre este Glfimo y Ia fasa de ocupa-
cién, donde se observan significativas diferencias. Frente a una media nacionat
del 36,5 por 100, Baleares registra una tasa de casi el 42 por 100 y Andalucia se si-
t0a en el 30. Ofro de los gréficos del mes ofrece un panorama de las tasas de paro
autondmicas en las que, nuevamente, aungque con menor claridad, se aprecia
una relacién inversa entre nivel de paro y renta per capita.

Al andlisis de la productividad sectorial en las autonomias espanolas se de-
dicala Instantanea Econdmica. De la consideracion de la productividad aparen-
te del factor trabgjo en cada uno de los cuatro grandes sectores productivos
~agriculiura y pesca, industria, construccion y servicios-, para el agregado de
sectores no agrarios y para el total de los sectores y teniendo en cuenta las limita-
ciones estadisticas de estos estudios, se desprende que 1os indices de productivi-
dad regional aparente mas elevados se mantienen en Baleares, Madrid, Navarra,
Pais Vasco, Cataluna y La Rioja, en tanto los mdés bajos corresponden a Exirema-
dura, Murcia y Galicia.

Nuevamente se observa gue el desarrollo econdmico regional estd direc-
tamente relacionado con una alta actividad y una elevada productividad que, a
su vez, vienen condicionadas por el nivel de industrializaciéon y el turismo. Por el
contrario, las comunidades con un mayor peso del sector primario muestran un ni-
vel de desarrollo menor.

Esta consideracion de conjunto y comparativa de la economia regional es-
panola, tiene una continuidad mds especifica en las diferentes colaboraciones
en las que un conjunto de especialistas abordan el andlisis pormenorizado de la si-
tuacion econdmica de cada una de las diecisiete comunidades auténomas. En
ellas el lector puede encontrar explicaciones y desarrollos complementarios de la
actividad econdémica espanola a nivel regional.

LOS ESPANOLES Y LAS AUTONOMIAS

Al hilo del andilisis econdémico de las comunidades auténomas, se ha esti-
mado que podria ser Util para los lectores disponer de un esquema socioldégico so-
bre la percepcidn del hecho autondmico por parte de los espanoles.

El trabajo de los profesores Alvira y Garcia Lépez que se incluye en el Puntfo
de Vista de este nimero muestra la opinién de los ciudadanos de cada Comuni-
dad Auténoma referida: i) a la percepcion de las desigualdades econdmicas en-
fre autonomias y el papel del gobiemo espanol; i) la gestion de los gobiernos au-
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tfondmicos; i) el grado de acuerdo con el funcionamiento de las autonomias; y iv)
la valoracion que los espanoles tienen de los residentes en las distintas Comunida-
des.

La encuesta muestra una conciencia bastante generalizada de la existen-
cia de notables diferencias econdmicas entre comunidades auténomas y su per-
sistencia en el tiempo. Con respecto ala actuaciéon del gobierno central existe un
amplio consenso de que discrimina a unas comunidades en favor de ofras. La
gestion de los gobiernos autonémicos recibe una nota muy alta, aungue en algu-
nas comunidades pluriprovinciales se detecta el sentimiento de un clerto trato de
favor a las ciudades y provincias donde tiene su sede el gobierno autondmico.

La valoracion positiva de la organizacién autondmica del Estado, no exclu-
ye un deseo de aumento del grado de autonomia, con nlcleos minoritarios que
quieren ejercer el derecho de autodeterminacién -caso de Pais Vasco, Cataluia
y Navarra-. En general los mds jovenes, con ideologia de izquierdas y con mayor
nivel de estudios son mdas proclives al acceso de mayores competencias por parte
de los gobiernos regionales. Finalmente, se ofrece un cuadro con las valoraciones
de los ciudadanos de las distintas autfonomias.

EL SECTOR PUBLICO AUTONOMICO: COMPLEJIDAD Y ENDEUDAMIENTO

El papel en auge de la actividad econdmico-financiera de los diferentes
gobiernos autondmicos suscita aspectos de interés fanto en el ferreno presupues-
tario como en el organizativo.

El creciente gasto publico gestionado por las comunidades autdénomas
puede alcanzar en el presente ano un tercio del total del gasto publico no finan-
ciero. Este fuerte crecimiento se ha materializado fambién en la extension de los
organismos institucionales y empresariales.

La nota del profesor Alfonso Utrilla examina la evolucion y las caracteristi-
cas de esa administracion institucional, concluyendo que el proceso de descen-
fralizacién ha supuesto la aparicidon de un complejo enframado instifucionaly em-
presarial, que puede permitir una gestion mas dindmica pero, al mismo tiempo,
parece limitar el control parlamentario de esas actividades y dificulta un adecuao-
do rigor presupuestario. Por otra parte, estas actuaciones suponen una asimetria
conrelacion ala actuacion de la Administracion Central que sigue un proceso de
reduccion de su presencia empresarial,

En ofro orden de cosas, un fema muy importante es el relativo al endeudao-
miento autondmico y su evolucién, sobre todo feniendo en cuenta la limitacion
establecida por el criterio de convergencia nominal establecido en Maastricht.

El proceso de endeudamiento de las Comunidades Auténomas ha vivido
fres diferentes etapas. Hasta 1988 éstas mantuvieron una situacion equilibrada sin
necesidad de recurrir a él; en los cuatro anos siguientes la deuda autondmica cre-
ci6 notablemente y, a partir de 1992, se inicia una nueva etapa, en la que esta-
mos, de saneamientfo y racionalizacion.

El arficulo de Ignacio Ezquiaga, Angel Ferrero y Felicidad Garcia comienza
definiendo los fundamentos financieros del proceso de endeudamiento, examina
las condiciones que propiciaron la utilizacion de la capacidad de recurrir al crédi-
fo y reflexiona acerca de los efectos del nuevo sistema de financiacién autondmi-

VIII
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ca, concluyendo polémicamente que st las comunidades parecen marchar ha-
cia un sistema con autonomia en los ingresos, deberian aproximarse al modelo es-
tatal en lo que a endeudamiento se refiere.

FONDOS ESTRUCTURALES Y DISPARIDADES REGIONALES

Los desequilibrios regionales existentes en la Unién Europea v el riesgo de su
aumento en un futuro proximo, como consecuencia de los efectos de fa Union
Monetaria y de su ampliacion a los paises del Este, plantea la necesidad de exa-
minar la situacion actual de estos desequilibrios -de los que Ias regiones espanolas
son protagonistas directos- y analizar los elementos que pueden tener un relevan-
te papel en la extensién de las disparidades, entre los que, sin duda, juega un no-
table papel el rigor presupuestario de la Agenda 2000.

La nota elaborada por el profesor Villaverde incide precisamente en estos
puntos. Tras constatar la existencia de significativas disparidades regionales y su
manfenimiento con relacién a anos pasados, situacion en las que las espanolas
constituyen un caso paradigmatico, expresa a continuacion el riesgo de intensifi-
cacioén futura por el aumento de los “efectos de aglomeracion” y la aparicion de
perturbaciones asimétricas que podrian desembocar en una desaceleracion del
crecimiento y un aumento del desempleo en las regiones menos favorecidas. Sia
esto afadimos las perspectivas presupuestarias contractivas y un sesgo restrictivo
en la redistribucion, el peligro de ampliacion de los desequilibrios regionales en la
UE constituye una amenaza seria. Para evitarlo, el aufor propone mantener, como
minimo, la cuota de la politica estructural en el presupuesto comunitario y crear
un nuevo fondo que permita paliar las consecuencias de las perturbaciones asi-
métricas. Una cuestidon importante que inquieta a las regiones comunitarias me-
nos desarrolladas.

LA ECONOMIA ESPANOLA EN EL MARCO INTERNACIONAL

Cuadernos de Informacion Fconémicase hace eco, en este nUmero, de un
conjunto de informes y documentos de organismos economicos sobre la econo-
mia espanolay mundial, de los que se ofrecen y comentan sus principales conclu-
siones.

Comenzando por el mdés reciente es preciso citar el Informe de la OCDE so-
bre Espana.

Un Informe hecho publico el pasado dia 30 de marzo, que muestra un pa-
norama optimista: crecimiento econdémico y creacién de empleo en un clima de
estabilidad de precios, consolidacion fiscal y equilibrio de la balanza por cuenta
corriente, con importantes efectos sobre la reduccién de los tipos de interés y la
confianza de empresas y familias.

Las perspectivas para este ano y el préximo son fambién excelentes, pero el
Informe alerta sobre la necesidad de corregir algunos factores estructurales si se
quiere mantener el crecimiento a medio plazo, entre otros, la reforma del sistema
de pensiones y del seguro de enfermedad -imprescindible a la vista del envejeci-
miento de la poblacidn-, la flexibilizacién del mercado de frabgjo, la liberaliza-
cién del suelo, una mayor competencia en los mercados de bienes -en especial
los controlados por empresas publicas-, la eliminacion de las barreras de entrada

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 1327133
MARZO/ABRIL 1998

X




PRESENTACION

en muchos sectores, la mejora de la eficiencia en el sistema judicial y la apertura
de alfernativas de financiacion a las pequehas y medianas empresas.

Desde el punto de vista de la economia espanola y en relacién con el pro-
blema de fondo o estructural mds acuciante que esta tiene, esto es, el elevado ni-
vel de paro, Cuadernosrecoge una mencion ala forma en que Espana se propo-
ne dar respuesta a sus compromisos sobre empleo, dentro de la Unidén Europea. En
cumplimiento del acuerdo tomado en el Consejo Europeo de Luxemburgo de no-
viembre (ltimo, el gobierno espafiol ha aprobado el Plan Nacional de Accién
para el empleo 1998 (PNAE 98).Las directrices establecidas en esa cumbre iban
dirigidas a una reorientacion del gasto publico mas que a un incremento de las
dotaciones fljadas para este fin. El gobierno espanol, sin embargo, ha aprobado
un crédito adicional de 80 millardos de ptas. -un 0,1 por 100 del PIB- que incre-
mentard los ya establecidos en los Presupuestos de 1998,

La nota de Angel Laborda recoge las fres lineas de actuacion del Plan: me-
joras en la posibilidad de emplec de un millén de parados, apoyo a la contrata-
cion del primer empleado para los auténomos y profesionales e impulso del fraba-
jo a fiempo parcial. La aplicacién del PNAE 98 requiere la accidn conjunta de las
tres Administraciones: Central, Autondmica y Local. Con relacién a las medidas
que deberdn tomarse, la mayoria ya previstas o realizadas, se pueden agrupar en
cuatro puntos fundamentales: mejora de la insercidon profesional, desarrollo del
espiritu de empresa, fomento de la adaptacion de trabajadores y empresas a las
nuevas condiciones de los mercados y refuerzo de la politica de igualdad de
oportunidades. El lector encontrard un cuadro que recoge las principales medi-
das del Plan y sus estimaciones econdmicas.

Desde una perspectiva internacional, de una parte, el Instituto Monetario
Europeo (IME) y la Comisidn Europea (CE) han elaborado sendos informes relati-
vos alos paises que estdn en condiciones de acceder ala UME. Ademds el gobier-
no aleman, por su cuenta, ha pedido al Bundesbank un nuevo informe sobre el
tema. Todos ellos coinciden en que, salvo Grecia que no cumple los criterios, Sue-
cia cuyo banco central no retne el requisito de independencia y el Reino Unido y
Dinamarca que adn no desean participar en el proyecto, los restantes once pai-
ses estdn en condiciones de acceder ala UME. Los informes se detienen en exami-
nar las condiciones de convergencia de cada uno de esos once paises, conside-
rando su situacion respecto al logro de la sostenibilidad futura de las mejoras lo-
gradas en el terreno presupuestario y en el endeudamiento publico.

Por otra parte y con una dptica coyuntural y una cobertura que excede los
limites de la UE, las “Perspectivas de la OCDE” no muestran una gran preocupa-
cién por los efectos de la crisis del sudeste asiatico, que consideran se van a resol-
ver en el medio plazo e incluso podria tener consecuencias favorables para la
economia norfeamericana, al evitar su posible recalentamiento, y de escasa in-
tensidad para Europa.

La mayoria de los paises de la OCDE continuardn con una baja inflacién, un
nivel de paro elevado y el crecimiento medio del PIB bajard al 2,5 por 100 en 1998
y 1999, debido a la situacion de ia economia en Japdn y Corea. En Europa, la de-
manda interna posibilitard la continuaciéon de la recuperacién.,

También las “Perspectivas del FMI”, coinciden con el panorama en general
satisfactorio que describe el Informe de la OCDE y centran su atencién en la crisis
asidtica y en los medios para remediarla. La evolucién actual de los mercados fi-
nancieros y cambiarios podria tener consecuencias negativas sobre los tipos de
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interés, lo que lleva al FMI a aconsejar una especial vigilancia sobre las variacio-
nes de los precios.

Al final del comentario sobre estos informes, Cuadernos ofrece un cuadro
con las previsiones econdmicas internacionales del FMly de la OCDE.

Un dltimo aspecto se destaca en ese panorama econdmico y social de dm-
bito infernacional. El gobierno britdnico acaba de presentar El libro Verde "Un
nuevo contrato para el bienestar” que pretende sirva para abrir un debate nacio-
nal acerca de la reforma y el futuro del Estado del Bienestar. Bajo los principios de
“Trabajo para los que pueden y seguridad para los que no pueden”, el Libro Ver-
de comienza ptanteando la incapacidad del sistema actual para resolver proble-
mas fundamentales de la sociedad britdnica -situaciéon equiparable ala de cual-
quier pais de la UE- v la necesidad de establecer un nuevo contrafo entre el go-
biernoy los ciudadanos para asegurar un sistema transparente, eficazy eficiente.

El Libro Verde propone a continuacién ocho principios fundamentales del
programa de reforma vy las medidas que deberdn ponerse en practica para que
los ciudadanos puedan disfrutar de las oportunidades del bienestar en un horizon-
te tfemporal de 10 a 20 anos.

Por otra parte la informacién econdmica mas relevante que refleja el resu-
men de la prensa internacional que se incluye en este ndmero insiste, una vez
mas, en los tres temas que polarizan la atencién econdmica en el entorno interna-
cional de Espaia: la proximidad de la constitucion de la UME, la discusion sobre
las ventajas y riesgos de la politica monetaria comin y los efectos de la crisis asiati-
ca sobre las economias occidentales,

EL GOBIERNO DE LAS EMPRESAS Y OTROS TEMAS EMPRESARIALES

El pasado mes de febrero la “Comisidn especial para el estudio de un codi-
go éfico de los consejos de administracién de las sociedades”, presidido por el
profesor Manuel Olivencia, presentd un informe, referido a la actuacion de los
consejos de las sociedades que apelan alos mercados financieros, basado en 23
recomendaciones.

La nota del profesor Antdn las sintetiza planteando al mismo flempo, qué
parte de estas recomendaciones son aprovechables para las Cajas de Ahorros,
aun teniendo en cuenta el hecho de que no pueden ser consideradas Como so-
ciedades dada su peculiar naturaleza juridica. Para el autor, existen dos puntos
dignos de atencién: i) la desaparicion de la Comisidn de Obras Sociales, enla ley
de 1985, parece chocar con la blsqueda de una mayor especializacion de los 6r-
ganos de gobiemo propugnada por la “Comisidn Olivencia”, v ii) la fambién de-
fendida potenciacidén de la profesionalizacidn de los consejos de administracion.

Algunas recomendaciones de la Comisidn existian -y existen- ya en los or-
ganos de gobierno de las Cajas de Ahorros, como es el caso de ia Comision de
Control.

El *Informe Olivencia” sobre el buen gobierno de las empresas se une a
otros elaborados en el Reino Unido, Francia y Estados Unidos y tiene como finali-
dad elaborar un cddigo ético de conducta empresarial que someta las preferen-
cias de los directivos a las de los acclonistas y reduzca los conflictos de intereses
de ambos grupos.
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La nota de la profesora Ménica Melle examina con un criterio empirico la si-
tuacion actual sefalando la importancia de caminar hacia la profesionatizacion
de los consejos, el desarrollo de codigos de actuacidn y la mejora en la eficiencia
de los mercados. Postula, asimismo, la necesidad de adecuar las recomendacio-
nes elaboradas a las caracteristicas de las empresas, ya que la problemdtica de
las grandes corporaciones no es comparable a los problemas que pueden tener
las pequenas y medianas empresas. Con limitaciones y matices, muchas de las
conclusiones de estos codigos de comportamiento de los responsables del go-
bierno de las empresas no constituyen sdlo un problema ético sino que, como la
experiencia demuestra en muchos casos, es un tema de eficiencia en la creacion
de valor, por parte de las empresas y de rentabilidad econdmica para los propios
accionistas,

Los temas empresariales cuentan, también en este nimero, con la aproxi-
macién del periodista Alfonso Tulla al Momento Empresarial_caracterizado por
cuatro temas: la proxima eclosion del denominado dinero de pldstico, apoyado
por la aparicion del euro y el desarrollo de las tecnologias; la macrofusiéon de las
sociedades General Azucarera y Ebro Agricolas en Azucarera Ebro Agricolas que
pasard a controlar el 70 por 100 de la cuota espanola de azlcar y se situard, en
este sector, en el guinto puesto de Europa; el cierre de la reforma fiscal para las
PYME, concretado en los impuestos de sociedades, patrimonio y sucesiones y do-
naciones; y finalmente, el inicio de la privatizacion de Tabacalera y la préxima
OPV de Endesa, la mayor de la historia espariola.

LA OFERTA BIBLIOGRAFICA EN ESTE NUOMERO DE CUADERNOS

Junto con la habitual informacién sobre las novedades bibliograficas, se
han seleccionado fres obras que ofrecen contenidos muy diversos:

— Espana: 1808-1996. El desafio de la modernidad, de Juan Pablo Fusiy Jor-
di Palafox.

Los autores fratan de desmontar una vieja tesis defendida por los arbitristas,
y posteriormente seguida en muchos aspectos por los regeneracionistas, que es-
tudia la historia de Espana desde la dptica del fracaso derivado de la idiosincrasia
nacional, la de Espana como problema o la de los males de la patria. Frente a
esta vision, los autores plantean escribir nuestra historia como la de un pais normail
que, tras construir el Estado, desarrollar la economia y alcanzar la democracia,
estd aproximdndose a los niveles de los paises de su entorno. Esparia: 1808-1996,
para el profesor Perdices de Blas, autor de la resefa, “sitGa al lector en el centro
de uno de los debates mas polémicos y todavia sin resolver de la historiografia es-
panola” y lo hace mediante un lenguaje sencillo y ameno, perfectamente inteligi-
ble para la mayoria de la poblacién,

Economia y salud, Fundamentos y politicas, de Guillem Lopez i Casasnovas
y Vicente Ortdn Rubio.

Escrita por dos destacados especialistas de la Economia de la salud, la
obra estudia los temas mds relevantes de este campo, aportando una descrip-
cién clara de los “tépicos” principales, junto con una critica razonada que permi-
te desmontar algunas viejas ideas en aspectos relativos a la organizacion, gestion
y financiacién del sistema sanitario. Dividida en dos partes, la primera dedicada a
la presentacion de los fundamentos v la segunda, al examen de las politicas ne-
cesarias para el logro de la efectividad, el libro permitird a los lectores, de acuer-
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do con la recension de la profesora Urbanos Garrido, clarificar las numerosas du-
das existentes acerca de la politica y gestidon de la sanidad, uno de los pilares del
estado de bienestar, hoy sometido a un amplio debate,

— Redefining the State, de Nicolds Spulber.

Bajo el denominador comUn de la limitacién del papel del Estado, Spulber
relaciona dos temas aparentemente inconexos, el triunfo de las corrientes conser-
vadoras en el mundo anglosajén, que han conseguido relegar al pensamiento
keynesiano, y el derrumbamiento del sistema de planificacion central. Ellibro con-
frastala evolucién de las ideologias frente alas actuaciones de politica econdmi-
ca, mostrando las frecuentes incosistencias o las escasas diferencias entre las
précticas llevadas a cabo por gobierncs de ideologias y sistemas econdmicos
opuestos totalmente. Aunque denso y de dificll lectura, la resefia de Ricardo Cor-
tes destaca las virtudes gue le hacen acreedor a su fraduccidn, entre ofras, la
magnifica descripcidn de la compleja situacion de la Rusia postsoviética y el rela-
to imparcial del sisterma capitdlista anglosajén, sin evadir sus principaies defectos.
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Economia Espafiola

EXPANSION ECONOMICA REGIONAL EN 1997

Julio Alcaide Inchausti
Pablo Alcaide Guindo

Con la colaboracion de la totalidad de las
Consejerias de Economia y Hacienda de las
Comunidades Auténomas Espafiolas, la Fun-
dacion de las Cajas de Ahorros Confederadas
(FUNCAS) ha elaborado una estimacién del
crecimiento econémico en las diecisiete Comu-
nidades Auténomas y en las dos ciudades auto-
nomas de Ceuta y Melilla, correspondiente a
1997.

El sistema seguido para la estimacion de la
evolucion del Valor Anadido Bruto en 1997, a
los precios constantes de 1996, fue el siguien-
te:

1. En el Departamento de Estadistica Re-
gional de esta Fundacion FUNCAS y a partir de
los indicadores disponibles, especialmente los
desagregados por autonomias, se elaboré una
primera estimacion del crecimiento econémico
en 1997. Entre dichos indicadores destacan los
de la produccion agraria (Boletin Mensual del
Ministerio de Agricultura), el Indice de Produc-
cion Industrial (IPI), el consumo de electricidad
y gasoleo de automocion, el comercio exterior,
las pernoctaciones hoteleras, las ventas de ce-
mento, la encuesta de poblacion activa, la afilia-
cion a la Seguridad Social y la encuesta de co-
yuntura laboral. Hay que destacar la utilidad del
Boletin de Coyuntura Regional (Por Comunida-
des Auténomas) que se elabora en la Direccion
General de Andlisis y Programacion Presu-
puestaria del Ministerio de Economia y Hacien-

da que recopila minuciosamente casi toda la in-
formacion estadistica regional que se produce
en Espana.

Dicha primera estimacion arrojé un creci-
miento real del Valor Anadido Bruto del 3,6%.
Lo mas sustancial en las discrepancias con la
estimacion de la Contabilidad Nacional Trimes-
tral del INE, se concretaba en el sector agro-
pesquero, con un crecimiento inicial del 3,9%,
frente al descenso del 1,3% estimado por el INE
y el aumento del 2,5% en la construccion frente
al 1% estimado en la Contabilidad Trimestral.

2. Sometidos los primeros resultados regio-
nales a la consideracién de las Consejerias de
Economiay Hacienda junto a los agregados na-
cionales, la casi préactica totalidad de ellas apor-
taron nuevos datos que motivaron un ajuste de
los resultados primitivos que supuso que el cre-
cimiento conjunto del VAB de Espafa pasara
del 3,63 al 3,86% que figura en nuestra estima-
cion final. Creemos que los ajustes realizados,
fruto del conocimiento directo de los departa-
mentos estadisticos de cada autonomia, nos
han permitido perfeccionar y mejorar nuestra
estimacion primitiva, que inicialmente superaba
en 0,23 puntos porcentuales a la estimacion ofi-
cial del INE, ampliandose posteriormente hasta
los 0,46 puntos definitivos.

3. Independientemente de la estimacién de
la variacion real de los cuatro sectores basicos
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CUADRO NUM. 1
ESTIMACIONES DEL CRECIMIENTO ECONOMICO EN 1997
(Porcentaje de variacion sobre 1996)

CONTABILIDAD TRIMESTRAL (INE) FUNDACION CAJAS DE AHORROS (FUNCAS)

Precios Aportacién al Precios Aportacién al
Real Nominaf implicitos crecimiento (%) Real Nominal implicitos crecimiento (%)
Agricultura y Pesca -1,26 -3,96 ~-2,73 -0,057 4,46 2,65 -1,73 0,227
INAUSEAR .ovce e cereccrererenrnesinee 5,08 6,81 1,65 1,398 512 6,21 1,04 1,102
COonStrUCCiON......eovevecercererinns 1,04 2,86 1,80 0,074 3,23 5,25 1,95 0,256
SOIVICIOS vovvvrsrrerereracinrcenmsninns 3,12 5,94 2,73 1,719 3,48 5,83 2,27 2,276
VAB .o 3,40 573 2,25 (13,402 3,86 5,70 1,77 3,861

(*) La diferencia de 0,268 puntos porcentuales se atribuye a la aportacion del IVA.

en cada Comunidad Auténoma, este Departa-
mento de Estadistica Regional elaboré a partir
de los indicadores de precios disponibles, la es-
timacion del crecimiento de los precios implici-
tos por sectores y autonomias. Dicha estima-
cion se ha elaborado basicamente con los da-
tos desagregados por ramas de produccion vy,
como consecuencia de la desigual estructura
por ramas o productos en cada sector regional,
se han obtenido unos indices de precios secto-
riales diferenciados (tablas 6, 7 y 8) que han
permitido evaluar el efecto precios en el creci-
miento nominal del Valor Afnadido Bruto de
cada autonomia.

4. Por otra parte, se han estimado los datos
basicos de la evolucién de la poblacion y del
resto de las magnitudes laborales que figuran
en las tablas nim. 1 al 5. En cuanto a la pobla-
cion residente, se ha ajustado en base alos re-
sultados del Padrén Municipal de 1996 que ha
corregido la dimensién de la poblacion espano-
lay de forma méas acentuada en las distintas au-
tonomias, en la medida que en algunos casos
ha aumentado la poblacién regional, frente a
las proyecciones INE basadas en el Censo de
1991 y, en otros casos, ha disminuido.

La estimacion de las magnitudes laborales
se ha realizado en este Departamento de Esta-
distica Regional a partir de los datos de la En-
cuesta de Poblacion Activa (INE), Paro Regis-
trado (INEM) y Afiliacién a la Seguridad Social
(Subdireccién General de Estadisticas Socia-
les y Laborales).

5. En base a los datos estimados del Valor
Afadido Bruto y con los datos disponibles de la
Central de Balances del Banco de Espafiay la
evolucion de las prestaciones sociales (Seguri-
dad Social), se han realizado las estimaciones
que figuran en las correspondientes tablas so-

bre la Renta Regional Bruta y la Renta Familiar
Bruta Disponible. Enlazada la serie por autono-
mias de nivel relativo de Precios de Consumo,
con los datos del IPC en 1997 por Comunida-
des Auténomas, se ha estimado la Renta Fami-
liar Bruta Disponible segun poder de compra.

Crecimiento econdémico

El hecho mas relevante es que segun los
datos agregados de los diecinueve espacios te-
rritoriales, la economia espafiola, medida a tra-
vés del Valor Afadido Bruto al coste de los fac-
tores, a los precios constantes de 1996, tuvo un
crecimiento real del 3,86% sobre el ano prece-
dente, crecimiento que se eleva hasta el 5,70%
cuando el Valor Aiadido Bruto se evalta a los
precios corrientes. Como la Contabilidad Nacio-
nal Trimestral elaborada por el INE ha limitado
el crecimiento del PIB real a los precios de mer-
cado en el 3,40% y aunque se trata de magnitu-
des diferentes ya que en el VAB al coste de los
factores no estan computados ni los impuestos
indirectos netos de subvenciones ni deducida la
produccién imputada de los servicios banca-
rios, es evidente que se alcanza una diferencia
significativa en el crecimiento real (0,46 puntos
porcentuales).

La discrepancia entre las tasas de los pre-
cios implicitos en el VAB y en el PIB a los pre-
cios de mercado quedara practicamente anula-
da ya que los impuestos indirectos netos de
subvenciones crecieron el 11% y estos repre-
sentaron en 1996 el 8% del PIB a los precios de
mercado (cuadro num. 1).

Segun nuestra estimacion, el sector agro-
pesquero (tabla nim. 6) fue creciente en 1997,
a pesar del notable aumento computado en
1996. Un crecimiento real del 4,46% que corre-
gido del descenso de los precios implicitos
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(1,73%), limita el crecimiento nominal al 2,65%.
En 1997 descendio la produccién de cereales
en torno al 17% y mas intensamente la de legu-
minosas, todo ello como consecuencia de la ex-
cepcional cosecha de 1996. En cualquier caso,
la cosecha de cereales fue normal, superando
ampliamente las de 1994 y 1995 afectadas por
la sequia. La menor produccion cerealista afec-
t6 a Castilla y Ledn y Navarra, autonomias que
anotan unos registros negativos en el creci-
miento del producto agrario. En otras autono-
mias, también afectadas por la menor produc-
ciéon de cereales, ésta fue ampliamente com-
pensada por el crecimiento de otras
producciones vegetales, ganaderas y pesque-
ras. Algunos cultivos registraron unos importan-
tes crecimientos. La produccion de aceite de
oliva, tanto si se toma el ultimo afio de la cam-
pana (Ministerio de Agricultura), como la semi-
suma de los dos afos de la campana (INE), su-
pone un crecimiento muy intenso. La tabla num.
6 muestra los datos por autonomias de las pro-
duccién agropesquera. Destaca el crecimiento
de Andalucia y Extremadura con unas tasas
reales que superan el 10%, Comunidades Auto-
nomas que en conjunto explican el 88% del au-
mento de la produccién agropesquera en 1997.

En 1997 descendid la produccion agraria en
Castillay Ledn y Navarra a consecuencia de la
menor cosecha en cereales y legumbres y en
Cataluha a consecuencia de la peste porcina.
También descendié la produccion agropesque-
ra en Baleares. El resto de autonomias registra-
ron unos crecimientos comprendidos entre el
3,7 (Comunidad Valenciana) y el 1% (Pais Vas-
co). Estos resultados que en su mayor parte
proceden de las estimaciones de las Conseje-
rias de Agricultura, discrepan claramente de las
estimaciones oficiales de la Administracion
Central.

El sector industrial registré un crecimiento
del 5,1% en el VAB, una tasa que coincide ple-
namente con la estimacién de la Contabilidad
Nacional Trimestral. Un hecho que no debe sor-
prender en la medida que la produccion indus-
trial es la Unica variable de estimacioén directa
en el modelo de Contabilidad Trimestral. La dis-
crepancia entre el crecimiento del Indice de
Produccién Industrial (IP1) que registré un cre-
cimiento del 6,6% y la del VAB industrial del
5,1%, esta plenamente justificada en la medida
que los “input” del consumo intermedio indus-
trial son méas crecientes a consecuencia de la

“externalidad” derivada de los servicios consu-
midos en las empresas industriales y la mayor
utilizacion de los productos intermedios adqui-
ridos de otras empresas o importados.

La tabla num. 7 muestra el crecimiento real
del VAB industrial de las diversas autonomias,
destacando su notable crecimiento en el Pais
Vasco (7%) y también por encima del 5,1% de
la media espanola en Navarra, Cataluna, Anda-
lucia, Aragon y Castilla—La Mancha.

El mas bajo aumento industrial, aparte de
Ceuta y Melilla, se registré en Baleares, Cana-
rias, Asturias y Extremadura. En Baleares y Ca-
narias sigue acusandose un bajo nivel de in-
dustrializacién por la casi exclusiva dependen-
cia del turismo. En Asturias prosigue la
tendencia poco creciente de su industria, afec-
tada por la crisis de la mineria del carbén y en
Extremadura por la menor produccién del sec-
tor hidroeléctrico en relacion al excepcional
comportamiento de 1996.

La estimacion del crecimiento del VAB en la
construccion estimado en el 3,2% difiere nota-
blemente del 1% estimado por la Contabilidad
Trimestral. Segun la Encuesta de la Coyuntura
de la Construccion (ECIC) elaborada en el Mi-
nisterio de Fomento, el crecimiento en volumen
de la obra ejecutada en 1997 fue del 5,4% en
edificacion y del —2,4% en obra civil, lo que en
conjunto supone un crecimiento anual del 2,2%.
Si se tiene en cuenta que el empleo en el sector
crecid el 3,9%, nuestra estimacién de una au-
mento del VAB en el 3,2% supone un descenso
del 0,7% en la productividad aparente del sec-
tor, que se explica por el menor volumen de
obra civil.

Desde la 6ptica regional, la evolucion de la
actividad constructora fue bastante desigual si-
tuandose entre el crecimiento del 7,6% y 7% de
Baleares y Canarias, y el 2,1% de Asturias y
Castilla y Ledn, lo que evidencia como la edifi-
cacion mantuvo una actividad muy alta en con-
traposicion al descenso de la obra publica afec-
tada por las restricciones presupuestarias.

El Valor Anadido Bruto del sector servicios
crecid, segun nuestra estimacion, en el 3,5%,
frente al 3,1% estimado por la Contabilidad Na-
cional Trimestral. El crecimiento del empleo en
el sector se ha evaluado en el 2,9%, lo que im-
plica unas ganancias de la productividad del
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GRAFICO NUM. 1

CRECIMIENTO DEL PIB POR COMUNIDADES AUTONOMAS

Afio 1997 (Tasas de crecimiento real del VAB)

VALOR ANADIDO BRUTO SECTORES NO AGRARIOS
Andalucia ' Baleares
Baleares  Pais Vasco
Extremadura Navarra
Pais Vasco  Murcia
Canarias ' Canarias
Murcia ' Catalufia
Catalufia | Andalucia
ESPANA | ESPARA
Navarra Aragon
Aragén Castilla-La Mancha
C. Valenciana C. Valenciana
Madrid Madrid
Castilla-La Mancha La Rioja
La Rioja Galicia
Cantabria Extremadura
Galicia | Cantabria
Ceuta Castillay Leon
Melilla Qeuta
Castilla y Leon Ml
Asturias Astitiss
5 4 3 2 1 0 1 2 3 4 5

GRAFICO NUM. 2

CRECIMIENTO DEL PIB POR COMUNIDADES AUTONOMAS

Ao 1997 (Tasas de crecimiento del VAB a precios corrientes)

VALOR ANADIDO BRUTO

SECTORES NO AGRARIOS

Baleares . Baleares
Canarias Canarias
Pais Vasco Pais Vasco
Extremadura Murcia
Catalufia Navarra
Madrid Catalufia
Andalucia Andalucia
Aragén ESPANA
ESPANA Madrid
Murcia Aragon
C. Valenciana ~ C. Valenciana
Navarra | Castilla-La Mancha
Cantabria | Cantabria
Galicia Galicia
La Rioja La Rioja
Castilla-La Mancha Extremadura
Asturias Castilla y Leon
Castillay Leon Asturias
Ceuta . Ceuta
Melilla ‘ © Melilla

0,6%. Ganancias que se concretan en las ra-
mas de transportes, comunicaciones, crédito,
segurosy servicios a otras empresas, ya que es
probable que ni el comercio ni la hosteleria, ni
los servicios personales y publicos hayan apor-
tado ninguna ganancia en su productividad
aparente.

La agregacion de los sectores no agrarios

(tabla num. 8), registrd un crecimiento del 3,8%,
destacando el mayor aumento superior al 4%
de Baleares, Pais Vasco, Navarra, Murcia y Ca-
narias. Baleares y Canarias a consecuencia del
turismo, el Pais Vasco y Navarra por su mayor
expansion en la industria y Murcia por el buen
comportamiento de la industria y del turismo. El
mas bajo crecimiento en los sectores no agra-
rios por debajo del 3% tuvo lugar en Asturias y
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en las ciudades autonomas de Ceuta y Melilla.
El resto de autonomias registro, en cualquier
caso, un crecimiento real superior al 3%, confir-
mando como la situacion expansiva de la eco-
nomia espafola en 1997 fue general en todas
las regiones espanolas.

Al incluir el sector agropesquero se regis-
tran algunos cambios en cuanto al crecimiento
regional (grafico num. 1), sin que se desvirtue el
buen momento econdmico de las distintas re-
giones espafolas, lo que es un signo de equili-
brio muy importante para la continuidad en el
proceso de crecimiento sostenido de la econo-
mia espanola.

Poblacién y empleo

La dimension de la poblacion residente en
cada una de las autonomias espafolas (tabla
num. 1), ha sido corregida a consecuencia del
Padron Municipal de 1996 que ha aumentado la
dimension de la poblacién espanola residente,
respecto a los datos proyectados por el INE a
partir del Censo de Poblacion del afio 1991.
Frente a la proyeccion para 1996 realizada por
el INE de 39.270 miles de personas, el Padron
Municipal la eleva a 39.669 miles lo que supone
un incremento de la poblaciéon de derecho del
uno por cien. Cuando este ajuste se traslada a
la poblacion por autonomias, las diferencias
son superiores. Asi, por ejemplo, Melilla, Ceuta,
Navarra, Extremadura y Castilla y Ledn regis-
traron en 1996 una poblacién menor que la pro-
yectada, mientras que Baleares, Canarias, Co-
munidad Valenciana y Andalucia la superaban
ampliamente. La poblacién residente tiende a
disminuir en Castilla y Ledn, Cataluna, Astu-
rias, Aragon, Cantabria, La Rioja, Pais Vasco,
Navarra y Extremadura. Un hecho que tendra
que confirmarse cuando el INE elabore sus pro-
yecciones de poblacion a partir de los datos del
ultimo Padron Municipal. La poblacién espanola
sigue creciendo en Canarias, Baleares, Murcia,
Andalucia y Comunidad Valenciana.

Desde la ¢ptica de las magnitudes laborales
es fundamental la estructura de poblacion por
edades ya que de la dimension relativa de la po-
blacién en edad de trabajar (16 a 64 afos) va a
depender la futura tasa de actividad, empleo y
paro de cada autonomia. Segun nuestra esti-
macion (tabla num. 3) la mayor intensidad de
poblaciéon comprendida entre los 16 y 64 afos
tiene lugar en Cataluia (69% de la poblacion to-

tal) y la menor en Asturias y Andalucia (57%).
La tasa de actividad de la poblacién en edad de
trabajar (16 a 64 anos), es mas alta en Catalu-
na, Baleares, Pais Vasco y Aragén y mas baja
en Asturias, Andalucia y Castilla—La Mancha.

El mas alto nivel de empleo, en relacion a la
poblacién total, en lo que obviamente influye la
estructura de la poblacién por edades, se situa-
ba en 1997 por encima del 40% en Baleares,
Catalufia, Madrid y La Rioja, y el mas bajo, infe-
rior al 35% de la poblacion, en Andalucia, Extre-
madura, Castilla—La Mancha y Asturias, cohe-
rente con los desiguales niveles de desarrollo
regional.

Segun nuestra estimacion, resultante de
conjugar las diversas fuentes estadisticas rela-
cionadas con el mercado laboral, la tasa de
paro en relacién a la poblacién activa espafola
se limitaba en 1997 (media anual) en el 13,2%,
frente al 20,8% que resulta de la EPA, cuyo dato
se considera oficial, figurando en las estadisti-
cas de EUROSTAT. Una diferencia de 7,6 pun-
tos porcentuales que sitia a Espana en una
tasa de paro equivalente al 194% de la tasa me-
dia de la Unién Europea, cuando, segun nues-
tros datos, solo la supera en 2,5 puntos porcen-
tuales, lo que no invalida el hecho de que el
paro espafol sea uno de los més altos entre los
once paises que van a integrar la proxima
Unién Econdmica y Monetaria.

Desde la dptica regional, el paro mas inten-
so se centra en Andalucia y Canarias, seguidas
de Ceuta, Extremadura, Melilla, Asturias y Can-
tabria. La mas baja tasa de paro, por debajo del
10% de la poblacién activa, corresponde a Ba-
leares, Aragén, La Rioja y Navarra.

En 1997 el crecimiento del empleo, segun
nuestros datos (tabla num. 3) fue del 2,64%, lo
que viene a coincidir con la estimacion oficial. El
mayor crecimiento del empleo, superior al 3%,
tuvo lugar en Canarias, Andalucia, Comunidad
Valenciana, Murcia y Baleares, confirmando
como fue el turismo el sector que mas inciden-
cia tuvo en la creacién de empleo. El menor cre-
cimiento, inferior al 2%, tuvo lugar el Cataluna,
Castillay Ledn, y Asturias. Por sectores produc-
tivos (tabla num. 4) el mayor aumento del em-
pleo se registré en construccion (3,9%), segui-
do de los servicios (2,9%). Menor crecimiento
en laindustria (1,8%) y en la agricultura y pesca
(1,1%). El menor aumento del empleo indus-
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GRAFICO NUM. 3

NIVEL RELATIVO PDE PRODUCTO Y RENTA
POR COMUNIDADES AUTONOMAS ANO 1997
(indice por habitante Espafia = 100)
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trial, confirma la considerable ganancia de la
productividad industrial en 1997, que se elevd
en el 3,2%, lo que garantiza la continuidad en la
futura expansion de la economia espafnola. Pre-
tender forzar el crecimiento del empleo indus-
trial, si éste no procede de la instalacion de nue-
vas plantas, seria un gran error, en la medida
que desplazaria a la industria espafola de la
competencia internacional.

indices per cépita de las macromagnitudes
regionales

Enlas tablas num. 11 a 14, figuran los datos
de los agregados economicos regionales con-
templados en nuestro estudio (anos 1994 a
1997). El Producto Interior Bruto figurado en la
tabla num. 11, corresponde al Valor Afadido
Bruto al coste de los factores. En la medida que
alguna parte del coste de intermediacion finan-
ciera (Produccion imputada de los Servicios
Bancarios, en los términos de la Contabilidad
Nacional), no estuviera incluido en el “input”
sectorial, el PIB quedaria aminorado en dicha
cantidad. La ultima estimacion disponible de la
Contabilidad Nacional, para el Valor Afadido
Bruto al coste de los factores, antes de la de-
duccion de la produccion imputada de los servi-
cios bancarios, corresponde a 1995y se eleva a
68.644.928 millones de pesetas, frente a los
71.094.933 millones de pesetas de nuestra es-
timacion, lo que supone una diferencia del
3,57%. En la medida que nuestra estimacién de
los intereses bancarios, incluidos en el VAB en

1995, fue de 1.656.875 millones de pesetas
equivalente al 39,77% de la deduccion realiza-
da por la Contabilidad Nacional como produc-
cién imputada de los servicios bancarios
(4.166.408 millones de pesetas), al pasar del
concepto de VAB al de PIB al coste de los facto-
res, habria que reducirlo al 97,67% limitandose
el valor del PIB al coste de los factores estima-
do por nosotros a 69.438.058 millones de pese-
tas, que supera en el 7,69% a la estimacion ofi-
cial de la Contabilidad Nacional (64.478.520
millones de pesetas). Cuando el INE publique el
proximo afo los resultados obtenidos para
1995, como consecuencia de la aplicacién de la
nueva metodologia SEC-95, es probable que
nuestra estimacion y la oficial de la Contabili-
dad Nacional reduzcan considerablemente su
discrepancia actual que basicamente se debe a
una desigual valoracion<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>