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Resumen ejecutivo 9

RESUMEN EJECUTIVO

Este informe presenta un analisis descriptivo de las relaciones bancarias de
las empresas espafiolas en el periodo 2000-2010 a partir de una muestra
compuesta por 235.177 empresas para las que disponemos de informacion
de las entidades financieras con las que trabajan. Los estados financieros
de las empresas, asi como otras variables de interés como el sector de
actividad al que pertenecen, su ubicacion geografica, etc., permiten
enriquecer los escasos estudios hasta ahora disponibles sobre las
relaciones bancarias en Espafia analizando las caracteristicas de las
empresas en funcién del nimero de relaciones bancarias y del tipo de
entidad financiera (banco nacional, extranjero, caja de ahorro, cooperativa
de crédito) con la que trabajan. Asi, el informe constata las diferencias que
existen en el tamafio, productividad, rentabilidad, endeudamiento, riesgo,
liguidez, etc. de las empresas espafiolas seglin el niumero de relaciones
bancarias, el tipo de entidad financiera de la relacion, la duracién de la
relacion, etc. Ademads, la informacion que se aporta a nivel sectorial
muestra las importantes diferencias que existen en las caracteristicas de
las empresas en funcidon de sus relaciones bancarias, a la vez que se
profundiza en este tema en el caso concreto del sector de la construccion y
las actividades inmobiliarias, dado su interés desde el punto de vista del
comportamiento de las entidades de crédito espafiolas y su importancia
para explicar el diferente impacto de la crisis en funcién de la exposicion de
las entidades de depdsito a este tipo de actividades.

El analisis de las relaciones bancarias de las empresas espanolas adquiere
especial interés ya que en el sector bancario espafiol conviven cuatro tipos
de entidades con diferentes estructuras de propiedad y de gobierno:
bancos nacionales, bancos extranjeros, cajas de ahorros y cooperativas de
crédito. En este contexto, este informe es el Unico (que sepamos) que
contiene un analisis de las caracteristicas empresariales en funcion del tipo
de entidad financiera con las que trabajan, lo que permite analizar los
cambios en la orientacién del negocio de los distintos tipos de entidades de
deposito en Espafia hacia un determinado tipo de empresa.

La riqueza de la informacion disponible en la base de datos utilizada (SABI,
Sistema de Andlisis de Balances Ibéricos) nos ha permitido extender el
analisis de las relaciones bancarias de las empresas espafiolas en varias
direcciones: a) la evoluciéon temporal del nimero medio de relaciones; b)
las diferencias que existen en el nimero medio de relaciones bancarias en
funcién del tamafio de la empresa, su sector de actividad, su ubicacién
geografica, etc.; c) la distribucion de las relaciones bancarias por tipo de
entidad financiera; d) la distribucion de las relaciones segun la entidad
financiera principal; d) la duracién de la relacion; etc. Ademas, el andlisis
se enriquece enormemente cuando se analizan las diferencias en las
caracteristicas de las empresas en funcidon de sus relaciones bancarias,
tanto en términos de intensidad de la relacion (niumero de entidades con
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las que se relacionan y duracion de la relacién), como del tipo concreto de
entidad financiera con la que operan.

La disponibilidad de informacion para la década comprendida entre 2000 vy
2010 permite analizar el efecto de la crisis que estallé a mediados de 2007
sobre las relaciones bancarias de las empresas espafiolas. La distinta
intensidad con la que la crisis ha impactado en los distintos sectores de
actividad nos ha permitido analizar si la distinta orientacidn de bancos,
cajas de ahorros y cooperativas de crédito hacia una determinada rama
productiva (a través del crédito) tiene su correspondencia en las relaciones
bancarias con las empresas del sector. Ademas, dentro de un mismo sector
coexisten empresas con caracteristicas bien distintas en términos de
endeudamiento, rentabilidad, productividad, riesgo, liquidez, etc., por lo
que estas caracteristicas son importantes para explicar el impacto
diferencial de la crisis en distintos tipos de entidades financieras en funcion
de las empresas con las que trabajan.

Uno de los temas que reviste especial interés en la actualidad y que ha
podido ser analizado en este informe es si existen diferencias en las
empresas con las que se relacionan los cuatro grupo bancarios identificados
en septiembre de 2012 en funcién de las necesidades de capital para
afrontar un escenario adverso de estrés. Como se describe con detalle en
el informe, se constata que existen importantes diferencias en las
caracteristicas de las empresas con las que se relacionan esos cuatro
grupos de entidades financieras, tanto en términos de ratios econdémico-
financieros, como de su mayor o menor orientacion hacia determinados
sectores de actividad. Por ejemplo, las entidades del grupo 1 que contiene
a los grupos bancarios en manos del Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (FROB) presentan una mayor orientacion hacia el sector de las
actividades inmobiliarias y hacia empresas menos rentables, mas endeudas
y con mayor carga de la deuda.

En este contexto, los principales resultados de los analisis realizados son
los siguientes:

NUmero de relaciones bancarias

1. En promedio las empresas espafiolas operan con 1,85 entidades
financieras, habiendo caido su nimero en el periodo analizado. Asi, en
2010 la cifra de relaciones bancarias es de 1,75, frente a un valor de
2,1 en 2000.

2. La distribucion de las empresas segin el numero de relaciones
bancarias indica que la relacion Unica es mayoritaria, ya que el 51,7%
de las empresas trabajan con solo una entidad. Con dos entidades se
relacionan el 27,6% de las empresas, mientras que con tres y cuatro
operan el 13,5% vy 4,5% del total, respectivamente. El porcentaje cae
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drasticamente con el nimero de relaciones de forma que solo el 2,8%
de las empresas tiene mas de 4 relaciones bancarias.

Al igual que otros trabajos, existe una relacién positiva entre el tamafo
de la empresa y el nUmero de relaciones bancarias. Las empresas mas
pequefias (microempresas) tienen en promedio 1,5 relaciones
bancarias, mientras que las grandes empresas operan con 2,9
entidades financieras.

Distribucion de relaciones bancarias por tipo de entidad financiera

4.

En analisis por tipo de entidad financiera muestra que los bancos
concentran el 54,5% de todas las relaciones bancarias de la muestra
de empresas utilizada, de los que 51,7 puntos porcentuales
corresponden a bancos nacionales y 2,9% a extranjeros (incluyendo a
los que si bien desde el punto de vista legal son nacionales, estan
controlados por sus matrices extranjeras). Por su parte, las cajas de
ahorros y las cooperativas de créditos concentran el 41,1% vy 4,4%,
respectivamente, en el década 2000-2010. Esta distribuciéon estd en
concordancia con la importancia relativa de cada tipo en términos del
activo total, si bien el peso de la banca extranjera en términos de
relaciones bancarias estd por debajo de su peso en términos de
negocio bancario en Espafa.

La ganancia (pérdida) de cuota de mercado que las cajas de ahorros
(bancos) han experimentado en el activo total también se manifiesta, y
con mucha mas intensidad, en términos de relaciones bancarias con
las empresas. En concreto, de 2000 a 2010, las cajas de ahorros
(bancos) han incrementado (reducido) en 8,4 puntos porcentuales
(10,2) su peso en el total de relaciones bancarias. También las
cooperativas de crédito han aumentado su peso en el total de
relaciones bancarias (en concreto, en 1,9 puntos porcentuales).

El proceso de restructuracion de las cajas de ahorros que comienza en
2009 tras la aprobacion del FROB y la reforma de la ley de cajas de
ahorros para afrontar los retos de la crisis y corregir los desequilibrios
acumulados en la anterior etapa de expansiéon, podria estar detras de
la explicacion de la pérdida del peso de las cajas en el total de
relaciones bancarias que se produce en 2010. Asi, de 2009 a 2010,
pierden 1,7 puntos porcentuales del total de relaciones de las
empresas espafiolas.

Un elevado porcentaje de empresas (en concreto el 69% en promedio
en la década analizada) trabaja con un solo tipo de entidad financiera,
con una caida de 3 puntos porcentuales de 2000 a 2010. El mayor
nimero de empresas mantiene relaciones exclusivas con bancos
nacionales (39,4% del total de empresas), seguido en importancia por
las cajas de ahorros (26,6%). En el extremo opuesto, sélo un reducido
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nimero de empresas operan en exclusiva con cooperativas de crédito
(2,3%) y bancos extranjeros (0,8%).

En la evolucidn de las relaciones exclusivas con un determinado tipo de
entidad financiera, destaca el aumento del peso de las empresas que
solo trabajan con cajas de ahorros, con una ganancia de 2000 a 2010
de 8,5 puntos porcentuales. En cambio, los bancos han perdido 12,1
puntos porcentuales de relaciones exclusivas. Nuevamente,
puntualmente en 2010, las cajas pierden peso en el total de relaciones
exclusivas.

El 51,7% de las empresas solo trabajan con una entidad financiera. De
este porcentaje, 26 puntos porcentuales corresponde a empresas que
solo trabajan con un banco, 23 puntos porcentuales con una cajay 2,2
puntos porcentuales con una cooperativa de crédito. Las empresas que
solo trabajan con una caja han pasado de representar el 16% del total
en 2000 a 22,1% en 2010, mientras con los bancos han perdido 5,3
puntos de relaciones exclusivas con un solo banco.

Relaciones bancarias y sector de actividad

10.

11.

12.

El analisis a nivel sectorial del niumero de relaciones bancarias muestra
un rango de variacion entre un valor minimo de 1,5 en el sector de
actividades de los hogares y un valor maximo de 2,3 relaciones en el
sector de refino de petrdleo y tratamiento de combustibles nucleares.
Por grandes ramas, es la industria la que tiene un mayor numero de
relaciones bancarias (2), sequido de la energia (1,9). Por el contrario,
las menores relaciones bancarias tienen lugar en el sector primario de
la economia. Estas diferenciales sectoriales pueden deberse al distinto
tamafio medio empresarial.

La distribucién sectorial de las relaciones bancarias de las empresas
tiene una estrecha correspondencia con la del crédito a las actividades
productivas, si bien con diferencias de nivel como consecuencia del
distinto tamafio de las empresas. Asi, en términos de relaciones
bancarias, también gana peso el sector de las actividades inmobiliarias
(del 3,9% en 2000 al 5,8% en 2007, para luego caer al 5,6% en
2010), pero el porcentaje es mucho mas reducido dada la mayor
cuantia de los préstamos a las empresas de este sector. En el caso de
la construccién, los porcentajes son mas parecidos y su evolucién
también es creciente hasta 2007. La pérdida de peso del crédito a la
industria también tiene lugar en términos de relaciones bancarias.

La distribucion de las relaciones bancarias por tipo de entidad
financiera difiere entre sectores como consecuencia de las diferencias
en la especializacion de las entidades. La mayor especializacion de la
banca nacional en el crédito al sector industrial también se manifiesta
en las relaciones bancarias. Asi, en 2007, la banca nacional tiene el



Resumen ejecutivo 13

62,6% de las relaciones bancarias de la industria, 12 puntos
porcentuales por encima de su peso para el total de los sectores. En
las cajas de ahorros, su mayor especializacion en actividades
inmobiliarias sitla en el 46,5% su peso en el total de relaciones de
este sector, 4 puntos porcentuales por encima de su peso en el total
de relaciones bancarias. La crisis del sector inmobiliario tras el
pinchazo de la burbuja ha hecho perder peso (3 puntos) a las cajas de
ahorros en las relaciones con empresas del sector, que ha sido ganado
por los bancos. La comparativa de los datos de 2010 con los de 2000
muestra que en todos los sectores las cajas y las cooperativas han
ganado relaciones bancarias con las empresas. Durante los afios de
crisis, las cajas han perdido peso en todos los sectores, con la
excepcion del industrial.

Caracteristicas empresariales, relaciones bancarias y tipo de entidad
financiera

13.

14.

15.

Las empresas que solo trabajan con una entidad financiera son mucho
mas pequefias, estdn menos endeudadas, son menos rentables y
productivas, presentan una mayor holgura en términos de liquidez y un
menor nivel de riesgo, y el coste medio de la deuda y su carga son
ligeramente mas reducidos.

El analisis de regresion multiple realizado muestras que la variable mas
importante para explicar el nimero de relaciones bancarias es el
tamafio de las empresas, seguido del endeudamiento. Asi, para
empresas de igual tamafio, las mas endeudadas, con menor coste de
la deuda y mas arriesgadas tienen mas relaciones bancarias.

Existen importantes diferencias en las caracteristicas de las empresas
en funcién del tipo de entidad financiera con la que se relacionan: las
empresas que trabajan con los bancos extranjeros tienen un tamafio
muy superior al resto de empresas que operan con otro tipo de entidad
financiera; las empresas que trabajan solo con bancos nacionales son
las menos endeudadas, siendo las diferencias reducidas entre las
empresas que trabajan de forma exclusiva con el resto de tipos de
entidades financieras. No obstante, en términos de deuda con coste,
las empresas que trabajan solo con cajas son las mas endeudas; las
empresas que trabajan de forma exclusiva con los bancos nacionales
presentan los mayores niveles de rentabilidad, mientras que las que
trabajan solo con cooperativas de crédito son las menos rentables; en
términos de riesgo, las empresas que solo trabajan con cajas son las
gue mas riesgo presentan. Pero en términos de rentabilidad econdmica
(teniendo en cuenta el coste de oportunidad del capital), el mayor
riesgo lo soportan las empresas que mantienen relaciones bancarias
solo con cooperativas de crédito; apenas existen diferencias en el coste
medio de la deuda segun el tipo de entidad financiera con quien
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trabaja la empresa. Si tenemos en cuenta lo que representa la carga
de la deuda como porcentaje del margen de explotaciéon, son las
empresas que trabajan solo con bancos nacionales las que tienen una
menor carga; las empresas que trabajan de forma exclusiva con
bancos son las mas productivas, como consecuencia de su mayor
tamafio; y las empresas que solo trabajan con cajas de ahorros
presentan las mayores ratios de liquidez.

Relaciones bancarias en los sectores de la construccion y actividades
inmobiliarias

16.

17.

Al principio de la crisis, las empresas dedicadas a la construccion vy
actividades inmobiliarias que mantienen relaciones bancarias solo con
las cajas de ahorros tienen mas deuda con coste y son menos
rentables. Son empresas que soportan un coste medio de la deuda
inferior a las que solo trabajan con bancos. No obstante, en términos
de carga de la deuda, las empresas que se relacionan con cajas
presentan una mayor carga.

La mayor intensidad de la crisis en el sector de la construccion vy
actividades inmobiliarias se refleja en una acusada caida de los niveles
de rentabilidad de las empresas del sector, sobre todo en aquellas que
solo tienen relaciones bancarias con cooperativas de crédito. Las
empresas que solo operan con bancos o que operan con entidades de
varios tipos son mas rentables y soportan una menor carga de la
deuda.

Necesidades de capital de bancos y cajas de ahorros y relaciones con las
empresas

18.

19.

Las entidades financieras con participacion mayoritaria del FROB (el
lamado grupo 1 que concentra la mayor parte de las necesidades de
capital detectadas por el Ultimo estrés realizado por la consultora
Oliver Wyman vy las intervenidas) mantienen, en comparacién con el
resto de grupos, mas relaciones bancarias con empresas del sector de
actividades inmobiliarias en el momento del estallido de la crisis
(2007). Por el contrario, las entidades del grupo 0 (las que no
presentan necesidades de capital) y las del grupo 3 (que han
conseguido sin ayuda publica las necesidades de capital detectadas en
los estrés test) tienen menos relaciones con empresas del sector de
actividades inmobiliarias.

Si consideramos de forma conjunta los sectores de la construccion y
actividades inmobiliarias (ya que en ocasiones es dificil distinguir
ambos tipos de actividades), en el momento del estallido de la crisis la
principal diferencia en la orientacion empresarial entre las entidades
financieras que presentan mas vulnerabilidades (las del grupo 1, junto
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21.
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con las intervenidas) y las que presentan una situacion de mayor
fortaleza (las del grupo 0) es que las primeras tienen un mayor sesgo
hacia estos dos sectores, mientras que las segundas estan mas
orientadas a empresas del sector servicios y, sobre todo, industrial.

Al principio de la crisis, bancos nacionalizados en poder del FROB
(grupo 1) trabajan con empresas mas pequefias, mas endeudadas,
menos rentables, mas arriesgadas, menos productivas, que pagan un
menor tipo de interés por su deuda pero que representa un mayor
coste en relacidon a su margen de explotacion.

El analisis de las relaciones bancarias de las empresas espafiolas
muestra que la crisis ha impactado con mayor virulencia en la
rentabilidad de las empresas que operan con las entidades del grupo 1,
siendo su rentabilidad un 27,5% inferior a la de las empresas que
trabajan con las entidades del grupo 0.

El aumento en el nivel de endeudamiento de las empresas que se
produce a partir de 2007 es mas intenso en aquellas que trabajan con
entidades del grupo 1 que incluye las nacionalizadas e intervenidas.

Duracion y fidelidad de las relaciones bancarias

23.

24.

25.

La duracién media de las relaciones bancarias de las empresas
espafiolas es de 4,6 afos (el maximo puede ser 14 ya que disponemos
de informacion desde 1997). El 27,7% de las empresas lleva
trabajando menos de dos afios con las entidades con las que tienen
relaciones bancarias, un 32,4% entre 2 y 5 afios, un 20% entre 5y 6
afios, un 13,7% entre 6 y 9 afios, un 4,4% entre 9 y 13, y solo un 2%
presenta una duracion media superior a 13 afios.

Son las empresas mas antiguas y las mas grandes las que tienen
relaciones bancarias mas duraderas. Las empresas con duraciones
cortas (entre 1 y 2 afios) estdan mas endeudadas y soportan un mayor
coste de la deuda. Son las empresas del sector industrial las que
tienen relaciones bancarias mas duraderas con su entidad principal.

En 2010, el 66,1% de las empresas seguia trabajando con la misma
entidad principal con la que operaban en 2007. Son las empresas cuya
entidad principal era en 2007 una cooperativa de crédito las mas fieles,
ya que el 83,6% seguian mantenido la relacién bancaria en 2010. Le
sigue en fidelidad las empresas cuya entidad financiera principal era
una caja de ahorros, con una fidelidad del 71,5%. La fidelidad es
inferior con los bancos (63%), siendo muy reducida en los bancos
extranjeros (37,6%). En consecuencia, el profundo proceso de
reestructuracion de las cajas de ahorros tras el mayor impacto de la
crisis no ha tenido consecuencias sobre la fidelidad de las empresas
gue operan con ellas.
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El anadlisis de las relaciones bancarias de las empresas espafiolas ha
permitido aportar informacion valiosa sobre el impacto diferencial que la
crisis ha tenido en los distintos tipos de entidades financieras en funcién de
la orientacién de su negocio y de las caracteristicas de sus empresas
prestatarias. Asi, ha quedado patente que las entidades financieras que
han sufrido con mayor intensidad la crisis y que han tenido que ser
intervenidas o nacionalizadas inyectando recursos del FROB infravaloraron
el riesgo asociado a una excesiva concentracidén de su negocio con las
empresas del sector de la construcciéon y promocion inmobiliaria, siendo
estas entidades las que justo en el momento del estallido de la crisis tenian
un mayor porcentaje de relaciones bancarias con empresas del sector
inmobiliario. En el caso de las entidades que tienen necesidades de capital
y que posiblemente necesiten ayuda del FROB (grupo 2), también Ia
informacion de las relaciones bancarias muestra que tenian un elevado
porcentaje con empresas del sector de la construccion y las actividades
inmobiliarias.

Pero el mayor impacto de la crisis sobre este tipo de entidades bancarias
no se deriva solo de su mayor exposiciéon al sector inmobiliario, sino
también de las caracteristicas de las empresas con las que se relacionan.
Justo en el inicio de la crisis, y en comparacion con el resto de entidades
del sector bancario espanol, son las del grupo 1 (nacionalizadas) las que
trabajaban con empresas mas endeudadas y arriesgadas y que soportaban
una elevada carga financiera de la deuda. Y en 2010, una vez ya se aprecia
con intensidad el impacto de la crisis, estas mismas entidades bancarias
son las que tienen como clientes a empresas menos rentables. Por el
contrario, las entidades financieras que han salido bien paradas en el
estrés test realizado recientemente y que no necesitan capital para afrontar
un escenario adverso (grupo 0) o que lo pueden conseguir de forma
privada (grupo 3) trabajan con empresas menos endeudadas, mas
rentables, menos arriesgadas y con menor carga financiera de la deuda.

Finalmente, los resultados comentados en los dos parrafos anteriores
muestran la importancia de no caer en el error de sacar conclusiones
generalistas en base al comportamiento promedio de los distintos tipos de
entidades financieras (bancos, cajas de ahorros, cooperativas de crédito).
Asi, si bien es cierto que a nivel agregado el sector de las cajas de ahorros
tiene una mayor concentracién de riesgos y relaciones bancarias en los
sectores mas duramente castigados por la crisis (construcciéon y promocion
inmobiliaria), en el grupo 0 de entidades que no presentan necesidades de
capital hay varios bancos propiedad de cajas de ahorros.
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1. INTRODUCCION

Uno de los motivos que justifica la existencia de intermediarios financieros
es la ventaja que tienen para reducir las asimetrias de informacion
existentes entre los demandantes y oferentes de financiacion. Los
intermediarios financieros son capaces de reducir los problemas derivados
de esa asimetria a través de la informacion que obtienen de sus clientes,
siendo mayor la informacion acumulada conforme la relacién es mas
duradera e intensa. A través de las relaciones bancarias, los intermediarios
acumulan informacidén, no solo cuantitativa, sino también cualitativa y
crean valor al reducir los problemas derivados de la asimetria de la
informacion, siendo esta la esencia de la llamada banca relacional.

Si bien la teoria de la banca relacional esta basada en la idea de que la
existencia de una relacidon estrecha entre el banco y el prestatario puede
ser econdmicamente ventajosa, no siempre tiene por qué ser asi. Asi,
existen argumentos tedricos que justifican que si la relacion bancaria es
muy intensa, el prestamista puede disfrutar de un poder de monopolio que
se traduce en mayor tipo de interés de la financiacion. En consecuencia, el
efecto neto de las ventajas e inconvenientes de la banca relacional no tiene
un signo definido sobre las condiciones financieras de las empresas, siendo
una cuestién a dirimir en la vertiente empirica.

La intensidad de una relacion bancaria puede aproximarse por varias
variables. En primer lugar, cuando menor sea el nimero de entidades con
las que se relaciona la empresa, mas intensa sera la relaciéon. En segundo
lugar, cuando mas duradera sea esa relacion, mayor sera la informacion
que el banco pueda ir acumulando de la calidad del prestatario. Y en tercer
lugar, cuantos mas productos y servicios financieros preste un banco a una
determinada empresa, mas intensa sera la relacion.

En este contexto, el objetivo de este informe es analizar las relaciones
bancarias de las empresas espafnolas en el periodo 2000-2010 a partir de
una muestra de mas de 235.000 empresas para las que la base de datos
utilizada (SABI) ofrece informacién sobre la entidad financiera con la que
mantienen relaciones bancarias. En base a la riqueza de la informacion
disponible, en el informe se analizan cuestiones como la evolucion del
numero de relaciones bancarias; la relacidon existente entre el tamafio de
las empresas y el nUmero de bancos con los que trabajan; las diferencias
gue existen en las caracteristicas de las empresas en funcidon del niumero
de entidades con las que trabajan, del tipo de entidad financiera (banco,
cajas de ahorros, cooperativa de crédito); el numero de relaciones
bancarias segun la provincia de ubicacion de la empresa; las diferencias en
las caracteristicas empresariales segun la duracion de la relacidon bancaria;
el grado de fidelidad en la relacion con un determinado tipo de entidad
financiera, etc. Como puede observarse, el informe presta especial
atencién a la importancia del tipo de propiedad y su gobierno corporativo a
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la hora de explicar las caracteristicas de las relaciones bancarias de las
empresas espafiolas.

El analisis del caso espafiol reviste especial interés ya que en su sector
bancario conviven cuatro tipos de entidades con diferentes estructuras de
propiedad y de gobierno. Por un lado, los bancos comerciales cuyo objetivo
es la maximizaciéon de beneficios. Por otro, las cajas de ahorros que son
entidades sin danimo de lucro y sin propietarios expresos. Adicionalmente,
las cooperativas de crédito cuyos miembros no son simples propietarios, ya
gue su objeto social es servir a los intereses de los socios. Y finalmente, los
bancos extranjeros, que si bien son idénticos a los bancos nacionales en
cuanto a su forma juridica (sociedades anoénimas) y a su objetivo de
maximizaciéon de beneficios, la presencia en sus 6rganos de gobierno del
capital extranjero puede afectar al tipo de relaciones bancarias que
mantienen con las empresas.

En el caso concreto de las cajas de ahorros espafiolas, su estudio siempre
ha suscitado un especial interés dada su peculiar forma de propiedad. Las
cajas de ahorros combinan la doble caracteristica de ser empresas
financieras que compiten en el mercado en igual de condiciones que la
banca comercial y al mismo tiempo ser entidades con una peculiar forma
de gobierno. Esto motiva que, sin llegar a ser catalogadas como empresas
publicas, los poderes publicos tienen elevada capacidad de decisidon
representando un elevado porcentaje de los votos de los érganos de
gobierno. Asi, es frecuente definir a las cajas de ahorros como empresas
bancarias sin animo de lucro, reuniendo la doble caracteristica de
fundacion-empresa.

Las peculiaridades en la estructura de gobierno de las cajas de ahorros
espafolas han motivado que los trabajos realizados hayan tomado con
referencia la literatura sobre el comportamiento de los bancos de propiedad
estatal y su efecto sobre las condiciones y destino de la financiacion
bancaria. En concreto, el trabajo de Crespi, Garcia-Cestona y Salas (2004)
ofrece evidencia empirica sobre el uso efectivo de los mecanismos de
gobierno para disciplinar a los gestores de las entidades financieras cuyo
objetivo es la maximizacién de beneficios en comparacion al resto de
entidades. Sus resultados muestran que las cajas de ahorros presentan
mecanismos internos de control mas débiles que los bancos. Salas vy
Saurina (2002) comparan los determinantes de la morosidad de cajas y
bancos y obtienen diferencias significativas entre ambos tipos de
instituciones, lo que confirma la relevancia de la forma institucional en la
gestion del riesgo de crédito.

En el caso de las cooperativas de crédito, su gobierno cooperativo esta
fuertemente influenciado por el hecho de ser entidades volcadas al interés
de sus socios cooperativistas. Su objetivo principal es la satisfaccion de las
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necesidades de sus socios y el desarrollo de sus actividades econdémico-
sociales.

En el caso de los bancos extranjeros, la teoria disponible muestra
diferentes motivos por los que pueden presentar un comportamiento
distinto a los bancos nacionales. Asi, como ponen de manifiesto Berger,
Klapper y Udell (2001), Stein (2002) y Mian (2006), la localizacion de la
sede central en terceros paises los sitian en una situaciéon de desventaja
para el mantenimiento de relaciones bancarias basadas en lo que se
conoce como informacion «blanda» (soft information) o no cuantificable, lo
que puede explicar su preferencia por trabajar con un determinado tipo de
empresa (grandes, mas transparentes, etc.). Hay una corriente de la
literatura sobre la financiacion de las Pymes que muestra que los grandes
bancos y también los extranjeros tienen mas dificultades a la hora de basar
sus relaciones en la banca relacional, dado que son menos capaces de
procesar informacion blanda.

Dado que la evidencia muestra que las diferencias institucionales
existentes entre entidades bancarias segun su forma de propiedad afectan
a su comportamiento, el estudio de las caracteristicas de las empresas
prestatarias que mantienen relaciones exclusivas con un determinado tipo
de entidad puede aportar informacion acerca del efecto de la estructura de
gobierno sobre el comportamiento de los bancos.

En este contexto, varios son los objetivos puntuales de este informe
centrado en las relaciones bancarias de las empresas espainolas. En primer
lugar, analiza la evolucion del numero de relaciones bancarias, su
distribuciéon por tamano de empresa, por sectores productivos y por tipo
entidad bancaria (relacion exclusiva o diversificada). En segundo lugar,
analiza si existen diferencias significativas en las caracteristicas de las
empresas que mantienen relaciones exclusivas con entidades financieras
con un determinado tipo de propiedad (bancos nacionales, cajas de
ahorros, bancos extranjeros, cooperativas de crédito). En tercer lugar,
analiza las caracteristicas de las empresas que optan por concentran sus
relaciones con una, varias o muchas entidades financieras. En cuarto lugar,
estudia si existen diferencias en las empresas que operan con los cuatro
grupos de entidades (bancos y cajas) identificadas por el estrés test
realizado recientemente a nivel de entidad por la consultora Oliver Wyman
en funcidn de sus necesidades de capital. Y en quinto lugar, analiza la
duracion de las relaciones bancarias, tanto el promedio con todas las
entidades con las que una empresa opera, como en el caso concreto de la
entidad con la que mantiene una mayor duracion en la relacion.

El analisis de las relaciones bancarias en el caso concreto de las empresas
espafolas reviste especial interés por varios motivos. En primer lugar, y
como ya se ha comentado anteriormente, en el sector bancario espafiol
conviven cuatro tipos de empresas bancarias con diferentes estructuras de
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propiedad (bancos nacionales, bancos extranjeros, cajas de ahorros y
cooperativas de crédito). En segundo lugar, las cajas de ahorros, que
presentan alguna analogia con los bancos de propiedad estatal en otros
paises, ostentan una elevada y creciente cuota de mercado en el periodo
analizado, por lo que reviste especial interés analizar las caracteristicas de
las empresas con quienes mantienen relaciones exclusivas. En tercer lugar,
existe una base de datos Unica (SABI) que contiene informacion muy
detallada (balance, cuenta de resultados, localizacidon geogréfica, sector de
actividad, etc.) y que, adicionalmente, suministra informacién de las
relaciones bancarias (nombre de las entidades con las que trabajan). Los
escasos trabajos hasta ahora realizados que han utilizado esta base de
datos solo han analizado las caracteristicas de las relaciones bancarias
(nuimero vy distribucion por tamano de empresas) y el efecto del nimero de
relaciones sobre el coste financiero de las empresas, pero no las diferencias
gue existen entre las empresas que trabajan con un determinado tipo de
entidad segun la forma de propiedad. Ademas, frente al Unico trabajo que
utiliza la base de datos CIR (Central de Informacion de Riesgos) del Banco
de Espafa (base de datos confidencial y por tanto de uso restringido solo al
Banco de Espafia) para analizar las relaciones bancarias en Espafa, en
nuestro caso aportamos informacion sobre las caracteristicas de las
empresas que trabajan con un determinado ndmero y tipo de entidad
financiera, asi como en funcidn de la duracidn de la relacion.

Con estos objetivos, el informe se estructura de la forma siguiente. La
seccion 2 contiene una breve descripcion de la literatura mas
estrechamente relacionada con los objetivos del trabajo. La seccién 3
describe la composicion del sector bancario espafiol, asi como las
caracteristicas e importancia relativa de los diversos tipos de entidades. La
seccion 4 describe los datos, variables y fuentes de informacion utilizadas.
La seccidon 5 se centra en el analisis de las relaciones bancarias de las
empresas espafiolas en aspectos como su evolucion temporal, las
diferencias entre sectores y provincias, la distribucién segun el tipo de
entidad (banco, caja de ahorros, cooperativa de crédito), etc. En la seccion
6 se analizan las caracteristicas empresariales segin el tipo de entidad
financiera de la relacién bancaria, asi como segun el nimero de relaciones.
También se analizan en esta seccion las diferencias en las caracteristicas
de las empresas que operan con los cuatro grupos de entidades
identificadas recientemente por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y
los estrés tests en funcion de sus vulnerabilidades en términos de
necesidades de capital. La seccién 7 se centra en el estudio de la duracion
de las relaciones bancarias para finalmente formularse las conclusiones del
informe en la seccién 8.
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2. LA IMPORTANCIA DE LA BANCA RELACIONAL: RESUMEN DE LA
LITERATURA

Uno de los motivos que justifica la existencia de empresas bancarias es la
ventaja competitiva que presentan para reducir las asimetrias de
informacién existentes en los mercados financieros (Bhattacharya y Thakor
1993). La asimetria de informaciéon surge cuando una de las partes no
tiene suficiente informacién (o tiene menos informacion) que la otra parte
a la hora de tomar una decision de inversidon. Los bancos, a través de la
informacién que obtienen de las relaciones bancarias y del control o
monitorizacion del prestatario, reducen los problemas derivados de esa
asimetria de informacién, ya que esa asimetria se reduce conforme la
relacion es mas estable, duradera, repetitiva y a través de diversos
productos y servicios financieros. En consecuencia, la banca relacional crea
valor en la medida en la que reduce la asimetria de informacidon entre
prestamista y prestatario.

La banca relacional es un tipo de forma de hacer banca donde la propiedad
de la informacion no cuantificable (blanda, soft information en inglés) que
el banco tiene del prestatario es fundamental. Es un tipo de informacion
cualitativa que el banco ha ido acumulando a lo largo del tiempo a través
de la provision de multiples servicios financieros al prestatario. Como
sefiala Boot (2000), cuando un banco presta servicios financieros a una
determinada empresa, invierte en la obtencion de informacién, lo que le
permite evaluar el éxito de su inversidon a través de las multiples
iteraciones que tiene con la empresa a lo largo del tiempo y/o en varios
productos. En consecuencia, en el terreno empirico, la intensidad de las
relaciones bancarias suele aproximarse por la duracién en el tiempo de la
relacion o por el nUmero de bancos con los que se relaciona la empresa (a
mayor concentracién con menos bancos, mas intensa es la banca
relacional).

La teoria de la banca relacional esta basada en la idea de que la existencia
de una relaciéon estrecha entre los bancos y los prestatarios puede ser
econdomicamente beneficiosa, habiéndose centrado los trabajos empiricos
en valorar las consecuencias de la existencia de las relaciones bancarias
principalmente sobre el coste y la disponibilidad de crédito, asi como en la
exigencia de garantias (Petersen y Rajan 1994; Berger y Udell 1995; Cole
1998; Angelini, Di Salvo y Ferri 1998; D’Auria, Foglia y Marullo-Reedtz
1999; Elsas y Krahnen 1998; Harhoff y Kérting 1998; Degryse y Van
Cayseele 2000; Degryse y Ongena 2005; etc.). Como resumen el survey
de Boot (2000), la banca relacional permite una mas facil renegociacion de
las condiciones crediticias en beneficio tanto del prestamista como del
prestatario.

Sin embargo, una relacion demasiado intensa entre el prestatario y el
banco prestamista puede tener efectos negativos tanto para el primero
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como para el segundo. Para el prestatario, el monopolio informacional que
se genera como consecuencia de la informacion privada que posee el banco
de la empresa prestataria hace que el banco aumente su poder negociador
de forma que puede actuar como un monopolista fijando tipos de interés
superiores y restringiendo la oferta de financiacion. Ademas, en caso de
que la empresa decida acudir a otro banco, el huevo banco puede atribuir a
la empresa una baja calidad crediticia al considerar que acude tras no
haber obtenido financiacién de su banco habitual, quedando atrapada en
las redes del banco principal (es lo que se denomina hold up problem). Por
otra parte, las empresas pueden preferir trabajar con varios bancos para
poder beneficiarse de las mejores condiciones que ofrece cada uno en
diferentes productos. En el caso del banco, una relacién demasiado intensa
puede limitar su capacidad para hacer cumplir al prestatario con sus
compromisos (soft-budget constraint), ya que la empresa sabe que el
banco le acabard ayudando en un contexto de dificultades, por lo que el
incentivo de la empresa en esforzarse es menor y a asumir mas riesgos
mayor.

Por tanto, el efecto neto de las ventajas e inconvenientes que se derivan
de la existencia de una relacion estrecha entre la empresa y el banco no
tiene un signo definido sobre las condiciones financieras de las empresas
(tanto en términos de disponibilidad de financiacion como de coste), siendo
en consecuencia una cuestion a dirimir en la vertiente empirica.

La banca relacional suele ser mucho mas importante en las Pymes que en
las grandes empresas, dado que las primeras suelen ser mas opacas desde
el punto de vista informacional. En la medida en la que la banca relacional
se basa en la informacion mads cualitativa y menos cuantificable que el
banco obtiene a través de las relaciones duraderas y repetitivas con las
empresas, puede ayudar a reducir los problemas derivados de esa
opacidad. Por eso, la mayor parte de los trabajos realizados se centran en
la importancia de la banca relacional en las condiciones financieras de las
Pymes. Dados los costes en los que es necesario incurrir para obtener la
informacién, hay trabajos que justifican que esa inversiéon puede no ser
rentable para los bancos mas grandes (incluyendo la banca extranjera),
ademas de la dificultad de este tipo de entidades financieras para obtener
la informacion. Asi, la evidencia de trabajos como los de Berger, Klapper y
Udell (2001), Mian (2006) y Berger et al. (2008) apuntan en esa direccion.

Ademas del analisis del efecto de la banca relacional sobre las condiciones
financieras de las empresas, diversos trabajos se han preguntado por los
factores que determinan el nimero de relaciones bancarias. En concreto,
Detragiache, Garella y Guiso (2000) presentan un modelo que descompone
en dos decisiones distintas el nimero de relaciones bancarias 6ptimo de
una empresa a la hora de financiar un proyecto de inversiéon. En primer
lugar se opta por una relacidon bancaria Unica o se seleccionan varias
entidades. Posteriormente, si la empresa opta por la segunda alternativa,
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se ha de determinar el nimero 6ptimo de relaciones bancarias. Ongena y
Smith (2000) prestan atencién a aspectos institucionales analizando las
diferencias en el nimero de relaciones bancarias en una muestra de
grandes empresas pertenecientes a veinte paises europeos. Sus resultados
apuntan que las caracteristicas de las empresas explican un porcentaje
elevado de la variacion del nimero de relaciones bancarias (40% de la
variacién en la muestra). Sin embargo, una vez se introduce el efecto pais,
todas las variables de empresa, salvo el tamafio, pierden la significatividad.
Mas recientemente, Elsas (2005) analiza los determinantes de las
relaciones bancarias en el caso concreto de la banca alemana.

Otro aspecto analizado en la literatura de la banca relacional es el efecto de
la intensidad y duracidon de las relaciones bancarias sobre las condiciones
financieras de las empresas, tanto en términos del coste de la financiacion
como de la cantidad puesta a disposicidon del prestatario. Los resultados no
son concluyentes. Por ejemplo, el trabajo de Angelini, Di Salvo y Ferri
(1998) que analiza el caso italiano obtiene que las empresas con relaciones
bancarias mas duraderas y concentradas en un menor nimero de bancos
soportan mayores costes de financiacion. En la misma linea, Degryse y Van
Cayseele (2000) también obtienen que los costes son mayores para las
empresas con relaciones bancarias mas duraderas. Por el contrario, para
una muestra de empresas estadounidense, Petersen y Rajan (1994)
obtienen que las empresas que concentran su deuda con un menor nimero
de bancos se benefician de menores costes en la financiacién. Berger y
Udell (1995) obtienen este Ultimo resultado utilizando la duraciéon de la
relacién como indicador de banca relacional.

También hay trabajos que han analizado si la exigencia de garantias
aumenta con la intensidad de la relacién, con resultados de nuevo poco
concluyentes. Asi, el trabajo de Harhoff y Koérting (1998) para el caso
aleman y Degryse and Van Cayseele (2000) para el caso belga llegan a la
conclusion de que a las empresas con relaciones bancarias mas intensas se
les exige menos garantias. Por el contrario, Machauer y Weber (1998)
obtienen el resultado opuesto.

Un aspecto especifico de la banca relacional y que, que sepamos, solo ha
sido analizado en un trabajo (Berger et al., 2008), es el efecto de la
estructura de propiedad del banco sobre las relaciones bancarias. Estos
autores formulan y contrastan hipotesis sobre el papel de la estructura de
propiedad —privada-nacional, privada-extranjera, publica— en el caso
concreto de la banca de la India. En concreto, estos autores analizan tres
cuestiones de interés: a) los determinantes de las relaciones bancarias por
tipo de propiedad; b) los determinantes de relaciones bancarias multiples
(distintos tipos de propiedad) y del nUmero de relaciones bancarias; y) los
determinantes de la probabilidad de diversificar por tipo de propiedad
bancaria. Los resultados indican que las empresas que operan con bancos
extranjeros tienen una mayor probabilidad de mantener multiples



24 Las relaciones bancarias de las empresas espafiolas: 2000-2010

relaciones bancarias. Sin embargo, las empresas que operan con bancos de
propiedad publica tienden a interactuar con un menor nimero de bancos.

Mas recientemente, existe un reducido nimero de trabajos (ver Gomez-
Gonzalez y Ruth-Reyes 2011) que analizan el efecto de la banca relacional
sobre la probabilidad de quiebra de las empresas. En la medida en la que la
banca relacional permite incrementar la informacién que se dispone de una
empresa, puede reducir el riesgo de crédito. Ademads, las ventajas
asociadas a la banca relacional en términos de menores tipos de interés,
menores exigencias de colateral y menor racionamiento de crédito en
épocas de dificultad, pueden reducir la probabilidad de quiebra,
especialmente de las Pymes.

En el caso espafiol, solo un reducido numero de trabajos han analizado la
importancia de la banca relacional.! En concreto, Illueca y Maudos (2006)
analizan los efectos de la banca relacional sobre el coste financiero de las
Pymes espafiolas y encuentran evidencia favorable a los beneficios de la
banca relacional. En concreto, sus resultados muestran que las empresas
que trabajan con un menor numero de bancos disfrutan de mejores
condiciones en la financiacion (tipos de interés).

En la misma linea de resultado se ubica la contribucion de Hernandez-
Canovas y Martinez-Solano (2006), que utilizan una muestra de 322
empresas de la Regiéon de Murcia y cuya informacion procede de una
encuesta. Sus resultados indican que las Pymes que operan con pocos
bancos obtienen un menor tipo de interés en la financiacion. Cuando la
relacién es exclusiva, el banco se aprovecha de la situacion de monopolio
exigiendo la maxima garantia. A las Pymes que tienen relaciones bancarias
mas duraderas en el tiempo, se les exige mas garantias, lo que sugiere la
existencia de monopolio de informacién por parte del banco.

Desde el punto de vista descriptivo, el trabajo de Jiménez, Saurina y
Townsend (2007) analiza el numero de relaciones bancarias en la vertiente
del crédito, tanto con las empresas como con las familias espanolas en el
periodo 1984-2006. El trabajo analiza las diferencias que existen entre
bancos y cajas de ahorros a partir de la informacién que proporciona la CIR
del Banco de Espafia que permite conocer cual es la entidad principal (la
que concentra el mayor porcentaje del crédito). Los resultados obtenidos
muestran la importancia y la persistencia a lo largo del tiempo de un
modelo de banca basado en las relaciones estrechas entre el prestamista y
el prestatario, si bien los protagonistas han cambiado en el tiempo con un
aumento notable de las cajas de ahorros.

! Existen otros trabajos publicados en la década de los noventa que analizan las relaciones
bancarias en Espafia pero solo en el caso de las grandes empresas en las que los bancos
tienen una significativa participacién o en empresas que pertenecen a grupos bancarios.
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3. EL SECTOR BANCARIO ESPANOL

El sector bancario espafiol estd formado por cuatro tipos de entidades de
depodsito: los bancos nacionales, los bancos extranjeros, las cajas de
ahorros y las cooperativas de crédito.

Al igual en otros paises, la banca comercial espafola son empresas que con
animo de lucro reciben del publico en forma de depdsitos fondos que
aplican por cuenta propia a operaciones activas de crédito y a otras
inversiones. Juridicamente son sociedades andénimas y segun su
nacionalidad, podemos hablar de bancos espafioles, que son constituidos
con capital espafiol, y de bancos extranjeros, creados por sociedades
constituidas en el exterior con capital extranjero. Los bancos extranjeros se
establecen bien como oficinas de representaciéon, como bancos filiales, o
como sucursales operativas de bancos extranjeros.

Las cajas de ahorros suelen definirse como fundaciones privadas sin animo
de lucro y sin propietarios formales. Como fundaciones, dedican una parte
de sus beneficios a dotar la obra benéfico-social, y como empresas
bancarias, compiten con el resto de entidades en igual de condiciones.
Varios son los objetivos de caracter social que se les presume a las cajas
de ahorros: a) evitar la exclusion financiera; b) generar competencia en los
mercados; c¢) contribuir al desarrollo de las regiones donde estan
implantadas; y d) realizar obras de caracter social. No obstante, en tanto
empresas bancarias, esos objetivos no son incompatibles con Ia
maximizacién de beneficios.?

Tras la reforma de la ley de cajas de ahorros que ha tenido lugar en 2010 a
través del RDL 11/2010 de 9 de julio, las cajas de ahorros pueden ejercer
su actividad financiera de cuatro formas distintas: a) mantenerse como en
el estatus tradicional de caja de ahorros; b) crear un Sistema Institucional
de Proteccion (SIP) creando un banco que actla como entidad central al
que se transfiere la actividad bancaria y se mutualizan los beneficios; c)
traspasar todo el negocio financiero a un banco filial en cuyo capital las
cajas deberan tener al menos el 50% de los derechos de voto; y d)
transformar la caja en una fundacion a la que traspasa todo su patrimonio
afecto a su actividad financiera a un banco a cambio de acciones. Esta
Ultima via era obligada si la caja perdia la mayoria de derechos de voto en
el banco al que traspasd su negocio, si bien posteriormente el RDL 20/2011
de 30 de diciembre sustituyd el requisito del 50% por el de ostentar el
control en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, por lo que
es posible subsistir como caja de ahorros siempre que se tenga al menos el
25% del capital. Obsérvese que en varias de las vias las cajas de ahorros

2 De hecho, dado que no tienen capital, el crecimiento de las cajas exige dotar reservas con
cargo a beneficios, siendo por parte necesario que maximicen beneficios aumentar sus
recursos propios. Ademas, la maximizacién de la obra social exige previamente maximizar los
beneficios.
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ejercen de forma indirecta a través de un banco la actividad financiera, lo
que les permite, a través de esos nuevos bancos creados, captar capital en
los mercados.

Las cooperativas de crédito son instituciones que relinen un doble caracter:
son sociedades cooperativas y por tanto estdan sometidas a la ley de
cooperativas; y son entidades de depdsito sometidas a la normativa que
regula al resto de intermediarios financieros bancarios. En la actualidad se
definen como sociedades cuyo objeto social es servir a las necesidades
financieras de sus socios y de terceros, siendo el nimero de socios
ilimitado y alcanzando la responsabilidad de los mismos solo el valor de sus
aportaciones. La ley regula la distribucién de beneficios que deben
destinarse, en primer lugar, a cubrir pérdidas de ejercicios anteriores, y en
segundo lugar, a dotar el llamado fondo de reserva obligatorio, el fondo de
educacion y promocién y el resto puede distribuirse entre los socios o bien
destinarlo a reservas.

Con datos referidos a diciembre de 2010 (cuadro 1), el sector bancario
espafiol estaba formado por 273 entidades de depodsito, de las que 166 son
nacionales, 19 filiales de bancos extranjeros y 88 sucursales extranjeras.
En el caso de las nacionales, 52 son bancos comerciales nacionales, 36
cajas de ahorros y 78 cooperativas de crédito. En términos de cuota de
mercado (en base al activo total) sobre el total de entidades de depdsito, la
banca nacional (46,1%) y las cajas de ahorros (40,2%) son las entidades
mas importantes, siendo mucho mas reducida la cuota de mercado de los
bancos extranjeros (9,6%) y, sobre todo, las cooperativas de crédito (4%),
siendo estas Ultimas entidades muy pequefias y con presencia local
(municipios y provincias).

La comparacion de la estructura porcentual del balance de los tres tipos de
entidades de depdsito que recoge el cuadro 23 muestra que son los bancos
los que presentan un mayor grado de internacionalizacién, ya que el
negocio con no residentes representa el 18,3% del activo total, frente a
porcentajes del 3,8% vy 1,5% en cajas de ahorros y cooperativas de
crédito, respectivamente. También son las entidades con mayor
participacion en el mercado interbancario, ya que el crédito al sistema
crediticio representa el 7,9% del activo total, frente al 5,9% en las
cooperativas y el 3,6% en las cajas de ahorros. De los tres tipos de
entidades, la banca es la que presenta el mayor gap de liquidez crédito-
depositos OSR (otros sectores residentes), siendo muy importante los
depositos del resto del mundo.

3 En Banco de Espafia no ofrece informacidon por separado de la banca nacional y la
extranjera.
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Por su parte, las cajas de ahorros tienen una vocaciéon minorista, lo que se
refleja en el elevado porcentaje que representa el crédito y los depodsitos
bancarios al sector privado. En concreto, las cajas destinan un 66% del
activo total a conceder financiacién en forma de créditos al sector privado
residente, siendo de reducida importancia la financiacion al sector exterior
(7%). Por el lado del pasivo, los depdsitos del sector privado representan
el 56% del total, siendo nuevamente muy reducido el peso del sector
exterior (10%). En relacidon a los bancos y las cooperativas de crédito,
también destaca la tenencia de titulos de renta fija (11,8%), tanto de
deuda publica espanola (5,7%), como de emisiones del sector privado
(4,5%).

En el caso de las cooperativas de crédito, son entidades muy pequefias y
especializadas sobre todo en la financiacion a las economias domésticas y a
empresas de tamafio muy reducido. Ello justifica que estén especializadas
en banca al por menor con un elevado peso del crédito (77% del activo) y
los depdsitos al sector privado (72,5%). Su reducido tamafio y presencia
muy local explica que el sector exterior represente solo el 1,5% del activo
total. También es de destacar que el reducido gap de liquidez crédito-
depdsitos OSR explica que la apelacion a los mercados mayoristas de
financiacion sea reducida.

Dado que los diferentes tipos de propiedad de las entidades bancarias
pueden afectar a las caracteristicas de las relaciones que mantienen con las
empresas prestatarias, reviste especial interés analizar las diferencias
existentes entre tipos de entidades en términos de margenes, rentabilidad
y eficiencia, al margen de las diferencias de especializacién anteriormente
comentadas. Con esa finalidad, el cuadro 3 muestra los estadisticos
descriptivos de los diferentes tipos de entidades bancarias existentes en
Espafia. Tomando como referencia el Ultimo afio analizado, las cooperativas
de crédito son las entidades que operan con un margen financiero mas
elevado (1,56%), si bien no por ello acaban teniendo mayores niveles de
rentabilidad (su ROA es del 0,26%) como consecuencia de su mayor coste
de explotacion y menor eficiencia, asi como el mayor coste del riesgo. Los
bancos son los que presentan menores costes medios y son los mas
eficientes y rentables. Las cajas de ahorros tienen un nivel de eficiencia
(52,7%) que se sitla a caballo entre la elevada eficiencia de los bancos
(39,7%) vy la reducida de las cooperativa (60,3%), y son las que presentan
la menor rentabilidad (0,16%).
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Cuadro 2. Estructura porcentual del balance de las entidades de depdsito. 2010
(porcentaje)

Cajas de Cooperativas

Bancos ahorro de crédito

ACTIVO
Créditos 70,77 74,15 84,61
Crédiitos. Sistema crediticio 7,88 360 595
Crédiito AA. PP. 2,76 2,01 1,24
Crédito OSR 49,01 65,98 77,01
Crédiito frente a no residentes 11,11 2,56 042
\égéc;r;: distintos de acciones y participaciones. Residentes en 8,02 11,83 7,47
Entidades de crédito 2,04 1,66 2,13
AA. PP. 4,66 567 3,08
OSR 2,22 450 2,25
Y:slgoredsecljﬁtli]r;]tgs de acciones y participaciones. Residentes en el 2,92 0,99 0,97
Acciones y participaciones. Residentes en Espaiia 2,96 3,91 1,65
Entidades de crédito 071 0,19 0,28
OSR 2,25 372 1,37
Acciones Yy participaciones. Residentes en el resto del mundo 4,35 0,22 0,19
Operaciones no sectorizadas. Efectivo 0,15 0,37 0,49
Operaciones no sectorizadas. Otros 9,94 8,52 4,63
Total activo 100,00 100,00 100,00

PASIVO
Depdsitos 71,64 71,22 83,70
Depositos. Sistema crediticio 7,81 7,18 829
Depositos de las AA. PP. 2,37 2,51 2,02
Depositos OSR 36,51 55,94 72,52
Depositos vista en euros 8,14 843 892
Depositos de ahorro en euros 4,30 9,04 17,24
Depositos a plazo en euros 16,61 31,72 39,92
Depdsitos vista, de ahorro y a plazo en moneda extranjera 0,97 022 0,07
Participaciones emitidas 1,38 2,00 3,96
Pasivos financieros hibridos 0,41 1,29 1,67
Cesiones temporales de activos 243 2,23 0,74
Depositos subordinados 2,26 1,02 0,00
Depositos del resto del mundo 24,96 5,58 0,87
Valores distintos de acciones y participaciones 10,46 15,16 3,15
Capital y reservas 9,04 7,90 11,26
Patrimonio neto 6,63 373 7,59
Ajustes de valoracion de los pasivos financieros 0,36 0,42 0,64
Correccion de valor por deterioro de activos 2,05 375 303
Otros pasivos 8,86 5,73 1,89
Total pasivo 100,00 100,00 100,00

Fuente: Banco de Espafa (2010a).
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Cuadro 3. Margenes de la cuenta de resultados de las instituciones de depésito. 2010
(porcentaje del activo)

Bancos Cajas de Cooperafiv_as

ahorro de crédito

Margen de intereses 1,10 1,12 1,56
Margen bruto 2,14 1,98 2,20
Resultado de la actividad de explotacion 0,55 0,26 0,37
Resultado antes de impuestos 0,50 0,13 0,28
Resultado de ejercicio 0,46 0,16 0,26
Eficiencia operativa 39,66 52,77 60,26
Costes medios 0,86 1,02 1,28

Fuente: Banco de Espaia (2010b).
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4. FUENTES DE INFORMACION, MUESTRA Y VARIABLES UTILIZADAS
4.1. FUENTES DE INFORMACION

El analisis de las relaciones bancarias de las empresas espafiolas utiliza
como fuente principal de informacion la base de datos SABI que contiene
informacién de mas de un millon de empresas espafiolas. Ademas de los
estados financieros (balance y cuenta de resultados), SABI contiene
informacién sobre la razdon social, direccion de ubicacién, cédigo de
actividad, forma juridica, nimero de empleados, auditores, etc. y, muy
importante para el objetivo de esta monografia sobre las relaciones banca-
empresa, las entidades bancarias con las que trabaja la empresa. Dado que
apenas hay informacion para el afio 2011, el Ultimo afio considerado en el
trabajo es 2010, siendo 2000 el primer afio analizado.

En 2007 se ha producido un cambio contable que afecta a la presentacion
de los estados financieros. En consecuencia, ha sido necesario realizar una
intensa y delicada tarea de homogeneizacion de las variables antes vy
después del cambio contable, con objeto de asegurar su comparabilidad en
el tiempo. En ocasiones ello obliga a renunciar a detalles en la informacién,
si bien para los objetivos del informe esta renuncia apenas tiene
consecuencias ya que el nimero de ratios econdmico-financieros que se
utilizan es reducido (rentabilidad, endeudamiento, coste de la deuda,
liquidez, productividad, etc.). No obstante, en algunas de las variables
utilizadas (como el coste de la deuda o el nivel de endeudamiento con
coste), el cambio contable impide disponer de informacién con anterioridad
a 2007.

4.2. MUESTRA UTILIZADA

Para el analisis que se realiza en este informe, se utilizan los estados
individuales (no consolidados) de las empresas. El motivo fundamental es
que uno de los objetivos del estudio es analizar las relaciones bancarias por
sector de actividad, por lo que si utilizdramos estados consolidados
perderiamos la riqueza de la informacidon sectorial de empresas que si bien
son de un mismo grupo, realizan actividades distintas en varios sectores.
Respecto a la forma juridica, seleccionamos las empresas con forma
societaria y aquellas empresas individuales que depositan cuentas anuales
en el registro mercantil, si bien eliminamos las siguientes formas juridicas:
corporacion local, sociedad civil, congregacion e institucion religiosa,
asociacion y no definidas. Respecto a la forma de presentacion del balance,
hay empresas con balance en formato abreviado (la gran mayoria) y otras
con formato normal (las empresas mas grandes).

Dado que uno de nuestros objetivos es analizar las relaciones bancarias
segun el tipo de propiedad, de la base de datos se han eliminado las
observaciones para las cuales no se dispone de informacion sobre las
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entidades bancarias con que opera la empresa. Ademas, se han eliminado
de la muestra inicial las empresas para las que: a) el activo total no esta
disponible o es menor que cero; b) los recursos propios o ventas son
menores que cero; c) no se ofrece el cddigo del sector de actividad al que
pertenecen; d) las empresas no activas, si bien no se eliminan aquellas que
estan en una situacion de quiebra, concurso de acreedores, quita y espera,
suspension de pagos, absorbida o en situacion de crédito incobrable; e)
finalmente, se han eliminado las empresas que superan 1,5 veces el rango
intercuartilico de la distribucidon de la ratio de endeudamiento, aplicando el
filtro de forma separada para cada afio y sector. En este Ultimo caso el
motivo es que la ratio de endeudamiento puede diferir sensiblemente entre
sectores.

Con estos criterios de depuracion, el cuadro 4 muestra el distinto nimero
de observaciones y empresas hasta llegar a la muestra finalmente
utilizada. Para el periodo 2000-2010, SABI contiene un total de 7.525.710
observaciones correspondientes a 1.307.965 empresas distintas. Con los
filtros utilizados descritos anteriormente, la muestra se reduce a 6.200.764
observaciones que corresponden a 1.072.788 empresas. La muestra
finalmente utilizada se reduce drasticamente cuando se eliminan las
observaciones para las que SABI no ofrece informacién de las relaciones
bancarias, si bien el tamafio muestral es muy elevado. En concreto, la
muestra finalmente utilizada comprende 1.324.946 observaciones de
235.177 empresas.

Cuadro 4. Numero de observaciones y empresas de la muestra. 2000-2010

Observaciones Empresas

Muestra inicial total (a) 7.525.710 1.307.965

Numero de observaciones filtradas (b) 6.200.764 1.072.788

Muestra final total (c)=(a)-(b) 1.324.946 235.177

NUmero de empresas sin relaciones bancarias 953.742
Muestra final por afos:

2000 46.700 39.075

2001 51.089 42.662

2002 77.328 63.964

2003 87.480 72.055

2004 97.345 79.793

2005 149.446 121.960

2006 171.622 139.782

2007 175.767 142.547

2008 157.802 127.062

2009 163.540 131.800

2010 146.827 118.807

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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La evolucién temporal de la composicion de la muestra permite apreciar
que hasta 2007 SABI aumenta su cobertura, a la vez que en una época de
expansion se produce un aumento del nUmero de empresas en Espafia. Ello
se traduce en que de 2000 a 2007 se multiplica por cuatro el niumero de
observaciones. A partir de 2007, ya en un contexto de crisis y destruccion
de empleo y cierre de empresas, la muestra se reduce, sobre todo en el
Gltimo afio analizado (2010). En los dos primeros afios (2000-2002), la
muestra es mas reducida, lo que debe tenerse en cuenta a la hora de
interpretar algunos de los resultados del informe.

La estructura porcentual del nimero de empresas por tamafio que ofrece el
cuadro 5 utiliza como criterio de clasificacion la recomendacion
2003/361/CE de Ila Comision Europea. En base a este criterio,
microempresas son aquellas empresas que ocupan a menos de 10
trabajadores y que tienen un volumen de negocio anual o balance no
superior a 2 millones de euros. Una empresa pequefia es la que ocupa a
menos de 50 empleados y tiene un volumen de negocio o balance no
superior a 10 millones de euros. Las empresas medianas son las que tienen
menos de 250 empleados, ventas por debajo de 50 millones de euros y un
balance inferior a 43 millones de euros. Finalmente, las grandes empresas
son las que superan los umbrales correspondientes a las anteriores.

Cuadro 5. Distribucion del nimero de empresas por tamafio. 2000-2010
(porcentaje)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Microempresas 28,6 27,2 38,6 39,8 40,8 46,0
Pequefias 51,7 53,0 46,1 45,6 44,9 42,8
Medianas 15,6 15,8 12,3 11,8 11,5 91
Grandes 4,0 4,0 3,0 2,9 2,8 2,1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2006 2007 2008 2009 2010 Promedio
Microempresas 45,0 45,0 45,0 48,0 47,9 43,5
Pequefias 43,8 43,8 42,7 40,7 40,8 43,8
Medianas 9,2 9,2 9,9 9,0 9,1 10,2
Grandes 2,0 2,0 2,4 2,2 2,3 2,5
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota.: Una empresa es micro si el nimero de empleados es menor a 10 y el importe neto de la cifra de negocio es menor a
2.000.000 de euros y el activo es menor a 2.000.000 de euros. Una empresa es pequefia si su nimero de empleados es
menor a 50 y el importe neto de la cifra de negocio es menor a 10.000.000 de euros y el activo es menor a 10.000.000 de
euros. Una empresa es mediana si su nimero de empleados es menor a 250 y el importe neto de la cifra de negocio es
menor a 50.000.000 de euros y el activo es menor a 43.000.000 de euros. En el resto de casos la empresa es grande.

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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Los datos correspondientes a 2010 muestran un predominio de las
microempresas y pequeifas empresas en la muestra, algo que estd en
perfecta concordancia con la importancia de este tipo de empresas en la
economia espanola. En concreto, las microempresas representan el 47,9%
del total de la muestra y las pequefias el 40,8% (ver cuadro 5). En el caso
de las empresas medianas, se produce un salto cuantitativo importante ya
que representan el 9,1% del total. Finalmente, las grandes empresas
representan el 2,3% del total.

La evolucion temporal del nimero de empresas por tamafo muestra un
claro aumento del peso de las microempresas, frente a la caida del resto de
tamafos. Asi, de 2000 a 2010, las microempresas aumentan en casi 20
puntos porcentuales su peso en el total.

La distribuciéon de la muestra por sectores de actividad se ofrece en el
cuadro 6. Para ello se ha utilizado la clasificacién CNAE93 Rev. 1 a cuatro
digitos, si bien la que se ofrece en el cuadro difiere por la necesidad de
disponer de deflactores sectoriales para poder calcular alguno de los
indicadores de interés (en concreto, el valor afiadido por trabajador y el
tamafio empresarial). Hay que tener en cuenta que algunas empresas
reportan mas de un cédigo de actividad. En estos casos, se ha optado por
incluir a las empresas en cada uno de los sectores en los que declara
codigo de actividad, aunque a la hora de calcular agregados, solo se tienen
en cuenta una sola vez. Para los 32 sectores de actividad que se reportan
en el cuadro 6, es el sector del comercio y reparacion el que contiene el
mayor numero de observaciones, seguido de las actividades inmobiliarias y
servicios empresariales, y la construccién.

Con la agrupacion para los cinco grandes sectores de actividad que se
ofrece en la parte inferior del cuadro, es el sector terciario el que contiene
el mayor numero de observaciones, seguido de la industria. Dado el interés
por analizar la evoluciéon del nimero de relaciones bancarias con el sector
de la promocion inmobiliaria en un contexto de fuerte crecimiento del
sector hasta 2007 y posterior recesion tras el pinchazo de la burbuja, en
los cuadros se presenta por separado al sector de actividades inmobiliarias
para el que en 2010 se dispone de 8.254 observaciones. Como se vera
posteriormente en otros epigrafes del informe, es de especial interés
analizar el distinto comportamiento de bancos, cajas y cooperativas de
crédito con este sector, asi como las caracteristicas de las empresas del
sector que tienen relaciones bancarias con los distintos tipos de entidades
de depdsito.
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Cuadro 6. Numero de empresas por sector de actividad. 2000-2010

(empresas)
2000 2001 2002 2003 2004 2005

a) 30 sectores de actividad
Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 490 540 1.007 1.205 1.366 2.082
Pesca 129 131 198 220 239 310
Extraccion de productos energéticos 46 50 64 76 75 99
Extraccién de otros minerales 270 293 421 449 475 830
Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco 1.994 2.068 2.754 3.053 3.315 4.417
Industria textil y de la confeccion 1.842 1.917 2.646 2.855 2.918 3.382
Industria del cuero y del calzado 599 653 832 879 869 1.005
Industria de la madera y del corcho 698 777 1.183 1.335 1.484 2.173
Industria del papel, edicidn y artes graficas 1.289 1.357 2.044 2.281 2.415 3.662
Refino de petrdleo y tratamiento de combustibles nucleares 17 19 23 23 29 48
Industria quimica 930 1.002 1.276 1.399 1.492 1.931
Industria de la transformacion del caucho y materias plasticas 1.027 1.089 1.410 1.574 1.691 2.150
Industrias de otros productos minerales no metalicos 1.082 1.144 1.583 1.731 1.887 2.789
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 3.036 3.259 4745 5300 5.864 8.562
Maquinaria y equipo mecanico 1.446 1.608 2.258 2.520 2.785 3.956
Equipo eléctrico, electrénico y optico 806 928  1.242 1.378  1.435 2.134
Fabricacion de material de transporte 577 641 826 897 979 1.301
Industrias manufactureras varias 971 1.073 1.608 1.814 1.982 3.033
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 222 259 341 356 383 604
Construccion 5063 5.541 8.994 10.189 11.663 19.037
Comercio y reparacion 16.875 18.813 28.458 32.852 36.649 53.266
Hosteleria 714 798 1.307 1.431 1.659 2.982
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1.797 2.000 3.068 3.494 3.930 6.825
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 3.984 4.275 7.665 8.669 10.070 19.270

de las que Actividades inmobiliarias 1.841 1.953 3667 4.003 4465 8.391

de las que Servicios empresariales 2,143 2322 3998 4.666 5605 10.879
Administracion Publica 10 11 23 27 29 56
Educacion 77 94 152 167 203 470
Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales 137 164 257 261 301 715
Otros servicios y actividades sociales, servicios personales 512 556 910 1.016 1.130 2.307
Actividades de los hogares 0 0 0 1 1 2
Organismos extraterritoriales 2 1 3 4 3 6
b) 5 sectores de actividad
Agricultura, ganaderia y pesca 619 671 1.205 1.425 1.605 2.392
Energia 538 602 826 881 933 1.533
Industria 16.314 17.535 24.430 27.039 29.145 40.543
Construccién 5.063 5.541  8.994 10.189 11.663 19.037
Servicios 24.108 26.712 41.843 47.922 53.975 85.899

de los que Actividades inmobiliarias 1.841 1.953  3.667 4.003  4.465 8.391

Total empresas por sector de actividad:
Total empresas no repetidas?2

46.642 51.061 77.298 87.456 97.321 149.404
39.075 42.662 63.964 72.055 79.793 121.960

1 Representa la suma del total de empresas en cada uno de los sectores de actividad. Al darse la posibilidad de que una misma empresa
esté clasificada en mas de un sector de actividad, este total es superior al total de empresas de la muestra (2), pues esta cifra cuenta una

sola vez a cada empresa existente.
Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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Cuadro 6. Numero de empresas por sector de actividad. 2000-2010 (cont,)

(empresas)
2006 2007 2008 2009 2010

a) 30 sectores de actividad
Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 2.430 2.491 2.402 2.654 2.421
Pesca 340 337 321 341 303
Extraccion de productos energéticos 109 109 105 108 94
Extraccién de otros minerales 936 947 797 844 749
Industria de la alimentacién, bebidas y tabaco 4.889 4.898 4.546 4.792 4.348
Industria textil y de la confeccidn 3.459 3.325 2.415 2.432 2.075
Industria del cuero y del calzado 1.060 1.032 498 479 462
Industria de la madera y del corcho 2.430 2.457 1.919 1.885 1.656
Industria del papel, edicion y artes graficas 4.066 4.095 3.575 3.573 3.179
Refino de petrdleo y tratamiento de combustibles nucleares 57 49 43 46 40
Industria quimica 2.105 2.076 1.789 1.790 1.675
Industria de la transformacion del caucho y materias plasticas 2.339 2.292 1.763 1.744 1.622
Industrias de otros productos minerales no metalicos 3.112 3.090 2.410 2.399 2.107
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 9.506 9.782 8.573 8.490 7.511
Maquinaria y equipo mecénico 4.423 4.553 4.082 4.068 3.654
Equipo eléctrico, electrénico y optico 2.332 2.340 2.102 2.107 1.934
Fabricacion de material de transporte 1.408 1.427 1.335 1.359 1.229
Industrias manufactureras varias 3.410 3.454 2.716 2.710 2.370
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 701 711 728 812 750
Construccién 23.012 24.297  21.052  21.404 18.491
Comercio y reparacion 59.949 61.283 55.380 57.253 51.450
Hosteleria 3.515 3.603 3.577 4.017 3.775
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 8.149 8.457 7.878 8.342 7.700
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 23.515 24.244 23.108 24.610 22.193

de las que Actividades inmobiliarias 10.300 10.445 9.301 9.498 8.254

de las que Servicios empresariales 13.215  13.799 13.807 15112 13.939
Administracion Publica 72 70 81 98 92
Educacion 579 616 638 753 725
Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales 880 904 1.018 1.217 1.255
Otros servicios y actividades sociales, servicios personales 2.779 2.797 2.918 3.183 2.956
Actividades de los hogares 3 5 8 7 6
Organismos extraterritoriales 6 6 7 6 5
b) 5 sectores de actividad
Agricultura, ganaderia y pesca 2.770 2.828 2.723 2.995 2.724
Energia 1.746 1.767 1.630 1.764 1.593
Industria 44.596 44.870 37.766 37.874 33.862
Construccién 23.012 24.297 21.052 21.404 18.491
Servicios 99.447 101.985 94.613  99.486  90.157

de los que Actividades inmobiliarias 10.300 10.445 9.301 9.498 8.254

Total empresas por sector de actividad?
Total empresas no repetidas?2

171.571 175.747 157.784 163.523 146.827
139.782 142.547 127.062 131.800 118.807

1 Representa la suma del total de empresas en cada uno de los sectores de actividad. Al darse la posibilidad de que una misma
empresa esté clasificada en mas de un sector de actividad, este total es superior al total de empresas de la muestra (2), pues esta

cifra cuenta una sola vez a cada empresa existente.
Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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4.3. VARIABLES

A lo largo del informe se analizan las caracteristicas de las empresas que
trabajan con un tipo determinado de entidad de depdsito (banco nacional,
banco extranjero, caja de ahorros o cooperativa de crédito), utilizando para
ello un conjunto de ratios econdmico-financieros cuya construccion se
define a continuacion.

a)

b)

d)

e)

f)

g)

Tamafio, medido a través del importe neto de la cifra de negocio. La
variable ha sido deflactada utilizando deflactores sectoriales.

Empleados, aproximado por el nUmero de ocupados.

Rentabilidad, obtenida como cociente entre el resultado del ejercicio y
el activo total.

Endeudamiento, aproximado como la ratio deuda con coste y los
fondos propios (Endeudamiento 1), por un lado, y la deuda con coste y
el activo, por otro (Endeudamiento 2). La deuda con coste solo puede
calcularse para el periodo 2008-2010 dado que para los afos
anteriores la deuda a corto plazo no distingue entre la deuda con coste
y el crédito comercial. Si bien SABI no ofrece de forma homogénea en
todo el periodo la deuda total (incluyendo el crédito comercial), es
posible calcular la ratio de endeudamiento total (Endeudamiento 3) por
diferencia entre (1 - recursos propios/activo). La deuda incluye la
deuda tanto con coste explicito (tanto a largo como a corto plazo)
como la deuda con acreedores (crédito comercial). No es posible
calcular la ratio de deuda bancaria por problemas de informacion a
partir del cambio contable de 2007. Ademas, para estos anos, SABI
solo ofrece informacién para las empresas mas grandes.

Coste de la deuda, aproximado por el cociente entre los gastos
financieros y la deuda con coste explicito. Dado que esta Ultima solo
esta disponible a partir de 2008, el coste de la deuda se calcula para el
periodo 2008-2010.

Carga de la deuda, que se define como el cociente entre los gastos
financieros y el resultado de explotacién. Por el mismo motivo
comentado anteriormente, la variable se calcula para el periodo 2008-
2010.

Liquidez, que se aproxima por las siguientes tres ratios, de menor a
mayor liquidez:

1. Liquidez 1: (Activo corriente-periodificaciones del activo a
¢/p)/(Pasivo corriente-periodificaciones del pasivo a ¢/p)

2. Liquidez 2: (Activo corriente-periodificaciones del activo a c/p-
existencias)/(Pasivo corriente-periodificaciones del pasivo a ¢/p)
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3. Liquidez 3 (Quick ratio)=(Tesoreria y equivalente)/(Pasivo
corriente-periodificaciones del pasivo a ¢/p)

h) Riesgo, que siguiendo a Ruano y Salas (2004), se aproxima por tres
variables:

1. Riesgo 1: el beneficio antes de impuestos e intereses (resultado
de explotacion), en relacion al activo. Esta variable aproxima el
riesgo econdmico, ya que un valor negativo implica que Ia
empresa no es rentable, incluso si su deuda es cero.

2. Riesgo 2: el beneficio antes de impuestos e intereses, en relacion
al activo, menos el coste medio de la deuda (definido como los
gastos financieros en relacion al importe de la deuda). Si la
variable es menor que cero, el beneficio financiero de la empresa
es negativo, de forma que la actividad de explotacién no genera
suficientes beneficios para pagar el coste de la deuda. La variable
puede calcularse para el periodo 2008-2010.

3. Riesgo 3: el beneficio econdmico en relacidn al activo, es decir, el
beneficio antes de impuestos e intereses, menos los gastos
financieros, todo ello como porcentaje del activo. Si es negativo,
la rentabilidad es inferior al coste medio de la deuda,
considerando a su vez el coste de oportunidad del capital. En este
caso, la rentabilidad del activo es inferior al coste del capital, por
lo que el beneficio econdmico es negativo.

i) Productividad del trabajo, aproximado como el cociente entre el valor
afiadido y el nimero de empleados. El valor afadido se define como el
importe neto de la cifra de negocios menos los consumos de
explotacion. El valor afadido se deflacta utilizando deflactores
sectoriales.

En el caso de las relaciones bancarias, SABI ofrece informacion del nombre
de las entidades financieras con las que la empresa tiene relaciones
bancarias. Para poder utilizar la variable, ha sido necesario realizar un
costoso trabajo de tratamiento de la informacion, ya que en muchas
ocasiones una misma entidad aparece con distintos nombres. Una vez
realizado este proceso, a cada entidad se le ha asignado el cddigo que
utiliza el Banco de Espafia.

Aunque los DVD con la base de datos SABI contienen informacién histérica
de muchas variables, en algunos casos se gana informacién utilizando DVD
de afios anteriores. Este es el caso de las relaciones bancarias, donde ha
sido necesario utilizar varias ediciones anteriores de la base de datos para
conocer en cada afio el nombre de las entidades con las que opera cada
empresa.
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Dado que desde 2009 el sector bancario espafiol estd inmerso en un
profundo proceso de restructuracion (especialmente en el caso de las cajas
de ahorros), en los dos ultimos afios analizados en este informe (2009 y
2010) han tenido lugar diversos procesos de integracion via fusiones vy
Sistemas Institucionales de Proteccién (SIP). Ademas, con la reforma de la
ley de las cajas de ahorros que tuvo lugar en 2010, la mayoria de las cajas
de ahorros han creado bancos con objeto de mejorar su acceso a los
mercados de capitales.

Como los nuevos bancos creados por las cajas son de reciente creacién, en
aquellos casos en los que las empresas declaran trabajar con alguno de
ellos, a los efectos de este informe van a ser tratados como cajas de
ahorros, ya que sus propietarias son las cajas. Ademas, en el caso de los
bancos creados en 2010 (uUltimo ano analizado en el informe),
consideramos que la empresa que declara trabajar con ese banco en
realidad estd trabajando con la caja con la que lo hacia hasta ese
momento, con la excepcion de aquellos casos en los que la relacién con el
banco creado es nueva, es decir, solo tiene lugar en 2010.

En el caso de los bancos extranjeros, si bien desde el punto de vista legal
incluye a las filiales y sucursales de bancos extranjeros en Espafia, a los
efectos de este informe hemos incluido adicionalmente a aquellos bancos
que si bien desde el punto de vista legal de la clasificacion del Banco de
Espafia son nacionales al tener ficha bancaria en Espafia, es razonable
pensar que sus decisiones dependen de sus matrices en el extranjero.
Estamos hablamos de bancos como JP Morgan, Bank of America, Credit
Suisse, Chase Manhattan Bank, etc.

Ademas de utilizar como indicador de banca relacional el nimero de
relaciones bancarias (que mide la intensidad de la relacidon), también
utilizamos la duracion de la relacién (nimero de anos que la empresa
trabaja con una entidad). Segun el andlisis que se realice, en unos casos se
utiliza el nUmero de anos con los que la empresa trabaja con la entidad
principal o el promedio de la duracion de todas las entidades en caso de
una relacién multiple. Aunque el primer afio analizado es 2000, la maxima
duracion puede alcanzar el valor 14, ya que tenemos informacion de las
relaciones bancarias desde 1997.
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5. LAS RELACIONES BANCARIAS DE LAS EMPRESAS ESPANOLAS
5.1. LA EVOLUCION DEL NUMERO DE RELACIONES BANCARIAS

El grafico 1 muestra la evolucidon en la década de los 2000 del numero
medio de relaciones bancarias. En promedio las empresas espafiolas
operan con 1,85 entidades financieras distintas, habiendo caido la cifra en
el periodo analizado. Asi, en 2010 la cifra de relaciones bancarias es de
1,75, de 2000 a 2007 ha caido, y ha repuntado posteriormente. Aunque no
se reporta en el grafico, y dado que también disponemos de informacion
desde 1997, en aquel afio inicial el numero de relaciones bancarias era
superior (2,18).

Grafico 1. Evolucion temporal del nimero medio de relaciones bancarias.
2000-2010
(relaciones medias)
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Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.

Nuestros resultados no difieren mucho de los obtenidos en el trabajo de
Jiménez, Saurina y Townsend (2007) quienes analizan la evolucién de las
relaciones bancarias de las empresas espafolas de 1984 a 2006. En su
caso, el nimero medio oscila en torno a 2, con una tendencia decreciente
hasta mediados de los noventa y un valor relativamente estable a partir de
entonces. Si tomamos como referencia el periodo comun a nuestro trabajo
(2000-2006), el numero medio de relaciones bancarias del trabajo de
Jiménez, Saurina y Townsend (2007) es 2 aproximadamente, frente a un
valor de 1,85 en nuestro caso. Por tanto, a pesar de las diferencias en las
dos bases utilizadas (CIR vs. SABI), los resultados son parecidos.*

4 CIR es una base de datos confidencial y de uso exclusivo del Banco de Espafia que contiene
informacion de las operaciones crediticias llevadas a cabo por las entidades de crédito que
operan en Espafia por encima de un determinado importe (6.000 euros desde 1996). Es una
base mucho mas rica que SABI para el analisis de las relaciones bancarias con las empresas
ya que contiene practicamente a la totalidad de la financiacidon bancaria de las empresas en
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Como se constata en otros trabajados, existen importantes diferencias en
el nimero de relaciones bancarias de las empresas. Asi, como muestra el
cuadro 7 que contiene, en cada afo, la distribuciéon de las empresas segun
el nimero de relaciones bancarias, la relaciéon Unica es mayoritaria, ya que
para la media del periodo analizado el 51,7% de las empresas solo
trabajan con una entidad financiera. Con dos entidades se relacionan el
27,6% de las empresas, mientras que con tres y cuatro operan el 13,5% y
4,5% del total, respectivamente. El porcentaje cae drasticamente con el
numero de relaciones, de forma que solo un 2,8% tiene 5 o mas relaciones
bancarias. Con 8 o mas solo hay el 0,23% de las empresas de la muestra.

Cuadro 7. Distribucion de las empresas segun el nimero de relaciones bancarias. 2000-2010

(porcentaje)

:::;23:25 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 me";‘i’;
1 47,96 48,51 53,17 53,45 54,65 52,28 52,74 52,88 51,19 49,75 49,53 51,68
2 23,67 23,98 2348 23,75 23,44 27,78 28,32 28,54 29,07 29,44 31,38 27,56
3 13,42 13,11 11,84 11,76 11,35 13,42 13,10 13,29 14,54 1574 1425 13,50
4 702 673 568 545 533 439 411 3,8 374 3,69 3,87 446
5 3,75 366 2,84 265 247 1,43 1,17 100 089 08 0,73 1,54
6 2,02 1,84 145 143 134 053 042 034 039 037 018 0,70
7 1,15 1,15 08 08 077 015 0,12 0,10 0,14 0,13 005 0,34
8 0 més 1,00 101 069 067 065 003 002 002 003 002 001 023
Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.

La evolucion temporal de la distribucion de las relaciones bancarias segun
su numero muestra una caida de la importancia relativa de las empresas
con muchas relaciones bancarias, ya que si en 2000 el 1% de las empresas
de la muestra tenian 8 o mas relaciones bancarias, en 2010 el porcentaje
cae al 0,01%. Por el contrario, es de destacar el aumento de la importancia
de las empresas con 2 relaciones bancarias (del 23,7% al 31,4%), vy la
caida de las que tienen 4 o mas.

En comparaciéon con el trabajo de Jiménez, Saurina y Townsend (2007), el
porcentaje de empresas que operan con una sola entidad financiera es muy
similar, ya que para el periodo comin a ambos trabajos (2000-2006), en
nuestro caso el porcentaje es del 51,8%, frente a un valor en torno a 55%
en Jiménez, Saurina y Townsend (2007). Las mayores diferencias tienen
lugar en la importancia relativa de las empresas que tienen mas de 5
relaciones bancarias, ya que en nuestro caso el porcentaje de empresas es
el 2,3%, frente a 8,9% de los otros autores. La mayor diferencia tiene

Espafia. A pesar de la riqueza de informacion, el trabajo de Jiménez, Saurina y Townsend
(2007) solo analiza el niumero de relaciones bancarias, sin entrar en el andlisis de las
caracteristicas econémico-financieras de las empresas en funcién de la relaciéon bancaria.
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lugar en la importancia de empresas que reportan trabajar con mas de 10
entidades financieras, ya que en Jiménez, Saurina y Townsend (2007)
representan el 0,7%, mientras que en nuestra muestra no encontramos
ninguna empresa con mas de 10 relaciones bancarias.

5.2. TAMANO EMPRESARIAL Y RELACIONES BANCARIAS

Una de las variables que explica en mayor medida el nUmero de relaciones
bancarias es el tamafio empresarial. El trabajo de Jiménez, Taurina vy
Townsend (2007) asi lo constata para el caso espafiol, al igual que el de
Pérez et al. (2006). En el primer caso, y utilizando el dato mas reciente
referido a 2006, se constata que las empresas que tiene una sola relacion
bancaria representan el 16,5% del total del crédito bancario recibido por
todas las empresas de la muestra, mientras que las que tienen mas de 11
relaciones (que son solo el 0,8% del total de empresas) absorben el 31,6%
del crédito total. Y en el segundo trabajo referido a las Pymes en los afios
1996-2003, las empresas mas pequenas (menos de 4,5 millones de activo)
tienen en promedio 2,7 relaciones bancarias, frente a 3,12 de las que
tienen un tamafo entre 22,5 y 27 millones de euros.

En nuestro caso, la distribucion por cuartiles de tamafio (utilizando como
referencia las ventas de la empresa) que contiene el cuadro 8 muestra una
relacion creciente entre el tamafo y el nimero de relaciones bancarias.
Asi, para las empresas situadas en el primer cuartil, el nimero de
relaciones bancarias en 2010 es 1,41, frente a 2,25 de las empresas mas
grandes de la muestra (las situadas en el Ultimo cuartil de la distribucion).
En los cuartiles dos y tres, el numero de relaciones bancarias es 1,57 y
1,79, respectivamente.

Cuadro 8. Numero medio de relaciones bancarias segun cuartil de tamafo de la empresa.

2000-2010

Cuartiles

::g?:‘am 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 m::l‘i’;
ventas

Q1 1,59 158 144 1,44 143 142 142 142 143 144 141 144
Q2 1,8 1,79 1,64 162 159 158 1,57 156 156 158 1,57 1,59
Q3 2,04 200 1,8 18 18 1,77 173 1,72 1,75 1,79 179 180
Q4 2,95 291 2,70 2,68 2,62 231 223 220 227 229 225 239

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.

Si en lugar de utilizar la distribucién por cuartiles utilizamos la definicion de
tamafio empresarial de la Comision Europea detallada anteriormente (que
distingue entre micro, pequefias, medianas y grandes empresas), el cuadro
9 muestra nuevamente la relacion creciente entre el tamafio empresarial y
el numero de relaciones bancarias. En concreto, en 2010 las
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microempresas espafiolas trabajan por término medio con 1,5 entidades de
depdsito, las pequefias con 1,87, las medianas con 2,6 y las grandes con
2,9. Por tanto, entre las mas pequefnas y las mas grandes, en promedio, la
diferencia es de 1,4 relaciones bancarias, llegando la diferencia a 1,7 en el
afio 2000.

Cuadro 9. Numero medio de relaciones bancarias segun el tamafo de la empresa.
2000-2010

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Microempresas 1,61 1,60 1,51 1,51 1,49 1,50
Pequefias 2,02 1,98 1,93 1,92 1,89 1,85
Medianas 2,98 2,92 2,87 2,91 2,86 2,53
Grandes 3,31 3,30 3,30 3,22 3,24 2,86

2006 2007 2008 2009 2010 Promedio
Microempresas 1,50 1,49 1,49 1,52 1,50 1,51
Pequefias 1,81 1,79 1,83 1,89 1,87 1,87
Medianas 2,44 2,40 2,41 2,42 2,36 2,59
Grandes 2,79 2,73 2,66 2,67 2,62 2,91

Nota: Una empresa es micro si el nimero de empleados es menor a 10 y el importe neto de la cifra de negocio es menor a
2.000.000 de euros y el activo es menor a 2.000.000 de euros. Una empresa es pequefia si su nimero de empleados es
menor a 50 y el importe neto de la cifra de negocio es menor a 10.000.000 de euros y el activo es menor a 10.000.000 de
euros. Una empresa es mediana si su nimero de empleados es menor a 250 y el importe neto de la cifra de negocio es
menor a 50.000.000 de euros y el activo es menor a 43.000.000 de euros. En el resto de casos la empresa es grande.

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracién propia.

5.3. RELACION UNICA VS. MULTIPLE

El grafico 2 contiene la distribucion del nimero total de empresas segun la
relacion sea con solo una entidad financiera o multiples relaciones
bancarias. Si tomamos como referencia el total de relaciones acumuladas
para el periodo 2000-2010, los datos muestran que casi la mitad de las
empresas de la muestra (en concreto, el 48,3%) solo trabajan con una
entidad financiera, mientras que el 51,7% restante tiene relaciones
multiples.

La evolucion en el periodo analizado de la distribucion de las empresas
segun trabajen con una o mas entidades de crédito muestra una caida de
la importancia relativa del porcentaje correspondiente a la relacién multiple
hasta 2004 (45,4%) y un aumento posterior, aunque el valor final esta por
debajo del inicial.
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Grafico 2. Distribucion de las empresas segun el tipo de relacion bancaria: Unica
vs. miltiple. 2000-2010
(porcentaje)
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Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.

5.4. RELACIONES BANCARIAS POR TIPO DE ENTIDAD FINANCIERA

Los escasos estudios hasta ahora disponibles sobre las relaciones bancarias
espafiolas han aportado informacién sobre el numero de relaciones, la
duracion de la relacién, el efecto del tamafio de la empresa, etc., si bien
solo en el de Jiménez, Saurina y Townsend (2007) se ha analizado la
distribucion de las relaciones por tipo de entidad financiera. En concreto,
estos autores ofrecen informacion del porcentaje de empresas que para un
cierto niumero de relaciones bancarias tienen como entidad principal a un
banco o a una caja de ahorros.

Con este objetivo, el cuadro 10 contiene la distribucién porcentual del total
de relaciones bancarias que declaran las empresas de la muestra
distinguiendo los cuatros tipos de entidades de depdsito. Para el promedio
del periodo analizado, los bancos concentran el mayor porcentaje de las
relaciones bancarias, con un 54,5% del total. Les sigue en importante las
cajas de ahorros con un 41,1% de las relaciones y muy de lejos las
cooperativas de crédito, que tienen el 4,4% del total. En el caso de los
bancos, los «nacionales» (sin incluir aquellos que si bien legalmente son
espafioles, estan controlados por su matriz en el extranjero) concentran un
51,7%, mientras que los «extranjeros» (incluyendo a los anteriormente
excluidos) representan el 2,9% de todas las relaciones bancarias. Esta
distribucién porcentual de las relaciones bancarias por tipo de entidad esta
en concordancia con la importancia relativa de cada tipo en términos del
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activo total, si bien el peso de la banca extranjera en términos de
relaciones bancarias estd por debajo de su peso en términos de negocio
bancario en Espafia. Con datos de 2010, como muestra el cuadro 1, la
banca (total) tiene una cuota de mercado del 55,7% en términos de activo,
porcentaje solo algo superior a su importancia en términos de relaciones
bancarias (52,6%). Las cajas de ahorros, que tienen una cuota de mercado
del 40,2%, concentran el 42% de las relaciones bancarias de las empresas
espanolas de la muestra, mientras que las cooperativas de crédito tiene un
peso del 4% del activo total, frente al 5,5% en términos de relaciones
bancarias.

Cuadro 10. Distribucion porcentual de las relaciones bancarias por tipo de entidad
financiera. 2000-2010

(porcentaije)
Total Bancos Bancos Cajas de Cooperativas
relaciones Total bancos nacionales extranjeros ahorro de crédito
2000 100,0 62,8 58,5 4,3 33,6 3,6
2001 100,0 61,8 57,8 4,1 34,4 3,8
2002 100,0 59,2 55,7 34 36,5 4,3
2003 100,0 57,9 54,7 32 37,5 4,6
2004 100,0 56,6 53,6 31 38,6 4,8
2005 100,0 53,2 50,7 24 42,9 39
2006 100,0 53,2 50,8 2,4 42,6 4,2
2007 100,0 53,0 50,6 2,4 42,6 4,4
2008 100,0 53,0 50,3 2,7 42,9 4,1
2009 100,0 52,0 49,1 29 43,7 4,3
2010 100,0 52,6 49,7 29 42,0 55
Promedio 100,0 54,5 51,7 2,9 41,1 4,4

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.

La evolucién temporal de la distribucion de las relaciones bancarias
muestra la pérdida de peso de los bancos a favor, sobre todo, de las cajas
de ahorros. Asi, en la década que transcurre de 2000 a 2010, las cajas han
ganado 8,4 puntos porcentuales en el total de las relaciones bancarias de
las empresas, frente a una pérdida de 10,2 puntos porcentuales en los
bancos. Tanto los bancos nacionales como los extranjeros han perdido peso
en el total de las relaciones bancarias, mientras que las cooperativas de
crédito también han ganado importancia. Es de destacar que la ganancia
de importancia de las cajas de ahorros en el total de las relaciones
bancarias de las empresas es muy superior a su ganancia en términos de
cuota de mercado (en términos de activo), ya que en este Ultimo caso la
ganancia ha sido de algo menos de 3 puntos porcentuales. No obstante, se
constata una caida en el peso de las cajas en el total de las relaciones
bancarias en 2010, que podria tener que ver con el proceso de
reestructuracion que ha tenido lugar tras la aprobacion del FROB en 2009 y
la reforma de la ley de cajas de ahorros en 2010.
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Otra cuestion de interés a analizar es la importancia relativa de las
relaciones bancarias exclusivas, entendiendo como tal aquellas en las que
las empresas trabajan con un solo tipo de entidad bancaria (solo bancos
nacionales, solo cajas de ahorros, solo cooperativas o solo bancos
extranjeros). Como muestra el cuadro 11, la importancia relativa de la
relacion con un solo tipo de entidad financiera es elevada, ya que el 69%
de las empresas de la muestra operan con un solo tipo de entidad. En ese
porcentaje, el mayor nUmero de empresas mantienen relaciones exclusivas
con bancos nacionales (39,3% del total de empresas), seguido en
importancia por las cajas de ahorros (26,6%). En extremo opuesto, solo un
reducido nimero de empresas operan en exclusiva con cooperativas de
crédito (2,3%) y bancos extranjeros (0,8%). La evolucion temporal en el
periodo analizado muestra una caida de 3 puntos porcentuales en la
importancia relativa de las relaciones bancarias con un solo tipo de entidad
(68,6% en 2000 frente 65,6% en 2010). Es de destacar el aumento de la
importancia relativa de las empresas que solo trabajan con cajas de
ahorros, cuyo peso en el total aumenta en 8,6 puntos porcentuales. Por el
contrario, los bancos nacionales pierden 12,1 puntos porcentuales, ya que
si bien en 2000 el 48,1% de las empresas trabajaban de forma exclusiva
con bancos, en 2010 el porcentaje cae al 36%. También han ganado peso
las empresas que solo trabajan con cooperativas, con un aumento de 0,8
puntos porcentuales.

Si en lugar de analizar la importancia relativa de las empresas que solo
tienen relaciones bancarias con un determinado tipo de entidad financiera
centramos el analisis en la distribucién de las empresas que mantienen una
sola relacion bancaria, el cuadro 12 muestra que lo que predominan son
empresas con relaciones multiples. En el caso de las que solo trabajan con
una entidad, en promedio para el periodo analizado, el 25,7% de las
empresas de la muestra trabajan solo con un banco, el 23% solo con una
caja de ahorros, el 0,7% solo con un banco extranjero y el 2,2% solo con
una cooperativa de crédito. Nuevamente, aumenta la importancia de las
empresas que solo trabajan con una caja de ahorros (con un aumento de
6,1 puntos porcentuales), algo que contrasta con la caida de 5,2 puntos
porcentuales del peso de las empresas que solo trabajan con un banco
nacional. Nuevamente las cooperativas han ganado terreno, con un
aumento de 0,8 puntos porcentuales en las empresas con una sola relacion
con este tipo de entidad financiera. También se aprecia claramente la
pérdida de peso de las relaciones exclusivas con una caja de ahorros en
2010 y la ganancia a favor de los bancos nacionales y que podria deberse a
la reestructuracion de las cajas que se produce a partir de 2009.
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Cuadro 11. Distribucion de las empresas segun trabajen con un solo tipo de entidad
financiera vs. multiples tipos. 2000-2010

(porcentaije)
Banco Banco Cajas de Cooperativas .,

nacional extranjero ahorro de crédito Multiple
2000 48,1 1,0 17,7 1,7 314
2001 47,2 0,9 18,4 1,8 31,6
2002 45,3 0,9 22,1 2,4 29,3
2003 43,9 0,9 23,0 2,6 29,6
2004 42,6 0,9 24,5 2,8 29,2
2005 37,8 0,8 28,6 1,9 30,9
2006 38,2 0,8 28,7 2,2 30,2
2007 38,1 0,7 28,8 2,3 30,1
2008 37,2 0,8 28,8 2,1 31,2
2009 354 0,8 29,4 2,2 32,1
2010 36,0 0,8 26,3 2,5 344
Promedio 39,3 0,8 26,6 2,3 31,0

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracién propia.

Cuadro 12. Distribucion de las empresas segin trabajen con una Unica entidad
financiera (una sola entidad) vs. multiples. 2000-2010

(porcentaje)

B_anco Ba_nco Cajas de Coopera’ati_va Maltiples

nacional extranjero ahorro de crédito

2000 29,3 0,9 16,0 1,7 52,0
2001 29,3 0,8 16,5 1,8 51,5
2002 30,1 0,8 19,9 2,4 46,8
2003 29,5 0,8 20,6 2,5 46,5
2004 29,1 0,8 22,0 2,8 45,4
2005 25,0 0,7 24,7 1,9 47,7
2006 25,2 0,7 24,7 2,1 47,3
2007 25,1 0,7 24,8 2,3 47,1
2008 23,9 0,7 24,5 2,1 48,8
2009 22,0 0,7 24,8 2,2 50,2
2010 24,1 0,8 22,1 2,5 50,5
Promedio 25,7 0,7 23,0 2,2 48,3

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracién propia.

5.5. SECTOR DE ACTIVIDAD Y RELACIONES BANCARIAS

La base de datos utilizada contiene informacién sobre el sector o sectores
de actividad de la empresa, por lo que es posible extender el analisis de las
relaciones bancarias de las empresas espafiolas hacia la dimension
sectorial. Como muestra el cuadro 13, para el promedio del periodo
analizado, el rango de variacion de las relaciones bancarias varia entre un
valor de 1,35 en el sector de organismos territoriales y 1,48 en las
actividades de los hogares y un valor maximo de 2,28 relaciones en el
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sector de refino de petrdleo y tratamiento de combustibles nucleares y
2,26 en la industria de la alimentacion, bebidas y tabaco. En el rango
superior también destacan otros sectores de la industria, mientras que en
el extremo opuesto se sitla también el sector de la educacion (1,59) y la
hosteleria (1,63).

Si nos centramos en los grandes sectores de actividad, es el sector
industrial el que tiene un mayor numero de relaciones bancarias (2,03),
seguido de la energia (1,91). Por el contrario, las menores relaciones
bancarias tienen lugar en el sector primario de la economia. También en el
trabajo de Jiménez, Saurina y Townsend (2007) que utilizan la base de
datos CIR del Banco de Espafa, las empresas de servicios publicos (como
agua, gas, electricidad) son las que presentan un mayor valor promedio de
relaciones bancarias, mientras que la hosteleria también destaca justo por
el motivo contrario. Como sefalan estos autores, las diferencias en el
numero de relaciones bancarias entre sectores puede deberse al distinto
tamafo medio empresarial.

Como muestra la evolucién temporal de la desviacion tipica entre sectores,
las diferencias en el nUmero de relaciones bancarias han disminuido a mas
de la mitad, ya que su valor ha pasado de 0,41 en 2000 a 0,16 en 2010.

Con objeto de arrojar algo mas de luz sobre el papel que puede jugar el
tamafio empresarial a la hora de explicar las diferencias en el niumero de
relaciones bancarias entre sectores de actividad, el grafico 3 muestra con
datos de 2010 la relacion entre tamafio empresarial y numero de
relaciones bancarias para los 30 ramas de actividad en la que hemos
agrupado las empresas de la muestra. Como muestra la recta de regresion
estimada, existe una correlacion positiva entre el nimero medio de
relaciones bancarias y el tamafio medio empresarial, aproximado este
Gltimo a través del volumen de ventas por empresa. No obstante,
coexisten en ocasiones sectores con un mismo numero de relaciones
bancarias pero con importantes diferencias en el tamafio medio de sus
empresas.

Respecto a la evolucion temporal, en todos los grandes sectores de
actividad se ha reducido el nimero medio de relaciones bancarias, con una
caida en la energia y en la industria cercano a 0,5 unidades. El desglose de
la informacion para mas ramas productivas muestra que la mayor caida ha
tenido lugar en la industria de la alimentacion, bebidas y tabaco, donde de
un valor de 3,05 relaciones bancarias en 2000 se ha pasado a 2. También
destaca la reduccion en el sector del refino del petrdleo y tratamiento de
combustibles nucleares, con una caida de 3,18 a 2,20. Salvo en el sector
de la administracion publica, en todos los demas ha caido el nimero medio
de relaciones bancarias.
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Cuadro 13. Niumero medio de relaciones bancarias por sector de actividad. 2000-2010
(relaciones medias)

2000 2001 2002 2003 2004 2005

a) 30 sectores de actividad

Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 1,95 1,90 1,68 1,70 1,65 1,65
Pesca 2,12 2,14 1,92 1,80 1,77 1,69
Extraccion de productos energéticos 2,52 2,64 2,24 2,29 2,28 2,07
Extraccion de otros minerales 2,12 2,16 1,91 1,82 2,08 1,84
Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco 3,05 2,98 2,78 2,59 2,53 2,15
Industria textil y de la confeccidn 2,40 2,36 2,21 2,16 2,13 2,07
Industria del cuero y del calzado 2,00 2,05 1,96 1,92 1,97 1,98
Industria de la madera y del corcho 2,12 2,04 1,99 1,99 1,89 1,89
Industria del papel, edicion y artes gréficas 2,42 2,35 2,19 2,16 2,11 1,99
Refino de petrdleo y tratamiento de combustibles nucleares 3,18 3,05 2,91 2,78 2,55 2,00
Industria quimica 2,41 2,38 2,32 2,28 2,26 2,09
Industria de la transformacion del caucho y materias plasticas 2,25 2,17 2,13 2,13 2,11 2,09
Industrias de otros productos minerales no metalicos 2,42 2,34 2,26 2,30 2,29 2,09
Metalurgia y fabricacion de productos metalicos 2,39 2,35 2,22 2,19 2,13 1,97
Maquinaria y equipo mecénico 2,22 2,20 2,06 2,03 1,99 1,92
Equipo eléctrico, electrénico y optico 2,30 2,24 2,17 2,13 2,07 1,93
Fabricacion de material de transporte 2,38 2,38 2,12 2,08 2,02 1,96
Industrias manufactureras varias 2,09 2,00 1,87 1,89 1,81 1,80
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 2,71 2,74 2,42 2,40 2,35 2,03
Construccion 1,97 1,95 1,78 1,76 1,76 1,65
Comercio y reparacion 1,91 1,89 1,77 1,76 1,74 1,71
Hosteleria 1,77 1,81 1,67 1,73 1,69 1,58
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 2,27 2,22 1,93 1,92 1,87 1,69
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 2,01 1,95 1,79 1,77 1,78 1,62
de las que Actividades inmobiliarias 2,09 2,09 1,89 1,90 1,91 1,68
de las que Servicios empresariales 1,99 1,92 1,77 1,74 1,75 1,60
Administracion Publica 1,70 1,82 2,30 2,48 2,31 1,73
Educacion 1,87 1,82 1,70 1,77 1,68 1,45
Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales 1,92 1,90 1,93 1,92 1,88 1,50
Otros servicios y actividades sociales, servicios personales 2,15 2,07 2,01 2,00 1,98 1,66
Actividades de los hogares - - - 1,00 1,00 1,50
Organismos extraterritoriales 1,00 1,00 1,00 1,25 1,33 1,33
Desviacion tipica 041 039 036 036 033 023
b) 5 sectores de actividad
Agricultura, ganaderia y pesca 2,01 1,98 1,76 1,73 1,69 1,66
Energia 2,45 2,51 2,19 2,17 2,24 1,98
Industria 2,40 2,35 2,22 2,18 2,12 1,99
Construccion 1,97 1,95 1,78 1,76 1,76 1,65
Servicios 2,00 1,96 1,84 1,82 1,80 1,63
de los que Actividades inmobiliarias 2,09 2,09 1,89 1,90 1,91 1,68
Total 209 207 192 190 187 1,76

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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Cuadro 13. Nimero medio de relaciones bancarias por sector de actividad. 2000-2010 (cont.)
(relaciones medias)

2006 2007 2008 2009 2010 Promedio

a) 30 sectores de actividad

Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura 1,65 1,64 1,69 1,66 1,67 1,68
Pesca 1,64 1,63 1,59 1,59 1,59 1,71
Extraccion de productos energéticos 2,04 2,05 1,99 1,70 2,03 1,77
Extraccion de otros minerales 1,78 1,90 1,93 2,01 1,94 1,93
Industria de la alimentacion, bebidas y tabaco 1,99 1,84 1,78 1,88 2,00 2,26
Industria textil y de la confeccion 2,04 2,01 2,01 2,00 1,92 2,10
Industria del cuero y del calzado 1,97 1,95 2,11 2,10 1,98 1,99
Industria de la madera y del corcho 1,86 1,83 1,80 1,82 1,74 1,88
Industria del papel, edicidn y artes graficas 1,95 1,92 1,92 1,91 1,90 2,03
Refino de petrdleo y tratamiento de combustibles nucleares 2,12 2,00 1,98 2,04 2,20 2,28
Industria quimica 2,05 1,99 2,00 2,05 2,02 2,13
Industria de la transformacion del caucho y materias plasticas 2,06 2,04 2,02 2,05 2,00 2,08
Industrias de otros productos minerales no metalicos 2,04 2,01 2,00 2,02 1,93 2,11
Metalurgia y fabricacion de productos metdlicos 1,92 1,89 1,89 1,90 1,89 2,01
Maquinaria y equipo mecanico 1,86 1,83 1,84 1,87 1,84 1,92
Equipo eléctrico, electrénico y optico 1,91 1,87 1,88 1,92 1,89 1,98
Fabricacién de material de transporte 1,93 1,88 1,92 1,92 1,85 1,99
Industrias manufactureras varias 1,77 1,71 1,77 1,79 1,76 1,81
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 1,98 1,94 1,90 1,90 1,92 2,10
Construccion 1,64 1,63 1,68 1,72 1,70 1,70
Comercio y reparacion 1,69 1,68 1,71 1,74 1,71 1,73
Hosteleria 1,57 1,57 1,61 1,62 1,66 1,63
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1,68 1,66 1,71 1,72 1,75 1,77
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 1,60 1,62 1,68 1,71 1,72 1,69
de las que Actividades inmobiliarias 1,68 1,69 1,75 1,79 1,74 1,77
de las que Servicios empresariales 1,59 1,60 1,66 1,69 1,71 1,68
Administracion Publica 1,65 1,70 1,74 1,77 1,78 1,82
Educacion 1,47 1,50 1,54 1,55 1,59 1,56
Actividades sanitarias y veterinarias, servicios sociales 1,56 1,57 1,63 1,65 1,60 1,64
Otros servicios y actividades sociales, servicios personales 1,65 1,65 1,65 1,69 1,69 1,75
Actividades de los hogares 1,67 1,60 1,38 1,43 1,67 1,48
Organismos extraterritoriales 1,50 1,17 1,29 1,67 1,60 1,35
Desviacion tipica 019 020 020 017 016 0,23
b) 5 sectores de actividad
Agricultura, ganaderia y pesca 1,65 1,64 1,66 1,64 1,65 1,69
Energia 1,93 1,9 1,94 184 1,97 1,91
Industria 1,95 1,90 1,91 1,93 1,91 2,03
Construccion 1,64 1,63 1,68 1,72 1,70 1,70
Servicios 1,63 1,62 1,65 169 1,70 1,70
de los que Actividades inmobiliarias 1,68 1,69 1,75 1,79 1,74 1,77
Total 1,74 1,72 1,75 1,77 1,75 1,80

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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Grafico 3. Relaciones bancarias medias y tamaio empresarial por sector de
actividad. 2010
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Numero de relaciones bancarias

A:Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura K:Ind. Transf.del caucho y mat. plasticas U:Hosteleria

B:Pesca L:Ind.de otros prod. minerales no metalicos V: Transp., almacenamiento y comunic.
C:Extraccién de prod. energéticos M: M etallrgia y fabricacién de prod. metélicos W:Act. Inmob.y serv. empresariales
D:Extraccion de otros minerales N: M aquinaria y equipo mecanico 70: Act. inmobiliarias

E: Ind. de la alimentacion, bebidas y tabaco O: Equipo eléctrico, electrénico y 6 ptico X:Adm. P ublica

F:Ind. textil y de la confeccion P: Fabricacion de material de transporte Y: Educacion

G: Ind.del cuero y del calzado Q: Ind. manufactureras varias Z: Act. sanitarias , veterinarias, serv.s soc.
H:Ind. de la madera y del corcho R:Produc.ydistrib. de energia eléc., gas y agua AA:Otros serv.yact.s soc.,serv. personales
I: Ind. del papel, edicién y artes graficas S:Construccién AB:Act.delos hogares

J:Ind. quimica T:Comercio yreparacion

1 Ventas en miles de euros.
Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracién propia.

Ademas del analisis del nimero de relaciones bancarias, una cuestién de
interés relacionada con el ambito sectorial es el estudio de las relaciones
bancarias por tipo de entidad financiera. Este es un tema de enorme
interés dado que como es ampliamente conocido, uno de los problemas a
los que se ha tenido que enfrentar el sector bancario espafiol tras el
pinchazo de la burbuja inmobiliaria es hacer frente a las pérdidas
relacionadas con la exposiciéon al sector de la construccién y promocién
inmobiliaria, que a su vez tiene que ver con el grado de exposicion a estos
sectores de actividad. Como se analiza con detalle en Maudos (2011), en el
periodo de expansidon que transcurre de 2000 a 2007, el sector bancario
espafiol aumentd el grado de concentraciéon del crédito a este tipo de
actividades, hasta representar a finales de 2007 el 26,4% del crédito al
sector privado residente. A finales de 2010, ultimo ano analizado en este
informe, el porcentaje se situaba en el 23,9%. Si a estas dos actividades
sumamos la exposicion a los préstamos para la compra de vivienda, el
porcentaje se situa en el 60,8%.

Aunque la elevada concentracién de riesgos en el sector inmobiliario es un
problema genérico del conjunto del sector bancario espafnol, éste adquiere
mayor intensidad en el caso concreto de las cajas de ahorros. Asi,
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utilizando la ultima informacién agregada del sector que proporcionaba el
Banco de Espafia hasta diciembre de 2010, en esa fecha el crédito
destinado a la construccién, promocién inmobiliaria y compra de vivienda
representaba en las cajas el 68,8% del total del crédito a OSR, 17,3 puntos
porcentuales mas que en los bancos. La mayor diferencia cajas-bancos
tiene lugar en el préstamo para la adquisicion de vivienda, ya que
representa el 42,4% del crédito total en las cajas, 12,5 puntos
porcentuales mas que en la banca. Las diferencias son mucho mas
reducidas en el crédito a la promocidon inmobiliaria (19,7% en cajas vy
15,9% en bancos) y a la construccién (5,7% en bancos y 6,6% en cajas).

En este contexto, una pregunta de interés es si esta mayor concentracién
de riesgos en el sector de la construccion y promocion inmobiliaria de las
cajas de ahorros también se ve reflejada en las relaciones bancarias con
las empresas del sector, siendo posible abordar por primera vez esta
cuestion a partir de los datos de SABI. Para ello, se han cuantificado las
relaciones bancarias de las empresas para los grandes sectores de
actividad, pero incluyendo también en los cuadros que se presentan a
continuacion las correspondientes al sector de actividades inmobiliarias. A
diferencia de la informacién que proporcionaba el Banco de Espafia en el
Boletin Estadistico hasta diciembre de 2010 (que ofrecia informacion para
la banca, pero sin distinguir la nacional de la extranjera), en nuestro caso
vamos a desglosar dentro de la banca la nacional de la extranjera, ya que
es posible que el comportamiento de ambos tipos de bancos haya diferido.

Para el total de entidades de depdsito, el grafico 4 muestra la distribucion
porcentual del crédito al sector privado productivo (que no incluye el
crédito a los hogares) y de las relaciones bancarias de las empresas por
sectores. No incluimos en esta ocasion en el crédito el de los hogares, ya
que las relaciones bancarias que ofrece SABI estan referidas a las
empresas. Como se ha comentado anteriormente, en el periodo de
expansiéon 2000-2007, el crédito bancario crecié con intensidad, pero en
mayor medida en el destinado a las actividades inmobiliarias. Asi, si en
2000 el crédito a estas actividades representaba el 11,6% del crédito a las
empresas, en 2007 el porcentaje se triplicd hasta el 33,2%, y se reduce
pero solo marginalmente en los afios posteriores hasta el 32,8% en 2010.
En el caso del crédito al sector de la construccion, el crecimiento es mucho
mas reducido, pasando de un 14,3% en 2000 a un maximo del 17,4% en
2006, para posteriormente caer drasticamente hasta el 11,7% en 2010. Si
sumamos ambos destinos del crédito dado que, como reconoce el Banco de
Espafia, en ocasiones es dificil distinguirlos a la hora de clasificar el crédito,
de 2000 a 2007 su participacion conjunta casi se duplicd, aumentando en
23,7 puntos porcentuales hasta alcanzar justo en el momento de la crisis y
del estallido de la burbuja inmobiliaria el 49,6% del crédito a las empresas.
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Al inicio de la crisis, son las cajas de ahorros las que concentraban el
mayor porcentaje del crédito empresarial en las actividades de la
construccién e inmobiliarias (56,3%), muy por encima de los bancos (41%)
y las cooperativas de crédito (42,8%). La mayor concentracion de las cajas
en estas actividades ya tenia lugar en 2000, donde representaban el
36,4% de su crédito a las empresas, frente a 20,2% en los bancos vy
18,8% en las cooperativas de crédito. Y era en las actividades inmobiliarias
donde las diferencias entre entidades de depdsito eran mas abultadas, con
una concentracion del crédito de las cajas del 18%, mas del doble que en
bancos (8,3%) y mas de cuatro veces superior al de las cooperativas
(4,5%).

La distribucion porcentual del crédito empresarial por sectores y su
evolucién temporal guarda una estrecha correspondencia con la de las
relaciones bancarias, aunque con diferencias de nivel como consecuencia
del distinto tamafio de las empresas. Asi, en términos de relaciones
bancarias, también ganan peso las empresas del sector de las actividades
inmobiliarias (del 3,9% en 2000 al 5,8% en 2007, para luego caer al 5,6%
en 2010), pero el porcentaje es mucho mas reducido. La explicacion es que
las empresas de este sector reciben créditos de mucha mayor cuantia en
comparacion con las empresas de otros sectores. En cambio, en el caso de
la construccion, los porcentajes son mas parecidos y su evolucion también
es creciente hasta 2007. La pérdida de peso del crédito a la industria
también tiene lugar en términos de relaciones bancarias.

El cuadro 14 contiene la distribucion porcentual de las relaciones bancarias
para los grandes sectores de la economia’ y por tipo de entidad financiera
en tres cortes de la muestra: 2000, 2007 y 2010. La eleccion de estos tres
cortes obedece al interés de analizar, ademas del afio inicial y final, el afio
en el que se produce un punto de inflexiéon en el periodo de expansion que
se vio interrumpido a mediados de 2007 con el estallido de la famosa crisis
de las subprime norteamericanas.

En el caso de la banca nacional, la informacion referida a 2010 muestra
que es en el sector industrial en el que tiene la mayor presencia en
términos de relaciones bancarias, ya que concentra el 60% del total.
También en el sector de la energia la banca nacional tiene una mayor
especializacion al concentrar el 58,2% del total de las relaciones de las
empresas. Por el contrario, en el sector de la construcciéon (50,4%) y en el
las actividades inmobiliarias (51%) su peso es inferior a la media del
porcentaje que sus relaciones con las empresas representan en el total de
la economia (55,1%). También en la agricultura, ganaderia y pesca la
banca nacional tiene una importancia inferior a su peso en el total de
relaciones bancarias con las empresas.

5 En el apéndice se ofrece la informacion detallada para cada una de las 30 ramas productivas
consideradas.
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Grafico 4. Distribucion porcentual del crédito a las actividades productivas y de
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Para la banca extranjera, que en 2010 concentra el 2,32% de las relaciones
bancarias de las empresas, la informacidon que ofrece el cuadro 14 muestra
una mayor presencia en el sector servicios (2,51%) y dentro de este, en las
actividades inmobiliarias (2,62%), mientras que estd mucho menos
especializada en operaciones con empresas del sector primario (1,56%) y de
la construccion (1,52%).

Por su parte, las cajas de ahorros, que representan el 38,2% del total de las
relaciones bancarias de todos los sectores de las empresas espafiolas en
2010, adquieren mayor protagonismo en el sector de la construccion y en las
actividades inmobiliarias, ya que concentran el 43% vy 43,4% de las
relaciones bancarias de las empresas de estos dos sectores. Por el contrario,
las cajas presentan una menor orientacion hacia empresas del sector de la
energia e industrial, al concentrar el 35,5% y 33,4% de las relaciones
bancarias de estos dos sectores de actividad.

Las cooperativas de crédito, que como es ampliamente conocido tienen una
mayor presencia en el ambito rural, concentran una gran parte de sus
relaciones con empresas del sector de la agricultura, ganaderia y pesca, de
forma que si a nivel agregado representan el 4,4% de las relaciones
bancarias de las empresas espafiolas en 2010, el porcentaje mas que se
duplica (hasta el 10,3%) en el sector primario de la economia. Por el
contrario, la menor orientaciéon relativa tiene lugar en el sector de las
actividades inmobiliarias (2,94%).

A la vista de la informacidon del cuadro 14, también tiene interés analizar los
cambios que se han producido en la distribucién de las relaciones bancarias
por tipo de entidad en los grandes sectores de la economia. En el caso de la
banca nacional, en el periodo de expansiéon 2000-2007, la pérdida de
importancia relativa es generalizada en todos los sectores de actividad,
siendo en el sector de la energia en donde menos ha caido y en la
construcciéon donde mas. En el periodo de crisis 2007-2010, hay diferencias
entre sectores ya que frente a la pérdida de importancia del sector industrial,
en el sector de la actividad inmobiliaria aumenta el peso de los bancos en las
relaciones bancarias de las empresas de este sector.

En la banca extranjera, también de 2000 a 2007 pierde importancia relativa
en las relaciones bancarias de cualquier sector, destacando la elevada
cuantia en el sector de la energia. Sin embargo, de 2007 a 2010, recupera
parte del terreno perdido, siendo mayor la recuperacion en el sector primario
y en las actividades inmobiliarias.

Por su parte, las cajas de ahorros experimentan un intenso aumento en el
total de relaciones bancarias de las empresas espafiolas en el periodo de
expansion 2000-07, siendo el aumento generalizado en todos los sectores y
destacando la ganancia en el sector de los servicios. A la altura de 2007, es
en el sector de las actividades inmobiliarias y en la construcciéon donde las
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cajas de ahorros presentan una mayor hegemonia en las relaciones
bancarias con las empresas, concentrando el 46,5% vy 44,4% del total de
relaciones de estos dos sectores. Es en el sector de las actividades
inmobiliarias en donde la diferencia con respecto a los bancos nacionales es
menor, con un porcentaje de relaciones en las cajas solo 2,2 puntos
porcentuales inferior a los bancos. También la diferencia es reducida en el
sector de la construccion, con una distancia de 5,6 puntos porcentuales con
respecto a los bancos nacionales. Sin embargo, en los afios de crisis, las
cajas pierden importancia relativa en estos dos sectores.

En el caso de las cooperativas de crédito, la mayor ganancia de relaciones
bancarias en el periodo de expansion 2000-2007 tiene lugar en el sector de
la energia y la menor en las actividades inmobiliarias, aunque en todos los
sectores aumenta su peso relativo en el total de relaciones bancarias. En el
periodo de crisis posterior, las cooperativas vuelven a ganar importancia en
el total de las relaciones bancarias con las empresas en todos los sectores,
pero sobre todo en la agricultura, ganaderia y pesca, siendo en el sector de
las actividades inmobiliarias en donde menos terreno ganan.

5.6. DISTRIBUCION PROVINCIAL DE LAS RELACIONES BANCARIAS

SABI ofrece informacion de la provincia donde la empresa tiene la sede
social, lo que permite analizar si existen diferencias en el nUmero medio de
relaciones bancarias en funcidon de la provincia donde se ubique la empresa
(concretamente, donde tiene la sede social). La informaciéon que ofrece el
cuadro 15 muestra un reducido nivel de dispersiéon en el numero de
relaciones bancarias por provincias. Asi, en 2010 el rango de variacion oscila
entre un valor maximo de 2,11 relaciones bancarias en Alicante y un minimo
de 1,49 en Soria. Junto con Alicante, el mayor nimero medio de relaciones
se da en Castellén y Murcia, y las menores, ademdas de Soria, en Avila,
Cadiz, Ourense y Zamora. En las grandes provincias, como Madrid,
Barcelona y Valencia, las relaciones bancarias se sitian por encima de la
media. Por otra parte, en todas las provincias, con la excepcion de Alicante,
el nimero de relaciones bancarias en 2010 es inferior al de 2000,
destacando la caida de Alava, Caceres, Guiplzcoa, Ceuta, Ledn y Valladolid,

Ademas, la caida del valor de la desviacion tipica de 0,17 a 0,12 en la
década analizada muestra la reduccion que se ha producido en las
diferencias en el nimero de relaciones bancarias entre provincias.
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Cuadro 15. Niumero medio de relaciones bancarias por provincia. 2000-2010
(relaciones medias)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 mep:;?;
Albacete 2,15 2,18 19% 193 192 18 18 1,79 18 188 1,79 1,88
Alicante/Alacant 200 198 18 187 187 1,79 1,76 1,75 2,18 199 211 1,83
Almeria 186 184 1,70 1,70 1,70 1,70 1,71 1,74 1,79 180 1,71 1,74
Araba/Alava 241 233 210 2,13 209 187 1,79 1,73 1,71 1,74 1,72 1,88
Asturias 200 197 188 190 187 169 167 168 1,74 180 1,84 1,79
Avila 169 184 168 167 166 160 161 155 163 163 1,55 1,62
Badajoz 2,18 221 184 182 1,77 166 168 168 1,70 1,72 1,70 1,73
Balears, Illes 191 18 1,74 1,75 1,73 174 1,70 169 169 168 1,69 1,72
Barcelona 2,13 2,08 197 1,9 191 1,78 1,75 1,72 1,75 1,78 1,75 1,82
Bizkaia 2,21 208 197 193 191 18 1,77 1,76 181 184 1,87 1,86
Burgos 2,07 205 18 18 181 1,75 1,74 169 1,71 168 1,70 1,76
Caceres 230 208 186 18 183 167 167 166 168 167 1,62 1,72
Cadiz 1,84 187 168 174 169 162 158 155 157 164 1,59 1,63
Cantabria 2,21 216 200 18 187 180 1,77 1,74 1,78 180 1,88 1,83
Castellon/Castelld 2,27 2,18 19 197 197 187 182 181 211 1,78 2,08 1,92
Ciudad Real 192 18 1,73 1,71 164 1,71 167 166 1,71 1,75 1,64 1,70
Cordoba 18 187 1,73 1,76 1,78 163 163 162 1,70 1,74 1,68 1,70
Corufa, A 2,13 202 191 187 181 1,78 1,75 1,72 1,74 173 1,66 1,78
Cuenca 1,97 199 1,64 1,69 168 1,76 1,77 1,71 1,72 1,76 1,71 1,74
Gipuzkoa 241 241 213 210 205 205 19 191 188 185 1,72 1,98
Girona 202 202 187 187 183 18 1,78 1,75 1,79 180 1,73 1,81
Granada 1,89 1,89 1,74 1,79 1,74 1,69 1,68 1,70 1,73 1,75 1,74 1,74
Guadalajara 2,25 217 1,79 18 1,79 166 1,72 1,70 1,76 1,77 1,75 1,76
Huelva 194 202 18 189 18 162 163 163 163 168 1,60 1,71
Huesca 2,00 205 191 18 1,73 1,76 1,72 1,72 1,73 1,73 1,77 1,77
Jaén 2,05 211 205 19% 191 18 18 182 18 185 1,69 1,86
Ledn 2,22 227 19 19 187 189 18 184 183 1,79 1,60 1,86
Lleida 2,06 204 18 18 1,79 1,78 1,74 1,73 1,74 181 1,76 1,79
Lugo 1,77 180 1,71 1,70 1,70 1,70 166 1,65 1,69 1,74 1,57 1,68
Madrid 2,14 211 19% 194 192 168 168 169 1,76 179 1,82 1,80
Malaga 1,84 184 1,70 1,70 1,70 158 161 162 169 169 1,63 1,66
Murcia 2,12 2,18 200 194 190 18 1,79 1,79 187 188 1,94 1,88
Navarra 2,03 207 189 18 1,77 1,75 169 167 167 166 1,70 1,75
Ourense 1,94 194 1,77 1,76 1,70 1,78 1,75 1,73 1,75 1,74 1,56 1,74
Palencia 2,19 227 191 200 194 194 19 191 18 181 1,62 1,88
Palmas, Las 2,18 206 186 184 181 168 160 156 156 160 1,71 1,67
Pontevedra 225 236 204 200 191 18 183 1,81 1,84 184 1,67 1,87
Rioja, La 205 213 191 1% 18 18 18 1,79 1,78 1,79 1,80 1,85
Salamanca 207 202 1,76 1,88 18 1,76 1,76 1,76 1,75 1,76 1,61 1,77
Santa Cruz de Tenerife 2,29 2,19 18 1,75 173 169 161 162 164 164 1,71 1,69
Segovia 2,21 213 197 195 193 183 1,78 1,77 169 1,70 1,72 1,81
Sevilla 1,92 193 184 182 1,82 165 1,64 163 168 1,73 167 1,72
Soria 1,85 193 1,79 11,76 1,72 186 1,83 1,78 1,77 1,73 149 1,76
Tarragona 2,10 202 18 186 18 183 178 1,75 181 184 1,70 1,82
Teruel 2,02 201 18 18 180 18 1,79 1,77 1,78 1,78 1,84 1,82
Toledo 1,890 195 1,77 1,77 1,77 173 168 167 169 1,71 1,67 1,72
Valencia/Valéncia 203 202 190 18 18 18 1,79 1,78 1,73 187 1,88 1,85
Valladolid 2,23 227 19 19 191 18 1,78 1,76 1,71 1,71 1,62 1,81
Zamora 205 1,84 186 19 18 19 1,82 181 1,79 168 15 1,79
Zaragoza 2,19 2,17 203 200 19 184 181 1,79 1,79 182 1,83 1,88
Ceuta 250 228 19 18 191 1,79 1,77 181 198 2,10 1,83 1,93
Melilla 2,10 18 190 181 11,73 1,78 1,73 1,71 1,75 180 1,85 1,79
Total 2,09 207 192 190 187 1,76 1,74 1,72 1,75 1,77 1,75 1,80

Desviacion tipica 90,17 o,15 o,11 0,10 0,10 0,09 0,08 008 0,11 0,09 0,12 0,08

Fuente: SABI (Bureau van Dijk) y elaboracion propia.
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5.7. DISTRIBUCION DE LAS EMPRESAS SEGUN EL TIPO DE
ENTIDAD PRINCIPAL

A diferencia del trabajo de Jiménez, Saurina y Townsend (2007) que utilizan
como fuente de informacion la CIR del Banco de Espafa, SABI no permite
conocer la entidad principal con la que trabaja una empresa en caso de que
tenga relaciones con varias entidades. Frente a la aproximacion de Jiménez,
Saurina y Townsend (2007) que definen la entidad principal como aquella
que concentra la mayor parte de la financiacion otorgada, en nuestro caso
vamos a definir la entidad principal como la que tiene la mayor duracion en
el tiempo (obviamente, en el caso de relacion Unica, esa es la entidad
principal). No obstante, existen casos en los que la duracién es la misma con
las distintas entidades con las que la empresa trabaja, por lo que no es
posible saber cudl es la principal. En estos casos, se consideran todas
entidades principales.

Con este criterio, el cuadro 16 muestra la distribucion porcentual de las
empresas de la muestra en funcion de su entidad principal. En 2010, el
46,9% de las empresas tienen como entidad principal un banco espafiol, el
35,2% una caja, el 3,4% una cooperativa de crédito y el 1,3% un banco
extranjero. Un porcentaje significativo de la muestra, en concreto el 12,2%,
trabajan al mismo tiempo con bancos y cajas y en ambos casos con la
misma duracién de la relacién, mientras que en el resto de posibles
combinaciones los porcentajes son muy reducidos.

Si comparamos la situacion del 2010 con la existente a principios de la
década, sobresale la importante ganancia de las cajas de ahorros como
entidad principal de las empresas, ya que si en 2000 el 19,7% de las
empresas espafolas tenian como entidad principal una caja de ahorros, en
2010 el porcentaje casi se duplica hasta alcanzar un 35,2%, con una
ganancia de 15,5 puntos porcentuales. Esa ganancia se ha realizado a costa
tanto de la pérdida de importancia de los bancos nacionales como entidades
principales como, sobre todo, por la pérdida de la combinacion banco
nacional-caja de ahorros. No obstante, puntualmente en 2010 tiene lugar
una caida en la importancia relativa de las empresas cuya entidad de
referencia es una caja de ahorros, aumentando en cambio la importancia de
las empresas cuya entidad principal es un banco nacional.

A pesar de la diferencia de criterio utilizada para definir la entidad 