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PRESENTACION

Cuando, hace ahora 19 afios, el entonces Departamento de
Estudios Regionales de la Fundacion de las Cajas de Ahorros inici6 su esti-
macion anual del crecimiento del PIB por comunidades auténomas, la infor-
macion sobre la economia de las regiones espafiolas era un auténtico erial.
Hay que reconocer que de entonces a aca las cosas han cambiado nota-
blemente. El INE ha ido reduciendo sustancialmente el retraso de su infor-
macién sobre el PIB autondémico, y otras tres o cuatro predicciones anua-
les sobre la evolucién autonémica, con caracter general, se elaboran y
difunden con mayor o menor credibilidad y con mejor o peor acogida por
los ciudadanos de una sociedad cada dia mas avida de informacién eco-
némica y social en el nivel regional.

Desde el punto de vista de FUNCAS, todos esos esfuerzos son bien-
venidos. Todos aportan algo y enriquecen una informacién aln poco sedi-
mentada y escasa. Sin embargo, para la Fundacion de las Cajas de Aho-
rros continuar elaborando y haciendo publica —a la altura del mes de abril
de cada afio— su propia estimacion sigue siendo una tarea prioritaria a
la que concede una gran utilidad. Y ello por tres fundamentales razones:

1. La primera, porque de todos los trabajos que en este &mbito se
realizan en Espafia, es el Unico que tiene tras de si un sistema completo,
cerrado, de contabilidad regional. Las cifras que se ofrecen pueden ser
discutibles como todas, pero no son fruto de un sprint mental; son valores
razonables que surgen de casar, hasta donde la informacidén lo permite,
los resultados econdmicos de cada region desde la 6ptica productiva, desde
la perspectiva de las rentas que se generan y desde el enfoque de los com-
ponentes del gasto regional.

2. La metodologia propia de FUNCAS permite una primera estima-
cion que se somete a las consejerias de Economia de los diferentes gobier-
nos autonémicos —a las que FUNCAS agradece su preciada ayuda— para
situar con mayor precisién algunos elementos de la composicién del PIB
regional —notoriamente la produccién agraria y pesquera y la actividad
del sector de la construccion— en las que la informacién agregada a nivel
oficial ofrece cifras para las que existe la conviccidn generalizada entre
los analistas de que hay una gran divergencia con la realidad.

3. La estimacion de FUNCAS, sin desmerecer a nadie, utiliza el saber
acumulado y la larga experiencia de quien, desde hace mas de cuarenta
afios viene dedicando gran esfuerzo y atencién a esta tarea. El estadisti-
co y economista Julio Alcalde inicié en 1957 desde el Servicio de Estudios
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PRESENTACION

del entonces Banco de Bilbao, la fecunda tarea de calcular la Renta Nacio-
nal de Espafia y su distribucion provincial, auténtico germen del trabajo
de estimacion realizado actualmente desde FUNCAS.

Este nimero de Cuadernos de Informacién Econdémica fiel a su cita
anual, contiene pues la estimacién del crecimiento del PIB en las comuni-
dades auténomas junto con otras magnitudes econdmicas y demograficas
del mayor interés. Y, una vez mas, se recuerda a los lectores que todas las
estimaciones estadisticas sin excepcién y, por tanto ésta también, tienen un
valor provisional. Mas adelante, conforme la informacién avanza, FUN-
CAS elabora una valoraciéon mas amplia en contenido y con mayor sus-
tento en su base estadistica que el lector interesado podra encontrar en la
publicacién anual “Balance Econdmico Regional. Autonomias y Provincias”
que suele aparecer en torno al mes de noviembre de cada afio.

ESTIMACION DE CRECIMIENTO ECONOMICO, UN ANO MAS:
PRINCIPALES TRANSMISIONES

Del andlisis de los datos contenidos en las tablas del trabajo realizado
para Cuadernos de Informacion Econémica por Julio Alcalde Inchaustiy
Pablo Alcalde Guindo, emergen cinco principales conclusiones:

12. El crecimiento ha alcanzado a todas las comunidades auténomas,
aunque las tasas de crecimiento real del VAB y del PIB varian de una auto-
nomia a otra.

Es importante destacar que la dispersion entre crecimientos autono-
micos respecto a la media es muy baja. Salvo Baleares, la diferencia del
crecimiento de cualquier autonomia y el promedio nacional (2,83 por 100
en términos de VAB a precios béasicos) esta en torno a medio punto.

Siete comunidades crecen por encima de la media: Madrid (3,29),
Navarra (3,26), Galicia (3,16), Murcia (3,03), Andalucia (2,99), Castilla
y Ledn (2,98), y la Comunidad Valenciana (2,92). Otras diez, y las ciuda-
des autonomas de Ceuta y Melilla, presentan una evolucion positiva pero
inferior a la media.

22, El crecimiento autonémico y nacional en 2004 es convergente con Euro-
pa ya que todas las autonomias presentan crecimientos del PIB superiores a la
media de la Unidn Europea (2 por 100) con la Unica excepcion de Baleares.

Los datos de la estimacion que ahora se presenta en términos de renta
interior por habitante en paridad de poder adquisitivo, sitdan a seis auto-
nomias por encima de la media europea: Madrid (114,85 por 100), Pais
Vasco (112,98 por 100), Navarra (110,02 por 100), Catalufia (105,23
por 100), Aragon (104,73 por 100). Para el conjunto de Espafia, la renta
por habitante representa ya el 93,08 por 100 de la media europea.

Con datos de Eurostat de 2002, el trabajo de José Villaverde mues-
tra la presencia de a la comunidad de Madrid —la més desarrollada— en
el lugar 32 de las 251 regiones europeas.

32, También apunta la estimacion un suave proceso de convergencia
interior.

VI
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Si tomamos el periodo comprendido entre 1995 y 2004, el cociente
del VAB por habitante entre Madrid (el que lo tiene mas alto) y Extremadu-
ra (el mas bajo) ha pasado de 1,97 a 1,73. La distancia se ha reducido.

Las diferencias son atn menores cuando se comparan los valores de
la renta familiar disponible en poder de compra, que pasa de 1,56 (en
1995) a 1,31 (en 2004), lo que demuestra la pervivencia de la labor redis-
tributiva que se atribuye al sector publico de la economia.

42, Desde la optica de los ejes tradicionales de crecimiento destaca:

a) Un fuerte tirén del centro, especialmente Madrid y Castilla-Le6n.
Este hecho junto con el crecimiento notable de Extremadura, fen6menos que
vienen dandose desde hace afios, estan originando un cierto desplazamiento
del centro de gravedad de la economia espafiola en el sentido sur-oeste.

El recuadro dedicado a este tema muestra como al margen de su evo-
lucién, la produccién tiene un centro de gravedad més al norte y al este
qgue el de la renta disponible que se sitia mas en el centro geogréfico,
mientras que el centro de gravedad del consumo es el que esta mas al oeste.

b) El arco mediterraneo con la excepcion de Catalufia, sigue su tra-
yectoria creciente, consolidandose como uno de los ejes mas dinamicos del
crecimiento espafiol.

c) Se percibe una cierta pérdida de impulso en el Valle Medio del
Ebro. Solo Navarra, entre sus comunidades constitutivas, ha experimenta-
do un crecimiento superior a la media.

d) Galicia y el Pais Vasco (algo por debajo de la media) otorgan algu-
na vida econémica a una Cornisa Cantabrica poco creciente en su conjunto.

e) La ralentizacion del crecimiento internacional ha dado lugar a que
Baleares y, en menor medida Canarias, ocupe en 2004 los lugares mas
bajos en el crecimiento autonémico espafiol.

52, La clasificacion de las comunidades autonomas, tomando el doble
rasero de su nivel de desarrollo (PIB por habitante) y su crecimiento en el perio-
do 1995-2004, que aparece en el correspondiente recuadro dentro del primer
articulo, sitia en el “Cuadro de Honor” a La Rioja y Baleares, aunque el com-
portamiento de esta ultima en el ultimo afio no ha sido muy brillante, ya que
en ambos casos son comunidades con alto nivel de producto por habitante y
crecimiento del PIB superior a la media, en el conjunto del periodo.

En justicia, dentro de ese grupo deberia figurar también Madrid, cuyo
nivel es el méas alto de todos, su crecimiento estd muy proximo a la media
y ademés —a diferencia de las otras autonomias de su grupo— lo ha obte-
nido con un elevado aumento de la poblacion.

Estos cinco rasgos permitiran al lector situar los datos de la estima-
cion presentada, cuya riqueza informativa no puede obviamente resumir-
se con brevedad.

Otros dos trabajos de indudable interés se incluyen en este nimero
para completar la visién de la evolucion autondmica.
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El primero de ellos, al que ya se ha hecho referencia, sitla a las regio-
nes espafiolas en el contexto europeo. La reciente publicacidén por parte de
Eurostat de las estimaciones sobre crecimiento de las regiones europeas
pone de relieve las importantes disparidades de renta per capita existentes
en el seno de la Union Europea, unas diferencias que se han acrecentado
aun mas con motivo de la dltima ampliacién. Al hilo de esta cuestion, José
Villaverde Castro, de la Universidad de Cantabria y FUNCAS, tras pasar
revista a los rasgos basicos de las desigualdades espaciales en Europa, cen-
tra su analisis en la posicion de las regiones espafiolas en el entramado
regional europeo, al tiempo que examina algunas de las principales inc6g-
nitas que se ciernen sobre el futuro de la politica de cohesion.

La posicion relativa de Espafia en el contexto de la UE ha ido mejoran-
do de forma progresiva y ha continuado su avance en el proceso de conver-
gencia real. Asi, en 2002 la mayoria de las regiones espafiolas han mejora-
do su posicién en el ranking regional europeo y seis de ellas, encabezadas
por la Comunidad de Madrid, gozan de un nivel de renta per capita superior
a la media de la UE-25. Si bien las regiones espafiolas tienden a converger
con Europa, los datos apuntan a que las diferencias relativas entre comuni-
dades ricas y pobres se ha ido ampliando lentamente dentro de Espafia.

A pesar de los muchos interrogantes que aun se plantean en torno al
futuro de la nueva politica de cohesién europea, “todo parece estar ya
decidido” en opinién del autor. A este respecto, destaca en su trabajo tres
cuestiones fundamentales en la reorientacién de esta politica: recursos
financieros insuficientes para solucionar el problema de las disparidades
espaciales de Europa; unos objetivos de convergencia, competitividad regio-
nal y empleo, y cooperacidn territorial europea que recuerdan en exceso
a los antiguos objetivo 1, 2 y 3; e impulso de la competitividad a través
de la promocién de la innovacion y la economia del conocimiento, lo que,
de llevarse realmente a la practica, favoreceria el crecimiento econémico
europeo y, por tanto, el espafiol.

Para conseguirlo, Espafia debe apostar decididamente por la inver-
sion en formacidn, entre otros aspectos. De esta forma se podra compen-
sar, en parte, la pérdida de fondos estructurales comunitarios que previsi-
blemente, a partir de 2007 se dirigiran en mayor medida hacia los nuevos
paises. En consecuencia, ha llegado el momento de que las economias
regionales espafiolas comiencen a enfrentarse por si mismas al reto de la
competencia, tal y como apunta el profesor Villaverde.

En el segundo trabajo se ofrece una valoracion de orden socioldgi-
co sobre los valores de las autonomias. En un corto periodo de tiempo,
apenas tres décadas, la sociedad espafiola ha experimentado profundas
transformaciones en la estructura politica, social y econémica que han
influido y han modificado su escala de valores. Asi, los espafioles han avan-
zado rapidamente y sin traumas hacia una sociedad mas rica, abierta y
tolerante, asumiendo los habitos, costumbres y los valores dominantes en
Europa Occidental, tal y como sefialan los profesores Alvira Martin y
Garcia Lopez en su trabajo, quienes observan que Espafia es hoy una
sociedad democréatica, desarrollada, conservadora y no religiosa para la
mayor parte de la poblacion, mientras que existe una clara divisién entre
los que la consideran una sociedad tolerante, no conflictiva y no racista,
aproximadamente la mitad de los espafioles, frente a la otra mitad que
opina lo contrario.

VIl
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En el &mbito autondmico se aprecian importantes diferencias entre
comunidades al analizar estos aspectos. Asi, en Castilla-La Mancha, Pais
Vasco, Catalufia y Canarias tienen una opinion menos democratica de la
sociedad espafiola. La mayoria de los vascos perciben una Espafia poco
tolerante y mas conservadora, opinién que comparten con los catalanes
que, ademas, tienen una imagen menos desarrollada y mas racista de la
sociedad espafiola. En cuanto a la religién, Madrid y Castilla-Ledn son las
dos comunidades con mayor porcentaje de individuos que califican a Espa-
fia de sociedad no religiosa.

Mas democratica, desarrollada, conservadora, tolerante, algo mas
conflictiva, racista y menos religiosa es la percepciéon que los espafioles
tienen de la Espafia de los proximos cinco afios. Una situacion que, segun
se desprende del trabajo, se corresponde con la nueva realidad social
espafiola.

OTROS TEMAS CON ORIENTACION REGIONAL

Tres colaboraciones mas se ocupan, desde Opticas muy distintas, de
temas econémicos regionales.

El primero de ellos se adentra en el proceso de descentralizacion fis-
cal en Espafia.

La financiacidon auton6mica constituye una parte fundamental del
debate autondémico y un tema de permanente actualidad que nuevamente
vuelve a suscitarse a la vista de la controvertida reforma estatutaria. Cua-
dernos, en este numero dedicado a temas regionales, incluye un trabajo
en el que Virginia Pou y Susana Borraz, de AFI, analizan el proceso
de descentralizacion fiscal en Espafia y sus perspectivas de futuro.

Tras examinar el complejo proceso de descentralizacién de los ingre-
sos hasta llegar a la configuracion del modelo actual, observan sus efec-
tos sobre la financiacién autondmica: fuerte crecimiento de los recursos,
que se han duplicado en la Gltima década, creciente participacién de los
ingresos tributarios a costa de las transferencias y, dentro de aquellos,
mayor peso de la imposicion indirecta sobre la directa. El balance que rea-
lizan a continuacion ofrece luces y sombras. Entre las primeras, la amplia-
cion del grado de autonomia y de corresponsabilidad de las regiones, el
objetivo de permanencia del modelo, y de las segundas, su escasa flexibi-
lidad para adaptarse a los crecimientos de la poblacién, que estan gene-
rando importantes aumentos de gastos sociales en sanidad y educacion, y
la inexistencia de un mecanismo de nivelacion real para una adecuada
correcciéon de las diferencias interregionales.

La Gltima parte del trabajo se dedica a describir someramente la expe-
riencia de descentralizacion fiscal de algunos estados federales: Alema-
nia, Suiza, Australia y Canada.

El segundo, del que son autores Rafael Fernandez y Fernando
Luengo, ambos investigadores del Instituto Complutense de Estudios Inter-
nacionales, analizan dos experiencias internacionales en relacion con el
desarrollo regional. Por una parte, el caso de Irlanda en el que la con-
centracion de empresas trasnacionales que operan en sectores de alta tec-
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nologia en la zona oriental de la isla ha dado lugar a uno de los procesos
mas llamativos de crecimiento econdmico y transformacién estructural. Por
otra parte, se estudian los efectos dinamizadores del desarrollo de la indus-
tria del automovil en algunas regiones de Europa Central. El objeto del tra-
bajo es identificar los factores de localizacion de empresas y analizar si
esos procesos de inversién han generado encadenamientos productivos con
las empresas locales. Cuatro conclusiones de mayor interés se ofrecen por
los autores:

123, Las economias pequefias en torno a los grandes centros indus-
triales puede ser focos de atraccion de capital internacional, lo que pro-
picia el fuerte crecimiento de esas zonas, aunque puede crear, no acentuar
desequilibrios internos en el pais.

2°. Uno de los factores mas atractivos de las inversiones internacio-
nales es la presencia de una relacién favorable salarios-productividad.

3°. Las regiones, a medio plazo y partiendo de las inversiones extran-
jeras, desarrollan ciertas capacidades enddgenas de crecimiento.

4°  La politica econ6mica interna no debe, pese a todo, abandonar
el objetivo de fortalecimiento de las Pyme y debe estimular la orientacion
de la inversion extranjera hacia procesos de mayor valor afiadido con nivel
mas alto de investigacién y formacion.

El tercer trabajo esta también muy relacionado con el anterior ya que
en él, el profesor de la Universidad estadounidense de California Luis
Suarez-Villa estudia con detenimiento las implicaciones de la creciente
importancia de las empresas orientadas hacia la investigacion en el desa-
rrollo regional.

Tras sefialar que el objetivo de la empresa innovadora es obtener
descubrimientos y destacar las ventajas que les aportan la colaboracion
con otras empresas, especialmente en campos como la biotecnologia, bioin-
formatica, disefio de software, robotica o nanotecnologia, tanto por el
acceso a recursos, como por la flexibilidad, economias de escala y des-
centralizacion que incorporan, el trabajo centra su atencién en el sector
de la biotecnologia por aportar los ejemplos mas notables de empresas
innovadoras.

La parte final del articulo se dedica al analisis de las implicaciones
para el desarrollo y las politicas regionales, sefialando que, frente al pla-
neamiento tradicional de que la competencia proporciona el mayor bene-
ficio a los usuarios, las politicas de creacion de redes de colaboracién para
las empresas innovadoras pueden dar incluso mayores beneficios al cons-
tituir el dnico medio para generar y comercializar las invenciones.

COMENTARIOS INTERNACIONALES

La firma en 1998 del denominado Protocolo de Kyoto, establecié para
los paises que lo suscribieron, entre ellos los de la Unidn Europea, el cum-
plimiento de sus fines que, para el periodo 2008-2012 se centra en una
reduccion total de las emisiones, tanto de CO, como de los gases que inci-
den en el “efecto invernadero”, no inferior al 5 por 100 de los de 1990.
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El documentado trabajo de Victoriano Sierra Ludwig, miembro
espafiol del Grupo de expertos comunitarios en Economia y Medio Ambien-
te, ofrece al lector tres diferentes flancos para ampliar su conocimiento
sobre esta compleja tematica:

1. Establece utiles precisiones conceptuales en relacién con la distin-
cién entre “sistema climéatico”, “cambio climético” y “efecto invernadero”.

2. Un analisis de la situacion utilizando la evidencia empirica y mos-
trando las lineas pendientes de evaluacién de las repercusiones climaticas
en Espafia.

3. Comenta las divergentes posiciones y el estado actual de las emi-
siones seguln los criterios del Protocolo de Kyoto, asi como estudia el deno-
minado “mercado de emision”.

Una segunda nota, algo mas distendida, es la elaborada por Alfon-
so Carbajo Técnico Comercial y Economista del Estado, que en su trabajo
pretende arrojar un poco de luz acerca del, para muchos, controvertido
nombramiento del nuevo presidente del Banco Mundial, ya que no es muy
frecuente que el relevo en la presidencia de una institucién internacional
despierte una oleada de criticas y ataques personales tan encarnizados
como los que se han vertido sobre Paul Wolfowitz desde su designacion
por parte de George W. Bush como sucesor de Jim Wolfensohn al frente
del Banco Mundial el pasado mes de marzo.

Desde Bretton Woods esta establecido que el director gerente del FMI
sea un europeo y el maximo responsable del Banco Mundial un estadou-
nidense, cargo con el que los presidentes americanos han venido pre-
miando frecuentemente a sus partidarios para saldar favores electorales.
Por ello, el apoyo de Bush a Paul Wolfowitz, nimero dos del Pentagono y
uno de sus colaboradores mas cercanos como candidato a la presidencia
del Banco, puede interpretarse como un signo evidente de su interés por
el destino de esta institucion y su preocupacion por llevar a cabo la refor-
ma que necesita para adaptarse a las condiciones de la economia global
del siglo XXI.

Ahora bien, para los detractores de este nombramiento la cuestion
fundamental es si resulta adecuado colocar a la cabeza del Banco Mun-
dial, una entidad que persigue, entre otros aspectos, eliminar la pobreza
y contribuir al crecimiento sostenido, a un candidato partidario del impe-
rialismo americano, de la guerra preventiva y carente de experiencia en
el campo del desarrollo. Una experiencia con la que tampoco contaban los
siete presidentes que hasta ahora ha tenido el Banco, tal y como apuntan
los defensores de Wolfowitz. En opinién de Alfonso Carbajo, a priori,
“nada garantiza que Paul Wolfowitz vaya a ser un gran presidente del
Banco Mundial, pero tampoco que vaya a ser el peor de todos”; sin embar-
go, sus credenciales académicas y su gestién en el Departamento de Defen-
sa de los Estados Unidos le convierten en uno de los candidatos mejor cua-
lificados de la historia para presidir esta institucion.

La actualidad internacional ha estado centrada en las Gltimas semanas
en el territorialmente pequefio pero influyente Estado del Vaticano. La muer-
te de Juan Pablo II, que desarrollé una amplia actividad en su largo papa-
do, y la eleccidn por el cénclave del Cardenal Ratzinger como Benedicto XVI
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y primer Papa del siglo XXI han copado el interés de los medios de comuni-
cacion y de los pueblos del mundo.

La erudita pluma de un maestro, Juan Velarde, aporta una suge-
rente colaboracién dedicada al andlisis de la posicion de la Iglesia Cato6-
lica ante las ideas y teorias econdmicas surgidas a lo largo de los dos ulti-
mos siglos. Para el autor, la aproximacion de posturas entre la doctrina
catélica y la ciencia econdmica comenzd a difuminarse en el siglo XVIII a
consecuencia de la Revolucién Industrial y sus efectos: liquidacion del sis-
tema corporativo y posiciones discrepantes respecto a la doctrina de la
Iglesia en temas tales como, tipo de interés, precio justo, enriquecimiento,
soberania popular y liberalismo, e investigacién cientifica.

El profesor Velarde examina mas adelante las respuestas que, a par-
tir de Ledn XIII, van dando los diferentes Papas, creando de esta manera
un cuerpo doctrinal que Juan Pablo Il logra rematar, finalizando asi todo
un largo periodo, e iniciando otro.

El repaso a la actualidad internacional se completa con dos colabo-
raciones habituales en Cuadernos. Por una parte, Ricardo Cortes ofre-
ce una sintesis de los ultimos informes de los organismos econémicos inter-
nacionales —Perspectivas Econdmicas de Primavera de la Comisién
Europea, Perspectivas Econdmicas Mundiales del Fondo Monetario Inter-
nacional e Informe sobre la Estabilidad del Sistema Financiero Global del
Fondo Monetario Internacional.

Aunque la Comisidon ha rebajado sus expectativas de crecimiento para
2005 respecto a sus previsiones del otofio pasado, sigue siendo modera-
damente optimista y espera que la actividad econémica se recupere a lo
largo del afio y que se afiance en 2006, tanto en la zona euro como en el
conjunto de la UE gracias, fundamentalmente al impulso de la demanda
interior, la aceleracion de la inversion y una recuperacion gradual del con-
sumo privado. Especialmente intenso ha sido el crecimiento en EE.UU., apo-
yado en estimulos fiscales y monetarios y en un sélido aumento de la pro-
ductividad. La Comision también se muestra optimista respecto a las
expectativas de crecimiento de la economia japonesa, del resto de Asia,
sobre todo China, y de los paises candidatos a entrar en la Unidn Europea.

Para el FMI, la situacién econdmica mundial es favorable. A pesar
de ello, el crecimiento de las economias es desigual: fuerte en EE.UU. y
China, y todavia débil en Japdn y en la Eurozona. Estas divergencias estan
provocando importantes desequilibrios en las balanzas por cuenta corrien-
te que los gobiernos deben tratar de corregir aprovechando esas condi-
ciones favorables, tal y como apunta el Fondo en su informe que, también
alerta de la posibilidad de una subida de los tipos de interés. Por otra
parte, el FMI prevé una evolucion positiva de los mercados financieros mun-
diales en su Informe sobre estabilidad financiera global.

Entre los factores de riesgo que pueden poner en peligro esta recu-
peracidn, estos organismos internacionales sefialan, entre otros aspectos,
los precios del petrdleo, la baja confianza de los consumidores, la evolu-
cion de los tipos de cambio y la subida de los tipos de interés en EE.UU.

El segundo componente de este repaso sobre la actualidad interna-
cional, ofrece un resumen de la informacion econémica de la prensa inter-
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nacional que selecciona Ramoén Boixareu. En este nimero los puntos
mas tratados se refieren a las perspectivas europeas —un tanto sombrias
en el campo econémico—, la reaccion frente al nombramiento de Wolfo-
witz y la volatilidad de los tipos de cambio.

INCLUSION FINANCIERA Y SOCIAL: ASPECTOS REGIONALES

Prestar una especial atencion a los canales de financiacion de las
pequefias y medianas empresas supone abrir vias que faciliten el crecimiento
econdmico y la creacién de empleo de amplias zonas dada la capilaridad
y peso que tienen estas empresas en Espafia. Este aspecto destaca en el tra-
bajo de los profesores de la Universidad de Granada y FUNCAS Santiago
Carbd y Francisco Rodriguez que, en el anélisis del balance financie-
ro de las comunidades autbnomas espafiolas incluyen, como viene siendo
habitual, la evolucion de los créditos y depdsitos de las entidades de crédi-
to, al tiempo que examinan los rasgos de los mercados bancarios regiona-
les y, por primera vez realizan una aproximacién a la relacién entre la estruc-
tura de esos mercados y las condiciones de financiacién de las PYME.

Tres importantes conclusiones se desprenden del trabajo:

1) El elevado nivel de endeudamiento crediticio de las regiones espa-
fiolas, cuya causa se debe a la conjuncion de dos variables: bajos tipos de
interés y fuerte demanda de viviendas.

2) Las cajas de ahorros son las entidades lideres en la concesién de
créditos en los mercados regionales espafioles, ganando cuota a los ban-
cos en el negocio tradicional de intermediacion.

3) Existe cierta evidencia de que el acceso a la financiacién crediti-
cia de las PYME es mayor en las regiones con mayor presencia relativa de
cajas de ahorros.

Al tema relevante de la inclusién social de los discapacitados a tra-
vés de la integracion laboral dedica este Cuadernos la seccion de actuali-
dad social. La colaboracién del profesor de la UNED Pedro Fernandez
Santiago, tras observar como se ha pasado en la consideracidn social
de la discapacidad de una vision basada en la beneficencia a otra sus-
tentada en los derechos humanos, precisa los conceptos de deficiencia, dis-
capacidad y minusvalia, repasa la legislacidon laboral en esta materia y
aporta datos cuantitativos sobre la situacién de la discapacidad en las
comunidades auténomas espafiolas, el nivel formativo de las personas que
se hallan en esa situacién, y el grado de integracién laboral alcanzados.
Con las medidas laborales de fomento de la integracién y las conclusiones
se cierra el trabajo.

La relativa correlacién entre el numero de discapacitados y la pobla-
cion de las comunidades auténomas no tiene su continuidad a la hora de
observar los niveles formativos de este colectivo. De hecho parece obser-
varse un mayor esfuerzo por parte de las administraciones publicas para
facilitar el acceso a la ensefianza superior y menor para el logro de una
formacion bésica. Finalmente, y a la vista de las menores tasas de ocupa-
cion de los discapacitados y, dentro de este colectivo, de las mujeres, el
autor remarca la doble discriminacion que sufre la mujer discapacitada.
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NOTICIAS EMPRESARIALES Y BIBLIOGRAFICAS

Este Cuadernos incluye dos comentarios que forman parte habitual
del sumario. Por una parte, la panoramica empresarial, que elabora
Manuel Portela, sitlGa a los lectores ante variados temas tales como las
entidades de capital riesgo, el Plan de Dinamizacién de la Economia, la
creciente expansion del mercado de videojuegos y la situacion de la ope-
radora de telecomunicaciones Jazztel y la evolucidon de sus acciones en la
bolsa espafiola.

Por otra parte, el comentario bibliogréfico se ocupa de tres obras
que se someten a la consideracién del lector:

— Victorio Valle, de FUNCAS, abre la seccion comentando An
Eponymous Dictionary of Economics, editado por Julio Segura y Carlos
Rodriguez Braun. Se trata, en opinién del profesor Valle, de una obra bien
concebida y realizada cuya lectura recomienda sin restricciones y de la que
destaca, entre otros aspectos, su originalidad y su utilidad para ampliar y
profundizar en el conocimiento de la Historia del Pensamiento Econdmico.

— La reforma de las pensiones. El papel de los mercados financie-
ros, de Emma Garcia, José Antonio Herce y Juan Francisco Jimeno es el
libro que resefia Elisa Chulia, de la UNED y FUNCAS. Una obra cuyo
propoésito fundamental consiste en “analizar las ventajas e inconvenientes
de la participacion de los mercados financieros en las fases de acumula-
cion y desacumulacién de ahorros para la jubilacién y describir la situa-
cion espafiola a este respecto”. La actualidad del tema tratado, la origi-
nalidad del planteamiento y la claridad en la exposicién lo convierten en
una obra interesante y accesible, no sélo para los economistas sino tam-
bién para todos aquellos lectores interesados en el debate sobre el futuro
de las pensiones, a juicio de la profesora Chulié.

— Eva Pardo Herrasti, del Banco Centroamericano de Integra-
cion Economica, resume la obra que coordinan Marta de la Cuesta Gon-
zalez y Angel Galindo Garcia, Inversiones Socialmente Responsables, que
retne las ponencias presentadas en el marco de las Jornadas celebradas
en septiembre de 2004 por la Universidad Pontificia de Salamanca y Eco-
nomistas sin Fronteras, con la colaboracion de Caja Duero, sobre Inver-
sion socialmente responsable (ISR). En ella se ofrece un analisis de las prin-
cipales actuaciones llevadas a cabo en el ambito de la ISR, su evolucion
internacional y una vision amplia y completa de la situacion de estos pro-
ductos en Espafia. Por todo ello, la presente obra constituye, en opinion de
la autora de la resefia, un interesante manual de referencia para aquellas
instituciones y personas que quieren fomentar activamente a través de sus
inversiones un comportamiento de mayor responsabilidad social o ética.
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DATOS PROVISIONALES DE LA EVOLUCION DE LOS AGREGADOS
ECONOMICOS EN 2004 Y AVANCE DEL BALANCE ECONOMICO REGIONAL.

ANOS 1995 A 2004

Julio Alcaide Inchausti
Pabhlo Alcaide Guindo

. ANTECEDENTES

Siguiendo el compromiso de la Fundacion FUN-
CAS de publicar en los primeros meses de cada
afio el avance provisional de la evolucion de los
agregados economicos del afio precedente, referi-
dos a las autonomias espafiolas, se presentan los
resultados provisionales obtenidos, después de
conocer las opiniones de las autoridades econo-
micas de cada una de las comunidades autbnomas
que, como siempre, han colaborado totalmente en
la realizacion del avance que se presenta.

Con los resultados obtenidos, la primera refe-
rencia es que la economia espafiola en 2004,
medida por el crecimiento del valor afiadido bruto
a los precios basicos, registré un crecimiento real
del 2,83 por 100, respecto al afio precedente. Un
resultado que supera en 0,27 puntos a la estima-
cion oficial en la contabilidad trimestral elabora-
da por el Instituto Nacional de Estadistica. Es de
interés resaltar que los ajustes realizados a con-
secuencia de los datos facilitados por las conse-
jerias de Economia y Hacienda han sido mas redu-
cidos que en otros afios, ya que en el conjunto de
comunidades auténomas solo ha supuesto una
correccion de 0,02 puntos, lo que confirma la nota-
ble aproximacién en las estimaciones iniciales,
tanto en las consejerias autonémicas como de la
Fundacion FUNCAS. Algunas autonomias han esti-

mado unas variaciones menores que las realiza-
das por nosotros.

En su conjunto, el PIB a los precios de merca-
do que, como se sabe, resulta de restar al valor
afiadido bruto a los precios béasicos los servicios
de intermediacion financiera y agregar los impues-
tos indirectos, netos de subvenciones de explota-
cion que, segun la Contabilidad Nacional Trimes-
tral del INE registré un crecimiento del 2,69 por 100,
se ha elevado al 3,27 por 100 segun nuestra pro-
pia estimacion. Una diferencia de 0,58 puntos por-
centuales a favor de nuestro calculo. Como en los
afos precedentes, el mayor crecimiento en la impo-
sicion indirecta neta se atribuye basicamente al
cambio en la estructura del consumo privado de los
espafioles, que tiende a consumir en mayor canti-
dad bienes y servicios mas gravados por esta impo-
sicion. También la reduccién de los tipos de interés
aminora la estimacion de los Servicios de Inter-
mediacién Financiera (SIFMI), un componente que
parece que, por fin, EUROSTAT va a suprimir en
su metodologia SEC.

El crecimiento del PIB espafiol en una tasa anual
del 3,3 por 100, se sitla en linea con el aumento
en Estados Unidos (4,4 por 100), superando amplia-
mente al 1,8 por 100 estimado por Eurostat para
el conjunto de la Unién Europea (EUR-15), y de
forma mas contundente a los tres grandes paises
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europeos: Francia (2,3 por 100), Italia (1,1 por 100)
y Alemania (1,2 por 100). Un escaso crecimiento
econdmico de la Unién Europea que afecta al mer-
cado exportador espafiol, tanto en bienes como en
servicios (hosteleria). Un hecho que resulta mani-
fiesto al contemplar el déficit de la balanza de pagos
espafiola que aumenté el 126 por 100, al pasar de
13.116 millones de euros en 2003 a 29.629 en
2004. El crecimiento del déficit de la balanza de
pagos se debi6 al mayor aumento de las importa-
ciones espafiolas, sin duda a causa del crecimien-
to del consumo interno y la inversién productiva.

La evolucion de los precios internos registré
similar comportamiento respecto al afio preceden-
te. El IPC (precios de consumo) aumento6 en 2004
el 3 por 100, frente al 3,1 por 100 de 2003. En cual-
quier caso, se ha mantenido el diferencial respec-
to ala UE de 0,9 puntos. En el dltimo trienio, el IPC
espafiol ha crecido 3,3 puntos respecto al de la
Unién Europea (EU-15), lo que, de hecho, signifi-
ca un deterioro relativo de la renta espafiola con
incidencia similar en el deflactor del PIB.

Quizas el hecho mas notable registrado en la
sociedad espafiola en los Ultimos afios ha sido el
aumento de su poblacidn residente. Segun los
datos del padréon municipal, referidos a 1 de julio
de 2004, la poblacién residente espafiola se elevo
a 43.428 miles de habitantes con aument6 de
3.366 miles respecto al afio 1998 (8,4 por 100 de
aumento en seis afos), fundamentalmente como
consecuencia de la inmigracion extranjera ya que
el movimiento natural de la poblacion estuvo casi

estabilizado. La poblacion activa crecio el 1,96 por
100, la poblacion ocupada el 2,44 por 100y, con-
secuentemente, la poblacién parada se redujo en
el 2,2 por 100. Unos datos satisfactorios que mues-
tran como los inmigrantes han venido a ocupar los
trabajos rechazados por los nativos. Un calculo
grosero de la productividad aparente del factor tra-
bajo mostraria su reducido crecimiento, en la medi-
da en que el incremento del 3,27 por 100 del PIB
estuvo acompafiado de un aumento del empleo del
2,59 por 100, lo que limitaria el crecimiento de la
productividad aparente del factor trabajo al 0,66
por 100. Una tasa ciertamente baja dada la evolu-
cion de la innovacion tecnoldgica y la inversion en
capital productivo.

II. EVOLUCION DE LA POBLACION
Y EL EMPLEO

Sin ninguna duda, el hecho mas importante
acaecido en la sociedad espafiola en el nuevo
siglo, ha sido el movimiento demografico regis-
trado a consecuencia de la notable inmigracion
extranjera. En nuestro andlisis econémico, la
poblacion y el empleo estan referidos a 1 de julio
de cada afio, para que los datos econdémicos y
demograficos sean comparables en el tiempo.
Referido al periodo comprendido entre el primero
de julio de 2000 y 2004 (cuatro afios) y con los
datos disponibles, estimados a partir del Padron
Municipal y las Encuestas de Poblacion Activa del
Instituto Nacional de Estadistica, se ha elaborado
el cuadro 1.

CUADRO 1
EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA

VARIACION
ANO 2000 ANO 2004
Personas Porcentaje
Poblacién residente (1 de julio) .......cccceervrivcenirienne. 40.808.832 43.428.385 2.619.553 6,42
DE 0@ 15 A0S 6.349.630 6.516.414 166.784 2,63
De 16 a 64 afios..... 27.519.354 29.585.361 2.066.007 7,51
De 65 afios y més.. 6.939.848 7.326.610 386.762 5,57
Espafioles residentes..........c.cocoevvievniieinieeenns 39.725.372 39.916.963 191.591 0,48
EXtranjeros reSidentes .........cccooveerinrieinineicieeseees 1.083.460 3.511.422 2.427.962 224,09
PODIACION ACHIVA ..o 18.399.900 19.810.500 1.410.600 7,67
Poblacion 0CUPada ..........c.ccvvierriieiee s 16.217.900 17.805.100 1.587.200 9,79
Poblacion parada...........ccceeeeeieieieeieieeeeeeieeeieeas 2.182.000 2.005.400 -176.600 -8,09
EMPIE0S tOtaleS ..o 16.848.340 18.132.966 1.284.626 7,62
Tasa de actividad (poblacion 16 afios y mas) ............. 53,40 53,67 — 0,27
Tasa de ocupacion (poblacion 16 a 64 afios).............. 58,93 60,18 — 1,25
Tasa de paro (sobre poblacion activa) ...........c.ccceenee. 11,86 10,12 — -1,74
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El fendmeno inmigratorio ha sido decisivo para
el futuro de la poblacion espafiola residente que
tendia a su disminucidn en la edad infantil, con
efectos a medio plazo sobre la poblacién adulta
en edad de trabajar. Si a ello se une la tendencia
al crecimiento de la esperanza de vida, la pirdmi-
de de la poblacion espafiola tenderia a parecerse
a una pera invertida cuya cuspide acabaria sien-
do mayor que la base. El efecto resultante, desde
el punto de vista de las pensiones, seria la entra-
da en quiebra del modelo de la seguridad social,
en la medida que la débil dimension de la pobla-
cién en edad de trabajar seria insuficiente para
pagar la carga de las pensiones. Por esta cir-
cunstancia, aunque la inmigracion cree problemas
derivados de la integracion cultural, religiosa e idio-
matica, dentro del modelo establecido en Espafa
para la financiacién de las pensiones no le que-
daba otra solucion que la inmigratoria, sin que ello

GRAFICOA )
EVOLUCION DE LA POBLACION RESIDENTE

Tasa de crecimiento (porcentaje) del periodo 1999-2004

quiera decir que la capacidad de acogida no tenga
un limite; lo que supone que las autoridades espa-
fiolas tendrian que vigilar la evolucion de las inmi-
graciones futuras.

Una cuestién preocupante en el aspecto demo-
grafico es la tendencia a la ubicacion de la pobla-
cion inmigrante que se asienta fundamentalmente
en Madrid, los dos archipiélagos y la costa medi-
terrdnea. El gréafico A es claramente significativo de
la tendencia decreciente o de bajo crecimiento de
la poblacién de todo el nordeste peninsular, inclui-
do el Pais Vasco. Es curioso que las autonomias
limitrofes con el Pais Vasco, como Navarra, La Rioja
y Cantabria, registran incrementos de la poblacién
residente, en contraste con lo que acontece en el
Pais Vasco. Un futuro demografico incierto al que
tendria que dedicarse mayor atencién por parte de
la sociedad espafiola.

AN

6,99

[ Crecimiento negativo [ Del 0,0 al 5,0% [ Del 5,0 al 9,0% ME Mas del 9,0%

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM 185
MARZO/ABRIL 2005




ECONOMIA ESPANOLA

[ll. CRECIMIENTO ECONOMICO
DE ESPANA EN 2004

En el cuadro 2 figuran resumidos los principales
indicadores del comportamiento de la economia
espafiola desde el lado de la produccion interna, en
una presentacién comparativa con los datos publi-
cados por la Contabilidad Nacional Trimestral del
INE y el avance del Balance Econdmico Regional
elaborado por la Fundacion FUNCAS de las Cajas
de Ahorros en colaboracion con las Consejerias de
Economia y de Agricultura de las comunidades aut6-
nomas espafolas. Una colaboracion que nos per-
mite cada afio aproximarnos mas a las estimacio-
nes de los organismos econémicos de las distintas
autonomias que se preocupan y trabajan por escla-
recer los datos econdmicos basicos de su territorio.

Como ha ocurrido otros afios, las estimaciones
resultantes en nuestra investigacion no varian sig-
nificativamente de las oficiales del INE, mostrando
un crecimiento ligeramente superior que se desvia
en tres décimas en cuanto al PIB a los precios basi-
cos y en seis décimas en el PIB a los precios de
mercado. Ambas estimaciones coinciden en elevar
en cinco décimas el crecimiento del PIB al pasar
de los precios béasicos a los precios de mercado.
Un hecho, dado el sostenimiento de los tipos fis-
cales en la imposicion indirecta, que hay que atri-
buir o a mejoras en la gestion de la Agencia Tribu-
taria o a cambios en la estructura del consumo.

Esto ultimo parece evidente como lo demuestra el
hecho de las matriculaciones de automdviles de
turismo. La mejora del nivel de vida de los espa-
floles estd modificando las pautas del consumo en
bienes y servicios con una mayor incidencia impo-
sitiva indirecta.

La progresiva mejora de la informacion esta-
distica espafiola es un hecho que se refleja cada
afio en unos resultados contables cada vez mas
préoximos a la realidad. Sin embargo, hay que mani-
festar que las estadisticas de produccién del sec-
tor agrario y, especialmente, las relacionadas con
la pesca maritima, son deficientes contrastando
con la tradicional fiabilidad mostrada en otras épo-
cas. Es probable que la incidencia de las subven-
ciones agrarias derivadas de la PAC genere difi-
cultades en la estimacién de las producciones de
algunos cultivos. La opacidad de las estadisticas
pesqueras también puede conducir a errores, como
en el caso de las operaciones mercantiles en alta
mar. Insistir en mejorar las estadisticas ligadas a la
actividad productiva y comercial de la economia
espafiola es la demanda insistente de los analistas
econdmicos, que necesitamos disponer cada vez
mas de una informacién aproximada a la realidad.
Un problema que, probablemente, es extensivo a
todos los miembros de la Unién Europea. Parece
gue EUROSTAT va a corregir el afio base de la
actual Contabilidad Nacional por 2000, lo que pro-
bablemente reducird nuestras discrepancias.

CUADRO 2
ESTIMACIONES DE LA VARIACION DEL VALOR ANADIDO BRUTO Y OTRAS MAGNITUDES EN 2004 (TASAS DE VARIACION SOBRE 2003)

NOMINAL REAL PRECIOS MILLONES DE EUROS
Contabilidad trimestral (INE):
Ramas agraria y PESQUETa ........ccvreveirerieinerinenenns 1,7 -0,6 2,3 22.311
Ramas €NergétiCas ........c.coovvveeerereeririseeisneenas 3,7 1,7 2,0 20.970
Ramas industriales ...........cccoeeioieciiiiciecns 5,2 2,2 2,9 115.135
Construccion . 12,5 3,7 85 76.050
Servicios de Mercado ........c.coceveeeeuricereicrereeeneinnns 6,6 2,5 4,0 373.992
Servicios N0 MErcado .........eoeveveueeririeersieeeeseie s 6,7 3,5 31 106.734
PIB a los precios basicos............ 6,7 2,6 4,0 715.198
Impuestos netos sobre productos .. . 11,9 4,0 7,6 83.480
PIB a los precios de mercado ...........ccccoevevrierrenn. 72 2,7 4,4 798.672
Balance econémico regional (FUNCAS):
RAMA AQIaria ......covvveveiiieiieecec e 3,9 1,3 2,6 32.228
RaM& PESUETA. ... 15,3 11,9 3,1 1.580
Ramas energéticas .... 4,0 1,8 2,1 24.034
Ramas industriales .... 5,4 2,3 3,0 137.236
Construccion ............. . 8,8 4,2 4.4 81.779
SErVICIOS PrivadOs ......ccvvrieiirinieiiisisiee e 6,9 2,9 39 429.829
Servicios PUBLICOS ......ccovevrieiieieiiee e 6,3 3,0 3,2 97.751
PIB a los precios basicos.. 6,6 2,9 3,6 793.336
VAB a los precios basicos.... 6,6 2,8 3,6 804.437
Impuestos netos sobre productos .. . 12,5 7,6 4,6 83.503
PIB a los precios de mercado ..........cccccveievrrcnanne 7,1 3,3 3,7 876.839
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Al comparar los resultados de nuestros datos
del sector agrario en 2004 se obtiene un creci-
miento nominal del 3,9 por 100, un aumento real
del 1,3 por 100 y un alza de los precios implicitos
en el VAB del 2,6 por 100. Unos datos que difie-
ren de la estimacién del INE, especialmente en
cuanto al descenso real del 0,6 por 100 frente a
nuestra estimacion positiva del 1,3 por 100. Es evi-
dente que nuestra estimacion es el resultado de
comportamientos muy desiguales en las regiones
espafiolas. Mientras que la agricultura de Castilla
y Ledn tuvo un aumento real del 5,2 por 100, la
catalana registré un descenso del 1,5 por 100.
Hechos que hay que entender como consecuen-
cia de las desigualdades climatoldgicas que afec-
tan a los distintos cultivos. El sector industrial, tanto
en su rama energética como manufacturera, regis-
tra una gran aproximacion seguin nuestra estima-
cién, contrastada con las autonomias. El creci-
miento estimado por el INE es mayor que los
resultados del indice de produccion industrial (IPI)
que establecid en el 1,7 por 100 su crecimiento en
el pasado afio. Nuestra estimacion es mas alta,
con un crecimiento del 1,8 por 100 en las ramas
energéticas y del 2,3 por 100 en las manufacture-
ras. Parece que las ponderaciones del IPI han que-
dado algo obsoletas.

La construccion, segun el INE, registr6é un alto
incremento nominal derivado de sus precios ele-
vados (8,5 por 100) que limitan el crecimiento real
al 3,7 por 100. Nuestra estimacion sitta el creci-
miento real en el 4,2 por 100, superior al aumento
del consumo de cemento (3,7 por 100), pero con
unos precios menos crecientes en el valor de la

obra realizada. Por ultimo, el comportamiento de
los servicios privados muestra una estimacion supe-
rior a la oficial, aunque en el caso de los servicios
publicos —no mercado en la metodologia contable
oficial— su crecimiento fue superior. La diferencia
entre servicios no mercado y servicios publicos,
esté en el servicio doméstico, considerado de no
mercado por la Contabilidad Nacional.

IV. EVOLUCION SECTORIAL
DE LA ECONOMIA ESPANOLA
EN EL PERIODO 1995-2004

1. Evolucién y estructura
del valor afiadido bruto y del PIB

El periodo 1995-2004 ha supuesto una etapa
fundamental para la economia espafiola en la
medida que se ha expandido notablemente el cre-
cimiento de sus magnitudes econémicas reales.
El valor afiadido bruto, a los precios constantes de
1995, crecié en nueve afios el 33,37 por 100 equi-
valente a una tasa anual acumulativa del 3,62 por
100. El producto interior bruto a los precios basi-
cos de 1995 aumento en igual periodo el 35,16 por
100, un porcentaje superior al del valor afiadido
bruto a consecuencia de la disminucion de los
tipos de interés que afecta a los servicios de inter-
mediacién financiera que actuan en sentido nega-
tivo respecto al valor afiadido bruto. Por ultimo, el
PIB a los precios constantes de mercado de 1995
crecio en dichos nueve afios el 38,31 por 100. Un
mayor crecimiento real de esta magnitud a con-
secuencia del mayor volumen relativo de impues-

CUADRO 3
VARIACION DE LA PRODUCCION (1995-2004)

VAB (MILLONES DE EUROS) PORCENTAJE DE VARIACION 1995/2004
FANAS PROPECTIVAS 1995 2004 Precios 2004 precios Nominal Precios Real
corrientes 1995
Agricultura..... 21.250 32.238 28.001 51,66 15,09 31,78
Pesca maritima.. 1.482 1.580 1.221 6,61 38,04 -22,72
Energiay agua........ccococeeeeeinieeeeeeenns 16.736 24.034 22.897 43,61 4,97 36,81
Industria transformadora.............c..cccevvenene. 82.341 137.235 104.815 66,67 30,94 27,29
CONSEIUCCION ... 34.198 81.779 56.405 139,13 44,98 64,94
Servicios privados.........ccccceeerreeenninenenns 239.656 429.829 316.095 79,35 35,97 31,90
Servicios publiCoS ........ccocviiiiiiiiiienn, 57.633 97.751 75.129 69,61 30,11 30,36
Valor afiadido bruto (p.b.) ....ccccevviviriiiininne 453.296 804.437 604.564 77,46 33,06 33,37
Intermediacion financiera...........cccovvcevevinee 12.181 11.101 8.340 -8,87 33,09 -31,53
PIB & precios basicos ..........c.cccviiiiiienn. 441.115 763.336 596.224 73,05 28,03 35,16
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tos indirectos recaudados, netos de subvenciones
de explotacion, a pesar del mantenimiento de los
tipos impositivos. Un porcentaje de crecimiento
equivalente a una tasa anual acumulativa del 3,67
por 100, notablemente significativa, lo que ha pro-
movido que el indice de convergencia de la eco-
nomia espafiola frente a la Unidn Europea haya
pasado del 80,65 por 100 en 1995 al 93,08 por 100
en 2004. Un ajuste de 12,43 puntos porcentuales
en nueve afnos, lo que ha supuesto para Espafa
un auténtico récord.

La evolucién de las ramas componentes del
valor afiadido bruto entre 1995 y 2004 (cuadros
basicos numeros 1 al 8), muestra los siguientes
agregados del conjunto de Espafia.

En los nueve afios que separan 1995 de 2004
el producto interior bruto a los precios basicos
reales crecié el 35,2 por 100 con un comporta-
miento sectorial algo diferente. Destaca el creci-
miento real del sector de la construccién con el
64,9 por 100, seguido de las ramas de energia y
agua (36,8 por 100) y servicios privados (31,9 por
100). El resto de los sectores econdmicos regis-
tré las siguientes variaciones: agricultura (31,8
por 100), servicios publicos (30,4 por 100) e
industria transformadora (27,3 por 100), mientras
que el sector de pesca maritima registré un des-
censo del 22,7 por 100. La intermediacion finan-
ciera decrecié el 31,5 por 100 a los precios cons-
tantes, a consecuencia de la caida de los tipos
de interés.

Los precios implicitos en el valor afiadido bruto
registraron un comportamiento mas homogéneo,
destacando el mayor alza en construccién, pesca

maritima, servicios privados, industria transforma-
dora y servicios publicos, con una variacion mas
reducida en agricultura y energia.

2. Distribucion primariay secundaria del PIB.
El cuadro macroeconémico

La distribucion primaria del PIB a los precios
bésicos esté referida al andlisis de la aportacion de
los sectores institucionales, antes del cémputo de
la imposicion indirecta neta de subvenciones de
explotacién. El cuadro 5, que puede consultar el
lector, presenta las aportaciones correspondientes
de los tres sectores institucionales en los que agru-
pamos el cdmputo de la actividad productiva. Por
un lado, las rentas brutas de las sociedades, empre-
sas e instituciones privadas sin fines de lucro
(IPSFL), después del pago de los dividendos a los
accionistas o propietarios y de los impuestos direc-
tos. En segundo lugar, las rentas publicas percibi-
das por las administraciones publicas por razones
patrimoniales o beneficios empresariales, incluidos
los impuestos directos que gravan a las socieda-
des y empresas. Por Ultimo, las rentas atribuidas a
las familias en concepto de salarios y otros ingre-
sos familiares, antes del pago de los impuestos
directos y las cargas sociales.

La estructura en la distribucion primaria de las
rentas entre los afios 1995 y 2004 muestra una lige-
ra tendencia al descenso de las rentas publicas, un
sostenimiento de la participaciéon de las rentas
empresariales y, consecuentemente, un ligerisimo
descenso de la participacion de las rentas brutas
de las familias que se mantienen en torno al 80 por
100 del PIB a los precios basicos.

CUADRO 4
DISTRIBUCION PRIMARIA DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO PB
(Millones de euros)

1995 1997 1999 2000 2001 2002 2003 2004
PIB a los precios basicos.........ccccceuriricirieicicicieiciiinens 441,115 502557 574.183 623.158 663.847 703.982 744376 793.336
Renta bruta de sociedades, empresas e IPSFL........... 71.125 80.634 90.924 99.802 105.774 113.339 121.217 129.080
Rentas publicas direCtas............ooevevriirririinriinnenne 15.791 20.875 24.154 31.574 26.671 31.388 31.854 33.626
Rentas primarias familiares..........c.coccoevvciincicnnnnns 354.199 401.048 459.605 496.812 531.402 559.255 591.305 630.630

ESTRUCTURA DE LA DISTRIBUCION PRIMARIA DEL PIB (PORCENTAJE)

PIB @ l0s precios basicos.........cccceeeuiiricieiniciiinicininnns 100,00
Renta bruta de sociedades y empresas ..........c.ccccoe... 16,32
Rentas publicas direCtas..........cccevevvveeririneriinsniennnns 3,58 4,14
Rentas familiares..........c.coocovvienniiennceene 80,10

100,00
16,04

79,82

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
15,75 16,22 15,93 16,10 16,28 16,27
4,21 5,07 4,02 4,46 4,28 4,24
80,04 78,71 80,05 79,50 79,44 79,49
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Una vez evaluado el PIB a los precios de mer-
cado, que incorpora los impuestos indirectos netos
de subvenciones de explotacién, se alcanza la dis-
tribucion secundaria e institucional de dicha mag-
nitud. La correspondiente distribucion figura en el
cuadro 5.

Las rentas brutas de las sociedades, empre-
sas e instituciones sin fines de lucro, han tendi-
do a mantener su participacion relativa entre los
afios 1995 a 2004. Disminuy6 algo la participa-
cion de las rentas brutas de las familias que paso
de representar el 71,3 por 100 del PIB a los pre-
cios de mercado en 1995 al 68,2 por 100 refle-
jado en 2004. Una diferencia de algo mas de tres
puntos porcentuales que supuso una ganancia
similar en la participacion de las rentas publicas,
lo que ha hecho posible la desaparicion del tradi-
cional déficit publico soportado por la economia
espafiola.

Por ultimo, es justo resaltar que la mayor par-
ticipacion de las rentas publicas en el PIB se refle-
ja, en buena parte, en la renta ajustada de las
familias, que incorpora a la renta familiar bruta las
transferencias en especie, principalmente sani-
dad y ensefianza, financiadas por el sector de las
administraciones publicas. Unos resultados que
supusieron el 81,3 por 100 del PIB en la partici-
pacion de las familias en 1995 y del 78,2 por 100
en 2004, lo que de hecho ha supuesto que la ren-
ta familiar ajustada de las familias en 2004 su-

pere en diez puntos a la renta familiar bruta
disponible.

Los datos mostrados por la distribucion institu-
cional secundaria de la renta interior bruta espa-
flola son satisfactorios, lo que no asegura de nin-
guna forma que la distribucion personal de la renta
haya mejorado, sino mas hien que habra retroce-
dido ante la apertura del abanico en las rentas de
trabajo, que tiene que haber empeorado por la
inestabilidad del empleo y la ocupacién de la pobla-
cion inmigrante.

El cuadro macroecondémico de la economia
espafiola de los afios 1995 a 2004 (cuadro 6)
muestra, por un lado, el valor nominal de cada uno
de los componentes del gasto en los afos inves-
tigados, resultado del crecimiento nominal del PIB
a los precios de mercado del 84,4 por 100 que se
limita al 38,3 por 100 cuando se corrigen los efec-
tos del alza de los precios implicitos en el perio-
do, 33,3 por 100.

En el periodo analizado se observa un relativo
deterioro en las cuentas exteriores (balanza de
pagos) que, de alcanzar un saldo positivo de 5.026
millones de euros en 1997, equivalente al 0,92 por
100 del PIB en dicho afio, evoluciona hasta un défi-
cit de 13.635 millones de euros en 2000, equiva-
lente al 2 por 100 del PIB; situacion que sélo se
corrigio ligeramente en 2001 y 2002, para cerrar
2003 con un déficit exterior de la balanza de pagos

CUADRO 5
DISTRIBUCION SECUNDARIA DEL PIB A LOS PRECIOS DE MERCADO
(Millones de euros)

1995 1997 1999 2000 2001 2002 2003 2004
PIB @ l0s precios basiCos..........cccveveuiueicirinicieieiininias 441115 502.557 574.183 623.158 663.847 703.982 744376 793.336
Impuestos INdireCtos NEtOS ..........ccveervrvrcieireerinne 34.270 41.789 54.360 59.198 61.766 66.174 74.255 83.503
PIB a los precios de mercado ...........cccoccreiciricicininas 475385 544.346 628543 682.356 725.613 770.756 818.631 876.839
Renta bruta de sociedades, empresas e IPSFL........... 71.125 80.634 90.424 99.802 105.775 113.339 121.217 129.080
Renta disponible de las AA.PP. ..o 65.262 76.167 98.141 105.924 118.078 126.742 136.182 150.179
Rentas brutas familiares...........cccocooveiiniincinins 338.998 387.545 439.978 476.630 501.760 530.675 561.232 597.580

ESTRUCTURA DE LA DISTRIBUCION INSTITUCIONAL DE LA RENTA
(Porcentaje del PIB a p.m.)

Sociedades, empresas € IPSFL.........c.ccceieeiieeninnns 14,96 14,81 14,39 14,63 14,58 14,70 14,93 14,72
Administraciones pUblicas............cccoevrrrrnnnennene 13,79 13,99 16,61 15,52 16,27 16,44 16,78 17,13
Rentas familiares............ccooovviiiiiiiiiiie 71,31 71,20 69,00 69,45 69,15 68,86 68,29 68,15
Rentas brutas familiares..............cocccovviniiniinns 338.998 387.545 439.978 476.630 501.760 530.675 561.232 597.580
Transferencias en eSPeCie.........ccovvverirreerirsenienins 47.390 52.276 60.972 65.844 70.057 75.821 81.677 68.265
Renta ajustada familiar..............cccooevviiniiniinnn. 386.388  39.841 520.950 542474 571.817 606.496 642.909 685.845
Participacion de la renta ajustada familiar, sobre

EIPIBap.M. .o 81,28 80,80 79,70 79,50 78,80 78,69 78,53 78,22
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CUADRO 6
CUADRO MACROECONOMICO. ANOS 1995 A 2004
(Millones de euros)

1995 1997 1999 2000 2001 2002 2003 2004
CONSUMO PrVAAO ..o s 292101 332,764 380.192 411.826 429.779 454,749 481.669  500.457
CoNSUMO PUBKCO ... 79.090 86.638 98,586  107.221 114.648 123.761 133.280 146.350
Formacion bruta de capital ...........cccoeeeiiiciecninnns 105.010 119.918 156.866 176.945 191.971 202.470 216.798 249.920
Demanda iNterior ..o 476.201 539.320 635.644 695991 736.398 780.981 831.747 904.728
Ventas de bienes y Servicios (*) ......ccooveverernenienniens 439.072 518.263 605.733 668.823 715.020 749.363 793.231 844.749
Compras de bienes y Servicios (=) (*) .cccovvvereernenene 439.888 513.237 612.834 682.458 725.805 759.588 806.347 874.378
SaldO EXTEIION .. s -816 5.026 -7.101  -13.635 -10.785 -10.225 -13.116 -29.629
Producto interior bruto (p.m.) ......cccoevevnnieecninens 475385 544.346 628.543 682.356 725.613 770.756 818.631  875.099

ESTRUCTURA DEL CUADRO MACROECONOMICO DE ESPANA
(Porcentaje sobre el PIB)

CONSUMO PHVAAO ..o 61,46
CoNSUMO PUBIICO ....vvviiiiiiieieicicceec e 16,64
Formacién bruta de capital .. 22,05
Demanda interior ................... 100,17
Ventas de bienes y servicios (*) .... 92,36
Compras de bhienes y servicios (-) (*) .. 92,53
Saldo EXIEFION