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“LA CRISIS DE LA DEUDA SOBERANA”:
Nimero 105 de PERSPECTIVAS DEL
SISTEMA FINANCIERO, de FUNCAS.

NOTA DE PRENSA

Alvaro Benzo y Carlos Cuerpo (Comision Europea): “eEn el mercado Uunico
europeo, los sistemas financieros nacionales superan con creces el tamafo de sus
economias nacionales y han excedido la capacidad de sus mecanismos de gestion
de crisis nacionales."

Gonzalo Garcia Andrés (M2 de Economia y Competitividad): “ "Para avanzar en
mercados de deuda comun parece conveniente comenzar por los segmentos de
corto plazo 'y una buena alternativa  son las  Euroletras"

Angel Berges y David Cano (AFl): "Para que los mercados de deuda funcionen
mejor, se debe desmitificar el activo libre de riesgo, o rebajar sus condiciones de
rating o aceptar  otros activos como libres de riesgo"

Santiago Carbd y Francisco Rodriguez (Funcas): "La Eurozona precisa cuanto
antes de una unidon bancaria y de un fondo de garantia de depdsitos comun, un
fondo de resolucion -que aportarian los propios bancos- y de promover fusiones
transfronterizas para resolver problemas bancarios especificos de un pais."

Juan Calvo Vérgez (U. de Extremadura): “La “barra libre” del BCE no ha tenido el
efecto deseado en la compra de deuda soberana”.

El nimero 105 de Perspectivas del Sistema Financiero de FUNCAS, dedicado a

la crisis de la deuda soberana, recoge, en ocho articulos, los aspectos
estructurales esenciales de esa crisis. Por encima de los acontecimientos mas
coyunturales que han seguido sucediéndose en las ultimas semanas, el
numero se centra en los problemas de fondo y las soluciones que se proponen.
Este volumen incluye también un anexo en castellano con los principales
documentos adoptados por la UE en este ambito.

Alvaro Benzo y Carlos Cuerpo (Comisién Europea) abren el nimero con un
articulo titulado “La crisis de deuda soberana: una perspectiva europea”, en el
gue repasan la evolucién de la crisis, detallan el origen y sus sucesivas fases y
evaluan el impacto en el futuro de la Eurozona.
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Desde el Ministerio de Economia y Competitividad Gonzalo Garcia Andrés
examina, en su colaboracidon “Euroletras para el crecimiento”, las decisiones de
politica econdmica y financiera tomadas en la Eurozona y valora las soluciones
existentes.

Angel Bergés y David Cano (Analistas Financieros Internacionales) evaltan, en
su articulo “Deuda Soberana y activos sin riesgo”, el papel jugado por los
activos sin riesgo en la teoria financiera moderna y subrayan la dificultad para
generalizar su existencia. Estrechamente relacionado con el andlisis anterior se
encuentra la colaboracién de Oscar Arce y Sergio Mayordomo (CNMV) sobre el
mercado europeo de CDS soberanos en el contexto de la crisis de la deuda
soberana.

“El “bucle” entre sector bancario y deuda soberana” constituye la aportacion
de Santiago Carbd y Francisco Rodriguez (U. de Granada y FUNCAS), en la que
ofrecen una amplia revisién de la literatura econémica dedicada a examinar la
vinculacién entre deuda soberana y deuda bancaria.

Por su parte Victor Gonzalo (Intermoney) repasa, en su colaboracién “Los
efectos del riesgo soberano sobre la deuda publica”, la percepcion inversora
qgue ha llevado la actual situacién en los mercados de deuda soberana
espafola.

El articulo “Los efectos del riesgo soberano sobre la deuda privada” de Antonio
del Pino (Ministerio de Economia y Competitividad) profundiza en el analisis
de la interconexidn entre riesgo publico y riesgo financiero en los ultimos afios.

Cierra la publicacion de FUNCAS, la colaboracién de Juan Calvo Vérgez (U. de
Extremadura) “Lineas de actuacion acometidas por el BCE destinadas a
garantizar la estabilidad financiera en la Zona Euro”, en la que se repasan y
analizan, detalladamente, los acontecimientos relacionados con la adopcion de
Securities Markets Programe por parte del BCE.

Este nimero de Perspectivas del Sistema Financiero de FUNCAS incluye en su
anexo la documentacién correspondiente al Acuerdo Marco de la Facilidad
Europea de Estabilizacion Financiera.
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