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Funcas revisa al alza las previsiones para 2015y 2016

La economia espafnola crecerad un 3,3% en 2015y
se moderara hasta el 3% en 2016

» Desde el tercer trimestre de 2013, se ha recuperado el 39% del PIB
destruido en la recesion, pero sélo el 13% del empleo

* Al finalizar 2016 se habra recuperado el 100% del PIB y el 34% del
empleo

 La Rioja, Navarra, Madrid y Catalufia son las CCAA que registraran
mayor crecimiento

Madrid, 18 de junio de 2015. — La economia espafiola registrarda un crecimiento
del 3,3% en 2015, la cifra mas alta desde 2007. Asi lo prevé la Fundacién de las
Cajas de Ahorros (Funcas), que ha revisado al alza en tres décimas porcentuales
su anterior estimacion para el ejercicio actual y en dos décimas porcentuales su
previsién para 2016, hasta el 3%. Desde que comenzé la recuperaciéon, en el
tercer trimestre de 2013, el PIB ha aumentado un 3,4%, lo que significa que se ha
recuperado el 39% de lo destruido durante la recesién, aunque solo el 13% del
empleo. A finales de 2016, se habra recuperado el 100% del PIB y el 34% del
empleo perdido (puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo).

Los factores que estan impulsando la economia son la mejora de las condiciones
financieras (con unos tipos de interés histéricamente bajos y un mayor acceso al
crédito), la caida del precio del petrdleo, el ciclo electoral, la rebaja del IRPF y la
devolucion de parte de la paga extraordinaria a los funcionarios eliminada en
2012. Todos ellos han permitido una aceleracion del PIB en el segundo trimestre
del afo hasta el 4,3% en tasa trimestral anualizada. No obstante, el impacto
expansivo de algunos de dichos factores se ird agotando progresivamente en los
proximos trimestres, lo que conllevara una ligera desaceleracion del ritmo
intertrimestral y una moderacion del crecimiento en 2016.

La aportacién de la demanda interna sera clave en la evolucion del PIB. La
prevision de crecimiento del consumo de los hogares se ha revisado al alza, hasta
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el 3,8% este afio, por la mayor renta disponible de las familias debido al aumento
del empleo, el descenso de los pagos por intereses e impuestos y la caida de
precio de los productos energéticos. El proximo afio el crecimiento de la renta en
términos reales serd mas moderado por la finalizacién del impacto de los shocks
extraordinarios que han actuado en 2015 y la vuelta de la inflacibn a tasas
positivas, que ralentizara el crecimiento del consumo privado.

En 2015 se espera una aceleracion importante de la formacioén bruta de capital
fijo, como consecuencia de la recuperacion de la construccién. Respecto al
consumo publico, se prevé un crecimiento del 1% para este afio, relativamente
elevado por el efecto del ciclo electoral, y una moderacion hasta el 0,8% en 2016.

El avance del consumo se apoyara fundamentalmente en el empleo, que
aumentara un 3% en 2015 y un 2,5% en 2016, mas de lo previsto anteriormente,
traduciéndose en la creacion de mas de 900.000 puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo. La tasa de paro se reducira 2,2 puntos porcentuales en 2015y
otros dos puntos en 2016, hasta el 22,2% y 20,2%, respectivamente, de la
poblacion activa.

En relacion al sector exterior, las exportaciones creceran este afio un 4,6% vy las
importaciones un 6,2%, de forma que detraerd cuatro décimas al crecimiento del
PIB. Ambas variables se aceleraran el afio préximo.

El déficit de las Administraciones Publicas descendera hasta el 4,6% del PIB en
2015 y hasta el 3,4% en 2016, seis décimas por encima en ambos casos de lo
previsto en el Programa de Estabilidad. La deuda publica se situara este afio en
torno al 100% del PIB y superara ligeramente esta cifra en el proximo.

Dado este elevado nivel de endeudamiento y la dependencia de la economia
espafola de la financiacion exterior, el principal riesgo de incumplimiento del
escenario de crecimiento es el posible aumento de la prima de riesgo y una
reduccion del acceso a dicha financiacion.

Desqglose por Comunidades Autbnomas

En esta ocasion, Funcas incorpora las previsiones econdémicas para 2015 y 2016
desglosadas por comunidades autonomas. Segun estas previsiones, las regiones
gue mas creceran este afio son La Rioja, Navarra, Madrid y Cataluiia, mientras
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gue Canarias, Pais Vasco, Asturias y Andalucia son las que registraran un menor
incremento del PIB.

La aceleracion del crecimiento en casi todas las CCAA se apoyard este afio en el
sector servicios, unido, en muchos casos, al industrial y a la construccién. La
aportacion de la construccion sera mas relevante en Andalucia, Baleares,
Castilla-La Mancha y Valencia. En 2016, el sector servicios y la construccion
reduciran su contribucién al crecimiento, mientras que la industria, en general,
seguira ganando fuerza.

Las CCAA con mayor creacion de empleo en 2015, en términos de la EPA, seran
Baleares, Madrid, Comunitat Valenciana y Extremadura, mientras que Castilla-La
Mancha, Galicia y Murcia son las regiones donde menos empleo se creara. En
muchos casos, el descenso de la tasa de paro respondera no sélo a la creacién
de empleo, sino a la negativa evolucion demogréafica (descenso de la poblacion
en edad de trabajar y de la poblacién activa).

En el apartado ‘Coyuntura regional’, dentro de la seccidon ‘Previsiones e
indicadores’ de la pagina web de Funcas, pueden consultarse las fichas
correspondientes a cada una de las CCAA. Los datos mas destacados son:

Andalucia

El PIB andaluz aument6 un 1,3% en 2014. Para 2015 y 2016 se esperan tasas del 2,8% y
2,7%, respectivamente, en ambos casos por debajo de la media prevista para Espafia.
Todos los sectores ejerceran una aportacion positiva, destacando los servicios ligados al
turismo y la construccién, esta ultima fundamentalmente por el aumento de la obra
publica. Sin embargo, la tendencia sera de desaceleracion a medida que avance el afio.
La pérdida de impulso se prolongara durante 2016, sobre todo, por la moderacion de la
construccion. El crecimiento del PIB real per capita sera una décima inferior al PIB total,
situdndose ocho décimas por debajo de la media nacional en 2015, lo que se traducira en
un retroceso en el proceso de convergencia de Andalucia con el conjunto de Espafia.

La tasa de paro bajara del 34,8% en 2014 al 33,2% en 2015 y el 32% en 2016. El
descenso del desempleo serd inferior en volumen al aumento de la ocupacién, debido a
gue esta serd una de las pocas CCAA en las que crezca la poblacién activa. La positiva
evolucion del empleo qued6 de manifiesto en el primer trimestre, cuando la afiliacién a la
Seguridad Social creci6 un 8,5% en tasa trimestral anualizada en cifras
desestacionalizadas, el mayor ritmo de crecimiento de todas las regiones.

Aragoén
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La industria sera el sector sobre el que se asentara el aumento del ritmo de crecimiento
de Aragén en 2015. Ya en 2014, el indice de produccion industrial registrd en Aragén uno
de los mejores resultados de Espafia. La buena evolucién de este sector, junto al de
servicios, llevara a un crecimiento del PIB del 3,5% en 2015 y 2016, por encima de la
media nacional. A partir del tercer trimestre también se producird una desaceleracion,
pero mucho menos acusada que en el resto de Espafia. La moderacion esperada del
sector servicios y de la construcciéon en 2016 serd contrarrestada por la recuperacién del
sector agricola, tras la caida prevista para este afio por las riadas de marzo y abril.

La reduccién de la poblacion activa se dejara notar en el nimero de desempleados, cuyo
descenso sera algo mayor que el aumento del empleo. La tasa de paro bajara desde el
20,2% en 2014 hasta el 16,9% en 2015 y hasta el 14,4% en 2016.

Asturias

El PIB crecié un 0,8% en 2014, esperandose un 2,5% este afio y un 2,3% el préximo,
apoyado en el sector industrial, algo menos en el de los servicios y con escasa
aportacién de la construccion. Como en el conjunto de Espafa, la tendencia sera de
desaceleracion a partir del tercer trimestre de este afio. El PIB real per capita crecera
mas que el PIB, debido a la caida de la poblacién. Asturias es, junto a Castilla-Leén y
Galicia, una de las CCAA menos dinamicas desde el punto de vista demografico. En
cualquier caso, el PIB per capita crecerd menos que la media nacional, amplidndose la
brecha respecto a Espafia.

Pese al moderado aumento del nimero de ocupados, la tasa de paro registrara la mayor
reduccion de todas las CCAA, desde el 21,1% de 2014 hasta el 17,4% previsto para 2015
y el 14,4% en 2016. La razén es esa tendencia fuertemente descendente de la poblaciéon
activa.

Baleares

Baleares es una de las CCAA en las que mas se moderara el crecimiento del PIB entre
2015 y 2016, con un 3,5% esperado para este afo, por encima de la media, y un 2,5%
para el proximo, por debajo. La aceleracion del crecimiento en 2015 estard impulsada por
todos los sectores. Destaca la contribucion de los servicios, fundamentalmente los
ligados al turismo, y de la construccién, seguido de la industria y la agricultura, esta con
escaso peso en la estructura econémica de la region. La pérdida de fuerza de todos los
sectores en los préximos trimestres explica la moderacién del ritmo de crecimiento. El
aumento del PIB per capita real serd menor que el total e inferior a la media nacional, lo
gue provocara que continle la tendencia de pérdida de posicion relativa que caracteriza a
esta Comunidad desde comienzos de siglo.

La tasa de paro bajard hasta el 17,7% en 2015 y el 16,3% en 2016. La reduccion del
namero de desempleados sera inferior a la creaciébn de nuevos puestos de trabajo,
debido al aumento de la poblacién activa y la tasa de actividad, sobre todo, en 2015.
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Canarias

La ralentizacion de la llegada de turistas a Canarias tendra como consecuencia un menor
dinamismo en los servicios y se traducira en una moderacién del crecimiento del PIB
desde el 2,2% en 2014 al 1,9% en 2015 y 2016. La evolucion trimestral del PIB sera
inferior a la media nacional hasta el tercer trimestre de este afio, pero mejorara
progresivamente a partir del cuarto y durante 2016. Dado el crecimiento de la poblacion,
el PIB real per capita aumentara por debajo del total y de la media nacional, lo que se
traducird en un retroceso en términos relativos.

El descenso del desempleo ser4 menor al aumento del empleo debido al incremento de
la poblacion activa. Canarias es, junto a Andalucia, Baleares y Madrid, una de las CCAA
mas dinamicas desde el punto de vista demogréfico. La tasa de paro bajar4 desde el
32,4% en 2014 al 30,8% este afio y el 29,9% el préximo.

Cantabria

El crecimiento del PIB de Cantabria se acelerara desde el 1% en 2014 hasta el 2,9% este
afio impulsado por el sector servicios, seguido de la construccion y, en menor medida, de
la industria. Para 2016 se prevé un crecimiento del 2,5%, con un ligero aumento de la
aportacion de la industria pero un descenso en los otros dos grandes sectores. La
reduccion de la poblacién se traducira en un aumento del PIB real per capita mayor que
el del total, si bien este incremento sera inferior a la media nacional.

La tasa de paro bajard desde el 19,4% en 2014 hasta el 17,2% en 2015 y el 15% en
2016, con un mayor descenso del desempleo que aumento del empleo como
consecuencia de la caida de la poblacién activa.

Castillay Ledn

La economia de Castilla y Ledn se acelerard en 2015 hasta el 3,4%, desde el 1,4% de
2014, gracias al empuje de la industria y los servicios, y en menor medida, de la
construccion. En 2016, el crecimiento se moderard hasta el 3,1% debido al menor
dinamismo de los servicios y la construccion y a pesar de que la industria seguira
ganando vigor. En cuanto al PIB real per capita, aumentara mas que en el resto de CCAA
tanto por el crecimiento del PIB como por el descenso de la poblacién. Castilla 'y Le6n es
la comunidad que registrard una mayor caida de la poblacién (-0,7%) en 2015 y 2016.
Este hecho también tendra repercusion en los niveles de empleo. La tasa de paro se
reducira 2,2 puntos porcentuales en 2015y 2,6 puntos en 2016, situdndose en el 18,6% y
16%, respectivamente.

Castilla-La Mancha

El crecimiento del PIB esperado para Castilla-La Mancha en 2015 es del 2,9%. La
aceleraciéon con respecto al 1,2% de 2014 procedera del mayor impulso de la
construccion seguida de la industria, y en menor medida, de los servicios. Para 2016 se
prevé una ligera pérdida de fuerza de los servicios y especialmente de la construccion,
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pero al mismo tiempo una mayor aportacion del sector industrial, de modo que el
crecimiento del PIB se acelerara hasta el 3,1%.

Pese a que el aumento del empleo serd moderado, la tasa de paro sufrira un notable
descenso, hasta el 26,9% este afio (2,1 puntos menos que en 2014) y hasta el 24,1% el
afo proximo, lo que se explica, como ocurre en gran parte de las comunidades, por el
descenso de la poblacion activa.

Cataluia

El empuje de la industria, la construccion y los servicios permitira a Catalufia crecer un
3,7% este afio, cuatro décimas sobre la media nacional y mas de dos puntos
porcentuales por encima de 2014, afio en el que la economia catalana crecié un 1,4%.
Sin embargo, la pérdida de dinamismo de los dos Ultimos sectores provocara una
desaceleracion del ritmo de crecimiento en 2016, hasta el 3,2%. El aumento del PIB real
per capita, por la caida de la poblacién, supondrd la continuidad de la tendencia de
mejora de su posicion en relacién a la media nacional iniciada en 2012 tras el retroceso
sufrido en los diez afios anteriores.

La tasa de paro se reducira 2,7 puntos porcentuales en 2015 y 2,6 puntos en 2016, hasta
el 17,6% y 15,0%, respectivamente.

Comunitat Valenciana

La Comunidad Valenciana crecera en 2015 un 3,5% (2,1% en 2014) por el impulso de
todos los grandes sectores —industria, construccion y servicios-. En 2016 se ralentizara
hasta el 3% debido a la pérdida de vigor en los servicios y en la construccién. Al igual que
ocurrird en el conjunto de Espafia, el tercer trimestre de este afio marcara un punto de
inflexion y dara paso a una pérdida del ritmo de crecimiento intertrimestral.

El descenso de la poblacion, mas intenso que en el conjunto nacional, conllevara un
aumento del PIB real per cépita y un descenso del desempleo. La tasa de paro se
reducira 3,8 puntos porcentuales en 2015 y 2,6 puntos en 2016, hasta el 22,0% y 19,3%,
respectivamente.

Extremadura

Todos los sectores, salvo la agricultura, incrementaran este afio su aportacion al
crecimiento del PIB, que llegara al 3%, ocho décimas mas que en 2014. Sin embargo, la
construccion y los servicios la reduciran en 2016, lo que dejara el incremento en un 2,9%.
Aungue el PIB real per capita aumentara este afio por debajo de la media nacional, el
préximo ejercicio lo hara por encima, ya que la reduccion de la poblacion sera mas
intensa que en el resto de Espania.

La tasa de desempleo descenderd hasta el 27,2% en 2015 y el 25,5% en 2016 debido
practicamente en su totalidad al incremento de la ocupacion.

Galicia
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Galicia sera una de las comunidades que registre una mayor aceleracion respecto a
2014. El PIB crecera este afio un 3,1% frente al 0,5% del ejercicio pasado, como
consecuencia del fuerte empuje del sector industrial. Este seguird ganando vigor en
2016, de forma que, pese a la esperada pérdida de dinamismo de los servicios, el
crecimiento del PIB se intensificar4 hasta el 3,2%. El PIB real per capita de Galicia
crecera por encima de la media nacional a pesar de que su crecimiento econémico sera
inferior a dicha media. Esto se explica por la negativa evolucion de su poblacion —Galicia
es junto a Asturias y Castilla Ledn, una de las menos dinamicas desde el punto de vista
demogréfico-.

Esta caida de la poblacién, que se transmitira a la poblacion activa, también facilitara la
bajada de la tasa de paro en 1,9 puntos en 2015 y 2,7 puntos en 2016, hasta el 19,7% y
el 17,1%, respectivamente.

Madrid

El fuerte empuje de los servicios y de la construccion explica la intensidad del crecimiento
del PIB en 2015 (+3,8%), aunque la aportacién de la industria también va a mejorar. En
2016 moderaran su crecimiento los servicios y la construccion, lo que llevara al PIB a
crecer un 3,4%. Madrid es la primera Comunidad en términos de PIB per capita y se
prevé que consiga aumentar la distancia respecto a la media nacional en un contexto en
el que la poblacién se mantendra practicamente estable este afio y el préximo.

El empleo en términos de EPA crecera un 4,2% y un 3% este afio y el préximo
respectivamente, pero debido al ascenso que va a registrar la poblacion activa —esta sera
una de las pocas CCAA en la que aumente- la reduccion del desempleo sera menor. La
tasa de paro bajara desde el 18,7% en 2014 hasta el 17% en 2015 y el 15,3% en 2016.

Murcia

El PIB de Murcia crecera este afo igual a la media nacional, un 3,3% impulsado por el
sector servicios y, en menor medida, por la industria. Pero la importante pérdida de
dinamismo en el primero y en la construccion situara en el 2,5% la tasa prevista para
2016 manteniendo asi la tendencia de desaceleracion iniciada en el tercer trimestre del
pasado afio. En esta misma linea, su posicién del PIB per capita respecto a la media
nacional continuara empeorando al no preverse variaciones en la poblacion.

La tasa de paro bajara 1,9 puntos en 2015, hasta el 24,6% y al 22,4% en 2016, con una
mayor caida en el desempleo que el incremento que registrar4 el empleo debido a la
significativa reduccion de la poblacion activa.

Navarra

La industria sera el principal apoyo del crecimiento de esta comunidad en 2015. La buena
evolucion de este sector junto al de servicios y construccion, que pasa de realizar una
aportacién negativa a positiva, permitirdn crecer a Navarra un 3,9% en 2015y un 3,7%
en 2016, por encima de la media nacional en ambos ejercicios. Asimismo y al no
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esperarse variaciones en la poblacion, esta Comunidad, la tercera de Espafia en PIB per
capita, seguira mejorando su posicion relativa.

La reduccidn de la poblacion activa se dejara notar en el nimero de desempleados, cuyo
descenso sera algo mayor que el crecimiento del empleo. La tasa de paro bajara 2,1
puntos en 2015, hasta el 13,6%, y hasta el 10,9% en 2016, muy por debajo de la media
nacional.

Pais Vasco

El PIB del Pais Vasco crecera el 2,3% en 2015, por debajo de la media nacional, pero
con la aportacion positiva de todos los sectores. Un ritmo que bajara hasta el 1,9% en
2016 debido a la pérdida de impulso de los servicios y la construccion, si bien la industria
aumentara su dinamismo. Aunque, debido al descenso de la poblacion, el PIB real per
capita creceré tres décimas mas cada afo que el total, esta Comunidad, la segunda de
Espafia en PIB per cépita, empeorara su posicion relativa.

La tasa de paro caera 0,8 puntos porcentuales tanto en 2015 como en 2016, hasta el
15,5% vy el 14,7%, respectivamente. La reduccién de desempleo sera algo inferior al
aumento de la ocupacién debido al crecimiento de la poblacién en edad de trabajar y el
ligero ascenso de la tasa de actividad.

La Rioja

Al igual que en 2014, la Rioja registrara en 2015 y 2016 la mayor tasa de crecimiento de
todas las CCAA, con un 4,3% y un 3,9%, respectivamente. Sera el sector industrial el
principal impulsor de este crecimiento, con una aportacion de los servicios similar a la del
afio pasado y escasa contribucién de la construccion. En 2016 la desaceleracion
procederd de un debilitamiento de los servicios, mientras que el crecimiento de la
industria sera semejante a este ejercicio. Gracias al fuerte crecimiento econémico, unido
a un descenso de la poblacion mas intenso que la media nacional, el PIB per céapita
crecera en esta Comunidad mas que en ninguna otra: un 4,9% en 2015 y un 4,4% en
2016.

La tasa de paro se reducira 2,7 puntos en 22015 y 2,8 en 2016, situandose en el 15,4%
12,6%, respectivamente. En ambos casos, sera la segunda mas baja de todas las CCAA,
sé6lo por detras de Navarra.
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