LA ECONOMIA DE LA REGION DE MURCIA
TRAS LA GRAN RECESION (*)

Maximo CAMACHO
Universidad de Murcia. BBVA Research

Jorge-Eduardo MARTINEZ PEREZ

Universidad de Murcia

Resumen

En este trabajo se analizan los determinantes del crecimiento de la
economia de la Regién de Murcia. El objetivo es el de evaluar las forta-
lezas existentes y los retos a los que se enfrenta para describir las prin-
cipales directrices para desarrollar futuras politicas regionales.
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Abstract

In this paper, we analyze the sources of growth in the Autonomous
Community of Murcia. We focus on the evaluation of its main strengths
and challenges, which may serve as a guidance in the design of future
regional economic policies.
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I. INTRODUCCION

N las dos décadas que precedieron a la Gran

Recesion que se inicié en 2008, el crecimiento

de la mayoria de los paises industrializados coin-
cidié con uno de los periodos de estabilidad econé-
mica y financiera mas significativos de la historia
reciente. Como detectaron en trabajos independien-
tes Kim y Nelson (1999) y McConnell y Pérez Quirds
(2000), las variables macroeconémicas referidas a
la actividad econdmica de esos paises experimenta-
ron una drastica reduccion de su volatilidad, por lo
gue Ben Bernanke —en ese momento asesor del pre-
sidente de |la Reserva Federal Alan Greenspan-—
acuno a este fendmeno como la Gran Moderacion.
En este largo periodo de estabilidad econémica se
llegd a pensar que la politica econémica seria capaz
de garantizar la moderacion en el impacto de los ci-
clos econémicos, reduciendo el riesgo de las reduc-
ciones drasticas de produccién y de empleo.

Sin embargo, la estabilidad econémica se puso
en serio riesgo cuando, a mediados de 2007, co-
menzd una de las crisis financieras mas virulentas
desde la Gran Depresién que dio paso a una drasti-
ca reduccion de la actividad econémica que, por su
agresividad, ha pasado a conocerse en la literatura
econémica como la Gran Recesién. Aunque los efec-
tos perniciosos de esta recesion son de indudable di-
mension mundial, estos se han manifestado con
distinta intensidad en las economias desarrolladas,
como muestra, entre otros, el trabajo de Ball (2014).

En particular, el objetivo de este trabajo es el de
contar con un andlisis de la evolucion de la de la

situacion econdmica de la Region de Murcia en los
anos que precedieron a la Gran Recesion (1) y que
se contrastaran con el periodo de recesién econé-
mica para caracterizar los efectos de la misma.
Ademas de un analisis tradicional de la evolucion de
la situacidon econdmica, se evaluaran las fortalezas
existentes y los retos a los que se enfrenta la econo-
mia murciana para avanzar en la fase de recupera-
cion econdmica tras la recesién. El enfoque con el
que hemos decidido tratar este analisis va dirigido
a proporcionar una visién de politica econdmica y
proporcionar directrices para desarrollar futuras
politicas regionales.

Como evidencia la segunda seccion de este ar-
ticulo, la evolucién del PIBpc de la Region de Murcia
ha dado lugar a una ampliacién del diferencial des-
favorable con respecto al total nacional. Aunque ya
se evidencia una caida relativa en los Ultimos afnos del
ciclo expansivo, la reduccién se debe principalmente
a que la recesién econdmica tuvo efectos mas perni-
ciosos sobre la Region de Murcia que para Espafa.
Los motivos que subyacen a esta divergencia se ana-
lizan mediante una descomposicién de la evolucién
del PIBpc regional en sus determinantes del creci-
miento. En este analisis observamos que el tradicional
diferencial en términos de productividad se incre-
mentd durante los Ultimos de la expansion (Alcala y
Hernandez, 2005) y se ha mantenido hasta el 2014.
La razén ultima de este comportamiento descansa
en una mayor volatilidad en el proceso de creacion y
destruccion de empleo en sectores caracterizados por
una baja productividad.

En la tercera seccion del trabajo examinamos la
participacién sectorial en el VAB y en el empleo
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regional teniendo como objetivo realizar una compa-
rativa con el total nacional. Los principales factores
que caracterizan a la Regién de Murcia son el peso
de la agricultura y de la construccion asi como el di-
ferencial negativo de productividad que afecta a la
practica totalidad de sectores en el periodo analizado.

La cuarta seccion se dedica a analizar el mercado
del trabajo y el capital humano. En particular, mos-
tramos cémo la tasa de actividad de Murcia esta por
encima de la nacional, aunque también lo esta la
tasa de paro, mientras que la tasa de ocupacién no
llega a la nacional. El indice de temporalidad y el
abandono escolar temprano que caracterizan a la
Regién de Murcia son especialmente preocupantes.

La evolucion del sector exterior se analiza en la
quinta seccion. En ella se presenta la evolucion po-
sitiva de las exportaciones, aunque todavia existe
una tasa de cobertura inferior a la del total nacional.
Los indicadores de turismo han mejorado conside-
rablemente, aunque todavia queda un holgado
margen de mejora. En concreto, los datos indican
que existe un diferencial negativo respecto a Espana
en cuanto al ingreso por cada turista que llega a
nuestra region.

En la Ultima seccién se analizan algunos de los
factores determinantes de la evolucion del PIB
regional. En este apartado se evalUan las fortalezas
existentes y los retos a los que se enfrenta la econo-
mia murciana. En este contexto, se proporcionan las
principales directrices para desarrollar futuras poli-
ticas regionales.

Il. EVOLUCION DEL PIB PER CAPITA
REGIONAL Y SUS FACTORES
DETERMINANTES

La indicador sintético mas extendido para apro-
ximar el nivel de bienestar de una sociedad es el PIB
per capita. Aunque presente algunas limitaciones,
este indicador tiene la ventaja de su sencillez de
computo, disponibilidad y comparabilidad. Para
calcular este indicador a nivel regional en Espafa se
dispone de la Contabilidad Regional de Espaha ela-
borada por el INE que se viene realizando desde
1980. En particular, para la elaboracién de este tra-
bajo, utilizamos la serie homogénea 2000-2014
con base en 2010. A efectos del anélisis, y para
identificar el efecto diferenciador de la Gran
Recesién sobre la economia de la Region de Murcia,
dividimos el periodo de estudio en una primera
etapa que abarca el fin de la fase expansiva del ciclo

econdmico (2000-2007), el periodo de recesién
econémica (2008-2013) y el afio 2014 como el pri-
mer ano de la recuperacion del nuevo ciclo (2).

En el grafico 1 (eje derecho) se muestra el com-
portamiento seguido por el PIBpc de la Region de
Murcia en euros del ano 2010 a lo largo del periodo
considerado. Como se puede observar, durante la
fase expansiva este registrd un incremento que, en
términos medios anualizados, podemos cifrar en un
1,6 por 100. Dicho aumento fue sustancialmente
menor del que se produjo en términos del PIB real
para ese periodo, que experimentd un crecimiento
medio anualizado del 4,1 por 100. La razén de esta
divergencia se halla en el gran dinamismo experi-
mentado por la poblacion murciana durante estos
anos, que se cifra en un crecimiento anualizado del
2,5 por 100. De esta forma, el peso relativo de la
economia murciana sobre el total nacional sufrié un
incremento, que se refleja en el hecho de que en el
anho 2000 la participacion del PIB regional murciano
sobre el total nacional ascendia a poco menos de
un 2,5 por 100, mientras que siete anos después
alcanzaba el 2,6 por 100. El peso demogréfico, sin
embargo, experimentd un incremento sustancial-
mente mayor, pasando de representar algo menos
de un 2,9 por 100 a casi un 3,1 por 100.

Cuando se compara la evolucion de este indica-
dor con el registrado para la media nacional, grafi-
co 1 (eje izquierdo), se observa un ligero retroceso,
pasando de casi el 86,2 del afo inicial hasta un
83,7 en el ano 2007. La explicacién se encuentra en que
pese a que el PIB regional se mostré mas dinamico
en términos de crecimiento medio anualizado que
el nacional (4,1 por 100 frente al 3,6 por 100) el
diferencial de crecimiento fue inferior al registrado
por el aumento de la poblacion (2,5 por 100 frente
al 1,5 por 100). Del andlisis anterior se desprende que
la fase expansiva del ciclo no contribuyé al proceso
de convergencia del PIBpc regional con la media
espanola a pesar del mayor dinamismo del PIB como
consecuencia del mayor incremento de la poblacion.

Con el advenimiento de la fase recesiva el pro-
ceso de divergencia en términos de PIBpc se va a acen-
tuar, llegando a alcanzar un valor en el ano 2013
de 82,9. Durante esta fase el PIBpc regional decrecié
a un ritmo medio anual ligeramente mayor al na-
cional (-1,4 por 100 frente a -1,3 por 100). El origen
de esta discrepancia se encuentra en el dispar com-
portamiento del crecimiento de la poblacién duran-
te esta etapa (0,9 por 100 frente a 0,7 por 100),
puesto que el ritmo medio de decrecimiento del PIB
real fue similar (-1,1 por 100 en ambos casos).
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GRAFICO 1
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EVOLUCION DEL PIBrc REGIONAL Y SU PORCENTAJE SOBRE ESPANA
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Nota: El PIBpc aparece en el eje derecho y el porcentaje de PIBpc sobre el nacional en el eje izquierdo.
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Esparia elaborada por el INE con base 2010.
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Tras el inicio de la nueva fase del ciclo, el PIBpc
regional ha vuelto a la senda del crecimiento que
habia perdido durante la fase recesiva, experimen-
tando un incremento anual en 2014 de algo mas
del 2 por 100. A pesar de este crecimiento no pare-
ce que se esté produciendo un avance sustancial en
el proceso de convergencia, ya que el valor del indi-
ce en dicho afo asciende a 83,0. La razén Ultima se
encuentra en el escaso diferencial con respecto al
registrado por la media nacional (casi 1,9 por 100).
De nuevo, la explicacién recae sobre el comporta-
miento diferencial de la poblacién. Si bien es cierto
que el PIB real creci6 a una tasa ligeramente mayor
que la de Espafa (2,0 por 100 vs 1,9 por 100), la
caida de la poblacién es muy inferior (-0,01 por 100
vs -0,46 por 100).

Los motivos que subyacen a la evolucion descrita
para el PIBpc regional sobre el nacional se analizan
mediante una descomposicion de la evolucion de
las tasas de crecimiento del PIBpc regional atendien-
do a una igualdad contable que se sustancia en los
siguientes factores:

PIB PIB Pob (20-64) PO
PIBpc = = X X [0.1]
Pob PO Pob Pob (20-64)

En la ecuacion anterior, el PIBpc se descompone
como el producto de tres factores. El primero
de ellos hace referencia a la Productividad Aparen-
te del Factor Trabajo (PAT) y se define como el co-
ciente entre el PIB y la Poblacion Ocupada (PO). Con
esta medida se aproxima el valor del output
por unidad de trabajo. El sequndo factor, Factor
Demografico (FD), recoge la proporcién de pobla-
cion que se encuentra en edad de trabajar, en este
caso definida para el intervalo 20 a 64 afos
(Pob(20-64)), sobre el total de poblacién (Pob). El
tercer factor, Tasa de Empleo (TE), recoge la pro-
porcion de la poblacién que se encuentra ocupada
sobre el total de poblacién de poblacion en edad
de trabajar.

Como se observa en el grafico 2a, durante el final
de la etapa expansiva de los primeros afos del siglo,
gran parte del incremento de poblacién en la
Region de Murcia se registra en el grupo de edad
en edad de trabajar, lo que supone un avance sus-
tancial del FD (0,6 por 100). Este incremento puede
ser absorbido gracias a la importante generacién de
empleo que se esta produciendo en la economia,
como lo demuestra el elevado crecimiento de la TE
(2,3 por 100). Sin embargo, puesto que una parte
sustancial del empleo generado se concentra en sec-

PAPELES DE ECONOMIA ESPANOLA, N.° 148, 2016. ISSN: 0210-9107. «LAS COMUNIDADES AUTONOMAS DISPUESTAS A CRECER»

149



LA ECONOMIA DE LA REGION DE MURCIA TRAS LA GRAN RECESION

tores de baja productividad relativa, la productivi-
dad sufre una elevada erosién (-1,2 por 100).

Con la llegada de la crisis econémica, se va a pro-
ducir un ligero retroceso del componente demogra-
fico (-0,2 por 100), que se va a ver amplificado por
un intenso proceso de destruccion de empleo
(-3,4 por 100), centrado, especialmente, en los tra-

GRAFICO 2
DESCOMPOSICION DEL CRECIMIENTO
ANUALIZADO DEL PIBPC
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Nota: PAT es la productividad aparente del trabajo, FD es el factor demo-
graficoy TE es la tasa de empleo que estan definidas en la ecuacion (1.1).
Fuente: Elaboracién propia a partir de la Contabilidad Regional de Espana
y cifras de poblacién actual del INE.

bajadores menos productivos, lo que va a ocasionar
un importante incremento de la productividad
(1,7 por 100). Como consecuencia del comporta-
miento en las dos fases del ciclo analizadas, el
resultado agregado es un decrecimiento del PIBpc
que se explicara por un ligero incremento de la PAT
(0,2 por 100) que no es capaz de compensar el des-
censo de la proporcion de poblacién que disfruta de
un empleo, ya que la reduccion de la TE (-0,4 por 100)
va a registrar un retroceso mas intenso que el avan-
ce acaecido para el FD (0,2 por 100).

Durante el primer afio de la recuperaciéon en
2014, el avance del PIBpc regional se explica de
forma exclusiva gracias al dinamismo en la creacién
de empleo (3 por 100). Este nuevo empleo se cen-
tra, de nuevo, en puestos de trabajo de baja pro-
ductividad, siendo capaz de compensar la reduccién
relativa del FD (-0,5 por 100), pero comportando al
mismo tiempo reducciones adicionales de la PAT
(-0,4 por 100).

A tenor, los datos que se presentan en el grafi-
co 2b, parece evidente que el comportamiento
registrado por la economia de la Region de Murcia,
no deja de ser una exacerbacién de lo que ha ocu-
rrido para el total nacional. En términos cualitativos,
los crecimientos registrados por el FD resultan mas
vigorosos en la Regién de Murcia y las disminucio-
nes menos intensas. Las variaciones en la TE resultan
de mayor cuantia tanto en las fases de auge y en
las de crisis. Mientras que los incrementos de pro-
ductividad tienen una cuantia similar a la media na-
cional cuando son intensos, pero se convierten en
decrecimiento cuando la productividad del total
nacional entra en periodo de atonia.

Debido a este comportamiento, la situacion
relativa de estos tres determinantes del crecimiento
del PIBpc con respecto a la media nacional ha se-
guido una trayectoria como la que se plasma en el
grafico 3. El diferencial en términos de productivi-
dad que existia al inicio del periodo de estudio se vio
incrementado de forma notable durante la fase de
crecimiento econdmico. Y ni la posterior crisis, ni la
esperada recuperacion, hasta el momento, han re-
vertido este hecho. Al mismo tiempo, el mayor di-
namismo demografico, explicado sobre todo por
el mayor poder de atraccion de la economia regio-
nal de mano de obra de origen extranjero, ha per-
mitido un proceso de convergencia en términos del
FD (3). Si bien, dada la mayor capacidad relativa
de la economia murciana para crear empleo, se ha
reducido parte del diferencial existente en términos
de la TE con la media nacional.
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GRAFICO 3
DESCOMPOSICION RELATIVA DE LOS
DETERMINANTES DEL PIBpc (ESPANA=100)

2000-2007

2007-2013
B e

2000-2013 2014

B raT [ D

Nota: Véase la nota del gréfico 2.

lIl. ANALISIS DE LA ESTRUCTURA PRODUCTIVA

En esta seccidén analizamos la evolucién de la es-
tructura productiva de la regién. Siguiendo el ana-
lisis de la seccidbn anterior consideramos tres cortes
transversales que se corresponden con el ano inicial
del periodo analizado (2000): el final de la fase ex-
pansiva (2007), el final de la fase recesiva (2013) y
el inicio de la recuperacion (2014).

A partir de los datos de la Contabilidad Regional
de Espana del INE se estudia la importancia relativa

en términos de VAB real y el empleo (4) de la si-
guiente agrupacién sectorial: agricultura, ganaderfa
y pesca, industria, construccion, resto de servicios y
administracion publica, sanidad y educacion.

La evolucion de la participacion sectorial en el
VAB de la Region de Murcia aparece recogida en
el cuadro n.° 1, junto a un indice de especializacion
comparando dicho valor con el correspondiente al
total nacional. Como se puede observar, la estruc-
tura productiva ha experimentado cambios sustan-
ciales a lo largo del periodo de analisis. En el afo
2000, la Regién de Murcia presentaba una clara
especializacién relativa en agricultura, ganaderia, sil-
vicultura y pesca y, en mucha menor medida, en
Administracion publica, sanidad y educacion. De
otro lado, el peso relativo de la construccién era si-
milar al del conjunto nacional, y existia cierta deses-
pecializacion en industria y, en mayor grado, en el
resto de servicios.

Los ultimos afnos de la fase expansiva fueron
acompahados de una progresiva reduccién en la
especializacién relativa en agricultura, fruto de una
caida de su peso en el VAB regional de casi el
50 por 100, al tiempo que el sector de la construc-
cion lo ganaba en mayor proporcion que en el con-
junto espanol. La situacion relativa del resto de
sectores permanecio sin grandes cambios. La llega-
da de la recesidon no supuso una modificaciéon
importante en términos de especializacién relativa
en lo que atafie a la agricultura ni al conjunto de los
servicios. Sin embargo, como consecuencia de la
reduccion en términos de peso en el VAB regional
de la construccién, en mas de un 50 por 100, la
especializacién productiva relativa adquirida duran-
te la fase de auge se desvanece. Por su parte, la
industria aguanté mejor que en el conjunto nacio-
nal el impacto negativo de la recesién, lo que le per-

CUADRO N.° 1

PARTICIPACION SECTORIAL EN EL VAB E INDICE DE ESPECIALIZACION RELATIVA

2000 2007 2013 2014

% IE % IE % IE % IE
Agricultura, ganaderfa, silvicultura y pesca ... 7,6 228,2 4,6 176,1 4,7 171,0 6,5 231,3
INAUSEIA ... 18,8 95,2 17,6 96,4 18,4 109,5 16,4 97,7
CONSEIUCCION ... 11,8 100,0 13,1 119,9 6,4 102,4 71 115,7
Admén. publica, sanidad y educacion........... 17,8 108,5 18,2 109,1 21,1 110,8 21,0 11,2
Resto de Servicios........ccocvveieeiieiiiiiciiiieeee 43,9 90,3 46,5 90,2 49,3 89,5 48,9 88,4

Nota: El indice de Especializacion comparando los porcentajes regionales con las nacionales.
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CUADRO N.° 2

PARTICIPACION SECTORIAL EN EL EMPLEO E iNDICE DE ESPECIALIZACION RELATIVA

2000 2007 2013
% IE % IE % IE
Agricultura, ganaderia, silvicultura 'y pesca.......... 10,3 174,7 8,6 214,0 6,5 261,9
INAUSTII@ .o 18,2 98,8 14,4 101,7 16,4 107,4
CONSIUCCION . 1.1 99,5 15,3 119,2 7.1 101,5
Admon. publica, sanidad y educacién................ 19,1 106,7 15,9 90,6 21,0 94,4
ReStO de ServiCios........couiviririiiiiirieeieeeea, 41,3 88,5 45,8 89,0 48,9 88,6

Nota: Véase la nota del cuadro n.° 1.

mitié incrementar su participaciéon sobre el VAB
regional y, con ello, la aparicion de una especializa-
cion productiva relativa, merced a la caida experi-
mentada por la industria a nivel nacional.

En el primer afo de la recuperacién econémica
los cambios mas significativos en la estructura pro-
ductiva regional se circunscriben a las ganancias
en términos de peso relativo de la agricultura y la
construccién, asi como al retroceso del sector in-
dustrial. Salvo en el caso de la agricultura, van en
sentido contrario a los observados a nivel nacional,
lo que explica la pérdida de la especializacién rela-
tiva en la industria que habia surgido durante la
crisis y la intensificacién de esta en la construccion
y la agricultura. En lo que atafie a los servicios se
puede afirmar que la tradicional desespecializacién
en los resto de servicios continla progresando, al
tiempo que la especializacién en Administracién
publica, sanidad y educacién continda en su lento
ascenso.

De manera paralela al analisis de la participa-
cion sectorial en el VAB, el cuadro n.° 2 muestra
la evolucién del peso sectorial en el empleo, asi
como el indice de especializacion relativa que se
ha construido de manera analoga. Como se puede
observar, los cambios en la estructura productiva
son muy similares a los que aparecen en el analisis
el VAB. Sin embargo, llaman la atencién algunos
factores diferenciales. En primer lugar, la especia-

2000 2007 2013
lizacién relativa en la agricultura se mantiene en el st
todos los anos considerados. En segundo lugar, gricultura, ganaderia,
- s, . . silvicultura 'y pesca................ 122,8 71,4 56,1
aparece una especializacion en la industria desde ndustria .. 9.6 822 87.5
el inicio de la recesion. En tercer lugar, es destaca- CONStUCCION ..o %5 872 86,6
ble la reduccion del peso en el empleo por parte Admon. publica, sanidad
de la Administracion publica, sanidad y educacion de y educadion ... 956 1044 1007
Resto de servicios................... 95,9 87,9 86,8

forma previa a la crisis, que dan lugar a que la
especializacién relativa torne en desespecializacion.

Dicha desespecializacidon no se abandonara pese al
incremento del peso relativo del empleo, en dicho
sector, durante la crisis.

El analisis conjunto de la evolucion de los pesos
sectoriales en el VAB y en empleo, recoge de forma
implicita las variaciones en la productividad sectorial
y su diferencial con respecto al total nacional. El
cuadro n.° 3 contiene un indice con la productivi-
dad sectorial regional en términos relativos a la
espanola. Como queda de manifiesto, el diferencial
de productividad de la regién con respecto al con-
junto de Espafa se extiende a la practica totalidad de
los mismos con independencia del afo elegido para
la comparacion. El diferencial positivo de productivi-
dad que existia en el afo de partida en el sector de la
agricultura se reduce drasticamente tanto durante la
expansion como en la recesion. Por su parte, el dife-
rencial de productividad existente en la construccion,
los resto de servicios y la industria se incrementé du-
rante los afos de expansién econdmica, e incluso
durante los de recesién para el caso de los dos pri-
meros sectores. Finalmente, el diferencial positivo de
productividad que aparecié durante la fase de auge

CUADRO N.° 3

iNDICE DE PRODUCTIVIDAD SECTORIAL (ESPANA = 100)
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CUADRO N.° 4

CONTRIBUCIONES SECTORIALES AL CRECIMIENTO DEL VAB REAL, PUNTOS PORCENTUALES

2000-07 2007-13 2013-14
Contribuciones

Murcia Espana Murcia Espana Murcia Espana
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca ........ -1,4 0,0 -0,1 0,0 2,0 0,1
INAUSTIIA .o 4,6 3,4 -0,3 -2,3 -1,4 0,2
CONSTIUCCION Lo 5,7 2,1 -7,1 -5,0 0,9 -0,1
Admon. publica, sanidad y educacién................ 6,4 4,8 1,7 1,4 0,6 0,1
Resto de ServiCios.......cooovveeieeeiiiii, 18,2 171 -0,3 0,6 1,3 1.1
TVP (%) oo 33,5 27,5 -6,1 -5,2 3,3 1,4

en los Administracion publica, sanidad y educacion,
practicamente desaparece durante la recesiva.

Como complemento al andlisis de la participa-
cién sectorial, el cuadro n.° 4 ofrece el célculo de
las contribuciones sectoriales al crecimiento del VAB
real en puntos porcentuales para las diferentes eta-
pas consideradas, tanto para la Regién de Murcia
como para el total nacional. Como se puede obser-
var, el VAB regional mostré una mayor sensibilidad
ciclica que el de Espana. Durante la primera fase
expansiva, a grandes rasgos, la contribuciéon de los
diferentes sectores en la region fue similar a la
espafola. Sin embargo, en el caso de la Regidon de
Murcia se produjo una aportacion negativa de la
agricultura, unida a una mayor contribuciéon posi-
tiva de la construccion y un peor desempeno de la
que se refiere a los Resto de Servicios.

En la fase recesiva del ciclo las contribuciones ne-
gativas al crecimiento del sector industrial y de la
construccién presentaron un comportamiento dife-
rente. Mientras que la industria aporté menos
decrecimiento que en el conjunto de Espafa, el
comportamiento de la construccion fue mucho mas
negativo. Por su parte, el resto de servicios contri-
buyeron negativamente al crecimiento, a diferencia
de lo acaecido en Espana.

En el primer afo de la recuperacion las fuentes
del crecimiento del VAB regional difieren del caso
espafol. Asi, en el caso de la Regiéon de Murcia la
mayor contribucion al crecimiento del VAB tiene su
origen en la agricultura. A lo que también contribu-
yen de forma positiva, los resto de servicios y la
construccién, y, en menor medida, Administracion
publica, sanidad y educacion. Sin embargo, la con-
tribucion de la industria es claramente negativa, a
diferencia de lo que ocurre en Espafa.

IV. MERCADO DE TRABAJO Y CAPITAL
HUMANO

1. Principales ratios

A la hora de caracterizar el comportamiento del
mercado de trabajo de la Regién de Murcia vamos
a realizar un analisis comparado a partir de las prin-
cipales ratios de la Encuesta de Poblacion Activa ela-
borada por el INE: para ello, tomaremos la serie
homogénea para el periodo 2002-2014, calculando
las medias anuales.

Los resultados del analisis quedan recogidos en
el cuadro n.° 5. En los afos de auge econémico la
Regién de Murcia se caracterizé por presentar una
Tasa de Actividad (TA) creciente y sustancialmente
superior al del conjunto de Espafa. Este hecho se
explica basicamente por el diferencial positivo en
términos de dicha tasa para los varones, muy influi-
do por el peso de la poblacidon inmigrante. Con la
llegada de la recesién, y como ocurrié para el total
nacional, la TA continlio incrementandose, basica-
mente como consecuencia del incremento de la TA
femenina, ya que la masculina descendié de forma
notable. Con la llegada de la recuperacién, el incre-
mento de la TA femenina parece haberse consolida-
do y, de hecho, se ha eliminado el tradicional
diferencial de TA entre la Regién de Murcia y Espana.

El intenso proceso de creacién de empleo duran-
te la fase de auge ha tenido efectos muy significati-
vos sobre la Tasa de Ocupacion (TO), siendo mas
intenso en la Region de Murcia que en el total na-
cional. Con la llegada de la recesion, de nuevo, la
Region de Murcia tiene un comportamiento mas ex-
tremo en términos de la reduccién de la TO. Tanto
es asi que el diferencial positivo existente con la
media nacional en el periodo previo, se convierte en
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CUADRO N.° 5

PRINCIPALES RATIOS DE LA EPA

Ambos sexos

Hombres Mujeres

Nacional R. Murcia

Nacional R. Murcia Nacional R. Murcia

2002 54,60 56,09 67,08 70,30 42,75 42,04
TA 2007 59,28 60,59 69,40 72,71 49,51 48,22
2013 60,02 61,40 66,39 69,48 53,94 53,35
2014 59,60 61,09 65,83 68,54 53,68 53,68
2002 48,35 49,75 61,52 64,49 35,84 35,19
TO 2007 54,40 56,02 64,95 68,36 44,21 43,44
2013 44,36 43,61 49,39 49,64 39,56 37,60
2014 45,04 44,85 50,29 51,68 40,03 38,06
2002 11,45 11,30 8,30 8,26 16,15 16,31
TP 2007 8,23 7,54 6,41 5,99 10,70 9,93
2013 26,10 28,98 25,60 28,55 26,67 29,53
2014 24,44 26,59 23,60 24,60 25,43 29,12
2002 32,01 43,84 30,15 42,37 34,84 46,24
T 2007 31,55 40,11 30,50 39,86 32,92 40,48
2013 23,14 31,32 22,20 32,51 24,14 29,90
2014 24,00 32,99 23,52 34,23 24,52 31,50

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPA.

Nota: TA, TO, TP e IT se refieren a las Tasas de Actividad, Ocupacion, Paro e indice de Temporalidad, respectivamente.

negativo. Obviamente, este hecho se explica basi-
camente por la practica desaparicién del diferencial
positivo masculino, muy ligado a la crisis de la cons-
truccién, y al empeoramiento del diferencial nega-
tivo femenino de la Region de Murcia con respecto
a Espana. Con la llegada de la fase de expansion,
aparece una recuperacion de la TO generalizada, si
bien, el patrén en términos diferenciales se mantiene.

El intenso proceso de creacion de empleo habia
permitido contar a la Regiéon de Murcia con una
Tasa de Paro (TP) inferior a la del conjunto de
Espafa de forma previa a la llegada de crisis a pesar
del mayor dinamismo de su TA. De hecho, en el ul-
timo ano de la fase expansiva, la Region de Murcia
presentaba un diferencial negativo en términos
de TP tanto total como por sexos. Con la llegada de
la crisis el signo del diferencial se revierte en todos
los casos, dando una idea de la mayor intensidad
de la crisis econémica en términos laborales en la
Region de Murcia. En el inicio del nuevo ciclo
expansivo, la situacién anteriormente descrita pare-
ce consolidarse, siendo especialmente Illamativa la
magnitud del diferencial negativo femenino.

Un hecho claramente diferencial de la economia
regional es el mayor grado de precariedad laboral,
que podemos aproximar por el valor del indice de

Temporalidad (IT). En los afios anteriores a la llega-
da de la crisis, el porcentaje que suponian los asala-
riados temporales sobre el total superaba en la
Region de Murcia el umbral del 40 por 100, alrede-
dor de 10 puntos porcentuales por encima del total
nacional. Como consecuencia de la mayor intensi-
dad en la destruccién de empleo temporal, el IT ha
sufrido una reduccién importante, algo mas intensa
que la del conjunto de Espana, lo que ha permitido
reducir ese diferencial a poco mas de 8 puntos por-
centuales, especialmente como consecuencia de la
reduccion del diferencial femenino. La llegada de
la nueva fase expansiva ha propiciado una nueva ele-
vacion del IT, al tiempo que el diferencial con la media
nacional parece encaminarse a los valores precrisis.

2. Analisis sectorial

Un aspecto relevante a analizar pasa por la con-
tribucién de los diferentes sectores al proceso de
creacion y destruccién de empleo durante las fases
de ciclo contempladas. Dicha informacién queda re-
cogida en el cuadro n.° 6. Durante la fase expansiva
del ciclo el proceso de creacion de empleo fue mas
intenso en la Regién de Murcia que en el total na-
cional. Un primer rasgo diferencial se encuentra en
que tanto la agricultura como la industria contribu-
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CUADRO N.° 6

CONTRIBUCIONES SECTORIALES AL CRECIMIENTO
DEL EMPLEO POR SECTORES

2000-07 2007-13

Contribuciones

Murcia Espana Murcia Espana

Agricultura, ganaderia,

silvicultura y pesca -0,8 0,5 -0,6

Industria...........c........ s -0,3 -3,1 -3,6
Construccion ......cccceeeeen.... s 52 -10,5 -8,1
Admon. publica, sanidad

y educacion ..........cc....... 3,8 4,4 1,2 0,6

Resto de servicios.... ... 25,0 19,0 -3,7 -3,9
TVP (%) oo 44,7 27,5 -15,6 -15,7

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la CRE.

yeron positivamente a la creacion de empleo, a
diferencia de lo acaecido en el total nacional. Otro
rasgo distintivo es la menor aportacién relativa del
conjunto de los servicios al crecimiento del empleo,
puesto que su contribucién en puntos porcentuales
fue muy similar al del total nacional pese al mayor
dinamismo regional. Pero quiza, el rasgo diferencial
mas significativo es el mayor protagonismo del sec-
tor de la construccion en la Region de Murcia en el
proceso de generaciéon de empleo.

Durante la fase recesiva del ciclo el comportamien-
to agregado del empleo ha sido muy similar al obser-
vado para el total nacional, si bien en términos
composicionales existen algunas diferencias notables.
De un lado, la agricultura ha contribuido positivamen-
te al crecimiento del empleo solo en la Regién de
Murcia. Del mismo modo, la contribucién positiva
de los Administracion publica, sanidad y educacion
ha duplicado a la del total nacional. Pero, de nuevo,
el hecho diferencial mas notable pasa por el hecho de
que mientras el sector constructor en Espana ayuda a
explicar poco mas de la mitad de la destruccién de em-
pleo, en el caso de la Region de Murcia este porcentaje
asciende hasta algo mas de dos terceras partes.

En términos globales, resulta evidente que en la
Regidn de Murcia los sectores que requieren un
menor nivel relativo de cualificacion de la mano de
obra, juegan un papel mas preponderante en los
procesos de creacion y destruccion de empleo.

3. Capital humano

Una forma de aproximar el capital humano que
dispone una sociedad pasa por computar el nUmero

de anos de formacién media recibida por su pobla-
cién en edad de trabajar. A partir de la base de
datos de Capital Humano en Espafa y su distribu-
cién por provincias realizada por IVIE. En el aho 2000
la Regién de Murcia presentaba un claro diferencial
negativo en términos de la cualificacion de su mano
de obra que se puede cifrar en 0,35 afos y que
colocaba la Regién de Murcia como la quinta
comunidad auténoma de Espafa con menor nivel
formativo con un porcentaje sobre la media nacio-
nal del 95,9 por 100 (8,06 frente a 8,40 anos). En
2007, la posicion relativa de Murcia dentro de las
comunidades auténomas de Espafa no habia varia-
do, si bien el diferencial se habia incrementado
ligeramente hasta 0,40 afos y el porcentaje sobre
la media nacional habia descendido hasta el 95,7
por 100 (8,82 frente a 9,22). En el dltimo aho dis-
ponible, 2013, la Regién de Murcia era la cuarta co-
munidad autonoma de Espaha con menor nivel
formativo aproximado por este indicador y, ademas,
el diferencial negativo con Espafa se habia incre-
mentado hasta los 0,46 anos, quedando el porcen-
taje reducido al 95,2 por 100 (9,16 frente a 9,62).

Un factor muy relevante para entender este
menor nivel formativo es el abandono temprano de
la educacién, que constituye un problema de pri-
mera magnitud en la Region de Murcia, muy por
encima de lo que ocurre en el total nacional como
se puede observar en el cuadro n.° 7. La existencia
de un elevado coste de oportunidad de continuar
formandose, dada la existencia de una importante
demanda de trabajadores para ocupaciones que re-
quieren baja cualificacién es un asunto clave para
comprender esta dinamica. Durante los afos de
la fase expansiva el porcentaje de poblacién de 18 a
24 anos que no habia completado el nivel de edu-
cacion secundaria en la Regién de Murcia era el mas
elevado de todas las comunidades auténomas de
Espafa a excepcidon de Baleares. A semejanza de lo
que ocurria para el conjunto de Espafa el problema

CUADRO N.° 7

ABANDONO ESCOLAR TEMPRANO

2000-07 2007-13 2013-14

Nacional ~ R. Murcia  Nacional ~ R. Murcia Nacional ~ R. Murcia

2002.... 30,9 394 37,2 46,0 243 32,2
2007.... 30,8 392 36,6 44,9 24,7 33,2
2014.... 21,9 241 25,6 28,3 18,1 19,6

Fuente: EPA.
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era especialmente intenso en el caso de los varones,
si bien, para el caso de las féminas la Region de
Murcia presentaba la mayor tasa de abandono tem-
prano de toda Espana.

Como consecuencia de la crisis este indicador de
fracaso escolar ha experimentado una reduccion
muy intensa que ha permitido estrechar de forma
considerable el diferencial con respecto al valor de
la media nacional. Si bien, la Region de Murcia sigue
ocupando la segunda posicién en el ranking de
comunidades autbnomas para el ano 2014.

V. SECTOR EXTERIOR

Con la finalidad de analizar el comportamiento
exterior de la economia murciana se van emplear los
datos elaborados por el Ministerio de Economia y
Competitividad disponibles en Datacomex relativo
al comercio de bienes. Las principales ratios para
realizar este estudio estan recogidos en el cua-
dro n.° 8, entre las que se encuentra el peso relativo
de las exportaciones e importaciones murcianas
sobre el total nacional, el Coeficiente de Apertura
Externa (CAE) o ratio de exportaciones e importa-
ciones sobre el PIB, la Propension a Exportar (PX) y
la Propensién a Importar (PM) que recogen el peso
de exportaciones e importaciones sobre el PIB, res-
pectivamente, y la Tasa de Cobertura (TC) o la pro-
porcién que suponen las exportaciones sobre las
importaciones.

Como se muestra en el cuadro, el peso relativo
de las exportaciones durante la fase expansiva del
ciclo se redujo, como consecuencia del menor dina-
mismo registrado por sus exportaciones, mientras

que el peso relativo de las importaciones se incre-
ment6 de forma notable. Este dispar comporta-
miento posibilitd que la tradicional mayor apertura
al exterior de la Regién de Murcia, aproximada por
su CAE, se incrementara en esta etapa. Este fené-
meno se explica por la dindmica regional de la pro-
pensién a importar muy ligada al petréleo y al gas
natural, que en buena parte se distribuyen poste-
riormente por el resto del territorio nacional. Como
consecuencia, la TC regional disminuy6 drastica-
mente, de forma todavia mas intensa de lo acaecido
a escala nacional.

Con la llegada de la crisis econémica, el mayor
dinamismo de las exportaciones e importaciones
murcianas redundé en un incremento del peso re-
gional sobre el total nacional. Este gran dinamismo
conjunto se ha traducido en un drastico incremento
del CAE murciano, debido, parcialmente, a la dina-
mica experimentada por la PMy su relacién con los
productos energéticos. Sin embargo, el hecho dife-
rencial con la etapa anterior, pasa por el mayor cre-
cimiento de las exportaciones que consiguié reducir
la brecha comercial de forma muy notable. Una
parte significativa de este gran dinamismo se explica
porque durante esta etapa se llevé a cabo la am-
pliacion del complejo de Escombreras, una de
las mayores inversiones industriales de la historia
reciente en Espana, que ha tenido importantes efec-
tos tanto en las exportaciones de productos deri-
vados del petroleo como importaciones de crudo.
Esta dindmica ha posibilitado un incremento de
la TC, aunque sigue siendo mas reducida que la
observada para el total nacional.

Con el inicio de un nuevo ciclo expansivo, el peso
de las exportaciones regionales sigue creciendo al

CUADRO N.° 8

INDICADORES DEL SECTOR EXTERIOR (PORCENTAIJES)

2000 2007 2013 2014

Peso exportaciones .. 2,56 2,38 3,97 4,34

Peso importaciones .. 2,41 3,13 4,72 4,65
Murcia Espana Murcia Espana Murcia Espana Murcia Espana
CAE . 46,34 45,44 47,64 43,49 79,13 46,53 84,02 47,82
PX 20,32 19,22 15,76 17,12 34,80 22,48 38,52 22,73
PM 26,02 26,22 31,88 26,37 44,33 24,05 45,50 25,09
TC 78,07 73,27 49,43 64,91 78,51 93,45 84,67 90,60

Notas: Las filas de los pesos de las exportaciones e importaciones se refieren al porcentaje de los valores murcianos sobre el total nacional. CAE, PX, PM y TC se refieren al Coeficiente de
Apertura Externa, Propension a Exportar, Propension a Importar y Tasa de Cobertura, respectivamente.
Fuentes: Datacomex, CRE y elaboracién propia.
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contrario de lo que ocurre con las importaciones,
cuyo peso relativo desciende levemente. Por su
parte, el CAE regional crece mas que el nacional am-
plidandose las diferencias entre ambos, explicado
fundamentalmente por el dinamismo de la propen-
sion exportadora, posibilitando una mejora de la TC,
a diferencia de lo ocurrido para el total nacional.

En relacidn con la especializacion por sectores es
necesario sefalar que existe un fuerte contraste
en lo que se refiere a exportaciones e importaciones
por tipo de producto. Tradicionalmente la mayor
parte de las exportaciones murcianas (alrededor
de un 60 por 100) se centran en el sector de alimen-
tacion, bebidas y tabaco (ABT), y practicamente la
misma proporcion de las importaciones tenfan su
origen en los productos energéticos. Como con-
secuencia de la inversién anteriormente descrita, la
exportacion de productos energéticos ha experi-
mentado un drastico incremento, representando
algo mas de un tercio de las exportaciones murcia-
nas, y reduciendo de forma considerable el peso
ABT hasta un 40 por 100. Esta especializacién posi-
bilita que la Region de Murcia, excluidos los produc-
tos energéticos, siempre presente un superavit
comercial. También condiciona lo que se refiere a
los principales proveedores y clientes en el ambito
internacional. Los principales clientes se situan
en Europa (aproximadamente un 70 por 100), y en
concreto, en el ambito de la UE, en especial, los cua-
tro paises grandes y Portugal. Los proveedores se
encuentran mas distribuidos por continentes con
mayor peso relativo de los paises relacionados
con los productos del petréleo como Arabia Saudi,
México o Rusia.

Para finalizar esta secciéon, completaremos el
analisis examinando la evolucién comparada del
sector turistico en la Regién de Murcia. Para ello,
se emplearan los datos del cuadro n.° 9, que se ha

CUADRO N.°9

INDICADORES DE TURISMO

Peso turistas Peso gasto | Gasto Medio Persona y dia

2001 ........... 0,82

2004........... 0,90 0,94 67,82
2007 ........... 1,22 1,24 74,47
2013........... 1,02 1,03 68,81
2014.......... 1,24 1,39 78,18

Nota: Datos provenientes del Centro Regional de Estadistica de Murcia. Los pesos se
calculan como cociente entre el valor regional y el nacional.

elaborado a partir de los datos disponibles en el
Centro Regional de Estadistica de Murcia. En ella se
recogen tres indicadores. El primero de ellos da
cuenta del peso relativo que tiene la Region
de Murcia sobre el total nacional en funcién de los
turistas extranjeros recibidos. El sequndo indicador
recoge el peso de Murcia en términos del gasto
realizado por dichos turistas. El Ultimo de los indi-
cadores ofrece informacion sobre el porcentaje que
supone el gasto medio por turista y dia en Murcia
con respecto al total nacional.

Como se puede observar, la Regién de Murcia ha
experimentado un importante desarrollo turistico a
lo largo del periodo contemplado, aunque se vio
temporalmente frenado a consecuencia de la crisis
econémica. Un dato muy significativo es el impor-
tante incremento del peso en la entrada de turistas
y del gasto medio en el primer aho de la recupera-
cion econdmica, que ha permitido recuperar el te-
rreno perdido durante la recesién en un solo ano.
Sin embargo, es preciso sehalar que el peso relativo
de la Regién de Murcia tanto en términos de recep-
cion de turistas como en lo que se refiere al gasto
se encuentra, claramente, por debajo del peso que
le corresponderia tanto en términos de PIB o pobla-
cion relativa. Otro dato interesante es que el gasto
por turista y dia solo representa las tres cuartas par-
tes del mismo dato a nivel nacional, a pesar del
avance en el ultimo afo.

VI. CONCLUSIONES

El presente trabajo ha presentado la evolucion
de la situacién econdémica comparada de la Regién de
Murcia con respecto al total nacional, haciendo es-
pecial hincapié en los efectos diferenciales que ha
tenido la Gran Recesion y el horizonte que se abre
ante la incipiente recuperaciéon econémica. Como
conclusion, vamos a evaluar las fortalezas existentes
y los retos a los que se enfrenta la economia murcia-
na para avanzar en la fase de recuperacion economi-
ca tras la recesién, sugiriendo, a su vez, las directrices
que a nuestro juicio se deben seguir en los afos ve-
nideros para mejorar su situacion relativa.

El diagnostico realizado pone de manifiesto que
la economia de la Region de Murcia se comporta
como un amplificador de los problemas y virtudes
que la economia espanola presenta en la compara-
cion con sus homologos europeos. En particular, la
economia regional registré un mayor dinamismo del
PIB durante la fase expansiva del ciclo, si bien, este
no se tradujo en una mejora de la situacion relativa
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en términos per capita. La razon dltima de este
comportamiento se encuentra en el mayor dinamis-
mo poblacional de la Regién de Murcia, merced a
su poder de atraccién de mano de obra extranjera
ligado a su capacidad para crear empleo en sectores
de baja productividad relativa. Este hecho provocé
un distanciamiento en términos de productividad
con respecto al resto de Espana. Ademas, esta baja
productividad relativa es comun a la practica totali-
dad de los sectores econdmicos. Con la llegada de
la recesion econdmica, una parte significativa del
empleo creado desaparecio, pero el diferencial en tér-
minos de productividad aun persiste. El inicio de la
recuperacién econémica parece asentarse, de nuevo,
sobre un modelo de crecimiento con caracteristicas
muy similares a las de la fase alcista anterior.

El principal desafio al que se enfrenta la econo-
mia murciana pasa por impulsar una transforma-
cion de su modelo productivo y las bases de su
crecimiento econdmico. En este sentido, parece evi-
dente que la recomendacion natural pasa por reali-
zar una reorientacion de los recursos econémicos
hacia actividades con mayor productividad relativa,
pero que a la vez sean compatibles con la genera-
cion y el mantenimiento del empleo. Sin embargo,
esto no deber ser incompatible con la potenciacién
de aquellas actividades productivas que tradicional-
mente se han convertido en transmisores y amplifi-
cadores de ese impulso a lo largo de la totalidad del
sistema productivo.

El inicio de este nuevo modelo de crecimiento
pasa, a nuestro juicio, necesariamente, por un in-
cremento del capital humano regional. Las tasas de
abandono escolar durante los afos previos a la crisis
que se situaban entre las mas elevadas de toda
Europa occidental y pese a su reduccién, se encuen-
tran, todavia, en niveles intolerables. Parece evidente
la necesidad de reformar el sistema educativo,
especialmente en lo que atahe a la Formacién
Profesional, para procurar evitar que este fenémeno
se sostenga en el tiempo. Ademas, los efectos de con-
tar con una numerosa poblaciéon en situacion
de desempleo durante largos periodo de tiempo,
hacen mas necesario que nunca llevar a cabo po||t|cas
activas de empleo que posibiliten la reincorporacién
efectiva de esa mano de obra al sistema productivo.

Un segundo pilar en el que asentar el nuevo mo-
delo de crecimiento consistiria en impulsar un pro-
ceso de reindustrializacion. Los éxitos cosechados
por las empresas murcianas en el sector de la ali-
mentacién o el desarrollo del polo industrial alrede-
dor del petréleo en los ultimos afos, constituyen

buenos ejemplos de actividades industriales que
deben tener continuidad con otras iniciativas simi-
lares. De la misma forma, la potenciacién industrial
debe ir acompanada de medidas que faciliten la in-
corporacion tecnolégica de las empresas, la innova-
ciébn y una mayor orientaciéon exportadora.

Ademas, se deberia potenciar el impulso de
actividades de servicios ligadas a labores intelectua-
les y las tecnologias de la informacién y comunica-
cion. En este contexto, las universidades de la
Regién de Murcia deben jugar un papel relevante
como nexo entre el conocimiento y el entramado
empresarial. Parece evidente que un requisito indis-
pensable pasa por favorecer la permeabilidad entre
ambos mediante el impulso de programas conjun-
tos y de colaboracién que impulsen las actividades
de innovacion y desarrollo tecnolégico.

Resulta conveniente crear las condiciones nece-
sarias para el desarrollo de un marco econdmico
que permita potenciar la internacionalizacién de las
empresas murcianas. Si bien es cierto que el dina-
mismo registrado por las exportaciones murcianas
en los ultimos afhos ha sido notable, pensamos que
resulta preciso profundizar en esta direccién. No
deja de ser conocido que la economia nacional pre-
cisa incrementar tanto la base exportadora como su
diversificacion clientes, pero esto es especialmente
cierto para el caso de la economia murciana.
Ademas, se deberia procurar orientar parte de las
exportaciones hacia productos que generen un
mayor valor afiadido.

No se debe olvidar el impulso a actividades rela-
cionadas con el sector turistico que ha sido tradicio-
nalmente menos relevantes en nuestra region que
en otras de nuestro entorno. En este sentido, a
pesar del crecimiento en la Ultima década, la capa-
cidad de desarrollo del sector, y de generacién de
empleo, puede ser muy relevante. Sin embargo, este
impulso deberia pivotar sobre actividades turisticas
gue generen un elevado valor afadido, y que per-
mitan, desarrollar un modelo turistico dirigido a
atraer un mayor volumen de turistas extranjeros
e incrementar el gasto medio por turista, siendo
todo ello compatible con el nuevo modelo de creci-
miento. Un ejemplo reciente de actuacion en este
sentido, es la inclusién del puerto de Cartagena
como escala de cruceros por el Mediterraneo.

Los desequilibrios generados durante las ultimas
décadas en las cuentas publicas, sus efectos en tér-
minos de endeudamiento (5), y los compromisos
existentes de estabilidad presupuestaria a medio
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plazo, debilitan la capacidad efectiva de intervencién
de los poderes publicos regional y nacional, para
sentar las bases que permitan la transicion al nuevo
modelo de crecimiento. No obstante, esto no debe-
ria ser ébice para desarrollar las reformas legislativas
precisas, dentro del &mbito de sus competencias.

En nuestra opinién, por tanto, se vislumbra un ho-
rizonte plagado de claroscuros donde resulta impres-
cindible realizar reformas econémicas de calado para
tratar no solo de no desaprovechar la actual fase del
ciclo, sino también posicionar a la economia regional
para afrontar, en las mejores condiciones, la siguiente.

NOTAS

(*) Los autores agradecen a Jost COLINO SUEIRAS y @ MARIA JOSE MORAL
RINCON por sus valiosos comentarios y a ALFONSO Jost RuBlO GIRONA y a
ALBERTO SORIANO GOMEZ por su ayuda en la elaboracién de las bases de
datos. Ademas, agradecen la ayuda financiera de los proyectos
EC0O2013-45698-P (M. Camacho) y ECO2013-48631-P y ECO2013-
47312-P (J. Martinez Pérez). Los errores son responsabilidad de los autores.

(1) Un andlisis con mayor profundidad puede encontrarse en
Buendia y Colino (2011).

(2) Notese que el Comité de Fechado del Ciclo Econémico Espanol
(2015) divide la recesién 2008-2013 en dos subperiodos, con una breve
recuperacion en 2010.

(3) El porcentaje de poblacion extranjera que en el afio 2000 no
diferia sustancialmente de la media nacional (2,8 por 100), alcanza un
valor de 14,5 por 100 en 2007, lo que supone un diferencial de mas

de 4 puntos porcentuales con Espana, que practicamente se mantiene
hasta el ano 2014 (14,7 por 100) .

(4) Los datos referentes al empleo por sectores de 2014 no estan
disponibles en la Contabilidad Nacional de Espafa, por tanto, Unica-
mente se consideraran tres afos: 2010, 2007 y 2013.

(5) Para un anélisis en profundidad, véase SANCHEz MARTINEZ et al.
(2015).
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