
�� �������		�
�

���������	
��	��
����
�
��	
��
�
����
�
��
	
�����	
��������	����������������������
�
��

�����������
���� !����������������
	�����"

������
	����#��������	
�����$��
%�&�����������
	���
����
�����������������
����	����	�����
��������
'�������
��
���������	
��
���������
(	�%��	��
	��
�$)������
	�
�*���������(������+,,,��������
��
"
�
�
��
	����+�!������,,������
��'����	��
	����-"
��������(���������
�����	������������	�
����"
.�����%

�����
�����������
�
������������
	������	
"
������.
������������������������
��������	��"
�������
�(������
	�/������
���������	�������
�����
������
�������������
���
�
�	
�������-

��/���������������������������
���	���������/�
���������	��
���������
������
����(�����
���
�

	��������������%�0��������������������
�������"
�
�
��	�1�� ������,,���	�2�3 /��	�4,�5������,,���
	
�����$��
%���������	
�����-
��������
�
��	
�	��
�������������	�����������������
(	�����	
����"

���-
��	��'�������-
�		��
��
�	
�����	��������'��
����)����������	
���������������������������	��
�"
��������
����
�	
����������
�������
���
	���
������������%�6����(
�.������	����	����������

������	��
	�����	���������������������
�������"
�����������
����������
��
����
������������

��	�7������,,���	�893����	
�����$��
%��
�(�������"
����
�������
	
��'������
��	
��������
��������
�
�������:������
���������
�����������������������"
������������	���
������������	
����	�������
��"
���������	
�.��������	��
����������(	
���

����
����.
��
������	
����������
��/�	
����"
������
��������
�	
�������-
%�8������
���
*�����

�
	*
��	
���
��
���	
������������
��/�	
�����"
(	�����	���������	��������
	������	
�������	��
�����������������
�
�/�	
�����$��
�������
�����
�����
���%

�������������*
�����
�$	������
		
�����������"
�
���	(��
���	��
�������
	.������'�-������/����
"
(	���������
����������	�.������������	���
	����"

���		
�����������
*��
�����%���������� 	�.
��
�����������
���
�*��
������
�
������������	"

1!

���������	����������	�
�����������	���
����������������������

��������	����		��
	����	�����

����������������������������������	���	�������������	����

��� ���

���
�
��
��
��������������!!4���
��
�
�
��
	������	
�������"
�
�
�
������������������
	���������
����	
��(����
�
����	
�����$"
��
%�������������
	�
�������
����
�
��
����������
	���������������
	����������%���
	*
����	
������
������������.�������������
/����"
��	�������
.��.
���������(����
�'����	����������������������
�
��"
.������������
���
���		
���/����.
����
�
�
����
���������������"
��
����������
������
�������(�
%�0
���������
���$��
	�
��/������������
�������������
������������-���������������
�/��
	��%�0
��
��
����"
��
	�������
��������
��������������
��������	�
	���������������
	����
	
��������
	����#����������������������	�������	������.
�"
�������	
����������
����	���
(
#�%�0����������
	�����������(�����
�������
�'����	��
	
�����
	�����
����������
��������	-��
�����	
�����"
�����������	
�����-
��������
%������
�����������	
���(�
����	������"
���������$�������
�����	���������������%�6�.���������
������������
�	��������
	������	
�������
	�/�����	�������������������������$��."
���
��
���������+,,!�������
��'���	
����	�����
�������	
*����
�$�������
%

�	�	
�	����	��� ��	
������������������$��
����	
������
	��������"
�
	��������	
���%

�!�"��#"

6�����!!4������6�
������	
�����
��(����
	���������
(����������"
��
��
�
���
.�%�������������
	�;
��������.�����������������������%�9�
�����
����;��
�
	/���������<��������
�������.���������(	����.������
��
..��.
���%�=�������
	�;���(��������
����������������������6�
������		
���������	�����;��������
����;������������
��
�
���
.��
���(
���
��;
���	�;�����������
���	
(������������
������%�>��
	����(��������
�
������������
	�;
��;������
�����
		���������
����
�	/��������	
����;��
(��������/�	���	����
����%�������	
������������
	��
��(����.����
		/
�.����
��������������������������		�;�.��������?�����������������
��
	���
��������.��������%������
���
�������������������
	�;
�����
����
����.��;����������
	�;
.���;�	��	
(�������������/�;
����
."
�
��������������	��.%������
���.����
�����)�������	
������
��@������
	
;
.��������
��%������)�������	
����;
����������
����������������
������%�>���)�����������������
	�������	�������.�+,,!���������������"
����������;�	���������	����������������������������������
�%

���������� ��	
��������������������������
��
����
	���	
����
��	
������������
	�%

������	��� ��	������A���07,%



����������	
�	��������������
����������
�������
����
�������	���������������������
�����
����������
��������������������
�
���
����������������������
���

������	���������������������������
������	��
�����
����������������
��������
����
������������
�
��������������
��������������������

���������������
	������������������
���������
����
�����������	�
�������	�	���������������
���
����������
����������
������ ���
�������������
�!
�����	"�������#���������������
��
�������$�����
	
�������#������	������������#�������������������
���������	
�	������
��������������$���%����
	���
�
��
��
���#����������
�������
!��������������������
�
�������	���
�������������	���
�������%���������
����
����
��������������
�����������
	�������������
���	����������������&
�	��������#�����������������
��������
�����
���������������������������������������
���������������
���
�
���
����������	�����������������
����������
��
��������
���������������	���������	���
���������������
�
������"���	�������������	����
������������
�
��������	���
��������������#�������'
��
����
���������
������
����
��
�
���
�����������������
��
��
��������������
��������������	�������	���
�
�����������������������	
�����������������	�����
�'��
���
�����

%������������
���������������
��������������	
��
	�����������������	����#�����������������������
�����
�����
�
������#����������
�����������	����������
	����&
���	����������������	�������������
���������
���
�
����������$��������#���������������
������
����
������������������	������
���
�����������������
�
�#�����������������������������
���������
������
�����
��������
�����
����������������������$�����
������	�����#�������������
	���������$������������
��������������$�������������������
���	"�
������
	����������������
�������������
�
��������������
�
��
�
���
�	����������
�����������	��
��������
����"��������������������
������
������
�����
�������
�
����������
!������������
���������
�������������������
����#�����	������������������������
�
�����������
	�����
����
�	�����������
	������������������
��������

(
���	������������������������
�
��������������
����
������������
���#���
����������

�����������	
���
�����	�����������������������������	��������
����
�
����������������#�������������������������������	"�
	������������"���������������$��
��������������������

�
���
�����#��������#��$����������������������
������

��������#�����
�
!�	��������
��������������)��
���
���������
�
�
���������
�
�������

��������������	���
��������	���
���������	�������#�
�������
�	�����������
�����������	��������
������������������
�
��������"�

�
������	�������
�����
���������
����*���
!�����������
��
���	"'
	���
����������������
������
��������������

	�����������
���#��������������
�
����������
������
�����������������
����
���
��������	
������������
����
�������������
�
����������$��

���������������"���������������������
��
���������
	������������������++������������������
�����������
�
��������������	
���#����������
!��������
������
��
���
�����
�������������$�����������"����������
!���
������������������������������������'��
���
�������
�
������	���
������!��������������������������������
�����+++����������
������
������
������
�����
����������
���������������+,)*��������+-���������
!��"���������
�
����
����
��������
������
������
�����
��������������
$�����������"�������	"'
	���
����������������
��
���
�����&������
!��"�������
������
����������������
���
��������������
�"	
��������������
���������������
�����-���������������������"�
�
�������	
���������
������������
������
������
�����
����������!�����������
��������
!�����������������������
������%��������
�
	������
���
��������������
�
�������������������
��
������
�����
�������������������
�
��������	�����
��
�����������"�����������!��������������	"�����
�������
�������
����
	��������������
�
�������	
����)
�����
�����������������������
�����

��� ���������	
��������	���
��	�
�	������������������������
�	��������������
�	���
�

.�������������
��������
�����������������
��������
�����	
������
����
������'����
�	������������
����
�������������������
����������
������
������
�����
��
����
�����������������"��������#������
�����
���������

����
���
��������������
������������������
	����$���
�������������������	�������$��������
�������������
	"������
!�����������������������
�����
������
�����
�
������
����������
	�������
�������
�������������	������
��$��������������"�����������'
���������	�������������
�
	
�������������������
	����������/
�������������
����
!����������
�������������
�
���������	���������
���
���#�����������	��������
��
������������
�������	���
�
�������������	���
��������
��������������
	�����
�
	
������������
���������'
	��
������������
�
������	�
��������	������������
��	�����

����'��������������
����������
��������������	
�
��������
������
������
������
�����
�������������$���
�������"��������������������������*�����������
012234��*�����
����
��������	��
��"�����
��������
�
����������
�������������
�����������������������
	"�����
����������������
��������
��������	��������
���
�
���

����	
����	������	�
��	��������������		�����������������������������

52
,*,�%�&�.���)6/6 7*��&,*86%*��/�9�:12��122;��+&&/<�21:2�;:25��=%6&�&�>-+)+6&��/��&,*8*?



0
�	-��
���������.
�����$�������
�����
��"
���	
���	
���
�
������	�����������3
	
��
�D�!1 E
/�6
���	����D�!1 E%��)������
�	���
���
���/�
�"
�	
�'���������
�������	��
/����������������	

���������
�����
	.��������������������.����
�
�������
	��������	
����������������/��������

�
.����%���������������$������		
���	��������3
"
	
��
"6
���	�������(
�
����	
���������
��������"
������
�����	
��������������(�����������
(	��
'����)������������
-���%�0
�����-
�����
���		
�
���
����
�����������������	�������
����������	���
���
������
���������'���	����
-����'����)���������
�
/�����
�
��������	
����������
������	�������
������
(	���
�(����)�������
�$����
��
�
���
��	
�����
/������	���(��������������
(	��%���"
���������������������
��������������������	(���	
�/
�/��L����D�!!7E�/�F���.
�D+,,AE%�������������.�"
���
	���(���������������	���
���
��������������
�"
������3
��
�"F�@�����/��
���D+,,5E%�����
��"
������(���	
�������-
����
��	
������������������
�
���6���/���������D+,,�E��C
�*��������
�- D+,,+E�
0���
�*����/���(���D+,,AE����.����D+,,+E�/��C3
D+,,AE%�=�
	�������0
(���
�D+,,4E�����8�8�0�6 ��
�CF�FBG� �68�HF0�����(�
/
�	
����
�
���	��
��
���
	
�����-
����3
	
��
�/�6
���	�����������������
	��"
������
	������	
�������������
�
�/�	
�����$��
%�0

������
��������
�
�����������������
����������"
���
�'���	���
�
�����������������
�����	
����"
����������(�����������
(	����
������������
"
��	��
�.�
	�
� 	
����
�����)�	�
���	��)�������
��	
����������
�
�/�'����
���$�����������������
�
���������������������
(	����������	����	�"
����
���%

F��
�	-��
���������.
����'��������
���������"
������
(
#���
�
	*
�	
�������.���
����	���������
����
	�����������(	���
��
����	������(	��
���"
�	
�����
�����	
�������-
����
��	
%�B����
������	
�������3
	
��
"6
��	������	�
�����������������"
��
����	���
(
#�����	
��
��
���(/
������
	��������
��	
�����
��������
�	-��
���������.
����	
����"
���.���
�����������/��
	
��������)�.��
��/������"
(������
����
	������
	���������������.�
������"
����
	�� ���
	� /� ��������� ��� 	
�� ������-
�
������
�%�������������������������	��������������"
�����������������#�����
.��.
�������(����������
��/
����
��
�
�����
��$��'������������
	���"
����������������
�	
�����
%�8������
��
*�����	������"
������������.���
����	
�����
����
����
��	
����
	
����	
�����$��
��������
��
����
��
/��������
"
�������	
����
��
��
�
�	�����������/���
��
/��
���������	
�����
������	�	
������	
����
��
���"
(������������������	
�������-
%�0
�������.���
���
	������	���������������������.
������.����D+,,��
+,,+E�������
���	�
����������	������������	
����

���	������������������������
�	
���
���
����
����
	����
-�������	
�����$��
���������.
�(������������
�C3 D+,,!E%����0
(���
�D+,,4E��
�(���������
	

'����
����
����	��������
	������	
��������
���
"
(	���	�������������	������������.�������������+,,1
������
�
��	��5������,,��$��(
#���'�������	����"
��������	
�����$��
%

����.�������
�- D+,, E�/����0�������
�- D+,,+E���

�
	*
��	��������
	������	
�����������������	

���	������-�	�
����	
�������-
����
��	
�/����	
���"
��$��
�����	��
�������	
�����
����8�		��%�0
�����

���8�		������
(	������
���	
���������
���������	
"
����/����	�����������������������	����	������
������
�����������
�������	
����������������
���	�����'�	(���D���	���.
	E%��	���������	
����"
�
����8�		��������(-
���
���	
�������-��
������
�����
�
(	���D8�		�����!57E��
��'���������
���"
����
��������(	���(�������
�
������
���������"
��
��'�����������
�.�����
����(���	
���
��
��'��
������������
���	
���%��	��������������	
������"
�-
����
��	
��
�������/��	��
������
����	����	�"
����'�����
��������$�������	���������������
��	�893���
	����������������
���	����	
�����$��
%
����$����	��������������	
�������-
����
��	
���
�
�(
�
��������
	���������	
����
��
��������
�����
��	
�������-
����������#�����
����	
(
���

(�	�
����������)������/��)�������
(
�����$���

�����������	�������
���������	
��������
��/�	
�
�
�	
�%�����
(�����
�
	.��
����'���	
����
��

�������������
�
��
���������.��������
�����

�	
�
�������������(	��
�	
�.���	
*���/�'�����������"
��������
�.����
��������������	
�����
����(��
	���������%�C��������$�����������	��.������
�
�"
�
����	
����������	
�����
��
��
�
�����	
��$��

�)�
��������	
����
��
���������	
���
��������	
�
�	����
�������-�	�
������	��������
	������	
������
	�������������������
�'������
���	
��������	�
��$�
�����
����
	.��
����("�
�
��'���������
�%

=�
	�����������������
��-��	�����������
���)�	�"
��
���������	
��
	�
�������������
�����	����������
������
	����	
�������-
����
��	
%�������
�	-��
���
��������
��	���
��-��	����������
�
�/�0���*"6
	��
D+,, E��M	�
��*����
�%�D+,,AE�/�F���.
�D+,,AE%�0
���"
	
����������	
��
	�
�������������
����
	.��������"
�
����/��	�������������	�����	
����������
����	
��
(
#�����	
�������-
����
��	
����
�
	*
������"
��������
�- D+,,AE%

�����������	��������
	�������	�
�������	
�	��"
�
���
��������
�����	����.������?��E��	�(
#�����"
����������	
����������
�����������	�����������
���	
�������-
����
��	
��	��
��	�����������3
	
�"
�
"6
���	���������	�������������������	
�����	$"

�B909��F�C��0�CC9F�N�C&6���C�6��F

4�
8�8�0�6�����CF�FBG���68�HF0����%I��+,��+,,!%�966�?�,+�,"!�,4%�J0F6�6��29C9F6�����68�H�K



��
����������(	���)�	�
������	��������
	�����"
�	
�������	��������������������
(	��:�+E�	
����"
���.���
�������������	
�������(���
	��
/������"
������� ��� 	
� ������-
� ���
��	
� ���������
�
��.��
���������
��
������	����(	��
������������
�������
�����
	�.�
	�'���	���
����������/�����
"
	�����	��������
	:�AE��$�.������)����������	������"
�
�������(�����/������������������
(	���/��	����"
����������	����
	
��������
	�����/���������

���	
����������
����	���
(
#������	��������
	��
�
��������)�	�
��������	
����	���������
���
(	����
	����������������
�
%

���� ���������	����������	�
������
����%���������	����������	�

�������!!1��
������'������F6��� ����*
�
���"
(	�
��������
����*
�
�������
��
�������������"
����
	�����
���
������������������
	����	
��
�
�
��
	
�����	
����������
�
������	
��������	
����	
�����"
$��
�D��
���.�$�����E%�������������
	��'����
����
����
���
(	���
�
����
�
����
�����
��	
����
	�
�
���	
����
�
��
	�
�*������$)������	������������
+,,1��������
���	
������	�G��������8������
	�C��"
����������*
���D98C�E�������
�
������75�������
��������
	���D��%E���������
����	
��(����
�
���
	
�����$��
%����
����������������������������
	���"
	���
������
���
(	���
�
����
�
����������
�����?
����
/������!!4�/����#�	��/����
.��������+,,��

��
����
	�
�*������-�������	����",�+4���%�6���
�������������
��	��������
���������	
���	
������"
	��
��
�������+,,+��
�������������	
�����	
������	
������������'����	��������
	�������
������
���
�������������	���������������
	:��������������	
��"
�	
����
��
	�������
�
�����������
����
��������
��%���������
�	
��(����
�
����	
�����$��
%

���������
�$	������	
���
�
��
��
	����������"
���������	
���	
����
����	����	��������.��������"
���
	���'����������
��	
���	
������(/
������O
	"
������� �	
(��
���� D��E�� (����� ������
	��� ��
����.������DB��E�/���������D6��EO /����	�������.��"
����'����������
��	
���	
���������
	�O
	���"
��������	
(��
����D���E�/�����.-
�D���EO ���
	
�
'��������������)���������������	��������
	�������"
���
�	
�����$��
��������
���
(	���
�
����
�
�����"
��������
	��������	��
�����	����
�������6�� /�����
��/����������������
�
�
��
	������	
�����
���"
�������� !�/���A+���%��$��
	����������
�
�'�����
	
�����$��
�D��
�����
�����%I��E%

����	�.�$����+�����(����
��	��������
	����	
�
�
�
��
��
	��������	
�����
�
�����������.������D6��
/����E%����'���	
����
���	��������
	������	
���
"
�
�
�(���.�������	
���	
�	�
���
������
/�������	
�������
	����
	�����������	
(��
�����'����
��	��"
��
���������A�!4���%�
��
����������
�
������������
+,,+��
��
�1�++���%������������
����
����������%
�����
����
	��������
	������	
������������������
���
�
������.�������������(������+,,,���
��
�


��
	����+�!5���%���������
����	
��(����
�
����	

����$��
�������
���	��������
	��-�����
�������
,�4,���%����������(������+,,�%�����	���
�����%I��
����������
��	
������
��������	��������
	�����.��"
���������
	��������
�$������	
�(
#
���	
�	�
����

���!��"�#�$��!��#��$�%#��#��&'�'�"(�&'��#)"���'�$*$�+��$���"&,"�$

4+
8�8�0�6�����CF�FBG���68�HF0����%I��+,��+,,!%�966�?�,+�,"!�,4%�J0F6�6��29C9F6�����68�H�K

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

Diferencial medio: 0,96 pp.
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SER, media: 1,49 pp. ANE, media: 1,39 pp.
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AGUA CORRIENTE Y SERVICIOS RELACIONADOS
CON LAS VIVIENDAS
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SERVICIOS POSTALES
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TELEFONÍA Y FAX
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Serie suavizada: media móvil sobre 6 períodos.
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Serie suavizada: media móvil sobre 6 períodos.
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SERVICIOS FINANCIEROS
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