
�� �������		�
�

�����������	�
����������
��
�����
������������
��
��������
���	����
��������
������
��
��
����������
�����������������
�����������������������������


������������������
����������
������������������������
���������	�������������������
�����
���������
�������
���������
�������������
��������
����
���
�����������
������������������������
��
���
�����������������
��
������������������
�������
������
����	�����������������
�������
����
���
�������������
���������� ����������
�
�����������������
�����
����
���������������������������
������������������������!�
����������������������������
�"�����
��������
�������
����������������������
������
��	�����
#���������
�������
���������
����������� ��
������	�������������
��������������	����
���
���
�������
���	�����	����������
������������
�������������������
������������
�����������������
��
����
����
�������
���
���� �����
��������$����
������������������
�����

����������������	�
�����������������
���
��������
�����%��
�������������&&�����������	��	������
�����
��������
��������
������
�����������
��
����������
�����������������������������	����
������������'��
����&&&�
�����	�����
�����������
��(�����������������
���
 �����������������������
����
���������������&)���)
��������
��������������������������
������
��
��
������
������������	��������������
��������
�����
����
������"
����������
���	����
��������
�����
�����
���
������
������'�������������)&��������������
������
���

��� ��
�������
�
��
����������	�����
�����	�����

�
�������������������
�����������������
��������
�
������
��
��
����������������������������
�
������

��"�����"���������������	����
������
�������
���������
�"����������
������
����*+,-���.//-�����������
 ���0������������������
�
�������1������������
�����
��
�	���������	�������������������
�������
������
��
������ ����������������
����� ������	�������&)&� !2��
����	
��.//3#���������������
������
��
��
������������
���������������� ������������
����������
���������
!����������������
��������
���
�������.///#�����
�
������
��
��
���������������������
���������	����0��
������������� �������
������	�
��������������������
�����
��������
��������
����1	����������������!�
����
��
�����������������������
�����1	�����������������
4��5���6��6 ��7�����������������#�������������������
��
�����
��������������������������
���6������
��
�������
�������
������
�����&)&� ��
���������������������
��������������������� �����������(�� �"���������
����

����������������
��	������� ������������������
����
 ������0��������������������������������������
��
�(��������
���� �������������
��������������
�����
������������������������
�������	�����
������
��� ��
��������(�����
���������������5��
���!.//8#������
��
������
�!	�������
��#��
����
��������������0���
�����������)69 ����	�����
�������5�
�����
�99)6
!*+++#���
����� ������������
�����:�
��	�������4��
���
�������&�� !.//8#��
�	����.///�������������*++;�

�������������*���.�������
������
��������������
����
������
�����������
��
����������������
����*+,-
��.//-���
������������	��������

�
����������"��
��������
������
��
��
����������������	���	����
�.�<;
����*//��������������!)69#���������������������

*.�3�����*//��������
������
�������
��������
��������
���������
������
���	���)69 ���������
����
��
���
��������
���0�����*+3+����
��
��������������������
��
������������������������������
�����
�����������
������� �������
����������������������������������
 ��

*;

�������
�
��
����������	������

	��	�������
�
	��������	��
��������

�����
��
��
������
���
����
�����������	
�
��������
���������

��� !��

�
���������	�
����������
��
�����
������������
�����������
���	��
���
��������
������
��
��
��������������������������
��������������������
��������
�������������������
����������
�������������������������������
��	�������������������
�����
���������
����
���
������������������
��
������"����*+,;�.//-�

��	�������	���%��
������������������������
������
�����
�������
���
���

�"�#$%&#

=0��������������
�����������������0����
���	����
�����
������������
�
������
������0�����>�0������������
����������
���
�?���
��
�����
�����
����
���
������������0�������������0�����������
��0����������������
���
�����
�����
����
��
��������������������
���0���������*+,;�.//-�

���� ����%��
������������������>�0�������
�����
�����
���

!�"��	���
#
���
��$��,.��@;-��4**��4-.�



��
�������������	�
���!�(���������������*#��A
������

�����������
 �����
����������������	���������	�(

�
������
��������������������
����������������
�����
�
������
�������
��������
�����!��������.#�

���������	����
��������������������
������
��
��
�
���������������0�������	����
�����������������������
<����������
���������
������������
��
�������
����
���������������
��������

�
����������"����*+,;�

�%&�'��(%��%��%)'���*'+�*+'��,��'���-��%*.�/��.%&�'0�%����'�0�.%�"

*,
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

1965 1969 1973 1977 1981 1985 1989 1993 1997 2001

Po
rc

e
n
ta

je

L4M5&:C�*
����
��
��
�������
�
��
����������	�����
��
��
��'
��������
���
	��(����
��
����)�

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

1964 1969 1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004

Po
rc

e
n
ta

je

L4M5&:C�.
����
��
��
�������
�
��
����������	�����
��
��
�������
�

�����
��
�������	���
���
	��(����
��
����)�



.//-%�����
������
�����������0�	���
��������������
���������������
���
�������.///���
��(���
���������
����
������������������
�������������������0�
�����
6����
�����4��
����6�����������
�
����������������
�
������
������������������<//�����������0�	���
����
�������������
���������������2�������9����������6
�
�����"�����
�������������.//�����������0�	���
��
������

�������������-���;�������
�����������
��
��������
�
��
�������
���������������
����
����������0�	���
���!�

*+,;#���
���	��������	�����$����������
�����������

�����	��������������
���
������������
����
������
�
��
�������
�����������������0�������������������
���������������
����
������������� ����
����������
������� ����������������
�
�������������������
���	��
���
���������������������������
������������������

�����������-�������������������������������
������������
����������
�������������������
����� ����
����������
���;�������	�
����
��������������������
������������
����0�	���
���

4��������
������
����	������� ����������������

�
�����
��
�������
������������
����
�����������������
!/�.3#����
�������������������	�����������������(�

�����
�����
������������ ����������
�����������������

��������!�/�.*#����
������������������
�����
������
����� ����0�	���
��������������������
����� ������
�
 ����
��������������
������
�������0����
����������
�������������
����������
����
�������
�������������
��������������
��������	�����
�������0�����������
������������0��0��0�� ���(��������
��
�������������
�����
����
��(���
�����������������
�������
������
��������������0�	���
����
�	�
���������������������

��������
�������
���������	������
��
���������
����������������(���
���������������	��������������
����������������	�������������
������
��1	����

5�
����
���������������,�������������������
����
�����������
�������������������0�	���
������������
�
������������
��������������
�*+,;����
�.//-��@��
 ������������ ����������� ����0�	���
���
�����
����
�������
����
�	��
��
���������������������
�G�����
����K�����
�������������������
��������������� ���
�
���
���
����
���������������������$��
���
���������
�����������������"��� ��������
���������������������
���
����������������
��������������� �������
�����
������������(�������
����� ����������������������������
��� ���0���$��������
�����������
��
����0�������������
�����
���������������
�������
�������������������0��

M�L���B���6�5A��=�

*3
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

0

50

100

150

200

250

300

350

400

Ar Ri As CyL Cnt C-M Na PV Ex Esp Cana Ma Va Cat Ga An Ba Mu

L4M5&:C�<
�������
�
�����
���
*�'������
�
�)�
�����
+,-.
�
/001
��
�����
��
/000

�	���$��� N�6����
'�'
 N�4��
�'��� N�6�������'���" N�:�������������
'���� N�:�
��	���'��1- N�:�����������2�
�0�'�%� N��������'��& N�7�"��)����'��2 N��$����
������'���� N���

�
�������������!��
�:�������2������#'����� N�:�
�����'�-� N�2�����'�&� N�)���
���'���� N�:�������'�0� N�L������'��� N�6
�����"�'�
3� N�9�������'�-� N�2������



�%&�'��(%��%��%)'���*'+�*+'��,��'���-��%*.�/��.%&�'0�%����'�0�.%�"

*8
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%

Renta per cápita relativa, 1965

Ex

Ga

C-M

An

Cana

Mu

CyL

Va

As

Ar

Ba

Cnt

Ri

Na

Cat

Ma

PV

L4M5&:C�-
����
�����
��
	��	�������
�����
���
�����������
��
����������	�����
��� �����
���
	�����
��
+,-.

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%

Renta per cápita relativa, 1965

Ex

Ga

C-M

An

Cana

Mu

CyL

Va

As

Ar

Ba

Cnt

Ri

Na

Cat

Ma

PV

L4M5&:C�;
����
�����
��
	��	�������
�����
���
��������
����������	�����

���
*�'������
��� �����
���
	�����
��
+,-.

%���$ �
���	����������������������	�����������
��
����������
�����	���������������
����
���������
��������������������)69�����0�	���
�������������������
���
�
�*+,;�
�	���$ �2 N��$���������'�0� N�L������'��1- N�:�����������2�
�0�'��� N�6
�����"�'�-� N�2�����'����� N�:�
�����'���" N�:�������������
'�&� N�)���
���'�
�� N�6�������'�3� N�9�������'��� N�6����
'�'
 N�4��
�'���� N�:�
��	���'�%� N��������'���� N�:�������'�-� N�2�����'��& N�7�"��)�����



	���
���������������
��������������
��������������	��
�������
���
��
�.-�����*//��
����*+,;���.//-�����
1
������$������
�����������
���
�����������������
�
��������������0�
��������������
���������
��	�����
!��
�����$������
����L������#����$����������� ���0�

��������
�������
���������
��
���������������	������"
�����9�������������������
������
����������
�����

�����������������	����������
�������
������
����
��������
�������
���������"����

���� ��
������
��
	��	�������

�
�����	�
�
���
������

�
��������������������	�������������� ���������
���(�������	��
����������������
�������������� ��
��������
��
����������
��������������������������
���������������
��%��
����
���
�������������
����
���
������
���������
� ���������	�������������
����
���������
��
����
����
�������������������������
�������$����
������������������
�����

�����
���
�������������
�������������:�		�B���
��������
���
�����
������
���
��������������
�����
	�
����
������������������������������������
�
��������
�������������������
���������������
������	������
��
���
����������������

O*P

��
��������������������
�����
������
���
�������
������ ��

O.P

�
�����������
�O*P�/
� �����������������������
�����������
�
 �
�������"�������" ���
���������������
���������������� ������������"��������
������������
�����������������4��
��
����������������� ������
������0���
���������	�
�������� �
�"
������������
���
�����(�
������������������������������������������
���������������θ
 !��
�
 N�	,��,�5 ���#�����
���������
�����������������������
�����������������������
��
��������������������������������������A
��
�����
�
�������*�����*//��
��������� ����
���������������
�����
�����������
���"�������������������
����

�
�θ� ����*//����
��
��
�����
���
�����������
�����
������������������������������
��������������
�
�����(�
����

=���
����������������������
�������������������
����������
�O*P�����	���
���
���������
��
����������
��������������
���������������������
���������
����
���������������������������
���������������� �������
����������������������������������������������������
�(�
�������������%

∆�
� 6�θ	∆�
� 7�θ�∆�
��7�θ	∆	
��7����������O<P
7�θ5∆5
� 7�θ�∆�
�

M�L���B���6�5A��=�

*+
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

0

50

100

150

200

250

Ar Na CyL Ri CM Ba Ex Cnt As PV Cat Ma Ga Cana Va An Mu

1965 2004

L4M5&:C�,
����	�
�
��������
��
����������	�����
���
*�'������
�����)�
2
+00�



��
���������
1��������
����
� ��������������	�
�
�
����
�������������������"�	����∆,  ���0��������
�����������
����������������

&�����
��������������������
����������	�
��!�	�
��
����������
���
���O*P���
�������������
�����������
����#���������������������������
����(���
�����	���

������
������
���������	�
�������������

O-P

��
��� �����������������������������������������
�
���
�������	���������
������������������	�
��	��

��������������������������
��������������
�����
������������������������������������
�������������
����
������
������������7������ ��������1���������
�����������������
����
������������
���������(�O-P
������
������
�����������������������
��(� ��
��������������
��������������
���0����������
����
! ������"����������
��������
������������������
���
��#���
�����������������
��(� ����������������������
�
���������������	���������∆	�������
�������������
���
��� ��� ��� ����
��� �� ������ ������ �� ��� ��
������
�����$����
����
����������
����
����������
������	�������������
��������������������������

����$������


∆	� 6�− ��7�γ1∆	�8�7�γ2�	�8�1�	�� O;P

��
�������������������������������$���
���������
�������
�����������

:��	�
�
���O-P���
�O;P������������������������
�������������������
����������������������
�����
�
�����������������
������������

O,P

2������������
����������������������
������
��1�
	�������	�����������������	���
�
�����������
�������
�
�����
�������!�������������#������ �����
�������
������
�����������������������������������
�O,P��?�����������
��
���������������
����������������� ���
��������

�������������������������
������
��1	�������	���������
����������������
����	����������	�(
� �����������
����������
�
�����"������
��� ���������
�"���������
�
������
��
��
���������������
����������������������
���
����������������������
��������
��������������������
����
	��"�����������������������
�������(�������������������

��������������
�����
���������������������������
���
���������������������
��� ���� �"�����
�����
�

&
��������
�������
�������������������
����
��	��������������
�
����������������
�������������
�����������������������������������
�B�����5��
��
!.//<�#�����������������������������������
���O<P
��O;P�������������

�
����
����������
����
���
��
��������������
���������������!*#���������
���
�
����������"����*+,-�+<����
���������������� �����
������
��
�����������������
�������������
�F�*�
�
�B�����5��
�����B��(
��0�!.//,#�������
���
���
���������
��������������������
����
�������������
����������������
��������������������������������

�����������������
��
���������������������������
���������
�� :���� ��� �	������ �
� ��� �������� ��
�����������
���������������������
����	���������
���	�����
�������������
����������������0���
��!��
����#���������������� ����
�������������������������
������!�����	�
�#��7������ �������������������������
����
��������������� θ�������������
�B�����5��
����
B��(
��0�!.//,#���������
����
�������������	��
!��	������������������
��������������������
����
�
������	�����
�����
�����
�������������������0����

�#��������
����� ��������������������
����������0�
����������������������������������
�����������������
�
���������	�
���7���������������������� �����������
�������
���������������������
���������������	��
���������������0����
��
��������������������������
�������������
������������������
����������������
�������
�B�����5��
���!.//<�#�

��� ��
	�����'�	�
�
��
��
�������
�

��
����������	�����
��
	��	�������
���
�����	��
�
��
������

B������������
�������������������������
���������
������
������������
������
��
��
�����������������
����

�%&�'��(%��%��%)'���*'+�*+'��,��'���-��%*.�/��.%&�'0�%����'�0�.%�"

./
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

:A6B4C���F�*

�������
���������
��
���
����	������

����������
���
������

��'9-�*'.
:��"��)+�%*���;<<=�� :��"��)+�%*��/�:.->%��4 !.//,#

���#
 ��� ���#
 ���

θ�
θ�
θ5
θ	
γ?
γ;

/�.+3
/�*/,
/�.8,
/�;+3
0�+3+
/�/-/

!;�3<#
!.�*-#
!3�</#

!,�-3#
!;�.*#

/�*3*
0�0.-4
/�8<;
0�44/

!<�.3#
!<�.;#
!.�/-#

%���$������"�������� �
�������(
������������������������������
���������������
������
��������θ	��
���������������������
������
�� �������	���
��������������������������
��
�����
������
���
��������������
�����������
��������������������	�
�'����������θ	 6�?
1�θ� 1�θ���7�������������������(����B�����5��
���!.//<�#��������������
���� ����������

�
�
���������
����� �������������
��
��������������
��������
�������
���������	�
��



	���������������
������������� ������(����������"��
������
������
����������������������
����
���������
���
�������������������
���
�������������������	�����
���������������(����������
���
�������������
���

����
�������������	�(
���
�����
��
�����
������
������� ��������������������������
��
�������������
���
�����������������
�

�
����
������
���������������
�������������
���	��
���
��������������������
������������� �����������
�
��
�����
���������∆�
������������ 
��������
������
���������������������
�
 ��
������������

θ�∆�
� O3P

=�
��
����
����
���1
�����
��������������������
����������������
������
���	������������������
����
��
�����������1�����������	����
���������������
����
���
���
��"����������

O8P

��������������������	��������������
������������ ���"�

∆��� 6�θ�∆�
� 7�θ	∆	�� 6�!θ��Q λ�#∆�
� O+P

A������
��������������
���O8P���O+P������������
�����������
�������������&&��0�����������������
����
	����
��������
������
��
��
������������������������
���
�������������������������������������������
�����
�������
��������
������	���"������������"��
���*+,;�.//-�����������������������������������
��
��
������������3��B���
�����������������������
���"��������������������������������������
����
�
��
��
������������
�����	������
�����������
�����
����
������
��1	�����!�$��������������������
����
7&9#������������$����
���������
�����
������������
�
����!��� ���������������
��	�����������
������
������
�������#��:���
��
����
������������0�
������
����
	�������������
����������
������
����� ��������
��
�������
�������������� ���0���� �������
���������
��
��
���������������
���������������
��������
�

�
����������"�����
�������������
������
��
��
������
�����������������/�-3���
���������
��������
���
���������������
�����������
���
����
���!�$�����
��
��:�������2������#���/�.<���
���������������
������
����������� �������
���������������
�����
�*-�,
����*//����
�.-�+�����*//�������������
����	����
�����������������
�������

�����������8��������������
���	����
�������������
�
��������������������������
���������������	��������
�
���(���
����������
���������
��������
���������

M�L���B���6�5A��=�

.*
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

0,0

0,1

0,2

0,3

0,4

Po
rc

e
n
ta

je

0,5

0,6

0,7

0,8

1965-69 1969-73 1973-77 1977-81 1981-85 1985-87 1989-93 1993-97 1997-2001 2001-04

Producto Empleo

L4M5&:C�3
	�����'�	�
�
��
��
�������
�
��
����������	�����
��
	��	�������

���
�����	��
�
��
������
��
����)�

%�����2�������
����������������
���	����
�����������
��������������������������
���������������	��������
���(���
����������
��������
�����������
�����



�"������������������������������������������
��
���
����/�<;�������/�;;���
���������
��������
�������

�������������������������
��������/�*3���/�.3���
���
�
�������������������������������������������������
��
���������
��������	���"�������������
��
����
��������6�*���6�.������
�$��

�� ��
����	��
��
���

����������	�����
��'��

��
������'�	�
�
��������

��
��
�����

R:����0���
�����������
������
��1	������
��
������
������������	�������������������������
����
�������
���
��S�7���������
����������������
�����
�����������
������������(������
���	����
��������������	�������
��������������@���
������ �
���
���������������
���
���������
�������������

�����������
������������@���
������ !9�������?��
�����2����
��*++/#�����
��
�����������������������
����������� ������������
�����������������������
�
����
���������
��������������"����������	���
��������
��������
����������
�����������������������
��������
��
�������0�	���
�����	������
������
����������������
��������	���������������������
�����������
�������
��
���������������
��������
���
�������������
��
���
��� �����������
������������
��
��0����(����
�����
��"������?�������
���������
��������������

�������
�
������������
��������������!���� ������
�
����
������������������
��#���������������
�����
�
����	���������������������
����
��
�����������
�(���
��� ����������
�������
���	����
����������
����
��
�������������
������������������������
����������
�(���
�������	���
�
�������
����
��������������
������
������������������
�����
�����
����� �����
�����	�������
���
�����������������
�����������
��
�
�����������������
��������������������
�������
�����
����������������������	����
����
���
������
������
����������������������
������
��������
����
��
����������
���������������
������!.#��

:����	�������������������������
��������������
��
�����
������������(���������������������
���������
�����&&&��7�����
�����������
���
�������������
������
�����������
�����������
�O*P��������
��������(����

����������
�������
�� ��4�! ���
����������(��
���
 ��������#��
��
�1
�����(���
����� ���������(�3���
�������
������������	�����
������
����%�������
������
������������
����A����������������	�����
���
���
���
�����������
�������������������0�	���
���������������
��������
���������	�����
%

O*/P

=���
����������������������
����������������
�	��
������
���������
�

�%&�'��(%��%��%)'���*'+�*+'��,��'���-��%*.�/��.%&�'0�%����'�0�.%�"

..
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

0,0

0,1

0,2

0,3

0,4

Po
rc

e
n
ta

je

0,5

0,6

Cana Ma Mu Va PV Cnt An media As Cat Ri Ba Ga C-M Na Ar Ex CyL

Producto Empleo

L4M5&:C�8
	�����'�	�
�
�����
��
��
�������
�
��
����������	�����
��
	��	�������

���
�����	��
�
��
������
�����������
+,-.5/001



O**P

 ���
����������������
�������������
���	����
�!������
��#��������
������
��
��
��������������������������
��
��������
�������0�	���
����������������
�	�
�����
0��������������
���������	��������������
���������	���
���
���
�������������������
�����
�����������
������
��������
���������������
������
��	���������
��
������
�����������∆�����
��
��
���������	��
������������
���������
����������

O*.P

���
����� ���������������
�������
����	��
�����1
�
��	� ���� ���"�

O*<P

��
���∆������������������������
����	����������
�����	�����
�

����
�������� ���	������������	���
�������������
������������
�����
���������
������
�����
��������
����������������

O*-P

��
���B�6��� ����������	�������
����
�����������������
�������!
����
�������#����������
��������������	���
��C
� ��������
������������������������������
���������
�����
�
 ��������
���������	���"���� ������������

��������������
���� ��"����������������������
���	��
���
���������
����������������������
�����
����	������
�������������
����������������������
�����
������
�����
�������0�	���
���!������������
�����������
����
����#��
����������������������
��	�����������������
����
������������������
��
��
�����
���
�����������
�����������������
�
������������
��������������

B���
���
���������������� ���0���������	��
�����������
���������	�����
���	��
����������������
�����
��������
���������������
���	����
��������
����
���
��
��
����������������������
�����
���������
���
��������������������!BN���#��������������������������
	������ ���0�	�"����
��������
������
��1	��������0��
	�������
��
������
���
������������	����
������������
��������	�����
�����
����� ����������
���!B�N���#
���
���
����
��������������
������������������	����

��������	�����
���
��
��
�����
���
���������������
����T��	�����
��
�����������
�

M�L���B���6�5A��=�

.<
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

-0,40

-0,30

-0,20

-0,10

0,00

Po
rc

e
n
ta

je

0,10

0,20

0,30

1965-69 1969-73 1973-77 1977-81 1981-85 1985-87 1989-93 1993-97 1997-01 2001-04

Población constante Población variable

L4M5&:C�+
����
��
	��������	��
'���
��
�����
���
	�����
����	���

���
��
�������
�
��
����������	�����
�����	�����

%���
 �����
���	����
��������
������
��
��
��������������������������
�����������
��� �����������������������������������������������	������������
�����������������
���������������������������
�������������
����
�������������(����������
��������������



�����������+�������������������������������������
	����
������������������������������	�������������
�
������
��1	������
����������
������	���"����� ������
������ ��
������
���� B����  ��� ��� ������	����

��������������������	�����
����������
���$������
��
���	�������
���������������
��������������0�
����
	��
���������������
���
���������������������	����
�
������������
�������������������
�����������"������

����������
������������
����������������������
���	���
�����������������������
����
�����������
����7������ ��
���������
��������������
���0�
��������
������
��
���� ���0�
���
���������
���������
��(���
���������
	�����
�!���������������������
����������������
����

�������
�������������������������������������$����

����
������������
����#������
������
��
��
��������������
�����������
������������
������0��������������
����
�
���������������������������
���������	�����
������
�������0���� ����������������������	�����������������
�"��������������������������
�������
�����������������
���	�
�������������������	�����
������	�������������
�
�����������������
����������
�������
���������������
������������"�������������

:�
��
����
��
����������������������������
 ����������������������������������
���������
�����
�
�����������������������	��������������
��������������
����
���������"����������
������
���������������
��������
���������������������
���
��������������
�
������������������
��
������������
����������"����

B���������
���
���������
��
�����
��
������� ��
�������������������
����������
� �������
�������
���
���	�������(����
�0�����
���������
�����������
�������
�����
������
��������
�����������	�������

��� �����
����
��������
������
��
��
���������������
 ���0����
���	�������������������������
����������
�
����
���������
�����������
������������������������
�
������(������
����������������������������������"�����
�����0����
�������A��� ���0�
�����������
����
���
����	����
������
��������������
����������
��������
���
���������	�����0�
�
��������
�������
������
�������
����
���������	����������
�����
��?�
����
	�����������������������	�������������
������
��1	���
���������������������
�����������
����������������

���A���B��������������������������
������
������
�
��������������������������������
���
������������
��
����
��������
����
���� ���������������������
���������������������
��
�����
���������$��������
 ����
����� ��������������
������
�����������������
���	����
��	���������
������������
��������������
��������
������������
��������
�����������
������

���	����
�������"���������
������
������������
������
���
��������������������������
����
��
����������
������������������	��������������������
���������
���	���������������	��
���
������������

A
��1�������	��������
��6����0������������������
���	�����������
�����
����������"���������
������
��1�
	����� ���0��������
�����������0�����������
���

�%&�'��(%��%��%)'���*'+�*+'��,��'���-��%*.�/��.%&�'0�%����'�0�.%�"

.-
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

-0,8

-0,7

-0,6

-0,5

-0,4

-0,3

-0,2

-0,1

0

0,1

0,2

1965-69 1969-73 1973-77 1977-81 1981-85 1985-87 1989-93 1993-97 1997-01 2001-04

L4M5&:C�*/
	������	�
�
�����
��
�������
�
�����
���
*�'������
�
���	���

	���������
�
��
�����'������
��������
��
��
�������
�



���
����������������������0�������
������
����
��� ��
�����������	����
��"���
�����������������������
����

���������������
������������
����
��(���
����������
�����
���������������� ��������
��	��������������
�
������
��
����������������
����������
�
���������"�����
	�
���
����������
��������
�����
���

�����������*/��������������������
�������������
�
����������������
��
�����
��
������������
��
�����
�
��������!����
������
�����0�	���
�����������������
����������
���
���#��������
��	���������������������
�
������
��
��
���������������!�����������������
�����
��
���
�������������
����������������������������
�
������������
��������
���������
��������������#��A

������������������ �������������
���������������
��������
������� ����������������������������
���0�
�����
������������
�������������
��������������"��
����
������������ ����������� ������������	����
����
�����������������
������
��1	�����0�����������
��
1�
���
���������
���	����
��(���
�������
������������
������
������������
�����������������
���(����� ������
�����������
��������������������������
���
�������
�
�����������
���������������������������	�������������
����
������������+����� �����
�������
����������
�$����
��������
������������1�## �
������������	����

��������
���� �����
��
��"�����������
������������
���0���������������������"���������
������
��1	�����!<#�

��� 	��	����
�

�
���������	�
�����0�������������
���
�����������
��������������
��������
�����������
�����������������
����������
������
��
��
�����������������	�������
��
�����	��������
���(����������
����������
������
������
�
���������
�������������������� ��������
���	����

��������
��������������������������
�����������
�������
��������
�
���������"��0������������������
�����
�
�����
������������������������
�����
����������
����
��������

�
����������"�����
�������������
�
������
��
���������������������������������
����
���
�����������
��������������������������������������
����
�������������
��������������
�����������������
����
������ �������
������
��
��
���������������0�
�������������������
�������1��������(������������

�
������
��������������	����
������
�����0����
����
	�����������������
�����������������
�����
�����

��
���������������
���������
��������������
������
��
�������(�����������
���������
�����������������

���A
��
������������������������������	���������
����
	������0����
�������	�(
��
��������������	����
��(��
��
�������(���������������
�����
����������	����
����
�����������������
������
��1	�����

�����

!U# ��������	�
������������������
��������������
����������
������

�
�������������5�
��������������B����������4����
��������5�
�����

:��$��L��������6������������	�(
������
�
������
�����2�
�����������:��
�
������&

������
�������(�������������������
����������
�?�V .//;�/,<;3�

!*# ������������������������������!)69#�������������������������

����������������	�������
�'��������
���	��������D��������
���
���
��
����
��
�	� ������5�
�����
�99) !�����������#�����
����� ����������������
�������������������"�������
�������������������������0���
��������
�
���
���5�
�����
�99) !*++8#���26? ����	
�!*++8#�

!.# 7�������������������(����B� �6 5A��=� !.//<	#�

!<# 7�����
��
������������������������������������
�����
����
�����
�������
��������������������
���������
�����"�������������	����������
�
������
��1	�����������
���������
�����
���������"�������(����B� �6 5A���
=� !.//*���.//-#�

'�'�������6�

9644C��4�����W��?6�6 & 264=&� !*++/#��G���
��������>�0��
����
����
��
�����������0��A
�����?�����K��%3�'�E���
�@���������
�=F?G�

B� �6 5A��=���6��!.//*#��G&
��������������������"����������
��K���
�=��L64:D6�
2&�X��!���#��%������#������������	����	H�
���������
��,�;<<?��L�
����
���������:����������A
����������7������5�	����9������
�%�*8�;;�

Y !.//<�#��G=0������������?����������5�
�����
��
���
��0��?��
��0����
���
�%��
���������
������0��*++-�++�C	
�������*�:?5K��:������1
�����������B��:1;<<=1<;��B�������
�L�
��������7�������������2��

��������������
��"����@����
����2������

Y !.//<	#��G:�
�����
���� �����
���
���
�������
�����%��0���������
���C�:B ��
�����
����*+3/�+;K��������
����3/�!.8/#%�,;;�,3*�

Y !.//-#��G?���
��	������������	����
��0����0���	�����
������
�%��
�0�������������
���
�����������������
���
�����������
�����0������
���?���
K��'�@
���	���
���������+�����������
����<-%�-8+�;/<�

Y !.//8#��G�����������
��������
����������������
������������
��
�����
����*++;���.//;%�����������
����������������
�������
��
��
�
������0�����
�������
��)�����
�*�/K���������&
�����������6
������
���
������!:?&:#��9������
��

B� �6 5A��=���6�����4��BC2Z��:@ !.//,#��G:�������0���
�����������
��
���������������
����������
������������K��-����������I�
����...%
*<�;,�

5A�B6:&H� 99)�!*++8#���	�������������
��	��������D�������������
��1
���������������9��	���

Y !�����������#��'��������
���	��������D��������
���
���
�������
��
�	�
9��	���

&�?=&=A=C �6:&C�6� B� �?=6BD?=&:6 �&���!.//8#��������
	
����'�@
���	���
����D����
�9��������������������
����&��	��������
��"�%�:��
���
���
��������2�������0���%TT>>>��
����T�
�	���T���T��S2N����
*//.5�<;�����*//.5�/*/[C�N�
�	���[�N[�N

26?��2�'�5��7Z4�J�'����A4&���'�)��:A:64���6�'�V��:��4C9��BC�������?�446�C
!.//3#���	���������	�������
�
�����	����
��	��������D��������
���
��1
�
�������
���
�	��?GJF1;<<K�
�%�����������	�@H���5�
�����
�99)6�
9��	���

26?��2�'�5��7Z4�J�������A4&�� !.//.#���	�������������
��	��������D������
�
���
���
�������
���
�	��5�
�����
�99)6��9��	���

26?��2�'�5��7Z4�J'����A4&���������?�446�C !*++8#��G:�������0���
���������
0���������K���������&)&��

M�L���B���6�5A��=�

.;
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K



�%&�'��(%��%��%)'���*'+�*+'��,��'���-��%*.�/��.%&�'0�%����'�0�.%�"

.,
767���?�B���:C�C2D6��?76EC�6����F�**8��.//8��&??�%�/.*/�+*/3��G&�)�4?&H��7I9�&:6�=�44&=C4&6�&J6B6K

���7�8
����������
����������

:A6B4C�6�.

	�����'�	�
�
��
��
�������
�
��
����������	�����
�����	�����
��
	��	�������
���
������
��������
�
��	�����
����	����(��

?GJK1JG ?GJG1L= ?GL=1LL ?GLL1M? ?GM?1MK ?GMK1ML ?GMG1G= ?GG=1GL ?GGL1<? ;<<?1<F

����	��H� 

















���@�� 





















�����
�� 




















3�	����� 




















�����
��




















�������
�


















����
		����"���











����
		�1"��-���5� 




����	�D� 



















&�	���
�




















�2��������� 













0�	
�
� 






















-���
�






















-���
� 






















%������





















��H��&����

















'
�B� 

























*���	���
��
 













/�<-

/�.8

/�<8

/�.;

/�;*

/�./

/�.-

/�.*

/�-.

/�<8

/�.3

/�.*

/�-*

/�..

/�*,

/�-*

/�.3

/�<<

/�<;

/�*<

/�.;

/�.,

/�<+

/�./

/�*3

/�.+

/�--

/�-;

/�*;

/�*<

/�-*

/�..

/�/3

/�-;

/�*+

/�<.

/�..

/�<;

/�.<

/�.*

/�<;

/�.-

/�*3

/�.*

/�.8

/�<+

/�*/

/�.<

/�.3

/�-+

/�,8

/�<<

/�,*

/�.8

/�*.

/�/+

/�*-

/�/+

/�./

/�*,

/�/8

/�/8

/�/3

/�*.

/�/3

/�..

/�*;

/�.;

/�*;

/�*+

/�,+

/�*<

/�*+

/�*/

/�.<

/�*+

/�*;

/�.*

/�*;

/�*-

/�*<

/�*+

/�*3

/�*3

/�**

/�.3

/�/-

/�*3

/�/;

/�*,

/�.3

/�*.

/�*3

/�.,

/�./

/�.+

/�*,

/�.,

/�*;

/�*+

/�..

/�*3

/�*8

/�<.

/�*.

/�*8

/�/,

/�*+

/�-.

/�*3

/�.3

/�.-

/�.+

/�<8

/�.<

/�<3

/�.3

/�<.

/�<-

/�.+

/�.8

/�<;

/�.;

/�.,

/�**

/�</

/�*+

/�*-

/�.<

/�.,

/�.*

/�.+

/�*3

/�*8

/�.*

/�.;

/�./

/�</

/�..

/�.-

/�*3

/�.*

/�/;

/�..

/�*;

/�.;

/�..

/�./

/�.,

/�.<

/�*+

/�*-

/�*;

/�*+

/�*.

/�.*

/�.+

/�*,

/�/+

/�*<

/�/8

/�*+

/�*;

/�.;

/�.-

/�.<

/�*8

/�.-

/�*+

/�*3

/�.-

/�*3

/�*<

/�.*

/�-.

/�*-

/�**

/�*<

/�*.

/�..

:A6B4C�6�*

	�����'�	�
�
��
��
�������
�
��
����������	�����
�����	�����
��
	��	�������
���
�����	��
��������
�
��	�����
����	����(��

?GJK1JG ?GJG1L= ?GL=1LL ?GLL1M? ?GM?1MK ?GMK1ML ?GMG1G= ?GG=1GL ?GGL1<? ;<<?1<F

����	��H� 

















���@�� 





















�����
�� 




















3�	����� 




















�����
��




















�������
�


















����
		����"���











����
		�1"��-���5� 




����	�D� 



















&�	���
�




















�2��������� 













0�	
�
� 






















-���
�






















-���
� 






















%������





















��H��&����

















'
�B� 

























*���	���
��
 













/�3/

/�;3

/�38

/�;/

*�/;

/�-*

/�;/

/�-.

/�8,

/�38

/�;;

/�-<

/�8<

/�-;

/�<<

/�8-

/�;,

/�3*

/�3/

/�.3

/�;/

/�;<

/�3+

/�-/

/�<-

/�;+

/�8+

/�+*

/�</

/�.3

/�8-

/�--

/�*-

/�+*

/�<8

/�,+

/�-;

/�3*

/�-,

/�-<

/�3*

/�-8

/�<;

/�-.

/�;3

/�3+

/�.*

/�-,

/�;-

/�++

*�<+

/�,3

*�.-

/�;3

/�.-

/�*8

/�.8

/�*8

/�-*

/�<.

/�*3

/�*,

/�*;

/�.-

/�*;

/�--

/�</

/�;/

/�<*

/�<+

*�-/

/�.3

/�<+

/�.*

/�-,

/�<8

/�<*

/�-.

/�</

/�.8

/�.;

/�-/

/�<-

/�<-

/�.<

/�;;

/�/3

/�<;

/�/+

/�<*

/�;-

/�.-

/�<-

/�;.

/�-/

/�;8

/�<*

/�;<

/�</

/�<8

/�-;

/�<,

/�<3

/�,,

/�.;

/�<3

/�*<

/�<+

/�8;

/�<-

/�;;

/�-8

/�;8

/�3,

/�-,

/�3,

/�;,

/�,;

/�,+

/�;+

/�;,

/�3*

/�;*

/�;<

/�.<

/�,/

/�<+

/�.8

/�-3

/�;<

/�-.

/�;+

/�<-

/�<3

/�-<

/�;/

/�-/

/�,.

/�-,

/�-8

/�<;

/�-.

/�*/

/�--

/�.+

/�;.

/�-;

/�-*

/�;<

/�-,

/�<+

/�.8

/�</

/�<8

/�.;

/�-.

/�;8

/�<<

/�*+

/�.,

/�*,

/�<8

/�</

/�;/

/�;/

/�-8

/�<,

/�-+

/�-/

/�<;

/�-+

/�<-

/�.,

/�-<

/�8;

/�.+

/�..

/�.3

/�.;

/�-3

%���$ �
���������������
����������"���������
�����������




