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I. INTRODUCCION

STA investigacion explota

los datos de la Encuesta de

Presupuestos Familiares de
1990-1991 con la finalidad de
examinar, a escala microecono-
mica, cual es la relacion entre
edad de los sustentadocres prin-
cipales de las familias y tasa de
ahorro, dados el proceso de en-
vejecimiento de la poblacion que
en la economia espanola se es-
ta produciendo y sus implicacio-
nes sobre la oferta de ahorro.

En efecto, el estudio del com-
portamiento de los hogares en
relacion con su consumo y su
ahorro ha recibido un creciente
interés, tanto en aquello que se
refiere a aspectos del corto pla-
zo como a los que afectan al me-
dio y al largo. En el corto plazo,
por quée el aumento de la actitud
precautoria de las familias euro-
peas, y de las espanolas entre
ellas, ha afectado al crecimiento
de nuestros paises desde que tu-
vo lugar la crisis de 1992-93 (1).
En el medio y largo plazo, por
gué, a pesar del aumento en
la tasa de ahorro de los hoga-
res que se ha producido desde
entonces (2), las distintas pro-
pensiones al ahorro y la dife-
rente capacidad de generacion
de renta de cada cohorte demo-
grafica sugieren que la tasa de
ahorro de las familias disminuira
con cierta intensidad a partir
del préximo siglo, hasta el ano
2030, mas fuertemente desde
entonces, cuando la generacion
del baby boom (los nacidos an-

tes de 1975) se incorpore masi-
vamente al contingente de jubi-
lados.

Adicionalmente, también se
ha debatido ultimamente sobre el
caracter frugal del comporta-
miento de nuestros mayores, ya
que su tasa de ahorro (medida
en relacion con su renta disponi-
ble) es la mas elevada de entre
las familias espanolas cuando
éstas se agrupan segun la edad
del sustentador principal (Ray-
mond, Oliver y Pujolar, 1995); no
obstante, esta frugalidad es sélo
aparente cuando la renta y el
consumo de los hogares se defi-
nen de forma distinta a los usua-
les conceptos de renta disponi-
ble y consumo privado de la
contabilidad nacional. Una modi-
ficacion de éstos es del todo ne-
cesaria side lo que se trata es de
rasgar, aunque sea parcialmen-
te, el «velo publico» que encubre
las transferencias de renta entre
familias y, por tanto, la redistribu-
cion de consumo y de ahorro que
dichas transferencias implican.
Asi, puede redefinirse la renta
sumando a la ingresada los im-
puestos directos y las cotizacio-
nes soportadas por cada hogar;
de esta forma, se obtiene un con-
cepto mas proximo a la genera-
cion de la renta y, por tanto, a la
retribucion que cada familia ob-
tiene de su dotacion de factores.
Adicionalmente, si al consumo
privado nacional se anaden los
gastos educativos y sanitarios
que el sector publico efectia en
nombre de las familias, se ob-
tiene un consumo familiar méas

efectivo que el que muestra la
contabilidad nacional.

Efectuando esta parcial inte-
gracion del sector familias con el
de las administraciones publicas
(AA.PP.), los resultados obteni-
dos (Oliver, Raymond y Pujolar,
1997) certifican que el comporta-
miento de las jubiladas es mas
frugal que el de las mas jovenes
s6lo aparentemente. En efecto,
estas, al soportar las cargas so-
ciales con las que se financian
las pensiones y el grueso de la
imposicion directa con la que se
subvenciona el gasto sanitario y
educativo, presentan tasas rea-
les de ahorro muy superiores a
las que aparecen al definir la ren-
ta en términos de contabilidad
nacional, una vez se han detrai-
do tanto los impuestos como las
cargas sociales soportadas por
cada familia. De hecho, la susti-
tuibilidad entre consumos priva-
do y publico expresa el trasvase
de renta, y por tanto de ahorro,
que se produce entre diferentes
familias a través de la interme-
diacién del sector publico, me-
diante la imposicién, y de las co-
tizaciones sociales.

Esta consideracion del sector
publico como intermediario redis-
tributivo entre distintas capacida-
des de gasto, de generacion de
renta y de ahorro de las familias
se ha desarrollado con mayor
profundidad en la presente in-
vestigacion. Asi, un analisis mas
detallado del comportamiento
real de las familias, rasgando ya
totalmente el velo que encubre
sus interacciones a través del
sector publico, permite analizar
las modificaciones de renta vy
consumo que la existencia de di-
cho «intermediario redistributi-
vo» implica.

Por ello, este trabajo efectua
un recorrido sobre las modifica-
ciones en la renta y el consumo
de cada unidad familiar, agrupa-
das segun la edad del sustenta-
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dor principal, una vez los impues-
tos y las cotizaciones sociales
son detraidas de los recursos de
cada familia y se anade un com-
ponente adicional de consumo,
en forma de bienes publicos o de
transferencias por prestaciones
sociales. Este analisis ha permi-
tido no solo estimar las transfe-
rencias de renta de las familias
desde/al sector publico, sino
cuantificar el monto del consumo
publico que cada unidad familiar
efectua.

Con estos nuevos elementos,
se ha podido redefinir el ingreso
familiar antes de impuestos y co-
tizaciones, y el gasto efectivo de
las familias, anadiendo al priva-
do el que ofrecen las administra-
ciones publicas y que es consu-
mido por cada hogar (3). A partir
de aqui, ha sido posible estimar
la tasa efectiva de ahorro de ca-
da familia, una vez que el amplio
conjunto de las relaciones con el
sector publico ha sido eliminado
(4). En definitiva, en este trabajo
se ha profundizado en el esque-
ma desarrollado con anteriori-
dad, integrando, junto a las dis-
tintas fuentes de recursos de las
familias, los impuestos directos e
indirectos y las cotizaciones so-
ciales por ellas soportados, y
otros ingresos de las administra-
ciones publicas (los derivados de
sus rentas de inversion, los pro-
cedentes del juego o los de su
saldo con el exterior). Igualmen-
te, se ha operado con los gastos,
incorporando a los empleos de
los hogares los que efectuan las
AA.PP. en su nombre y para su
uso y disfrute, y que pueden ser
atribuidos a ellos (consumo pu-
blico e intereses de la deuda,
fundamentalmente).

No obstante, esta definicion
mas amplia de recursos y em-
pleos de las familias (y, por tan-
to, de su ahorro) debe tomar en
consideracion gue los hogares
tienen en cuenta, en sus decisio-
nes sobre que parte de su renta

consumen, el nivel y la evolucion
del ahorro de las sociedades y
empresas de las que son propie-
tarios. Un analisis mas profundo
del comportamiento de las fami-
lias exige, en consecuencia, no
solo rasgar el velo publico que
oculta las transferencias de aho-
rro entre distintas familias, sino
desvelar las relaciones exis-
tentes entre familias y empresas,
es decir, rasgar también el velo
empresarial que oculta otros fac-
tores que subyacen en el com-
portamiento de las familias.

Por tanto, los resultados fina-
les de esta investigacion permi-
ten estimar el ahorro de las fami-
lias agrupadas segun la edad del
sustentador principal, una vez se
han desvelado el conjunto de re-
laciones, con el sector publico y
las empresas, que ocultan su
verdadero importe.

La investigacion se presenta
resumida en los siguientes apar-
tados. En los apartados li y I, se
contempla la distribucion de los
ingresos publicos y de los gastos
publicos entre las familias por
grupos de edad, ofreciéndose un
resumen sintético de los criterios
seguidos para efectuar tales dis-
tribuciones y comentando los
principales resultados obtenidos.
El apartado IV se centra en el
saldo final de las familias con el
sector publico por grupos de
edad. La consolidacion plena del
sector familias con el publico y
empresarial exige distribuir entre
las familias los ahorros publico y
empresarial, cuestion que se
aborda en los apartados V y VI.
El apartado VIl muestra la pro-
pension al ahorro por grupos de
edad habiendo rasgado plena-
mente los velos publicos y socie-
tarios, es decir, habiendo conso-
lidado en términos de familias los
tres tradicionales sectores: fami-
liar, empresarial y publico. Se
comprueba que en este contexto
de consolidacion sectorial plena,
las familias de edad avanzada

producen menaos renta de la que
consumen, con lo que su ahorro
es negativo. Por contra, las ge-
neraciones que estan en activo
producen un exceso de renta
frente a su consumo y muestran,
por tanto, un ahorro positivo.
Manteniendo estas propensio-
nes al ahorro estables, en el
apartado VIl se presenta un ejer-
cicio de simulacion consistente
en determinar los efectos del en-
vejecimiento de la poblacion es-
panola sobre la oferta de ahorro
en el ano 2030, llegandose a la
conclusion de que este envejeci-
miento presionaria a la baja so-
bre el ahorro, y que tal efecto po-
dria resultar acrecentado a partir,
precisamente, del afo 2030. Por
ultimo, el apartado IX, de consi-
deraciones finales, cierra la ex-
posicion.

il. DISTRIBUCION
DE LOS INGRESOS
PUBLICOS ENTRE LAS
FAMILIAS POR GRUPOS
DE EDAD

En este apartado, tal como
detalla el cuadro n.® 1, se presen-
tan, en primer lugar y de forma
muy esquematica, los criterios
generales de distribucion utiliza-
dos para asignar, tanto a las fa-
milias como a las sociedades, el
monto total de los recursos por
cuenta de renta de las AA.PP. A
continuacion, se ofrecen los re-
sultados obtenidos.

Todos estos ejercicios, efec-
tuados con la Encuesta de Pre-
supuestos Familiares de 1990-
1991, que comprende unas 21.000
familias (EPF 1990-91), exigie-
ron una fase previa de ajuste de
los datos de la encuesta a las
magnitudes de la Contabilidad
Nacional, dado que, como es
bien conocido, la encuesta infra-
valora el consumo y, sobre todo,
la renta. Este ajuste se efectud a
nivel de las distintas partidas vy,
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en total, se emplearon del orden
de unos 180 factores de correc-
cion con objeto de compatibilizar
ambas fuentes de informacion.
Completada esta operacion, los
datos de la encuesta, elevados a
los correspondientes factores de
elevacion poblacional, son ple-
namente consistentes con las
magnitudes de la Contabilidad
Nacional de Espana (para un
mayor detalle de estos ajustes,
véase Oliver, Raymond y Pujolar,
1997, y Oliver Alonso, 1997).

El proceso gue se ha seguido
ha consistido en atribuir los in-
gresos de las AA.PP. a aquellos
gue los generan (familias, sector
empresas o sector exterior), dis-
tribuyendo los recursos de la
cuenta 3 de renta entre los si-
guientes sectores. En primer
lugar, las propias AA.PP., que ob-
tienen recursos y empleos estric-
tamente derivados de sus acti-
vidades, al margen de las gue
tienen con el resto de sectores
de la economia (5). En segundo
término, el sector hogares (6), en
sus relaciones directas con las
AA_PP. En tercer lugar, el sec-
tor empresas (financieras, no fi-
nancieras y companias de segu-
ros), también en sus relaciones
directas con las AA.PP. (7). A
estos tres grandes sectores se
anaden otros tres que recogen,
respectivamente, los resultados
economicos de las inversiones fi-
nancieras de las AA PP, los re-
sultados extraordinarios de las
actividades de las AA.PP. (8) y
las relaciones de las AA.PP. con
el resto del mundo (en especial,
con la UE). El cuadro n.® 1 resu-
me los criterios utilizados. Una
vez redistribuidos los ingresos
publicos, habia que redistribuir
aguellos asignados al sector ex-
terior, a los resultados extraordi-
narios y a los resultados econé-
micos del sector publico, a las
familias y a las empresas. El cri-
terio utilizado ha sido el poblacio-
nal; es decir, se ha calculado el

importe por habitante de estos
recursos y se ha asignado a las
familias segun su numero de
miembros.

Distribuidos de esta forma los
ingresos publicos a las familias,
el perfil que muestran, atendien-
do a la edad del sustentador prin-
cipal, es el que se comenta a
continuacion. Por lo que se refie-
re al IRPF, su distribucion desta-
ca una aportacion relativamente
mas elevada a medida que au-
menta la edad del sustentador
principal (cuadro n.? 2), con un
peso para el grupo de edad
mas joven ligeramente inferior a
su aportacion al total de fami-
lias (14,2 frente a 14,9 por 100),
mientras que los dos grupos pos-
teriores generan una porcion del
impuesto notablemente superior
a su peso demogréfico (del 23,1
y del 48,4 por 100, frente a los
19,8 y 40,3 por 100, para las fa-
milias con edades comprendidas
entre los 35 y los 44 anos, y de
45 a 64 anos, respectivamente).
Finalmente, el grupo de mayor
edad aporta una proporcion del

IRPF muy inferior a su peso en el
conjunto de familias (con un 14,2
por 100 del IRPF frente al 25 por
100 del total de familias).

El grafico 1 resume el com-
portamiento de las familias se-
gun la edad del sustentador prin-
cipal en relacion con el IRPF,
agregandolas en grupos homo-
géneos de cinco anos, con la ex-
cepcion de los dos colectivos
extremos. Del grafico se des-
prende, junto a una distribucion
bastante homogénea de las fa-
milias, una notable acentuacion
del perfil de U invertida que se
espera para una distribucion co-
mo la del IRPF. Asi, los valores
maximos de tributacion por IRPF
aparecen en aquellas familias
cuyo sustentador principal tiene
una edad comprendida entre los
50 y los 54 anos (unas 532.000
pesetas por familia), magnitud
que decrece tanto a la derecha
como a la izquierda de este gru-
po de edad; los valores minimos,
de 280.000 y 128.000 pesetas,
aparecen entre los mas jovenes
(hasta los 29 anos) y los mayo-

GRAFICO 1
IRPF MEDIO POR FAMILIA,

SEGUN EDAD DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL. 1990
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res (de 75 y mas anos). De esta
forma, la aportacion media por
familia al IRPF practicamente se
dobla entre las mas jovenes y las
gue mas pagan, y se triplica en-
tre éstas y las mayores. Este es-
quema de aportaciones crecien-
tes hasta las edades maduras y
decrecientes a partir de entonces
también se refleja en el resto de
ingresos impositivos, aunque en
los otros impuestos directos so-
bre la renta y el patrimonio los
hogares de 65 y mas anos mues-
tran una aportacion superior
(hasta el 17,9 por 100), y menor
los mas jévenes (del 11,2 por
100), lo que se relaciona con el
hecho de que el IBl y el impues-
to extraordinario sobre el patri-
monio de las personas fisicas
recaen, en una proporcion supe-
rior, en los propietarios de vivien-
das, que presentan edades me-
dias mas altas.

Los ingresos por IVA, por su
parte, muestran el mismo esque-
ma que el IRPF, aunque los mas
jovenes y los mayores generan
proporciones superiores e infe-
riores que en el caso del impues-
to sobre la renta de las personas
fisicas, respectivamente, refle-
jando estas diferentes aportacio-
nes sus distintas propensiones al
consumo. En efecto, el consumo
medio de las familias cuyos sus-
tentadores tienen entre los 45 y
los 54 anos se situa proximo a
los 3,5 millones, mientras que en
las mas jovenes se reduce en
cerca del 30 por 100 (hasta los
2,7 millones) y en las de mas de
70 anos cae notablemente (has-
ta 1,5y 1,2 millones para los ho-
gares comprendidos entre 70 y
74 anos, y los de 75 y mas anos).
Esta distribucion del consumo,
también en forma de U invertida,
aungue de menor curvatura que
en ingresos, determina las apor-
taciones de cada unidad familiar
al IVA y al resto de impuestos in-
directos considerados. Asi, el
IVA por familia alcanza su maxi-

mo en aquellos dos grupos de
edad que tienen un consumo me-
dio superior, con aportaciones
proximas a las 490.000 pesetas
por familia y ano, mientras que
los mas jovenes generan una
media de 390.000 pesetas, y los
mayores de 70 anos, Unicamen-
te unas 195.000 pesetas.

Finalmente, las cotizaciones
sociales muestran una distribu-
cion mucho mas sesgada, logica-
mente, que los impuestos con-
siderados hacia los grupos de
edad mas jovenes, conun 19y
un 27,1 por 100 del total de coti-
zaciones pagadas por familias
con edades hasta los 34, y entre
los 35 y los 45 afos, mientras
que el grupo de edad madura (de
45 a 64 anos) aporta una propor-
cion similar a la del resto de im-
puestos, y los hogares de jubila-
dos, una proporcién muy inferior
(del 5,4 por 100).

En resumen, las familias de
64 y mas anos suministran una
proporcion de los ingresos publi-
cos notablemente menor a su pe-
so demografico (del 10,1 por
100, frente al 25 por 100). Por su
parte, las familias de edades ma-
duras (de 45 a 64 anos) generan
una proporcion de ingresos por
las distintas figuras impositivas
y por cotizaciones sociales si-
tuadas por encima de su peso
demografico (7 y 9 puntos por-
centuales, respectivamente). Fi-
nalmente, las mas jovenes, 16-
gicamente, tienden a producir in-
gresos mas que proporcionales
en colizaciones sociales e IVA, y
algo menores en IRPF y otros im-
puestos directos sobre la renta y
el consumo.

Si el andlisis se efectua en
términos medios por familia (cua-
dro n.2 3}, la dispersion de los in-
gresos se situa en un rango rela-
tivamente estrecho en los tres
primeros grupos de edad, desde
el 95,4 por 100 respecto a la me-
dia de las familias del primer gru-

po hasta el 116,7 y 120,3 por 100
de los dos siguientes, mientras
que cae intensamente en aque-
llas cuyos sustentadores princi-
pales tienen 65 y mas anos (has-
ta el 56,9 por 100 de la media).
En pesetas de 1990, ello signifi-
ca que una familia cuyo susten-
tador principal tuviera una edad
inferior a los 35 anos aportaba
unas 328.000 pesetas al ano por
IRPF, frente a las 400.000 y las
413.000 aproximadamente de
los dos grupos siguientes, y las
195.000 de los de 65 y mas anos.
Este perfil es similar, aunque con
mayores contrastes, al que apa-
rece en el caso del IVA y el resto
de impuestos indirectos, ya que
mientras las familias jubiladas
generan una media algo superior
a las 200.000 pesetas en 1990,
los tres grupos de edad anterio-
res aportan, respectivamente,
unas 400.000, 432.000 y 435.000
pesetas aproximadamente. En
definitiva, mientras el total de in-
gresos que el sector publico ob-
tiene de una familia cuyo susten-
tador principal esta jubilado no
alcanza las 570.000 pesetas de
1990, aquellas con edades infe-
riores aportan cerca de tres ve-
ces mas, con escasas diferen-
cias entre los distintos grupos de
hogares, aunque con un maximo
en aquellos cuyos sustentadores
tienen entre 35 y 44 anos.

IIl. DISTRIBUCION
DE LOS GASTOS
PUBLICOS ENTRE
FAMILIAS POR GRUPOS
DE EDAD

La distribucion de los empleos
de las AA.PP. ha implicado un
proceso complejo, ya que habia
que asignar a familias y empre-
sas tanto aquellos por cuenta
de renta (subvencicnes de explo-
tacion, prestaciones sociales,
intereses de la deuda publica,
transferencias internacionales
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corrientes) como los de la cuen-
ta de utilizacion de renta (consu-
mo publico). La distribucion de
los empleos de las AA.PP. entre
empresas y familias (véase el
cuadro n.® 4 para un detalle de
los criterios de distribucion utili-
zados) se ha realizado, a partir
de la clasificacion funcional de
los empleos de las AA.PP. de la
CNE, utilizando las siguientes
aproximaciones. Las funciones
defensa nacional, orden publico
y seguridad, ensenanza, sani-
dad, seguridad social y asisten-
cia social, vivienda y ordena-
miento publico y urbanistico,
servicios recreativos, culturales
y religiosos y gastos no clasifica-
dos se han asignado integra-
mente a las familias. Por su par-
te, las funciones combustible y
energia, mineria y recursos mi-
nerales, agricultura, silvicultura,
pesca y caza, y otros servicios
econdmicos se han atribuido to-
talmente a las empresas. Final-
mente, las funciones servicios
generales de las AA.PP,, y trans-
portes y comunicaciones se han
distribuido entre las empresas y
los hogares, utilizando como cri-
terio el del consumo (intermedio
en el caso de las empresas y pri-
vado nacional en el de los hoga-
res). El calculo de los consumos
de sanidad se ha efectuado
segun la edad de los distintos
miembros del hogar; finalmente,
el consumo de educacion se ha
asignado segun el numero de es-
colares y nivel de ensenanza de
cada hogar. En el cuadro n.® 4 se
resumen los criterios utilizados.

Desde el punto de vista del
gasto, las distintas posibilidades
en que se encuentran las familias
respecto a salud, numero de hi-
jos, obtencion de prestaciones
sociales (paro y pensiones) o
propiedad de negocios familiares
explican las diferencias que se
observan. Asi, |a practica totali-
dad del gasto educativo (82,4 por
100) se concentra en los dos pri-

meros grupos de familias (cua-
dro n.? 5) y, mas especificamen-
te, en el segmento en el que sus
sustentadores principales tienen
entre 45 y 64 anos, momento en
el gue sus hijos se encuentran en
los niveles educativos mas cos-
tosos. Asi, estos hogares (que
representan un 40,3 por 100 del
total) absorben el 49,8 por 100
del gasto educativo, mientras
que el grupo inmediatamente an-
terior (de 35 a 44 anos), con un
19,8 por 100 de las familias, ge-
nera un 32,6 por 100 de este tipo
de gasto.

La sanidad, por el contrario,
muestra un perfil distinto, con
una elevada concentracion en
los dos grupos de edad ultimos
(74,9 por 100 del total del gasto
de esta funcion), mientras que
las familias mas jovenes (con el
34,7 por 100 de los hogares) uni-
camente absorben el 25,1 por
100 de este gasto.

Logicamente, el crecimiento
unitario de los costes sanitarios

y el mayor uso de la sanidad pu-
blica a medida que aumenta la
edad de los individuos aparecen
como los principales factores ex-
plicativos de este esquema de
comportamiento. Finalmente, la
distribucion de las prestaciones,
contributivas y no contributivas,
muestra una muy acusada con-
centracion entre las familias de
65 y mas anos (con cerca del 40
por 100 para las primeras y del
36 por 100 para las segundas),
en detrimento de los dos grupos
de edad mas jovenes, ya que los
hogares de edad madura-alta
(entre 45 y 64 anos) reciben un
total de recursos por estos
conceptos (paro y pensiones) si-
milar a su peso demografico
(proximo al 40 por 100). Una re-
presentacion grafica del perfil del
consumo segun la edad del sus-
tentador principal de cada fami-
lia es la que se muestra en el gra-
fico 2, del que se desprende con
claridad el perfil de U invertida, y
sesgada hacia las edades mas
jovenes, del gasto en educacion,

GRAFICO 2

GASTOS DE LAS AA.PP. EN EDUCACION, SANIDAD
Y PRESTACIONES SOCIALES POR FAMILIA,
SEGUN LA EDAD DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL. 1990
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al igual que el crecimiento ten-
dencial del gasto por familia en
sanidad y en prestaciones socia-
les.

En relacion con el gasto me-
dio por unidad familiar (cuadro
numero 6), y también en térmi-
nos medios, las familias que mas
consumen educacion publica
son aquellas cuyo sustentador
principal tiene entre los 35 y los
44 anos (unas 260.000 pesetas
de 1990 al ano). Por el contrario,
en sanidad el maximo del gasto
por unidad familiar se encuentra
en aquellas cuyos sustentadores
principales tienen mas de 64
anos (con unas 280.000 pese-
tas por familia), al igual que en
prestaciones sociales (cerca de
1.000.000 de pesetas por hogar).
El resto de consumo publico (a
excepcion de la sanidad y el con-
sumo atribuible a negocios) im-
putable directamente a las fami-
lias muestra, por el contrario, una
suavizacion de estos esquemas
tan polarizados que caracterizan
al consumo de educacion (entre
las familias de edad media) y sa-
nidad (edad media y superior),
con una distribucion por edades
que recoge, basicamente, el pe-
so del total de individuos de ca-
da grupo de familias sobre el
total (9). En resumen, el gasto
publico por unidad familiar, pro-
ximo al millén de pesetas para
los mas jovenes, continda cre-
ciendo a medida que lo hace la
edad de los sustentadores prin-
cipales, hasta alcanzar un maxi-
mo de 1,6 millones en los grupos
de edad mayores.

IV. SALDO FINAL
DE LAS FAMILIAS
RESULTANTE DE SUS
RELACIONES CON EL
SECTOR PUBLICO

El cuadro n.? 7 sintetiza los
principales resultados obtenidos
de la consolidacion de los secto-

res de AA.PP. y hogares, incor-
porando el conjunto de relacio-
nes existentes entre ambos sec-
tores. Asi, de un total de 15,8
billones, aproximadamente, de
ingresos que obtiene el sector
AA_PP. de sus relaciones con las
familias, aquellas cuyo sustenta-
dor principal es mas joven (has-
ta 34 anos) generan 2,6 billones,
mientras que las familias mayo-
res (cabezas de familia con eda-
des de 65 y mas anos) aportan
1,6 billones aproximadamente.
Por su parte, los grupos de edad
intermedios producen el grueso
de los ingresos publicos, con 3,9
billones para las comprendidas
entre los 35y los 44 anos y 7,6
billones para aquellas cuyo sus-
tentador principal tiene una edad
entre los 45 y los 64 anos. Este
perfil de ingresos (con aportacio-
nes relativas sobre el total del
16,8, 24,9, 48,1y 10,1 por 100,
respectivamente, para los cuatro
grupos de edad) refleja sélo par-
cialmente la estructura demogra-
fica de las familias, ya que los pe-
sos de cada grupo de edad sobre
el total de hogares son, respecti-
vamente, del 14,9, 19,8, 40,2 y
25 por 100.

El perfil del esfuerzo fiscal su-
plementario (medido como dife-
rencia entre ingresos y gastos en
relacion con los ingresos) mues-
tra una tendencia decreciente,
desde los hogares mas jévenes
hasta los mayores (vease el gra-
fico 3). Asi, para el grupo de
edad cuyos sustentadores prin-
cipales tienen hasta 34 anos, es-
te esfuerzo fiscal suplementario
se situa en el —32,8 por 100 de
los ingresos que dichas familias
generan al sector publico, lo que
significa una aportacion neta que
alcanza los 870.000 millones de
pesetas, aproximadamente, pa-
ra 1990. A partir de este maximo,
el esfuerzo fiscal suplementario
va disminuyendo, aunque hasta
la jubilacién presenta valores ne-
gativos para todos los grupos de

edad, con tasas del -23,3 por
100 para el segundo grupo de
edad (y una aportacion absoluta
de unos —917.000 millones de
pesetas al saldo) y del —7,1 por
100 en el grupo de edad madura
(desde los 45 a los 64 anos) y
unos —538.000 millones de saldo
negativo.

Finalmente, las familias cuyos
sustentadores principales son
personas jubiladas (de 65 y
mas anos) presentan un esfuer-
zo fiscal suplementario de signo
opuesto al de los otros grupos,
ya que siendo su saldo entre in-
gresos y gastos muy positivo (de
2,9 billones), éste supera amplia-
mente al volumen de ingresos
aportados (1,6 billones, aproxi-
madamente), situandose en el
185,9 por 100 de los ingresos.

De esta forma, el ligero saldo
superavitario del sector AA.PP.
en sus relaciones con las fami-
lias (unos 645.000 millones) es
aportado, mayoritariamente, por
los grupos de edad mas jovenes
(hasta los 34 ainos, y entre los 35
y 44 anos), mientras que en las
familias con edades comprendi-
das entre los 45 y los 65 anos se
produce una mayor compensa-
cion, con un saldo negativo mas
reducido. Esta primera aproxi-
macion muestra, en consecuen-
cia, la existencia de un intenso
proceso de transferencia de re-
cursos desde familias cuyos sus-
tentadores principales tienen

| edades inferiores a los 65 anos

—Y, sobre todo, inferiores a los
45 anos—, a aquellas con 65
anos y mas.

En efecto, las familias mas jo-
venes (un 14,9 por 100 del total
de hogares) efectuan una apor-
tacion suplementaria a los ingre-
sos publicos, medida como la di-
ferencia entre el porcentaje de
ingresos y el de familias, de 2
puntos porcentuales, mientras
que reciben 4 puntos porcentua-
les menos de gasto publico (en
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GRAFICO 3

“ESFUERZO FISCAL SUPLEMENTARIO” DE LOS HOGARES, SEGUN LA EDAD
DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL. 1990
Diferencia en puntos porcentuales entre las aportaciones a los ingresos y a los gastos

publicos de las familias
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relacion con el peso de este gru-
po de familias sobre el total). En
definitiva, las familias cuyos sus-
tentadores principales tienen una
edad hasta 34 anos presentan
un saldo final negativo de 6 pun-
tos porcentuales (diferencia en-
tre sus aportaciones a ingresos y
gastos publicos). Por su parte, el
grupo de edad comprendido en-
tre los 35 y los 44 anos (un 19,8
por 100 de las familias) genera
un exceso de 5,1 puntos porcen-
tuales adicionales a los ingresos
de las AA.PP. y recibe 1,5 puntos
menos de gasto publico del que
le corresponderia en funcion de
su peso demografico; la suma de
ambos factores representa un
saldo negativo final de 6,6 pun-
tos porcentuales, que es el ma-
yor entre los grupos considera-
dos.

Las familias cuyos sustenta-
dores principales tienen entre los
45 y los 64 anos efectuan una
aportacion excedentaria a los in-
gresos publicos que es la mayor

de las consideradas, con 7,8
puntos porcentuales de diferen-
cia entre el 40,3 por 100 del total
de familias que representa este
grupo y el 48,1 por 100 del total
de ingresos generados. No obs-
tante, por razones que se CO-
mentan mas adelante, recibe una
proporcion del total de gasto pu-
blico que tambien excede a su
peso demografico, obteniendo
2,7 puntos porcentuales adicio-
nales (un 43 por 100 del total del
gasto frente al 40,3 por 100 del
total de familias), lo que redunda
en una reduccién de su aporta-
cion neta hasta los —5,2 puntos
porcentuales. Finalmente, el gru-
po de edad de 65 y mas anos (un
25 por 100 de las familias) pre-
senta un cambio de signo en su
aportacion a los ingresos (con un
10,1 por 100 del total de estos) y
14,9 puntos porcentuales positi-
vos, al tiempo que obtiene 2,8
puntos porcentuales adicionales
de gasto publico, lo que situa su
saldo total en los 17,7 puntos
porcentuales.

De esta forma, aparecen dos
comportamientos distintos, se-
gun se esten considerando las
aportaciones a |os ingresos o a
los gastos publicos. Atendiendo
a los ingresos publicos, el perfil
es creciente hasta los 64 anos y
negativo a partir de esta edad,
con diferencias entre el total de
familias y su aportacion a los in-
gresos publicos de 2, 5,1y 7,8
puntos porcentuales respectiva-
mente, para los tres grupos de
edad considerados hasta los 64
anos, y de —14,9 puntos a partir
de entonces. Por el contrario, en
lo referente al gasto, la diferen-
cia de comportamiento aparece
a partir de los 45 anos, ya que los
dos primeros grupos de edad
obtienen una porcion del gasto
publico inferior a su peso de-
mografico (de -4 y —1,5 puntos
porcentuales, respectivamente),
mientras que los dos grupos si-
guientes perciben una propor-
cion superior (2,7 y 2,8 puntos
porcentuales). Desde este ultimo
punto de vista, hay que destacar
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como el comportamiento de los
dos ultimos grupos de edad (fa-
milias maduras v jubiladas) prac-
ticamente no difieren .

En consecuencia, si, por lo
que se refiere a su aportacion
a los ingresos publicos, su per-
fil muestra la tipica U invertida
que hay que esperar, los gastos
muestran una dinamica distinta y
creciente a medida que aumenta
la edad del cabeza de familia. La
combinacion de ambos aspectos
acaba trasladandose al perfil de
U que tiene la diferencia entre el
porcentaje de ingresos y de gas-
tos publicos de cada grupo de
edad (grafico 4).

El cuadro n.? 8 muestra el sal-
do medio del sector publico en
sus relaciones con las familias en
terminos de miles de pesetas por
unidad familiar. Puede compro-
barse que, como promedio, las
familias cuyos sustentadores
principales tienen una edad infe-
rior a los 35 anos efectuan una

aportacion a los ingresos del sec-
tor publico de 1,6 millones de pe-
setas y consumen servicios pu-
blicos por valor aproximado de
un millén de pesetas. Su saldo es
pues de —0,5 millones de pese-
tas. Este saldo negativo para las
familias disminuye con la edad,
se convierte en muy proximo a
cero para las familias situadas
entre los 45 y los 64 anos, y es
muy positivo para aquellas cuyos
sustentadores principales tienen
mas de 64 anos. En efecto, estas
familias aportan al sector publi-
co, en forma de impuestos, 0,6
millones de pesetas, y reciben
del sector publico, a traves de los
programas de gasto publico, 1,6
millones de pesetas, siendo su
saldo de un millén positivo, apro-
ximadamente. Esta forma de
comportamiento se acentua con
la edad, alcanzandose cifras de
saldo superiores al millén de pe-
setas a partir de los 70 anos.

En definitiva, las genera-
ciones jovenes son las financia-

doras de los programas de gasto
publico, y las generaciones de
edad avanzada, las principales
beneficiarias de estos programas
de gasto. Este resultado ofrece
una primera intuicion de los pro-
blemas que el envejecimiento de
la poblacion plantea: con el en-
vejecimiento de la poblacion, se
agota el filén de los generadores
de ingresos publicos, y la deman-
da de gasto publico resulta acre-
centada. El sector publico se
enfrenta a la pared de unos in-
gresos menguantes y a la espa-
da de unas necesidades de gas-
to crecientes.

V. LA DISTRIBUCION
DEL AHORRO PUBLICO
ENTRE LAS FAMILIAS

Finalmente, se ha distribuido
a las familias el ahorro ptblico,
que muestra un perfil segun la
edad del sustentador principal
que no es sensiblemente distinto

GRAFICO 4

INGRESOS Y GASTOS PUBLICOS DE LAS FAMILIAS SEGUN GRUPOS DE EDAD,
PONDERADOS POR EL TOTAL DE FAMILIAS

Diferencia entre el porcentaje de ingresos y de gastos y el de familias
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del saldo que aparecia al consi-
derar unicamente el conjunto de
ingresos y gastos publicos (en
sus relaciones directas con las
familias). Asi, de un ahorro neto
de 461.204 millones (véase el
cuadro n.® 9), las familias cuyos
sustentadores principales tienen
menos de 34 anos obtenian un
131,7 por 100; las comprendidas
entre los 35 y los 45 anos, un
121,1 por 100, y las del grupo de
edad entre los 45 y los 64 anos,
un 127,3 por 100. Logicamente,
estos porcentajes superiores al
100 por 100 se compensan con
un desahorro de las AA PP. del
—280,1 por 100 para el grupo de
edad de 65 y mas anos.

Asi, el sector publico, en sus
relaciones con las familias de
edad inferior a los 64 anos, obtie-
ne un ahorro, subproducto de
que estos estratos de poblacion
aportan mas impuestos que el
gasto publico corriente que reci-
ben. Por contra, el sector publico
muestra un desahorro en sus re-
laciones con las familias de edad
superior a los 684 anos, puesto
que estas familias, como el apar-
tado precedente detalla, son las
principales beneficiarias del gas-
to publico corriente, y su contri-
bucion a los ingresos publicos es
muy limitada. De aqui se deduce
que, ceteris paribus, si la estruc-
tura de la poblacion experimenta
un envejecimiento, el ahorro del
sector publico debe resultar ne-
gativamente afectado.

VI. DISTRIBUCION
DEL AHORRO
DE LAS EMPRESAS
ENTRE LAS FAMILIAS

Como se ha indicado, una vez
efectuada la consolidacion del
sector AA.PP. en sus relaciones
con las empresas (financieras y
no financieras), se obtiene un
monto final de ahorro bruto y
consumo de capital fijo de las so-

ciedades que debe ser redistri-
buido a las familias. Los criterios
utilizados son los que se indican
a continuacion. En primer lugar,
tal como el cuadro n.? 10 detalla,
se dividio el universo de las fami-
lias en sus relaciones con las
empresas en los cuatro grupos
siguientes: H1, propietarios de
empresas; H2, trabajadores asa-
lariados; H3, propietarios de se-
guros de vida, y H4, propietarios
de seguros de accidente. Para el
grupo H1, de propietarios de em-
presas, no existe informacion fia-
ble en la EPF para averiguar di-
rectamente quiénes son dichos
propietarios; en su lugar, se ha
utilizado como criterio de asigna-
cion la rigueza financiera de las
familias, estimada en estudios
anteriores a través de la capitali-
zacion del tlujo de rentas puras
del capital declaradas por cada
unidad familiar (Oliver, 1997),
considerandose como propie-
tarios de empresas, ya sea de
forma directa o indirecta, todas
aquellas familias con una rique-
za financiera superior a 500.000
pesetas, y distribuyéndose el
ahorro de las sociedades y em-
presas proporcionalmente a su
stock de riqueza financiera. Pa-
ra el grupo H3, de propietarios de
seguros de vida, se han asigna-
do los recursos y empleos de las
empresas de seguros en propor-
cion a las primas brutas declara-
das por las familias. El grupo H4,
de propietarios de seguros de
accidentes, se ha desdoblado en
seguros de los negocios familia-
res y seguros de familias, asig-
nandose en funcion del importe
de las primas brutas pagadas. Fi-
nalmente, al grupo H2, de asala-
riados, se le asignan aquellos
recursos y empleos de las em-
presas vinculados a cotizaciones
y prestaciones sociales ficticias
en funcion de su participacion en
las cotizaciones reales.

La distribucion del ahorro so-
cietario entre los distintos grupos

de familias muestra un perfil mas
suavizado y bastante distinto al
que presenta la atribucion del
ahorro publico a las AA.PP., que
se detalla en el apartado prece-
dente. En efecto, en primer lugar,
destaca como todos los grupos
de edad obtienen parte de aho-
rro (10), aunque los dos grupos
de edad mas elevada son los que
mas reciben, por la correlacion
positiva entre edad y riqueza que
postula el modelo de ciclo vital, y
que se cumple en el caso espa-
nol. En efeclo, las familias mas
jovenes (vease el cuadro n.® 11)
son también las que menos pa-
trimonio acumulado tienen y, en
consecuencia, menor partici-
pacion en el total del ahorro de
las empresas, mientras que el
segundo grupo de edad, el com-
prendido entre los 35 y los 45
anos, recibe una mayor propor-
cion del ahorro de las sociedades
(con un 19,8 por 100 de familias
y un 20,4 por 100 del ahorro de
las empresas). Esta leve mejora
se acentua con el grupo de edad
de 45 a 64 anos, en el que alcan-
za un 47,6 por 100 (frente al 40,3
por 100 de familias), y aunque
decrece en los mayores, mantie-
ne practicamente el peso en re-
lacion con el total de familias (un
22,7 por 100 del ahorro de las
empresas frente al 25 por 100 de
las familias).

Desagregando los grupos de
edad de una forma mas detalla-
da, las consideraciones anterio-
res se amplifican, ya que la
distribucion aparece mas nitida-
mente sesgada hacia los gru-
pos de edad mas madura-alta.
En efecto, aunque el perfil de
la rigueza financiera estimada
muestra una tendencia creciente
hasta las familias cuyos susten-
tadores tienen entre 50 y 54
anos, inicia, a partir de entonces,
una suave reduccion, aungque
con fluctuaciones. Este patron se
corresponde con lo que deberia
esperarse al postular un compor-
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tamiento de las familias tipico de
ciclo vital, ya que éstas acumu-
lan activos a lo largo de su vida
(fisicos y financieros) con los que
complementar su renta en la ju-
bilacion. Adicionalmente, parte
del ahorro financiero que cada
familia posee al llegar a edades
proximas a la jubilacion debe, se-
gun postulan también las tesis de
Modiglianni, ser consumido, al
menos parcialmente. Y esto es lo
que se observa a partir del mo-
mento de la jubilacion, en el que
comienza a caer el volumen me-
dio de recursos financieros de
cada familia. Asi, este esquema
de propiedad de los activos fi-
nancieros (que ha constituido la
base de la distribucion del ahorro
societario), implica ahadir unas
214.000 pesetas de ahorro a las
familias mas j6venes (hasta 29
anos), mientras que el grupo de
edad entre los 50 y los 54 anos
recibe tres veces mas ahorro so-
cietario (unas 735.000 pesetas).

Vil. AHORRO
DE LAS FAMILIAS
POR GRUPOS DE EDAD
EN EL CONTEXTO
DE LA CONSOLIDACION
PLENA DE LOS
SECTORES FAMILIAR,
EMPRESARIAL
Y PUBLICO

Conseguida la distribucion a
cada unidad familiar del ahorro
publico y societario, sélo queda
consolidarlos con el que obtienen
directamente las familias. No
obstante, hay que recordar que
el ahorro y las propensiones me-
dias a éste segun la edad de ca-
da familia varian notablemente
segun se tome en consideracion
el ahorro tal como lo define la
contabilidad nacional o atendien-
do al proceso de consolidacion
comentado.

En términos de contabilidad
nacional, unicamente cabe aqui

recordar que las familias cuyos
sustentadores principales tienen
una mayor edad muestran una
propension al ahorro superior. En
términos de la renta neta dispo-
nible, tal como el cuadro n.® 12
detalla, el perfil de la tasa de aho-
rro de las familias es creciente,
convalores del 1,8,2,9,4,0y 9,2
por 100 para los cuatro grandes
grupos de edad considerados
(media de las familias del 5,4 por
100) (11). No obstante, esta apa-
rente frugalidad de los retirados
deviene, como se ha indicado al
principio, en prodigalidad cuan-
do se integra el sector publico
con los hogares. Al definir el aho-
rro rasgando el velo publico —es
decir, anadiendo a la renta in-
gresada por la familia los ingre-
sos fiscales por ella soportados
(IRPF, IVA, IBI, cotizaciones so-
ciales, etc.), y aumentando su
consumo en aquella parte del
consumo publico que la unidad
familiar, una vez el sector publi-
co ha desaparecido, deberia
adquirir (sanidad, educacion, jus-
ticia, etc.)—, el perfil cambia to-
talmente. Asi, los mayores mues-
tran importantes tasas negativas
de ahorro, mientras que los co-
lectivos mas jovenes ven aumen-
tar, también de forma notable, su
tasa de ahorro. Logicamente, es-
te cambio en las tasas de ahorro
de los distintos grupos de edad
muestra la diferente participacion
en la generacion de la renta y en
los flujos de redistribucion entre
familias que tienen lugar a través
del sector publico.

En definitiva, se dispone del
ahorro familiar (definido en estos
términos) y del ahorro empresa-
rial y publico atribuido a cada fa-
milia. Logicamente, la suma de
los tres tipos de ahorro debe
igualar el ahorro nacional, ya que
ahora solo restan los hogares. El
cuadro n.? 12 y el grafico 5 resu-
men los resultados obtenidos.
De ellos se deduce una muy im-
portante modificacion en la tasa

de ahorro de las familias. Asi, la
tasa de ahorro (medida en térmi-
nos de la renta nacional neta dis-
ponible) del 1,8 por 100 de las fa-
milias mas jovenes asciende,
fras la consolidacion con el sec-
tor publico, al 10,8 por 100, mien-
tras que el grupo de edad inme-
diatamente posterior (entre 35y
44 anos) muestra un aumento al-
go menor (del 2,9 al 8,2 por 100).
Este perfil de menores aumentos
conlinua con el grupo de edad
previo a la jubilacion, para el cual
la tasa de ahorro, al consolidar el
sector familias y el sector publi-
co, pasa desde el 4,0 por 100 de
la renta nacional disponible al 6,8
por 100. Finalmente, los hogares
cuyos sustentadores principales
estan jubilados presentan un dra-
matico cambio en su tasa de
ahorro tras la suma del que ge-
neran ellos directamente y el que
se les redistribuye procedente
del sector publico: desde el 9,2 al
—15,7 por 100 de la renta na-
cional disponible. Este signo ne-
gativo indica la magnitud de la re-
distribucioén que se opera desde
las familias mas jovenes a las
mayores. Estas sustanciales ele-
vaciones de la tasa de ahorro de
las familias cuyos sustentadores
principales tienen edades inferio-
res a la jubilacion derivan del dis-
tinto patron, comentado anterior-
mente, de ingresos y gastos
publicos segun familias, ya que
los ingresos presentan una forma
de U invertida, mientras que los
gastos ascienden continuamen-
te hasta alcanzar un maximo en
el grupo de edad de 65 a 69
anos. La consolidacion entre los
dos sectores tiene como resulta-
do, en consecuencia, una recu-
peracion de la tasa «real» de
ahorro de las familias mas jove-
nes y una drastica disminucion
de la de las mayores, una vez se
ha atribuido a las familias la tota-
lidad del ingreso y se les ha des-
contado (de su renta) el gasto
publico que consumen.
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GRAFICO 5

TASA DE AHORRO NETA DE LAS FAMILIAS PREVIA Y POSTERIOR A LA CONSOLIDACION
CON EL CONJUNTO DE LA ECONOMIA NACIONAL. 1990
En porcentaje de la renta nacional neta disponible
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De esta forma, puede inter-
pretarse de manera mas matiza-
da el proceso de sustitucion ope-
rado entre el consumo privado y
el publico en el conjunto de la
economia nacional en los ultimos
veinte anos. En efecto, el anali-
sis efectuado permite comprobar
que un grupo de unidades fami-
liares son las beneficiadas direc-
tamente del aumento del consu-
mo publico (las mayores de 64
afnos, pero también, para segun
qué tipos de consumo, las de
edades inferiores), mientras que
otras (mayoritariamente las mas
jovenes) son las que, en térmi-
nos relativos, mas salen perdien-
do de este proceso de redistribu-
cion intergeneracional.

Asi, cabe separar entre dos
conjuntos de familias, segun sean
o no beneficiarias en sus relacio-
nes con el sector publico. Las
mas jovenes deben reducir su
consumo porque su saldo con el
sector publico es negativo y, aun-
que utilicen parte de consumo

publico, sus aportaciones al total
de ingresos de las AA.PP. supe-
ran a dicho consumo. De esta
forma, las familias mas jovenes
(y este proceso va disminuyendo
con la edad) ven contenida su
capacidad de consumo (y, logica-
mente, de ahorro). En el otro ex-
tremo, las familias mayores, que
son las que muestran un saldo
mas favorable, son las grandes
beneficiarias del aumento del
consumo publico y de la redistri-
bucion de la renta que implica,
ampliando su capacidad de gas-
to (en bienes privados y publicos)
y, légicamente también, su aho-
rro. Asi, el comportamiento agre-
gado de las familias espanolas
encubre respuestas distintas a
situaciones dispares en cuanto a
su participacion en la renta glo-
bal del sector publico y su utiliza-
cion de bienes colectivos. Los
mas jovenes reducen su consu-
mo privado (y su tasa de ahorro),
mientras que los mayores lo au-
mentan, generando, como efec-
to agregado conjunto de todas

las familias, el fendmeno de sus-
titucion entre consumo privado y
publico.

No obstante, al distribuir entre
las familias el ahorro del sector
empresarial, los adversos resul-
tados que aparecian para aque-
llas cuyos sustentadores tienen
edades superiores al consolidar
el ahorro publico y el familiar se
matizan notablemente, reflejan-
do este proceso la distinta dota-
cion de riqueza de los hogares
segun la edad del sustentador
principal. Asi, también en térmi-
nos netos, la elevacion de la ta-
sa de ahorro conjunta de las fa-
milias y el sector publico redunda
en un aumento mas importante
en los dos grupos de edad mas
elevada que en los mas jovenes,
cuando se integra el sector em-
presas. Con dicha agregacion, la
consolidacion final resulta en un
pertfil muy plano de la tasa de
ahorro familiar segun la edad del
sustentador principal para todas
las familias hasta los 64 anos,
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por el juego contrario del ahorro
societario (que aumenta al incre-
mentarse la edad de las familias)
en relacion con el ahorro del sec-
tor publico (que disminuye con la
edad). De esta forma, también en
términos de la renta nacional dis-
ponible, la tasa agregada de aho-
rro de la economia espanola pa-
ra 1990 (11,7 por 100 en términos
netos) muestra una distribucion
segun la edad de las familias re-
lativamente homogénea hasta la
jubilacion, con tasas de ahorro
del 14,7,13,7 y 13,3 por 100 res-
pectivamente, para los hogares
hasta los 34 anos, los compren-
didosentre 35y 44 ylosde 45 a
64 anos, mientras que cae hasta
el —3,0 por 100 de la renta na-
cional en los hogares de jubila-
dos. En el cuadro n.® 12 se deta-
lla la estructura relativa de los
distintos conceptos que integran
el ahorro de las familias, segun
su origen (las propias familias, el
sector publico o las empresas).
Del mismo, unicamente se quie-
re aqui resenar como el peso que
representa el ahorro societario y
el propio de las familias sobre el
total del ahorro neto de cada gru-
po de edad de familias aumenta
con la edad, mientras que el aho-
rro publico muestra el perfil exac-
tamente inverso (aunque en me-
nor proporcion).

VIIl. EFECTOS
DEL ENVEJECIMIENTO
DE LA POBLACION
SOBRE LA OFERTA
DE AHORRO

La informacion obtenida en
esta investigacion permite, final-
mente, una consideracion adicio-
nal sobre los cambios que se
produciran en la tasa agregada
de ahorro de la economia espa-
nola por el envejecimiento demo-
grafico que esta leniendo lugar.
Al igual que en investigaciones
anteriores, el esquema que se ha

seguido en esta simulacion ha
consistido en mantener constan-
te la tasa de ahorro de cada gru-
po de edad de familias, al mismo
tiempo que su renta familiar en
relacion con la renta por familia
del conjunto de la economia,
analizandose, en consecuencia,
unicamente los cambios debidos
a las transformaciones demogra-
ficas. Con objeto de evaluar el
impacto sobre el ahorro derivado
de este cambio demografico pre-
visto, se ha partido de un esque-
ma muy simple que entendemos,
no obstante, puede ser Util para
obtener un orden de magnitud de
los efectos producidos. Asi, la re-
lacion ahorro-renta puede expre-
sarse a partir de la siguiente
identidad contable:

8 &S
ﬁzz(ﬁ,)

|3

=

=|n|=

en donde S es el ahorro, A el ni-
vel de renta, S, el ahorro del gru-
po de poblacion i (en nuestro ca-
s0, se consideran los cuatro
grupos de edad inferior o igual a
los 34 anos, entre 35 y 44 anos,
entre 45 y 64 anos, e igual o su-
perior a los 65 anos), A, la renta
del grupo de poblacion i, N la po-
blacion, referida a cabezas de fa-
milia, del grupo de poblacion i/, y
N la poblacion total referida tam-
bien a cabezas de familia. El pri-
mer componente de esta identi-
dad es la propension al ahorro
del grupo / de poblacion, el se-
gundo componente es la renta
per capita del grupo de poblacion
icon respecto a la renta per ca-
pita promedioc de la economia es-
panola, y el ultimo componente
mide la estructura demografica o
peso del grupo de poblacion i so-
bre el total. Con la finalidad de
apreciar los efectos del cambio
demografico, puede suponerse
la permanencia estable de las
propensiones al ahorro de los
distintos grupos de poblacion,

asi como de las respectivas ren-
tas per capita relativas, y variar
unicamente el peso del grupo de
poblacion / en el total en funcion
de las hipotesis adoptadas sobre
evolucion de la estructura demo-
grafica. Al respecto, el cuadro
numero 13 detalla una proyec-
cion de la estructura demografi-
ca de las familias espanolas des-
de el anc 1990 al 2030 efectuado
por el Institut d'Estudis Demogra-
fics.

Dada la evolucion demografi-
ca que se espera para nuestro
pais, caracterizada basicamente
por las ganancias de peso de las
familias de 65 y mas anos sobre
el total (desde el 25 al 36,1 por
100 entre 1990 y 2030), el cua-
dro n.? 14 ilustra sobre las modi-
ficaciones que se producen en la
tasa de ahorro nacional, al con-
solidar en las familias el efectua-
do por el conjunto de sectores de
la economia nacional. La impor-
tante disminucién del ahorro
agregado, dos puntos porcentua-
les sobre el 11,7 por 100 inicial
(reduccion proxima al 18 por
100), se produce fundamen-
talmente a partir del ano 2015.
En etecto, hasta este ejercicio, la
tasa agregada de ahorro se man-
tiene practicamente constante
(desde el 11,7 al 11,0 por 100),
pero en los quince anos posterio-
res a aquella fecha sufre un brus-
co colapso, perdiendo rapida-
mente posiciones (10,7, 10,3 y
9,7 por 100 para los anos 2020,
2025 y 2030).

Esta rapida, y relativamente
subita, disminucién de la tasa na-
cional de ahorro deriva, logica-
mente, de la aceleracion del en-
vejecimiento demografico que se
opera a partir de entonces. Asi,
si las familias con 65 y mas anos
representaban el 25 por 100 en
1990, en el ano 2015 habian au-
mentado hasta un 29 por 100
aproximadamente, pero, entre
este afo y el 2030, ganan posi-
ciones hasta el 36,1 por 100 final.
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En este contexto, hay que recor-
dar que el envejecimiento de la
poblacion afecta a la tasa de
ahorro de dos formas distintas:
ampliando la aportacién negati-
va de los mayores y reduciendo
la positiva de los mas jovenes.
Asi, la caida en la tasa agregada
de ahorro no deriva tanto del au-
mento de los mayores en nues-
tras sociedades como de la re-
duccion de los mas jovenes,
aunque una parte tambien de la
reduccion se deba al ahorro de
los mayores. Los mas jovenes
(familias con edades hasta los 34
anos) aportaban cerca del 20 por
100 al total de la tasa de ahorro
en 1890, mientras que en el ano
2030 su participacion habra dis-
minuido ligeramente hasta cerca
del 19 por 100; este proceso es
el mismo, aungue mas intenso
todavia, para el grupo de edad
comprendido entre los 35 y los
45 anos (desde cerca del 29 por
100 en 1990 a aproximadamen-
te el 22 por 100 en el ano 2030).
Esta disminucion de las aporta-
ciones de las familias mas jove-
nes es la causa fundamental de
la reduccion de la tasa de ahorro
agregada de la economia.

Por otra parte, desagregando
la tasa nacional de ahorro en sus
diversos componentes, aparece
con mayor nitidez que la caida
del ahorro publico es el factor
responsable del descenso de la
tasa agregada de ahorro. En
efecto, del cuadro n.? 14 se des-
prende un comportamiento muy
homogéneo en el tiempo del aho-
rro de las familias (proximo al 4
por 100 de la renta nacional neta
disponible), con una suave ele-
vacion al final del periodo (por
la aparente frugalidad de nues-
tros mayores), mientras que el
ahorro empresarial, logicamente,
no muestra apenas diferencia
(con cerca del 6,65 de la renta
nacional neta disponible). Por el
contrario, el ahorro publico pre-
senta una marcada caida, desde

el 1,1 por 100 de la renta na-
cional neta disponible al —1 por
100 al final del periodo, disminu-
cion que se hace mas intensa,
justamente, a partir del ano 2015,
cuando comienza a notarse el
efecto del cambio demografico.
Por tanto, la caida en la tasa de
ahorro asociada al envejecimien-
to no debe encontrarse en modi-
ficaciones de las tasas de ahorro
de las familias directamente, ya
que cuanto mas edad tienen sus
sustentadores, mayor tasa apa-
rente de ahorro tienen los hoga-
res, sino en la evolucion hacia ta-
sas crecientemente negativas
del ahorro publico (12).

El ejercicio de simulacién
efectuado muestra que, ceteris
paribus, el envejecimiento de la
poblacién provoca una caida del
ahorro publico. No obstante, el
sector publico puede tratar de
contener el descenso de su aho-
rro aumentando los impuestos o
reduciendo los programas de
gastos. En este caso, posible-
mente, el resultado que podria
producirse seria un manteni-
miento estable del ahorro publi-
co y un descenso del familiar.
Nuestra lectura de los datos es
que el envejecimiento de la po-
blacion, si las propensiones se
mantienen estables, provoca un
descenso del ahorro nacional de
dos puntos porcentuales. Empe-
ro, resulta mas incierto asignar
este descenso a los sectores pu-
blico y privado, dado que el resul-
tado final depende de como el
sector publico reaccione ante
una situacion en la que sus ingre-
sos resultaran mermados y sus
necesidades de gasto se expan-
diran.

Por otro lado, el mantenimien-
to de propensiones al ahorro es-
tables no es mas que un artificio
para evaluar los efectos deriva-
dos del envejecimiento de la po-
blacion per se. Otros factores,
como la propia tasa de creci-
miento, pueden afectar a la tasa

de ahorro. En consecuencia, el
cuadro n.? 14 no debe interpre-
tarse como una proyeccion de la
evolucion futura del ahorro, sino
como un simple ejercicio de si-
mulacion tendente a determinar
las implicaciones del envejeci-
miento de la poblaciéon sobre el
ahorro, manteniendo invariables
los demas factores.

Finalmente, ;qué sucede a
partir del ano 20307 No se dispo-
ne de una proyeccion demografi-
ca completa, por lo que no es
posible ofrecer una respuesta
cuantitativa precisa, No obstan-
te, los datos fragmentarios dispo-
nibles apuntan hacia un enveje-
cimiento progresivo y acelerado
de la poblacion, por lo que la pre-
sion a la baja sobre la oferta de
ahorro resulta ampliada. Obsér-
vese al respecto que en los Ulti-
mos cinco anos disponibles, del
2025 al 2030, la tasa nacional de
ahorro, segun el cuadro n.¢ 14,
cae en 0,6 puntos porcentuales.
Ello es una magnitud importante
si se compara con las preceden-
tes, y es expresiva del tipo de
efectos que cabe esperar cuan-
do la economia se adentre en el
siglo xxi1, si un cambio en las ta-
sas de natalidad o en las pautas
de comportamiento no modifica
la presion a la baja sobre la ofer-
ta de ahorro y, a la postre, sobre
la acumulacion de activos y la ta-
sa de crecimiento de la econo-
mia.

IX. CONSIDERACIONES
FINALES

Los principales resultados
que se derivan de la investiga-
cion anterior sugieren algunas
reflexiones finales sobre las rela-
ciones entre el sector publico y
las familias, y sobre la previsible
evolucion del ahorro agregado
de la economia nacional en los
proximos decenios. De dichas
relaciones merece destacarse,
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en primer lugar, como el perfil de
los ingresos y de los gastos pu-
blicos de las familias muestra di-
ferencias notables segun se con-
sideren las partidas de ingreso
o las de gasto. Asi, por lo que
se refiere a los ingresos, estos
muestran la tipica U invertida.
Desde esta optica, la contribu-
cion de cada familia al monto to-
tal de los ingresos publicos tien-
de a crecer de forma continua
hasta alcanzar un maximo en la
edad madura, para decrecer
posteriormente de forma intensa
y convertirse en una aportacion
negativa. Asi, la aportacion al to-
tal de ingresos publicos crece
continuamente con la edad, des-
de los 1,5 millones de los mas jo-
venes hasta alcanzar un maximo
proximo a los 2 millones en los
hogares cuyos sustentadores
principales tienen entre 50 y 54
anos. A partir de entonces, de-
crece continuamente, hasta el
minimo de 367.000 pesetas de
los mayores de 75 anos.

En cuanto al gasto publico,
este muestra un comportamien-
to distinto, ya que los dos prime-
ros grupos de hogares obtienen
una porcion del gasto publico in-
ferior a su peso demogréfico,
mientras que los dos siguientes
perciben una proporcion de gas-
to superior, con un comporta-
miento de los dos ultimos grupos
de edad (familias maduras y ju-
biladas) muy parecido. El gasto
publico por unidad familiar au-
menta con la edad, pasando de
un millén de pesetas para las fa-
milias de edad inferior a los 35
anos a 1,6 millones para las fa-
milias de 65 y mas anos.

En segundo lugar, estas con-
clusiones deben matizarse aten-
diendo al punto de partida inicial
de ingresos y gastos publicos de
cada grupo de edad. De esta for-
ma, el «esfuerzo fiscal suple-
mentario», medido como diferen-
cia entre el saldo en relacion con
los ingresos, muestra una ten-

dencia decrecienle desde los ho-
gares mas jovenes hasta los ma-
yores. Asi, para las familias del
grupo de edad hasta los 34 anos,
este «esfuerzo fiscal suplemen-
tario» se situa en el —32,8 por
100 de los ingresos que aportan
estas familias al sector publico,
lo que tiene una traduccion inme-
diata en forma de aportacion
neta (que alcanza los 870.000
millones de pesetas aproximada-
mente). A partir de este maximo,
el «esfuerzo fiscal suplementa-
rio» va disminuyendo, aungue
hasta la jubilacion presenta valo-
res negativos para todos los
grupos de edad. Finalmente, las
familias cuyos sustentadores
principales son personas jubila-
das (de 65 y mas anos) presen-
tan un esfuerzo fiscal suplemen-
tario de signo opuesto al de los
otros grupos, situandose en el
185,9 por 100 de los ingresos. En
resumen, desde el punto de vis-
ta del ahorro publico, el maximo
a favor del sector publico se al-
canza entre los 35 y los 39 anos
(con mas de 0,5 millones de dife-
rencia entre lo aportado y lo reci-
bido por cada familia), mientras
qgue el minimo (por encima de —1
millén) se obtiene a partir de los
65 anos.

En tercer termino, y por lo que
se refiere a la distribucion del
ahorro nacional a las familias,
cuando se consolida el sector pu-
blico con el de las familias se
opera una importante redistribu-
cion de la tasa de ahorro entre
los distintos grupos de familias.
Asi, la tasa de ahorro de las fa-
milias con edades inferiores a la
jubilacion aumenta intensamen-
te (en mayor proporcion cuanto
mas joven es la familia), mientras
que se situa en tasas negativas
a partir de la jubilacion.

Esta intensa redistribucion del
ahorro agregado tiene lugar co-
mo consecuencia de la sustitu-
cion del consumo privado por el
publico, con desiguales repercu-

siones por niveles de edad, que
han disminuido proporcional-
mente su consumo privado y lo
han sustituido parcialmente por
consumo publico. Las familias
mas jovenes deben reducir su
consumo porgue su saldo con el
sector publico es negativo, y aun-
que utilicen parte de consumo
publico, sus aportaciones al total
de ingresos de las AA.PP. supe-
ran a dicho consumo. De esta
forma, las familias mas jovenes
(y este proceso va disminuyendo
con la edad) ven contenida su
capacidad de consumo (y logica-
mente, de ahorro). En el otro ex-
tremo, las familias mayores, que
son las que muestran un saldo
mas favorable, son las grandes
beneficiarias del aumento del
consumo publico y de la redistri-
bucion de la renta que implica,
ampliando su capacidad de gas-
to (en bienes privados y publi-
cos) y, logicamente también, su
ahorro.

Los cambios que se operan
en la tasa de ahorro de las fami-
lias cuyos sustentadores princi-
pales tienen edades inferiores a
la jubilacion derivan del distinto
patron de ingresos y gastos pu-
blicos segun familias, ya que los
ingresos presentan una forma de
U invertida, mientras que los gas-
tos ascienden continuamente
hasta alcanzar un maximo en el
grupo de edad de 65 a 69 anos.
La consolidacion entre los dos
sectores tiene como resultado,
€N consecuencia, una recupera-
cion de la tasa «real» de ahorro
de las familias mas jovenes y una
drastica disminucion de la de las
mayores, que la ven disminuir
una vez se ha atribuido a las fa-
milias la totalidad del ingreso y se
les ha imputado (como formando
parte de su consumo) la parte co-
rrespondiente de gasto publico.
Finalmente, al distribuir a las fa-
milias el ahorro del sector empre-
sarial, los adversos resultados
que aparecian para las familias

312




de edades superiores al consoli-
dar el ahorro publico y el familiar
se matizan notablemente, refle-
jando este proceso la distinta do-
tacion de rigueza de los hogares,
segun la edad del sustentador
principal.

Asi, la consolidacion total de
los sectores familias, empresarial
y publico origina unas tasas ne-
tas de ahorro que se situan en el
entorno del 13 6 14 por 100 de la
renta nacional neta disponible
para los grupos de edad de po-
blacién correspondientes a ge-
neraciones de activos (edad infe-
rior a los 65 anos) y del -3 por
100 para la generacion de retira-
dos (edad en exceso a los 65
anos). Este comportamiento de
las generaciones activas como
creadoras de riqueza y de la ge-
neracion de retirados como des-
tructora de riqueza permite cues-
tionarse el futuro del ahorro en
nuestra economia a medida que
se produce un envejecimiento de
la poblacion. En este sentido,
manteniendo las propensiones al
ahorro estables, el envejecimien-
to progresivo de nuestra socie-
dad senala que si las condicio-
nes no se modifican respecto de
las existentes en 1990, se puede
esperar que la tasa neta de aho-
rro de la economia espanola dis-
minuya hasta el ano 2030 en un
18 por 100 aproximadamente,
equivalente a la pérdida de dos
puntos porcentuales de partici-
pacion en la renta nacional neta
disponible (desde el 11,7 por 100
inicial al 9,7 por 100 del aho
2030). Esta caida, adicionalmen-
te, tiene lugar fundamentalmente
a partir del ano 2015, lo que po-
ne de relieve la intensificacion
del envejecimiento demografico
de nuestra sociedad que opera a
partir de esta fecha.

Bajo una hipotesis extrema
ceteris paribus, introducida sélo
con fines analiticos y no predicti-
vos, la razon principal de la dis-
minucion de la tasa agregada de

ahorro estriba en la caida del
ahorro publico motivada, basica-
mente, por el aumento de los
gastos publicos relativos a las
cohortes de edad mayores. Este
diagnostico puede matizarse si
se analizan los diferentes ingre-
s0s y gastos publicos por grupos
de edad, pero en lo sustantivo
no se modifica. El incremento
del gasto en sanidad y en pen-
siones, fundamentalmente, va
acompanado de un descenso de
los ingresos publicos a conse-
cuencia de la reduccién relativa
de las cohortes que mas aportan
a las arcas publicas. Desde esta
optica, la ampliacién estructural
del gasto y la disminucion, tam-
bién estructural, del ingreso pro-
ducen un perfil en forma de tijera
que lleva al ahorro publico a un
cambio de signo.

En cualquier caso, la idea
fundamental que estas simula-
ciones tratan de ofrecer es que,
como consecuencia del enveje-
cimiento de la poblacion, la ofer-
ta de ahorro nacional experimen-
tara una presion a la baja que, de
forma aproximada, se cifra en el
entorno de dos puntos porcen-
tuales de la renta nacional neta
disponible. El comportamiento
real del ahorro, o su distribucion
entre los sectores publico o pri-
vado, es una cuestion mas dificil
de cuantificar, y sobre la que es-
te trabajo no trata de pronunciar-
se, dado que multitud de factores
determinan la tasa de ahorro de
una economia.

Por otro lado, la presion a la
baja sobre la oferta de ahorro de-
rivada del envejecimiento de la
poblacion resultaria amplificada
al extender las simulaciones a fe-
chas posteriores al 2030, dado
que en este horizonte temporal
los problemas de envejecimiento
y de cambios de perfil demogra-
fico resultan mas acuciantes.

En definitiva, una sociedad
envejecida es, en efecto, una so-

ciedad con mayores necesida-
des de gasto publico y menores
ingresos procedentes de las fa-
milias. El corolario de esta inves-
tigacion es, por tanto, muy expli-
cito: si no se toman medidas para
potenciar el ahorro privado —en-
tendido como la diferencia entre
la renta producida y la renta con-
sumida (13)— y para favorecer el
ahorro publico, minimizando sus
efectos sustitucion sobre el aho-
rro privado via, por ejemplo, la
mejora en la eficiencia del gasto,
al margen de oscilaciones coyun-
turales, en los proximos anos
previsiblemente asistiremos a
una caida en la tasa de ahorro
nacional. No obstante, el proce-
so no toma empuje intenso has-
ta el 2015 aproximadamente, pe-
ro a partir de este momento su
aceleracion es creciente. La si-
mulacion efectuada finaliza, jus-
tamente, en el ano 2030, cuando
el grueso de las familias cuyas
edades estan entre los 45 y los
64 anos todavia no ha entrado en
la jubilacion. La acumulacion de
un amplio stock de familias en
estas edades, como respuesta
de la incorporacion a este grupo
de los nacidos en el baby boomn
(antes de 1975), sugiere que la
caida de la tasa de ahorro na-
cional puede devenir importante
a partir de este horizonte.

NOTAS

(*) Esta investigacion ha contado con el
soporte economice de la Fundacion de las
Cajas de Ahorros Confederadas para la In-
vestigacion Economica y Social. También ha
contribuido a su realizacion el programa de
la CIRIT en su convocatoria de Grupos de
Calidad, 1966GR 00116 y el programa de la
CICYT en su convocatoria SEC97-1333. El
trabajo se ha beneficiado de la notable cola-
boracion del Sr. Pérez Garcia, programador
informatico. Para las necesarias proyeccio-
nes demograficas del numero de familias
hasta el ano 2020, el equipo de investigacion
ha contado con la inestimable ayuda del Cen-
tre d'Estudis Demografics, dirigido por la Dra.
Anna Cabre, en la persona del Dr. Recano,
investigador de dicho instituto.

(1} Tanto en Espana como en los princi-
pales paises europeos, con la excepcion de
Gran Bretana, el consumo privado ha venido
creciendo, en el periodo 1992-1997, a tasas
menores que las del PIB, perdiendo posicio-
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nes en el gasto total. En Espana, el consu-
mo privado en términos de PIB alcanzo un
maximo en 1992 (con el 65 por 100, desde el
anterior maximo del 66,7 por 100 de 1980) y,
desde entonces, ha perdido posiciones, al-
canzando el 62,4 por 100 en 1997.

(2) En Espana, la tasa de ahorro de las
familias ha conocido, desde 1992-93, eleva-
dos valores en relacion con su renta disponi-
ble: la media de este periodo se ha situado
en el 11,8 por 100 de Ia renta bruta, frente al
9,1 por 100 de los anos 1986-1989.

(3) Logicamente, el importe del consu-
mo publico atribuible a cada familia depende
de un amplio conjunto de factores demogra-
ficos (edad, numero de miembros), renta, do-
tacion de bienes publicos o peso de los ne-
gocios individuales. Los criterios utilizados
para la atribucion del consumo publico a las
familias se han disenado, justamente, para
atender a la diversidad de elementos que se
esconden tras el uso de los bienes y servi-
cios publicos por parte de los hogares.

(4) Piénsese, a titulo de ejemplo, en el
consumo publico de las funciones de justicia,
orden publico, defensa y administracion ge-
neral, o en el que afecta mas directamente a
la actividad productiva de los empresarios in-
dividuales (funciones relacionadas con la
produccion de hienes y servicios).

(5) Por ejemplo, IVA que grava las com-
pras del Estado o transferencias entre
AAPP.

(6) Cabe recordar que este sector incor-
pora, también, la actividad productiva de las
familias, en tanto que empresarios individua-
les, y las de las instituciones privadas sin fi-
nalidad de lucro (ipsfl).

(7) Este sector presenta una cierta com-
plejidad, ya que es necesario distinguir entre
la actividad societaria, por una parte, y la ac-
tividad productiva de las empresas individua-

les o negocios familiares. De esta forma,
aunqgue se ha efectuado una primera distri-
bucion de recursos y empleos a las socieda-
des y empresas en un amplio sentido, con
posterioridad se ha segregado este universo
entre sociedades (sectores S.10. Socieda-
des no financieras, $.40. Instituciones de cré-
dito, 5.51. Empresas de seguros y $.52. Mu-
tuas) y hogares con aclividad productiva
(sector S.80.2. Negocios familiares).

(8) La creacion de los grupos «Resuita-
dos economicos de las inversiones de las
AA.PP.» y «Resultados extracrdinarios de las
actividades de las AA.PP.» obedece al inte-
rés de separar estrictamente la actividad de
redistribucion de Ia renta o de produccion de
bienes y servicios no destinados a la venta,
caracteristica de las AA.PP., de otro tipo de
actividad que también efectia el sector pu-
blico. Asi, los «Resultados economicos de
las inversiones de las AA.PP.» recogen sus
rentas en tanto que propietarias de capital fi-
nanciero (intereses de sus depdsitos o de
otras colocaciones financieras, dividendos
de sus acciones), mientras que los «Resul-
tados extraordinarios de las actividades de
las AA.PP.» recogen el resultado economico
de ciertas actividades distintas a las mas es-
pecificas que definen las AA.PP,, tales como
el excedente bruto de explotacion de las
AA PP, el IVA sobre inversiones del Estado,
multas y apremios, o los ingresos por juego.

(9) Consideracion aparte merece la con-
centracion del consumo publico atribuible a
los negocios familiares, que presenta el mis-
mo esquema que la educacion, ya que fa pro-
piedad de este tipo de negocios se concen-
tra entre los 35 y los 64 anos.

(10) La metodologia para atribuir el
grueso de este concepto a las familias se ba-
sa en su riqueza, a partir de 10 millones de
pesetas, junto a otros criterios menos impor-
tantes.

(11) En términos brutos, esta disparidad
es menor, porque la distribucion de la propie-
dad de los negocios familiares esta sesgada
hacia las tamilias cuyos sustentadores prin-
cipales tienen menos de 65 anos, lo que im-
plica que la amortizacién de capital fijo se
concentra en las edades inferiores a la jubi-
lacion. Considerando la tasa de ahorro bruto
(9,8 por 100 para el conjunto de las familias),
los valores de las tasas de ahorro para los
grupos de edad considerados son del 7,2,
9.1, 10,4 y 11,6 por 100, respectivamente.

(12) Cabe resefar que, desde este pun-
to de vista, el ejercicio de 1990 constituye un
ano adecuado para efectuar la simulacion, ya
que el ahorro del gjercicio es positivo.

(13) Observése que, en este contexto,
alargar la edad de jubilacion constituye una
medida para fomentar el ahorro privado, da-
do gue ello equivale a aumentar el diferen-
cial entre renta producida y consumida.
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CUADRON-#1

ORIGEN DE LOS RECURSOS POR CUENTA DE RENTA (C.3.) DEL SECTOR 60, AA.PP., EXCLUYENDO EL IVA SOPORTADO
POR LAS AA.PP. Y LAS TRANSFERENCIAS ENTRE ADMINISTRACIONES. 1990
(Miles de millones de pesetas corrientes)
e R T e e e T A e s ek ]

Concepto Importe Criterio de distribucion
EXCEDENTE BRUTQ EXPLOTACION .................. 508,5 Se asigna a los resultados extraordinarios de las AA.PP.
INTERESES EFECTIVOS............. [T 2049 Se asigna a los resultados econémicos de las AAPP.
BIVIDENDES ise.smnisis messssismisms soassensssamussssynens 281,0 Se asigna a los resultados econdmicos de las AA.PP.
IMPUESTOS SOBRE LA PRODUCCION E IMPOR-
VA s/compiis AAPP......onss it dnns ng-4. 186,5 Minoran los consumos de las AA.PP.
VA transferidoala CEE ..., -282,7 Se asigna a las relaciones de las AA.PP. con el resto del mundo.
IVA sobre inversiones estado ... 261.8 Se asigna a los resultados extraordinarios de las AA.PP.
IVA soportado por no residentes ....................... 2043 Se asigna a las relaciones de las AA.PP. con el resto del mundo.
IVA conSumo TaFMES o e 2.019.2 Se calcula a partir del consumo de los productos de cada familia.
A cada producto se le asigna el tipo de IVA que lo grava.
IVA compra viviendas familias .............ccocninnnee 96,6 Se asigna a las familias con vivienda propia. Se distribuye en
funcion del valor asignado a la vivienda.
IMpLI L BBIEORNS OIS .o nwanmsss . 20.82 Se calcula a partir del consumo de los productos de cada familia.
Imp. especiales S/CONSUMO ... 958,3 Se asigna a cada familia segun el consumo de los productos su-
jetos a impuestos especiales.
QI (G Tl E—— e 18,6 Se asignan a las familias de esta comunidad segun su consu-
mo.
Tasas Ceuta y Mellle o mmmenmmemm e 3,1 Se asignan a las familias de estas ciudades segun su consumo.

Otros imp. s/produccion 1.195,4 Se distribuyen entre las familias y el resto del mundo en propor-
cion al consumo de estos dos grupos segun CNE.

A las familias se distribuyen proporcionalmente al IVA calculado.

Impuestos sobre la importacion ..., 2945 En proporcion al IVA asignado a cada familia.
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y EL PATRIMONIO
| 5] = o S PO —— 3.838,9 Se estima la declaracion de renta de cada familia. Para ello, se

han calculado las rentas brutas por trabajo, capital, vivienda pro-

pia y rentas mixtas, a partir de los datos de la EPF y de las tablas
de retencion de IRPF, y de la base y porcentaje de cotizacion a la
Seg. Soc. Esta informacion, junto a otra de la EPF sobre circuns-
tancias personales y de propiedad inmobiliaria, ha permitido esti-
mar la cuola integra de cada familia, aplicando las tablas imposi-
tivas del ano 1990, y finalmente se ha obtenido la cuota diferencial
como diferencia de la cuota integra y de las retenciones.
Se aplican factores de ajuste para cuadrar las retenciones y la
cuota diferencial.

Impuesto sobre sociedades.........ccocceeeeeeeieeeiieas 1.584,1 Se asigna al sector empresas.

Impuesto sobre el patrimonio .........ccceeevireeeierenas 971 Se distribuye proporcionalmente a las familias con un patrimonio
estimado superior a 10 miliones de pesetas.

Otros impuestos

SODIe tBITBNOS .......veiieeeceeceeec e e eees 86,3 Se distribuye como el impuesto sobre el patrimonio

Otros de administraciones focales.........cocceeeeeen. 2954 Se distribuye entre las familias y las empresas.
A las familias se les asigna la Contribucion Urbana declarada en
la EPF y la diferencia se distribuye por habitante.

VARIOS Y AFBEMIOS .. ............onm s . 116,2 Se asigna a los resultados extraordinarios de las AA.PP.

COTIZACIONES REALES ..o 6.110,1 Se estiman las cotizaciones tanto reales como ficticias a partir

de los datos sobre remuneraciones, actividad econémica y las
SETEASIINES FUBTIC IR - goumaiinr oo 4268 bases y porcentaje de cotizacion del ano 1990. Los datos esti-
mados se ajustan a la CNE.
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CUADRO N.© 1 (conciusion)

ORIGEN DE LOS RECURSOS POR CUENTA DE RENTA (C.3.) DEL SECTOR 60, AA.PP., EXCLUYENDO EL IVA SOPORTADO
POR LAS AA.PP. Y LAS TRANSFERENCIAS ENTRE ADMINISTRACIONES. 1990

(Miles de millones de pesetas corrientes)

Conceplo tmporte Criterio de drstribucion

TRANSFERENCIAS ENTRE AAPP. ... 4.599,7 Se compensan con los empleos correspondientes.
COOPERACION INTERNACIONAL ........ovvoveeen.n. 701 Se asigna a las relaciones de las AA PP. con el resto del mundo.
TRANSFERENCIAS DIVERSAS ...

AUBgUS s s g o s 6217 Se asigna a los resultados extraordinarios de las AA PP.

BUHBS ... mmsssis ssssmmsm i sannnn T — 521 Se asigna a los resultados extraordinarios de las AA.PP.

T T, 2412 Se asigna a los resultados extraordinarios de las AA.PP.

TAFAL ... siciseomnss Frssnmnes ssssihinanenssnsasssssss 24.110,3
IVA S/ICOMPRAS AAPP. ......coovene. e R —186,5
TRANSFERENCIAS ENTRE AAPP. .. —4.599.7
TOTAL RECURSOS DISTRIBUIDOS ......cooveeee. 19.324,2
CUADRO NS 2

DISTRIBUCION DE INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO EN SUS RELACIONES CON LAS FAMILIAS. 1990
{Millones de pesetas y porcentaje sobre el total)

Hasta 34 anos De 35 a 44 anos De 45 a 64 anos 65 y mas afios Tolal
1BPF fisimininimmmimimaiisisa 5H0mS 897.163 1.879.938 552927 3.880.204
Oftros impuestos directos ... 45.064 87.437 199.078 72232 403.811
IVA y otros impuestos sobre el
CONSUMID. om vl siiisnsisn 670.668 967.116 1.979.439 575.863 4.193.086
Total cotizaciones................ 1.390.423 1.981.049 3.542.875 397.983 7.312.329
TOTALINGRESGIS v 2.656.329 3.932.765 7.601.330 1.599.005 15.789.430
Total families vomanaesn 1.678.514 2.238.887 4.550.919 2.830.189 11.298.509
IRBE: mnnmiiimmanyan: 14,2 231 48,4 14,2 100,0
Otros impuestos directos ........ 11,2 217 49,3 17,9 100.0
IVA y otros impuestos sobre el
CONSUMO.....cvvveirareneeecseneaenns 16,0 23,1 472 187 100.0
Cotizaciones sociales ............ 19,0 271 485 54 100,0
INGRESOS i 16,8 249 48,1 10,1 100,0
Eanias come s o 149 19.8 40,3 25,0 100,0
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INGRESOS MEDIOS DEL SECTOR PUBLICO EN SUS RELACIONES CON LAS FAMILIAS. 1990

CUADRON=®3

(Miles de pesetas por familias y media familiar = 100)

Hasta 34 anos De 35 a 44 anos De 45 a 64 anos 65 y mnas anos Total

PE i s e 3278 400,7 4131 195.4 343,4
Otros impuestos directos ........ 26,8 39,1 437 25,5 357
IVA y otros impuestos sobre el

CORB TGN i s 399,6 432,0 435,0 203,5 3.1

Total cotizaciones................ 8284 884.8 7785 140,6 647.2

TOTAL INGRESOS ............ 1.582,5 1.756,6 1.670,3 565,0 1.397.,5
Pro memoria
Renta neta disponible antes

delIBRE o pesmsiiibins 2.909.8 3.369,5 3.358,7 1.730,4 2.886,2
BASE 100 MEDIA FAMILIAR

IRPE i ovibitisaiiommniia 95,4 116,7 120,3 56,9 100,0

Otros impuestos directos ... 75,1 109,3 1224 71,4 100,0

VA y otros impuestos sobre

el consumo .......ccceeeeeennns 107,7 116,4 mnrz 548 100,0

Total cotizaciones................ 128,0 13877 120,3 27 100,0

TOTAL INGRESOS ........ 13,2 1257 119,5 40,4 100,0
Pro memoria
Renta neta disponible antes

del IRPF ............... . 100,8 116,7 116,4 60,0 100,0
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CUADRO N2 4

DISTRIBUCION DE LOS EMPLEOS DE LA CUENTA DE RENTA (C.3.) ¥ DE UTILIZACION DE RENTA
(C.4.) DEL SECTOR 60. AA.PP. 1990

(Miles de millones de pesetas corrientes)
vl RS P R P T e B P K i el R s R ™ P il i,

Concepto Importe Criterio de distnbucion
EMPLEOS POR CUENTA DE RENTA:
1. Subvenciones de explotacion:
Empresas no financieras ... 773 Se asigna a las empresas.
ENSORaNZe e s oty v s 126 Se asigna a las familias con gasto en ensenanza privada.
Empresas financieras ..............ccoooececcciennencn. 2 Se asigna a las empresas.
Compra de vivienda ...... 56 Se asigna a las familias con vivienda propia.
Empresas de Seguros y prev. SOC. ... 4 Se asigna a las empresas.
2. Intereses pagados:
ENSBNBNZAL..o.0essssssmmmssatiiassess bmusesssssssssiiss 1%2.2 A las familias segun consumo ensenanza publica
Sanidad . 915 A las familias segun consumo sanidad publica.
B oL T (07 ][t VR ] = S —————————— 1.603,2 Se distribuye entre familias y empresas.
A las familias se les asigna proporcionalmente al numero de
miembros de la familia.
3. Prestaciones sociales:
3.1. Prest. sociales y otras transfer. .................. 6.542 A pensiones contributivas y asistenciales: a las familias con re-
muneraciones por pensiones. La diferencia se considera debida
a los pensicnistas de hogares colectivos.
A prestaciones de desempleo: a las familias con remuneraciones
por desempleo. Se calcula la cotizacion por desempleo y se apii-
ca el factor de ajuste a CNE.
A capitalizacion del desempleo: se asigna a las familias con in-
gresos por rentas mixtas.
A prestaciones de FOGASA: se asigna a las familias con remu-
neraciones salariales.
A formacion profesional: a las familias con remuneraciones por
desempleo.
3.2. Prestaciones ensefanza ... 112 A las familias de niveles de renta 0 y 1 con miembros estudian-
do en ensenanza primaria y secundaria.
Proporcionaimente al nimero de estudiantes.
3.3. Prestaciones Sanidad ........c.ccocniivinieinnnin. 567 A las familias proporcionalmente a las cotizaciones.
Transferencigsientre A PP ivrmvmcimanasning 4.600 Se compensan con los recursos correspondientes.
Cooperacion intermnacional............o.eoe e e 25 Se asigna a las relacicnes de las AA.PP. con el resto del mundo.
Transferencias diversas
Premios JUBGOS ......oevieeeeeeeeeeieeec e 401 Se asigna a resultados extraordinarios de las AA.PP.
NIBTHEE s soemmvoniiinrenas s moRew i sy e SR 336 Se distribuye entre empresas y resultados extraordinarios de las
AAPP.
Renta bruta disponible .......ccooeoeeeeeeeee e 8513
Consumo capital fijo .... 509
Bentametadispentalp ... e mmmaeiinge. .. 8.005
Total empleos por cuenta de renta ..........cococoeveeinnee. 15.410
EoNsUMOIBRG ARIPE sucammmiac sl 78146
INAvgobre compras, AARP. e mammationes -186,5 Disminuyen el consumo de las AA.PP.
8o L 00eE 8155 ol oV R o L R —
ENSERAaNZa ..o e 1.4743 A las familias segun consumo ensenanza publica.
Senidad .. 1.804,6 A las familias segun consumo sanidad publica.
Resto funciones AA.PP. ..o 4.349,2 Se distribuye entre empresas y familias. Ef importe asignado a

familias se distribuye segun el nimero de miembros del hogar.
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CUADRO N.? 4 (conclusion)

DISTRIBUCION DE LOS EMPLEOS DE LA CUENTA DE RENTA (C.3.) Y DE UTILIZACION DE RENTA

(C.4.) DEL SECTOR 60. AA.PP. 1990

(Miles de millones de pesetas corrientes)
e S e e R e e s RS e

Conceplo Importe Criterio de distribucion

AROITBIDIULD ........ oo cnseisivsisicissens st s iusa 8852
CorsumoBARIRAN IO ....onmmmmiesmisssisms s 508.,5

5 (1T, 1 SR 46,9 A las familias segln consumo ensenanza publica.

Sanidadie s, i 249 A las familias segun consumo sanidad publica.

Resto empleos AAPP....... 264,8 Se distribuye entre empresas y familias. El importe asignado a

familias se distribuye segun el nimero de miembros del hogar.
o o 1 = (L 376,7
CUADRO N2 5

DETALLE DE LA DISTRIBUCION DE LOS GASTOS DEL SECTOR PUBLICO EN SUS RELACIONES CON LAS FAMILIAS. 1990

(Millones de pesetas y porcentaje sobre el total)
[ o e s e e e TR R e —"—

Hasta 34 anos De 35 a 44 anos De 45 a 64 arios 65 y mas anos Total
Educacion: ........... (SRR 236.11 579.766 886.280 78.993 1.781.150
Sanidadins . 236.514 393.476 1.099.432 783.582 2.513.004
Otro consumoe publico ............ 679.437 1185165 2.104.882 770.819 4.690.302
Consumo publico atribuible a
NBREOGIOS .......... o0y s i 31.002 54.889 98.468 11150 195.509
Prestaciones contributivas...... 579.927 816.565 2.773.128 2.837.401 7.007.022
Prestaciones no contributivas. 23.242 35.021 101.040 88.954 248.257
TOTAL GASTER ..o 1.786.233 3.014.882 7.063.230 4.570.899 16.435.244
EAUCACION Jimsoibuumimsinie 13,3 32,6 49.8 4.4 100,0
Sanidad ......ooeeeeeeeees 9.4 157 43,7 312 100,0
Otro consumo publico ............ 14,5 24,2 449 16,4 100,0
Consumo publico atribuible a
0EGEIIBE. s 15,9 28,1 50,4 57 100,0
Prestaciones contributivas...... 8,3 .7 39,6 40,5 100,0
Prestaciones no contributivas. 9.4 14,1 40,7 g95.d 100,0
TOTAL GASTOS .............. 10,9 18,3 43,0 27,8 100,0
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CUADRON.°6

GASTOS MEDIOS DEL SECTOR PUBLICO EN SUS RELACIONES CON LAS FAMILIAS. 1990
{Miles de pesetas por familia y media familiar = 100)

Hasia 34 anas De 35 a 44 anos De 45 a 64 anos 65 y mas anos Tolal
Educacion ....... e e— 140,7 259,0 194,7 27,9 1576
Sanidad ..........cceeee.. 140,9 %57 2416 276,9 2224
Otro consume publico 404.8 507,0 462,5 272,4 4151
Consumo publico atribuible a
B EhociooR R —— 18,5 245 21,6 39 17,3
Prestaciones contributivas...... 3455 364,7 609,4 1.002,5 620,2
Prestaciones no contributivas. 13,8 1546 22,2 31,4 22,0
TOTAL GASTOS ........ceens 1.064,2 1.346.6 1.552,0 He15A 1.454,6
Pro memoria
Consumo privado nacional .... 2.836,6 Sa8e 8 3.174,5 1.560,7 27315
BASE 100 MEDIA FAMILIAR
Educaeien v oomne.. 89,2 164,3 123.5 17T 100,0
Sanidad ... 63,4 79,0 108,86 1245 100,0
Otro consumo publico ........ 97,5 122,1 11,4 65.6 100,0
Consumo publico atribuible a
NBYOCIOS ... 106,7 1417 125,0 22.8 100,0
Prestaciones contributivas .. 554 58,8 98,3 161,7 100,0
Prestaciones no contributivas 63,0 71.2 101,0 143,0 100,0
TOTAL GASTES: oo 2 92,6 108,7 111,0 100,0
CUADRO N.27

RESUMEN DE LAS RELACIONES DEL SECTOR PUBLICO CON LAS FAMILIAS,
SEGUN LA EDAD DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL. 1990
(Millones de pesetas, porcentaje sobre el total)

A. Ingresos B. Gaslos C =B - A Saldo Total familias
1. VOLUMEN ABSOLUTO (millones de pesetas)
Hasta 34 8R0S ..coooooviieee e, 2.656.329 1.786.233 —870.096 1.678.514
De 35 a 44 anos.... 3.932.765 3.014.882 —917.883 2.238.887
De 45 a 64 afos.... 7.601.330 7.063.230 -538.100 4.550919
65 VIDASIANGAS .. cocsi o v puansesassnnassizaisss siagms 1.599.005 4.570.899 2.971.894 2.830.189
onp-l G ST e 15.789.430 16.435.244 645.815 11.298.509
2. ESTRUCTURA RELATIVA (porcentaje sobre el
total)
Hasta 34 8R0S ..o 16,8 10,9 -134,7 14,9
De 35 a 44 anos.... . 249 18,3 -142.1 19.8
BB a B4anostius. i 481 43,0 -83,3 40,3
BB Y MESAMOS ... 101 278 460,2 25,0
MOWAL s cmsne e 100,0 100,0 100,0 100,0
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CUADRO N.© 8

SALDO MEDIO DEL SECTOR PUBLICO EN SUS RELACIONES CON LAS FAMILIAS. 1990

(Miles de pesetas por familia y media familiar = 100)
S e e i e s smm——p e g e m— g om———e g g e

Hasta 34 anos De 35 a 44 anos De 45 a 64 anos 65 y mas anos Total

VALORES ABSOLUTOS

A. Total ingresos .............. 15825 1.756,6 1.670,3 565,0 1.397.5

B: Total gastos iwwemeii: 1.064.2 1.346.6 1.552.0 sl 1.454.6

C=B-A Saldo................ -518.4 —410.0 -118.2 1.050.1 S7e
BASE 100 MEDIA FAMILIAR

A. Total ingresos .............. 13,2 1257 19,5 40,4 100,0

B. Total gastos.............. 782 92,6 106,7 11,0 100.0

E=B -A.Saldo...... .= 906,9 7172 —206.9 1.837.1 100.0

CUADRO N.29

DISTRIBUCION DEL AHORRO DEL CNE DE LAS AA.PP. A LAS FAMILIAS. 1990

(Millones de pesetas y porcentaje sobre el total)
T T " " e G S mamee T g S s el TR il

Hasta 34 arios De 35 a 44 anos De 45 a 64 anos 65 y mas anos Total
MILLONES DE PESETAS ......
Ahorro bruto AA.PP. con fa-
MABAS v psinsibin e neiioiizn, 671.349 678.737 825.250 -1.205.585 969.751
Consumo capital fijo........... 63.811 120.412 238.033 86.291 508.547
AHORRO NETO............. 607.538 554395 587.217 -1.291.876 461.204
ESTRUCTURA PORCENTUAL
Ahorro bruto AA.PP. con fa-
milias ..o 69.2 70,0 85,1 -124.3 100,0
Amortizacion capital fijo ...... 125 237 46.8 140 100,0
AHORRONETO............ 1807 1211 1243 —280,1 100,0
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CUADRO N 10

CRITERIOS DE DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS Y DE LOS EMPLEQS DE LAS EMPRESAS NO FINANCIERAS,
FINANCIERAS Y COMPANIAS DE SEGUROS, A LAS FAMILIAS. 1990

(Millones de pesetas)
LD e e s e g e s R e e e e

Total aci
C‘:\?‘?E Ffr :;’;” a drTs(:'ft/!u:'r il 2 e o
RECURSOS
Excedente bruto de explotacion 9.074.668 — 9074668  9.072.478 2.190 0 0
Intereses efectivos 10.812.290 = 10.812.290 10.609.248 43.070 20.106 139.866
Rentas de |a tierra y activos inmateriales ...... “ 12.600 — 12.600 12.600 0 0 0
Dividendos y ofras rentas .. ——— 344114 e 344114 330.716 2.912 1.318 9.168
Primas netas de seguro de accndenles 777.788 — 777.788 2596.273 0 0 481515
Indemnizaciones de seguros de accidentes . 273.848 — 273.848 273.848 0 0 0
Cotizaciones sociales reales ............coocveicicccncens 181.582 - 181.582 0 112.365 69.217 0
Cotizaciones sociales ficticias .............. 585999 = 595.999 0 505.999 0 0
Transferencias corrientes diversas .. 65.003 — 65.003 63.003 2.000 0 0
Impuestos corrientes — 1.604.549 1.604.549 1.601.421 3.128 0 0
TOTAL RECURSOS.........c.coovevcevnierncinene. 22.137.892 1604540 23742441  22.259.587 761.664 90.640 630.550
EMPLEOS

Intereses efectivos... 10.199.328 - 10.199.328  10.115.931 994 9.951 72.452
Intereses imputados contralos de segum - 202.526 — 202.526 202.526 0 0 0
Rentas de la tierra y activos inmateriales ............. 124.562 — 124 562 124.562 0 0 0
Dividendos y otras rentas . o 1.537.506 - 1.537.506  1.537.506 0 0 0
Primas netas de seguro de acc:dentes 296.273 = 296.273 296.273 0 0 0
Indemnizaciones de seguro de acmdentes ............. 777.788 = 777.788 273.848 0 0 503.940
Impuestos corrientes scbre la renta y el patrimonio .. 1.720.751 o 1.720.751 1.717.623 3.128 0 0
Prestaciones sociales .. 522013 e 522.013 0 510.246 11.767 0
Transferencias comentes dwersas 181.079 - 181.079 177.921 3.158 0 0
Empleos distribucion AAPP. .......cocoooue.... . 1.546.800 1.546.800  1.546.421 379 0 0
TOTAL EMPLEQS ... 15.561.826 1.546.800  17.108.626  15.992.611 517.905 21.718 576.392
Reftabrite diShenmtle ....cieuwemimmrmn.. 6.576.066 57.749 6.633.815 6.266.976 243.759 68.922 54.158
— Consumo de capital fijo .................. . 3.430.306 3430306  3428.116 2.190 0 0
— Consumo de capital fijo .....oo.covevooeereeeieee - 118.627 118.627 118.591 37 0 0
Berftaneta disponible. .o sumiiivimnmei . 8845780 -60.878  3.084.882  2.720.269 241533 68.922 54.158
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CUADRO N.* 11

DISTRIBUCION DEL AHORRO DE CNE DE LAS EMPRESAS A LAS FAMILIAS. 1990
(Millones de pesetas y porcentaje sobre el total)

Hasia 34 anos De 35 a 44 anos De 45 a 64 anos 65 y mas anos Tota/
MILLONES DE PESETAS
Ahorro bruto sociedades ... 513.903 1.237.635 3.005.259 1.563.197 6.309.994
Amortizacion capital fijo ...... 248.847 649.276 1.634.049 898.101 3.430.272
AHBOBRRONETE ........... 265.056 588.359 1.371.210 655.096 2.879.722
ESTRUCTURA PORCENTUAL
Ahorro bruto sociedades ... 84 19,6 476 24,6 100,0
Amortizacion capital fijo ...... 73 18,9 47,6 26.2 100.0
AHORRO NETO............ 9,2 204 476 227 100,0

CUADRON.212

TASA DE AHORRO (*) NETO DE LAS FAMILIAS PREVIA Y POSTERIOR A LA CONSOLIDACION CON EL CONJUNTO
DE LA ECONOMIA NACIONAL. 1990
(En porcentajes de la renta nacional neta disponible)
[ T e e D B e T e O PR e 7 g

Famihar Publico Societario Total economia

A B c D=A+B+C
1.8 9.0 2.9 14,7
29 58 5,6 13,7
De 45 a 64 anos ... 4,0 2,8 6.5 13.3
BEYMAS ANOS ... oo e 9,2 -24.9 12,6 -3.0
TOTBLissscsccomvssmimeneiivses o Sme o vesssiios sodbiesis 4.0 1.1 6,6 1.7

(") Ahorro nacional excluyendo hogares colectivos

CUADRO N.? 13

ESTRUCTURA DEMOGRAFICA DE LAS FAMILIAS EN ESPANA. 1990-2030
(En porcentajes sobre el total de familias)

1890 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Hasta 34 anos .......... 14,9 17.6 17,5 16.6 14.6 1.8 105 10,9 1.9
De 35a 44 anos........ 19,8 19,56 20,4 20,7 20,8 20,2 17.4 14,0 12.5
De 45 a 64 anos....... 403 35,4 33,6 347 36.5 38.8 41,3 42,0 39,6
65y mas anos .......... 25.0 27,5 28,5 28,0 281 29,2 30,6 33,1 36,1
TOPAL i T 100,0 100.0 100.0 100,0 100,0 100,0 100,0 100.0 100,0
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CUADRO N.214

EVOLUCION EN LA TASA DE AHORRO NACIONAL SEGUN COMPONENTES. 1990-2030
(En porcentaje de la renta nacional neta disponible)

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030
TASA DE AHORRO
FAMILIAR...........
Hasta 34 anos ...... 03 0.3 03 0,3 0.3 0,2 0,2 0.2 0,2
De 35 a 44 anos .... 0,7 0.7 07 0,7 0,7 07 0,6 a,5 0,4
De 45 a 64 anos..... 1.9 1.7 1.6 17 1.7 1,9 2.0 2,0 1,9
65 y mas anos ...... 1.1 12 1.3 12 12 1.3 1.3 1:6 1.6
TOTAL ...ceenes 4,0 3.9 3.9 3.9 4.0 4.1 4.1 4.2 41
TASA DE AHORRO
PUBLICO ..............
Hasta 34 anos ...... 1.4 17 1,6 1,6 14 i1 1,0 1.0 11
De 35 a 44 anos ... 1.3 1.8 123 188 123 53 1.1 09 0.8
De 45 a 64 anos .... 1.3 1,2 1.1 12 1,2 13 1.4 1.4 18
65 y mas anos ...... -3.0 -3.3 -34 -3.3 -3.3 -35 -3,6 -3,9 —4.3
Q710 7Y Cop——— 1,1 0.8 07 L7 0.6 0,3 -0.1 -0,6 -1,0
TASA DE AHORRO
EMPRESARIAL ...
Hasta 34 anos ...... 0.6 0,7 0.7 0,7 06 0,5 0.4 0.4 0,5
De 35 a 44 anos ... 14 il,8 1.4 1,4 1.4 1.4 1.2 1.0 0,9
De 45 a 64 ahos..... 3.2 28 2,6 87 29 3.0 3,2 3,3 2.1
65y mas anos ...... 1.5 1,7 1.8 1,7 t.7 1.8 1.8 2.0 22
TOTAL _............ 6,6 6.5 6,5 8,5 6.6 b7 6,7 67 6.6
TASA DE AHORRO
NACIONAL ............
Hasta 34 anos ...... 23 29 2 2,6 2.2 1.8 1,7 1,7 1,8
De 35 a 44 anos ... 3.3 a4 34 i) 38 34 29 2.4 241
De 45 a 64 anos .... 6.4 5.7 54 55 58 6:2 6,6 6,7 63
65y mas anos ...... -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -04 -0.4 -0.5 -0.5
TOPAL v ne T2 111 1.2 1,2 11,0 107 10,3 97
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Resumen

Este articulo trata de analizar los efectos del envejecimien-
to de la poblacion sobre la oferta de ahorro nacional. Partien-
do de la Encuesta de Presupuestos Familiares de 1990-91,
procede estableciendo una consolidacion total de los sectores
familiar, empresarial y publico, lo que permite determinar el pa-
pel del sector publico como redistribuidor de renta y ahorro de
las generaciones jovenes a las de edad avanzada, asi como el
hecho de que, en este contexto, las generaciones activas tie-
nen tasas de ahorro positivas, mientras que las generaciones
de retirados consumen mas renta de la que producen, con lo
que su propension al ahorro es negativa, en consonancia con
las tesis que postula el modelo de ciclo vital. Adoptando este
planteamiento, y manteniendo propensiones al ahorro estables
por grupos de edad, se comprueba que el envejecimiento de
la poblacion que se producira en la economia espanola entre
los anos 1990 y 2030 llevara asociada una caida en la tasa de
ahorro nacional, que puede cifrarse en el entorno de los dos
puntos porcentuales de la renta nacional neta disponible. A
partir del ano 2030, cabe esperar que esta presion a la baja so-
bre la oferta de ahorro, que es una manifestacion directa del
envejecimiento de la poblacion, resulte intensificada.

Palabras clave: ahorro, estructura demografica, transferen-
cias publicas.

Abstract

This article sets out to analyze the effects of population
ageing on the national supply of savings. Starting off from the
Family Budget Survey of 1990-91, it proceeds by establishing
a total consolidation of the public sector as the re-distributor of
the income and savings of the younger generations to the el-
derly, as well as the fact that in this context the economically
active generations have positive rates of savings, whereas the
retired generations consume more income than they produce,
so that the propensity to save is negative, in line with the the-
sis postulated by the life cycle model. Adopting this approach
and maintaining stable propensities to save by age groups, we
confirm that the population ageing which will take place in the
Spanish economy between 1990 and 2030 will be accompa-
nied by a drop in the national rate of savings, which may be set
at around two percentage points of the net national income
available. After 2030 this downward pressure exerted on the
supply of savings, which is a direct manifestation of the ageing
of the population, may be expected to become even stronger.

Key words: savings, demographic structure, public transfers

JEL classification: E21.
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