LA FAMILIA, PUNTO DE ENCUENTRO
DE RELACIONES ECONOMICAS
Y SOCIALES BASICAS

Es un hecho un tanto paradojico que la parte mas sustancial de la teo-
ria economica se haya desarrollado partiendo del individuo, mientras
que las sociedades estan organizadas en familias. Consideremos la fun-
cion de consumo como ilustracion. Las tradicionales teorias de la renta
permanente o del ciclo vital parten de individuos racionales que suavi-
zan las fluctuaciones en el consumo tomando como elemento de deci-
sion la renta permanente o la renta que esperan ganar a lo largo de su
ciclo vital. Pero el consumo en las sociedades actuales, o incluso los
datos para contrastar estas teorias, proceden de familias. Asi, las tradi-
cionales encuestas sobre Presupuestos Familiares, fuente usual en los
distintos paises de datos microeconomicos para estimar funciones de
consumo, contienen informacién sobre el consumo familiar. Es mas, pue-
de carecer de sentido tratar de aislar el consumo de cada miembro de
la familia. Si la familia va de vacaciones y utiliza un automavil, o si habi-
ta en una vivienda y consume agua, calefaccion y electricidad, asi como
parte de la propia vivienda (depreciacion), o si efectta el pago de una
hipoteca, seria un tanto artificial tratar de imputar de forma separada a
cada miembro de la familia este consumo o gasto. En cualquier caso, a
pesar de que la teoria esta referida a individuos y los datos generalmen-
te disponibles a familias, desde Friedman a Modigliani, los investigado-
res han empleado datos sobre consumo de las familias con objeto de
contrastar unas teorias referidas al consumo de los individuos.

El ejemplo anterior pone de manifiesto la importancia que tiene articu-
lar una teoria de comportamiento referida a la familia. Se trata, en defi-
nitiva, de un campo novedoso que se inicia con los trabajos de los anos
cincuenta del que mas adelante seria premio Nobel de Economia en
1992, Gary Becker, y que no obtuvo pleno reconocimiento hasta la publi-
cacion en 1981 de su conocida obra Tratado sobre la Familia. Es un tema
de estudio en el que en ocasiones se mezclan enfoques econémicos y
sociologicos, y en el que tienen cabida aspectos muy diversos.

Papries DE Economia EspaNoLa ha acudido a los expertos en estos temas
en Espana con objeto de ofrecer una vision ecléctica y variada de este
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campo problematico. En este orden de consideraciones, es justo dejar
constancia de la ayuda recibida del profesor Francisco Cabrillo, de la
Universidad Complutense, al que PapeLes DE ECONOMIA EspAROLA sometio
—dada su especializacion en este terreno— el proyecto inicial de este
numero. De sus orientaciones y consejos, asi como de su posterior apo-
yo en el contacto con los autores, los lectores de Paprirs han sido los
beneficiarios finales, ya que, sin lugar a dudas, su colaboracion en este
terreno, con independencia de su aportacion directa al sumario, ha sido
fructifera.

Con una optica interna —desde la propia Fundacion de las Cajas de Aho-
rros—, la coordinacion, supervision y gestion directa del nimero ha sido,
una vez mas, testigo del buen hacer del profesor de la Universidad Auto-
noma de Barcelona, y Director del Departamento de Economia cuanti-
tativa de FUNCAS, Jose Luis Raymond Bara.

El resultado global del esfuerzo combinado de autores y coordinadores
es el que el lector tiene en sus manos, y aparece estructurado en cinco
partes diferenciadas.

La primera, ofrece una vision global sobre el contenido de lo que se
conoce con el nombre de economia de la familia, y se compone de la
version castellana de un clasico articulo de Becker y Murphy relativo a
«la familia y el Estado» y de una panoramica ofrecida por el profesor
Cabrillo sobre la situacion actual y las perspectivas de lo que cabria deno-
minar el «programa de investigacion sobre la economia familiar». Esta
primera parte se inserta en la corriente tradicional de analisis de estas
cuestiones. La segunda parte contiene tratamientos sociologicos y demo-
graficos de la familia en Espana, contemplando aspectos relativos a la
consideracion de la familia en el Estado del Bienestar espanol, al grado
de ocupabilidad de los diferentes colectivos que componen la familia y
a cuestiones demograficas basicas. La tercera parte se ocupa de la fami-
lia como oferente de recursos productivos, tales como ahorro, capital
humano u oferta de trabajo. Algunas de las cuestiones tratadas no corres-
ponden a lo que tradicionalmente se entiende por economia de la fami-
lia, si bien las magnitudes que el economista observa obedecen a com-
portamientos familiares. Este es el caso, por ejemplo, de la oferta de
ahorro o de la oferta de capital humano. Aspectos relativos a los siste-
mas publico y privado de pensiones se abordan en una cuarta parte, exa-
minando la sostenibilidad de las pensiones publicas o los comportamien-
tos economicos bésicos que rigen los planes privados de pensiones.
Finalmente, una quinta y ultima parte presenta las relaciones entre el sec-
tor publico y la familia en Espana, abordando temas tales como la pro-
teccion a la familia, la imposicion familiar o las transferencias publicas.

La vocacion de PApeLes DE ECONOMIA ESPANOLA es tratar temas economicos
aplicados, referidos basicamente a Espana, y es preciso reconocer que,
en el campo de la nueva economia familiar, estos planteamientos son
poco frecuentes. No obstante, es posible interpretar las cuestiones eco-
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nomicas fundamentales tomando a la familia como unidad basica de
andlisis, y éste es el planteamiento que subyace a este numero de
PapeLEs. Se ha tratado de dar cabida a los enfoques relativamente nove-
dosos de la economia familiar, siguiendo las pautas del pionero analisis
de Becker, pero se ha pretendido también abordar cuestiones econo-
micas relevantes que tienen a la familia como elemento clave. Ello ha
originado un namero compuesto por dieciocho colaboraciones que
seguidamente se comentan, en el marco de las cinco partes o areas
tematicas a que se ha hecho referencia.

La primera colaboracion es una traduccion del articulo clasico de Bec-
ker y Murphy, publicado por primera vez por estos autores en 1988, en
el Journal of Law and Economics, bajo el titulo «The family and the sta-
te», y ofrece una vision general de la denominada economia familiar.
Cuestiones tales como el altruismo de los padres hacia los hijos, la inver-
sion en capital humano (es decir, los recursos destinados a educacion),
las ayudas a la vejez, el divorcio, la poblacion optima o la competencia
politica entre generaciones son objeto de un analisis econémico riguro-
s0. Se interpreta que las intervenciones estatales en las decisiones fami-
liares contribuyen a la eficiencia de los acuerdos familiares. Asi, por ejem-
plo, se considera que la subvencion a la educacion contribuye a
aumentar el nivel de eficiencia de la inversion en capital humano. Al
mismo tipo de andlisis son sometidas cuestiones tales como las leyes
que limitan el acceso al divorcio, las que impiden el trafico de ninos o
los subsidios a la natalidad. El resultado en una nueva y sorprendente
vision de la familia y de las relaciones familiares, interpretadas a traves
del prisma de la racionalidad econémica.

Se ofrece como segunda colaboracion de este bloque el articulo del pro-
fesor Francisco Cabrillo titulado <La economia de la familia: un progra-
ma de investigacion abierto al futuro». En efecto, transcurrida una deca-
da desde la publicacion original del articulo previamente comentado de
Becker y Murphy, la denominada economia de la familia ha proseguido
su senda de expansion. El trabajo del profesor Cabrillo aborda las cues-
tiones mas novedosas de este enfoque, tales como las relativas a la nue-
va microeconomia de la produccion domestica, la conexion entre eco-
nomia de la familia y biologia o el andlisis economico del altruismo, del
feminismo y de la politica familiar. Del andlisis de la familia pueden deri-
varse importantes consecuencias economicas dentro de los que cabria
considerar como planteamientos ortodoxos. Como el autor senala, los
cambios experimentados por la institucion familiar en los dltimos anos
pueden originar cambios en las pautas de consumo o reformas legales
importantes en el derecho de familia. Se trata, en definitiva, de aplicar
la logica economica para la resolucion de un amplio conjunto de pro-
blemas en los que las actuaciones de los individuos vienen condiciona-
das por su pertenencia a determinados tipos de unidades familiares.

I. PANORAMICA
SOBRE LA ECONOMIA
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Il. LA FAMILIA EN
ESPANA: RASGOS
SOCIOLOGICOS Y

DEMOGRAFICOS

Abre la segunda parte de este numero el articulo de los profesores Vic-
tor Pérez-Diaz, Berta Alvarez-Miranda y Elisa Chulia titulado «La familia
en el sistema de bienestar espanol: Una reflexion general y una discu-
sion empirica». Se trata de un estudio acerca del papel que la familia
desempena en el mantenimiento de un adecuado nivel de proteccion
social. En concreto, la participacion de la familia en el sistema de pro-
teccion social puede, segtin algunas interpretaciones, considerarse como
expresiva de un desarrollo insuficiente del Estado del bienestar, lo que
estaria en consonancia con parte de la evidencia disponible. Sin embar-
80, los autores defienden la idea de que esta participacion familiar en
la proteccion social no puede conceptuarse como directamente susti-
tutiva de la proteccion publica, siendo la familia un pilar basico en el
que asentar el bienestar social. El articulo analiza el papel de la contri-
bucion familiar en Espana ante los problemas de desempleo o de enfer-
medad, asi como la importancia de la familia en las tareas educativas.

La segunda colaboracion, debida al profesor Luis Garrido vy titulada «La
ocupabilidad en la familia», introduce el concepto de ocupabilidad a
partir de la estimacion de modelos logit, que permiten evaluar la proba-
lidad de ocupacion de los distintos colectivos que la componen (mari-
do, esposa e hijos). Ello permite a su autor analizar las distintas influen-
cias de las comunidades autonomas de residencia sobre la ocupabilidad,
asi como la identificacion de diferentes pautas laborales entre los hijos
que no estudian, entre las esposas nuevas (las mas jovenes) y las tradi-
cionales (las de mayor edad) y entre los maridos consolidados laboral-
mente y los expulsados hacia la inactividad. El concepto de ocupabili-
dad permite también una profundizacion en la interpretacion de la
poblacion activa a partir de la obtencion de una probabilidad de ocu-
pacion de los individuos atendiendo a sus caracteristicas y circuns-
tancias.

Finalmente, la nota del demaografo Juan Antonio Fernandez Cordon sittia
al lector ante el tema del envejecimiento de la poblacion espanola, que
tanto condiciona aspectos diversos del comportamiento econémico
familiar y su influencia sobre la economia global. Como destaca el autor,
el envejecimiento de la poblacion —que es aiin menos intenso en Espa-
fia que en otros paises de Europa— es la consecuencia directa de la tran-
sicion demografica vivida por el pais en su proceso de desarrollo eco-
nomico, y es muy dificil que cambie a corto plazo, ya que esta muy
condicionado por la actual estructura demografica, que es el reflejo de
su historia reciente. El trabajo de Fernandez Cordon va acompanado de
una serie de cuadros y graficos en los que cabe apreciar, en distintos
escenarios las proyecciones fundamentales de distintos grupos de edad
hasta el ano 2050.




El trabajo del profesor Victorio Valle, titulado «Patrimonio, renta y aho-
rro de las familias espanolas», ofrece una primera reflexion sobre los
comportamientos del consumo y del ahorro familiar, integrandolos en
el estudio de la dimension patrimonial de la familia. El trabajo del pro-
fesor Valle contiene una aproximacion a la valoracion del patrimonio
neto de las familias e IPSL espanolas, tanto en su dimension real como
financiera, y ofrece unas lineas clave del comportamiento ciclico de las
diferentes magnitudes basicas de la economia familiar en lo que respec-
ta al consumo, el ahorro y la inversion en su doble componente finan-
ciero y real.

El segundo trabajo de este tercer nucleo de contribuciones es el articu-
lo de los profesores Josep Oliver, José Luis Raymond, José Luis Roig y
Albert Roca que, bajo el titulo de «Funcion de ingresos y rendimiento
de la educacion en Espana», analiza la rentabilidad de la inversion en
capital humano, siguiendo basicamente el camino de la especificacion y
estimacion de una funcion de ingresos con datos procedentes de la
Encuesta sobre Presupuestos Familiares. Como novedad metodologica
en Espana, frente a los trabajos ya existentes, el articulo analiza los efec-
tos del capital humano (es decir, de la educacion) sobre la probabilidad
de ocupacion vy, entre los ocupados, sobre los ingresos. A mayor nivel
educativo le corresponde una mayor probabilidad de ocupacion y, entre
los ocupados, a mayor nivel educativo le corresponden mayores ingre-
sos. Ello permite obtener unas elevadas tasas privadas de rentabilidad
interna de la inversion en capital humano vy, estableciendo la hipotesis
convencional de la existencia de una correspondencia entre salarios y
productividad, se hallan también elevadas tasas sociales de rentabilidad
interna para la inversion educativa, muy superiores al tipo real de inte-
rés del mercado y al rendimiento de muchos activos fisicos expresivos
de inversiones alternativas.

El trabajo elaborado por los profesores Gloria Moreno y Luis Toharia,
bajo el titulo de «Mujer, familia y movilidad en Espana: Un estudio basa-
do en la EPA longitudinal, 1987-1998», constituye la tercera contribucion.
Se trata de un estudio que tiene un caracter exploratorio por la nove-
dad metodologica que incorpora, consistente en utilizar la informacion
completa que puede extraerse de la EPA longitudinal, a través de la defi-
nicion de un total de 40 cohortes, observadas a lo largo del periodo
1987-1998. A partir de esta informacion, los autores construyen distintos
indices de movilidad. Una conclusion llamativa que se obtiene en este
trabajo es que, contrariamente a la opinién generalmente aceptada, la
movilidad laboral en Espana tiende a mostrar una estabilizacion a partir
del ano 1994. No obstante, conviene llamar la atencion, como los pro-
pios autores reconocen, sobre el hecho de que la muestra empleada
puede contener algunos sesgos, por lo que el tema deberia ser objeto
de ulteriores estudios. Por otro lado, los autores también comprueban
la importancia que las variables familiares tienen en la explicacion de la
movilidad laboral.
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El articulo de los profesores Inmaculada Cebrian y Juan Francisco Jime-
no, titulado «Situacion familiar y situacion laboral: Determinantes de la
actividad laboral de conyuges e hijos», destaca, en primer lugar, que en
Espana la familia juega un papel muy importante como forma de pro-
teccion de los individuos, dado que en el segundo trimestre de 1998 la
tasa de paro era del 18,91 por 100, mientras que la tasa de paro de las
personas de referencia de los hogares se situaba en el 9,34 por 100 y la
tasa de paro familiar (definida como la proporcion de familias en las que
todos los miembros estan parados, tomando como poblacion a las fami-
lias en las que hay algin miembro activo en el mercado de trabajo) era
del 8,47 por 100. A continuacion ofrece evidencia acerca de los efectos
de la situacion familiar sobre la situacion laboral de las mujeres conyu-
ges y de los hijos de la persona de referencia en el hogar, a través de la
explotacion del Panel Europeo de Hogares para los anos 1993 y 1994 en
Espana. Se comprueba que, en el periodo de estudio, aquellas circuns-
tancias que aumentan el salario de reserva de los hijos aumentan la pro-
babilidad de que se mantengan fuera del mercado de trabajo. Por otro
lado, el que en el hogar haya hijos pequenos tiene un efecto negativo
sobre la actividad de las mujeres conyuges y un efecto positivo sobre la
actividad de sus hermanos mayores.

Las decisiones financieras de las familias espanolas, en términos de inver-
sion y de endeudamiento, son analizadas en el articulo de los profeso-
res Santiago Carbo y Francisco Rodriguez, titulado «La dimension finan-
ciera de la vida familiar». El articulo revisa los principales factores
determinantes de los activos y de los pasivos financieros de las familias,
y su evolucion en la ltima década en Espana y en los principales pai-
ses de la Union Europea, ademas de en Estados Unidos. Los resultados
a los que se llega sugieren una creciente sofisticacion de las familias
espanolas a la hora de tomar sus decisiones financieras, lo que, segin
los autores, deja sin justificacion la existencia de distorsiones normativas
que conceden ventajas o desventajas fiscales a unos instrumentos finan-
cieros frente a otros, y reclama la necesidad de avanzar en la mentali-
dad del tratamiento fiscal de los diferentes activos financieros, necesi-
dad que se acenttia por la mayor competencia financiera que la futura
union economica y monetaria va a representar.

Finalmente, la nota del profesor Femando Casado, bajo el titulo de «La
empresa familiar y el mercado de valores», analiza los problemas a que
se enfrenta la empresa familiar a efectos de lograr su financiacion. Para
estas empresas, acudir a Bolsa puede suponer el riesgo de la pérdida de
control por parte de los accionistas originarios, asi como la posibilidad
de absorcion a través de OPAS hostiles. Se defiende la posibilidad de
potenciar la figura de las acciones preferentes, o acciones sin derecho a
voto. Este tipo de acciones, que historicamente aparecieron en Estados
Unidos a mediados del siglo pasado, han tenido un desarrollo impor-
tante en algunos paises, como el Reino Unido o Estados Unidos. En
Espana han sido poco utilizadas debido a la onerosidad que compor-




tan, si bien la reciente legislacion abre nuevas posibilidades, que se ana-
lizan en el articulo comentado.

Dos articulos que se ocupan, respectivamente, de pensiones publicas y
de pensiones privadas componen este cuarto nticleo tematico.

El trabajo elaborado por el profesor José Antonio Herce, bajo el titulo
de «lLa sostenibilidad de las pensiones publicas», analiza las perspectivas
financieras del sistema espanol de pensiones contributivas en el hori-
zonte 2050, y discute el concepto de sostenibilidad de las pensiones.
La conclusion a la que llega es que la creciente insuficiencia financiera
que se puede prever para las proximas décadas requiere medidas correc-
toras importantes tanto desde dentro como desde fuera del sistema. En
este sentido, el autor sugiere la posibilidad de un sistema mixto de pen-
siones, una de cuyas ventajas es que permite atajar el deterioro a largo
plazo del sistema publico de pensiones por el procedimiento de dismi-
nuir su tamano y de racionalizarlo a un menor coste. Por el lado de los
inconvenientes, sin embargo, destaca el problema de la transicion hacia
un sistema mixto, al producirse dificultades en la financiacion del gasto
en pensiones de reparto cuando los ingresos por cotizaciones disminu-
yen. En cualquier caso, se trata de un problema que es preciso afrontar,
incurriendo en ineludibles sacrificios a corto plazo para poder cosechar
beneficios en el largo plazo.

Con el titulo de «Planes, fondos de pensiones, ahorro e inversion de las
familias espanolas», los profesores Joan Montllor y M.* Antonia Tarrazon
estudian la situacion actual y las tendencias futuras de los planes y fon-
dos de pensiones en Espana, asi como su impacto en el ahorro y la
inversion de las familias. En las conclusiones, los autores destacan que
las expectativas de crisis de la seguridad social publica a consecuencia
del envejecimiento de la poblacion han impulsado los planes de pen-
siones privados como forma de ahorro de las familias, que se han mate-
rializado fundamentalmente en inversiones en renta fija. Sin embargo, el
descenso de los tipos de interés posiblemente contribuira en un futuro
a cambiar la inversion, aumentando el peso de la renta variable, asi como
el de la inversion internacional fuera de los limites de la union moneta-
ria europea. Se interpreta que ello constituira una contribucion positiva
a la economia espanola en un contexto de progresivo envejecimiento
de su poblacion. En efecto, como los autores senalan, la forma mas efi-
caz de neutralizar las consecuencias de la reduccion del numero de indi-
viduos activos por cada individuo jubilado es a través del aumento de
la productividad, al que la economia financiera debe contribuir con un
incremento del ahorro, que, a su vez, debe traducirse en nuevas inver-
siones y en una mayor dotacion de capital per capita, factor ultimo con-
dicionante de la productividad. Es decir, en un contexto de envejeci-
miento progresivo de la poblacion, el ahorro y la acumulacion de capital
es una de las alternativas para mantener los ritmos de crecimiento en
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los estandares de vida de la poblacion, proceso al que los fondos y pla-
nes de pensiones pueden contribuir positivamente.

Este ultimo grupo de trabajos se abre con el articulo del profesor Julio
Iglesias de Ussel titulado «La proteccion de la familia en Espanas. El ar-
ticulo, en primer lugar, contiene una revision historica de la proteccion
a la familia en Espana, comenzando por la segunda republica, conti-
nuando por el franquismo y concluyendo con la democracia. Paradoji-
camente, si bien a nivel formal el regimen franquista trato, por razones
politicas, de proteger a la familia tradicional, el peso econémico de la
ayuda efectiva familiar durante los Gltimos anos de la dictadura fue muy
reducido. Por otro lado, el advenimiento de la democracia desperto rece-
los frente a los objetivos franquistas, interpretandose las politicas de apo-
yo familiar como expresivas de la actuacion de gobiemos de derechas y
sustituyéndose la politica familiar en sentido estricto por el asistencialis-
mo en materia economica. Consecuencia de ello es que, en téerminos
comparados a otros paises europeos, la ayuda explicita a la familia ten-
ga en nuestro pais una entidad muy reducida. Solo recientemente, segin
el profesor Iglesias, se observan timidos signos de cambio, si bien reco-
noce el autor que se requiere el apoyo de los partidos politicos en gene-
ral para la introduccion de mejoras semejantes a las de otros paises euro-
peos, y sobre todo para introducir en la cultura politica y ciudadana la
legitimidad de las politicas de proteccion familiar.

El articulo de los profesores José Sanchez Maldonado vy J. Salvador
Gomez Sala, titulado «Gasto publico y familia: Especial referencia a Espa-
na», analiza las relaciones existentes entre el comportamiento del sector
publico y el comportamiento de las familias. En concreto, en consonan-
cia con el trabajo precedente, se senala que ni el sector publico ni las
estadisticas oficiales han prestado demasiada atencion a los temas fami-
liares, si bien se constata un reciente cambio de tendencia. No obstan-
te, el gasto publico en sentido mas amplio y, en particular, el gasto publi-
co social acaban beneficiando a las familias, teniendo en nuestra
economia una participacion muy elevada en el gasto pablico total (mas
de la mitad). Este gasto publico social, que puede provocar algunos efec-
tos desincentivo sobre la oferta de factores, cumple una funcion redis-
tributiva importante, contribuyendo a la reduccion de la desigualdad en
la distribucion de la renta, segiin senala la mayor parte de estudios rea-
lizados. Por lo que respecta a la evaluacion de los servicios ptiblicos por
parte de los ciudadanos, se constata que la imagen general que tiene la
sociedad espanola es de una cierta insuficiencia o carencia en la dispo-
nibilidad actual de servicios publicos, si bien existe un reconocimiento
generalizado de que durante los dltimos anos se ha producido una apre-
ciable mejora, y cabria anadir que esta mejora ha discurrido en paralelo
al aumento del peso del gasto publico en el PIB.

Desde la optica tributaria, el trabajo del profesor Francisco Castellano,
con el conciso titulo de «IRPF y familia», analiza los diferentes modelos




utilizados en los ultimos anos en el Impuesto sobre la Renta en relacion
con el tratamiento de la familia, comparando la situacion tributaria de
cinco grupos de contribuyentes en los anos clave de 1979, 1998 y 1999,
y examinando el régimen aplicable en los otros paises de la Union Euro-
pea. El autor senala que el actual modelo de Impuesto sobre la Renta
ha resultado especialmente beneficioso para los matrimonios en régi-
men de gananciales que reciben rendimientos del capital, mientras que
los solteros o los matrimonios con un solo perceptor de rendimientos
del trabajo han soportado con toda su intensidad el aumento de pre-
sion fiscal registrado en el periodo 1979-1998. El autor considera que el
nuevo Impuesto sobre la Renta, que entrara en vigor en 1999, resuelve
satisfactoriamente los problemas apuntados, al establecer como capaci-
dad de pago del contribuyente la renta disponible resultante de reducir
la renta total en la cuantia de un minimo familiar y personal, introdu-
ciendo también una reduccion adicional en la base por trabajo personal
y contemplando una reduccion en la tarifa. Adicionalmente, se conclu-
ye que el nuevo impuesto contribuye a la homologacion de la fiscalidad
espanola con el sistema vigente en la mayoria de los restantes paises de
la Union Europea.

También con perspectiva impositiva, el novedoso trabajo de Maria Arra-
zola, José de Hevia y José F. Sanz, con el titulo de «Percepcion impositi-
va y oferta de trabajo: Una aproximacion al caso espanol», examina la
posible existencia de divergencias sistematicas entre los tipos impositivos
legales, a que estan sometidos los varones casados y asalariados espano-
les, y los percibidos. Estas diferencias pueden obedecer a la ignorancia o
a factores englobados dentro del concepto de ilusion financiera, que
incluye elementos tales como la traslacion impositiva, la existencia de
una imposicion implicita o las diferencias en la utilidad percibida en el
uso de los servicios publicos. Los autores llegan a la conclusion de que
existen importantes diferencias entre los tipos impositivos legales a que
los contribuyentes estan sometidos y los percibidos, siendo los percibi-
dos inferiores a los legales para los primeros niveles de renta, e invirtien-
dose la situacion para los mas elevados. Aceptando estos resultados como
una primera aproximacion, la diferencia entre tipos legales y percibidos
tiene claras implicaciones. Entre ellas, cabria destacar que la oferta de tra-
bajo es mas elevada de la que se derivaria si existiese plena coincidencia
entre ambas variables. De igual forma, suponer que los contribuyentes
responden a los tipos legales y no a los percibidos sobreestima, en tér-
minos agregados, la pérdida de bienestar, e infraestima los costes en
términos de eficiencia que se derivan de la imposicion sobre la renta.

Cierra esta parte un trabajo de los profesores Josep Oliver y José Luis
Raymond titulado «Ahorro, estructura demogréfica y transferencias publi-
cas en Espana 1990-2030». Este trabajo, basicamente elaborado a partir
de la Encuesta de Presupuestos Familiares 1990-1991, constituye la cul-
minacion de una serie de investigaciones patrocinada por la Fundacion
de las Cajas de Ahorros tendente a la consolidacion de los sectores fami-
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liar, empresarial y publico, con objeto de apreciar como se distribuye el
ahorro por grupos de edad en la economia espanola, y cuales son las
posibles consecuencias que pueden derivarse del progresivo envejeci-
miento de la poblacion. El articulo senala que al establecer la consoli-
dacion de los tres sectores, las tasas netas de ahorro con relacion a la
renta neta disponible se sittan en el entorno del 13 6 14 por 100 para
las generaciones de cabezas de familia activos (es decir, para edades infe-
riores a los 65 anos), mientras que son negativas, del orden del -3 por
100, para la generacion de retirados. La razon es que los jubilados espa-
noles, como en otros muchos paises, son individualmente frugales (es
decir, dedican una apreciable proporcion de su renta disponible al aho-
rro), pero colectivamente «prodigos», dado que apenas producen renta
y consumen una apreciable porcion del gasto publico. Desde esta pers-
pectiva, el envejecimiento de la poblacion espanola debe comportar una
caida en la tasa agregada de ahorro, puesto que en términos «macroy, y
después de la consolidacion de los sectores publico y privado, el aho-
rro puede conceptuarse como un bien progresivamente mas escaso que
producen las generaciones jovenes y que consumen las generaciones
de retirados. A partir de proyecciones demograficas, el trabajo ofrece
una primera cuantificacion de la tendencia a la baja de la oferta de aho-
rro que puede suponer el envejecimiento de la poblacion espanola has-
ta el ano 2030, y sugiere la potenciacion del ahorro y de los sistemas
de pensiones basados en la capitalizacion como un posible mecanismo
para paliar estos efectos.

Considerando las dieciocho colaboraciones de que consta este nimero
de PareLes, cabria destacar algunas implicaciones macroeconomicas que
de ellas se desprenden:

* En primer lugar, el importante papel que la familia desempena como
elemento de proteccion de los individuos. En este sentido, cabe recor-
dar una cifra: mientras que la tasa de paro en Espana se situa en el entor-
no del 18 6 19 por 100, la tasa de paro de las personas de referencia (es
decir, de los responsables del hogar) alcanza solo el 9 por 100, v la ta-
sa de paro familiar se halla en el 8 por 100. La familia es también un
elemento de bienestar social importante, desempenando un papel cla-
ve frente a los problemas de enfermedad o por lo que respecta a las
tareas educativas de los hijos.

* En segundo lugar, unido al tema de la educacion propiciada por el
entomo familiar, cabe recordar las elevadas tasas de rentabilidad privada
y social que, segun los estudios disponibles, se derivan de las inversio-
nes educativas. En la medida en que la institucion familiar potencie la
educacion y en que de la educacion se deriven importantes externalida-
des, la familia cumple una importante funcion que puede contribuir a la
mejora del bienestar presente y futuro.




» En tercer lugar, un tema de preocupacion de muchos de los trabajos
que componen este nimero de Pareies es el de las implicaciones eco-
nomicas derivadas del envejecimiento de la poblacion. Este envejeci-
miento de la poblacion tiene tres implicaciones claras:

a) Sus efectos sobre la sostenibilidad de las pensiones publicas futuras
en un sistema de reparto. Potenciar el desarrollo paralelo de los siste-
mas de capitalizacion es una alternativa sugerida por los expertos.

b) La conveniencia de potenciar los sistemas privados de pensiones
como una via para compensar el aumento de la ratio de dependencia
sin que ello afecte de forma notable a los estandares de vida de la pobla-
cion. En efecto, una sociedad envejecida significa una sociedad en la
que unas pocas personas ocupadas mantienen a una elevada propor-
cion de personas retiradas. Para que ello no afecte negativamente al PIB
per capita, es preciso que la productividad aumente, y este aumento de
la productividad, entre otros factores, debe provenir de un mayor stock
de capital per capita, favorecido por un sistema financiero que facilite el
ahorro y su transformacion en inversion.

¢) Esta potenciacion del ahorro debe tambien operar para compensar
la caida en la tasa nacional de ahorro derivada del envejecimiento de la
poblacion. La consolidacion de los sectores familiar, empresarial y publi-
co muestra, en efecto, que a nivel macroeconémico el ciclo vital opera.
Una sociedad envejecida es una sociedad que precisa de un elevado
stock de capital per capita para lograr mejoras en la productividad, pero,
a su vez, es una sociedad que tiene dificultades para proveer el ahorro
necesario para financiar la acumulacion de capital. Dado que el proble-
ma de envejecimiento de la poblacion se produce en Espana y en los
restantes paises industrializados, la movilidad internacional de capitales
es so6lo un paliativo parcial de la conveniencia de impulsar el ahorro,
entendido en el largo plazo como un bien escaso que las sociedades
envejecidas precisan y tienen dificultades en producir.

* Finalmente, en cuarto lugar, varios trabajos destacan los efectos de la
familia sobre el comportamiento economico. Asi, la familia afecta a la
movilidad y a la tasa de actividad laboral, y también los cambios en su
composicion afectaran a los patrones de consumo de la sociedad. Ana-
lizar detalladamente este Ultimo extremo, del que pueden derivarse muy
importantes implicaciones de naturaleza economica y de organizacion
social, constituye una tarea que deberia catalizar una apreciable porcion
de las investigaciones futuras en el campo de las ciencias sociales.
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