LA ESTIMACION
DEL PRODUCTO Y LA RENTA
ESPANOLES DESPUES
DE LA GUERRA CIVIL

Julio ALCAIDE INCHAUSTI

L profesor Fuentes Quintana me

ha invitado a glosar la exposicion

del profesor Albert Carreras rea-
lizada en la Tribuna Joven organizada
por la Real Academia de Ciencias Mo-
rales y Politicas, titulada «La industria-
lizacién. Una perspectiva a largo pla-
zo».

En mi opinion, la demanda del Pre-
sidente de la Real Academia puede
deberse a las diversas alusiones fa-
vorables que el profesor Carreras ha-
ce, a lo largo de su exposicion, a la
contribucion a la Historia de la Econo-
mia espanola que supuso mi aporta-
cion al estudio publicado en 1976 por
el instituto de Estudios Fiscales Datos
bdsicos para la Historia Financiera de
Espana 1850/1975, en el que se inclu-
ye mi trabajo estadistico denominado
«Una revision urgente de la serie de
renta nacional en el siglo xx».

Dicha estimacion, que, como su ti-
tulo indica, tuvo que elaborarse con
urgencia a peticién del entonces Di-
rector del Instituto de Estudios Fisca-
les, profesor Fuentes Quintana, com-
prende dos periodos bien definidos
separados por el bache de la Guerra
Civil. Para la estimacion de los afos
1901 a 1935, hube de acudir a las
fuentes estadisticas disponibles de
aquel periodo. La otra serie, que arran-
ca de 1940, supuso para mi poner en
orden los datos que a la altura de 1975
se tenian sobre Ia dimensién y evolu-
cion del PIB y la renta nacional des-
pués de la Guerra Civil.

Por los veinte afos largos transcu-
rridos desde aquella estimacion, y da-
da mi experiencia profesional y el se-
guimiento, dia a dia, de la evolucion de
la economia espanola a lo largo de to-
da una vida, es posibie que el profesor
Fuentes Quintana haya pensado que
éste podria ser un buen momento pa-

ra hacer un balance y una critica de mi
propio trabajo. A mis 76 afos de edad,
una de las pocas cosas que he apren-
dido es que ningun estadistico que tra-
baje con el cumulo disperso, y a veces
discrepante, de informaciones de ba-
se, deba tener como cierta y segura
ninguna valoracion de un agregado
economico fundamental, como pueden
ser la renta nacional o el producto in-
terior bruto. Lo que no quiere decir que
no sea posible haber llegado a un gra-
do de aproximacién considerable y, so-
bre todo, que no deba asumirse como
fiable la variacion temporal de la serie
correspondiente.

LA ESTIMACION
DE LA RENTA NACIONAL
Y EL PIB HASTA 1935

La estimacion del PIB vy la renta na-
cional de Espafa desde 1901 a 1935,
antes referida, fue construida toman-
do como base las fuentes disponibles
en aguel momento. Estimacion que fue
bien recibida por algunos de los jéve-
nes historiadores que, como los pro-
tesores Carreras y Prados de la Es-
cosura, la tuvieron en cuenta en sus
respectivos trabajos sobre la evolucion
historica del PIB espafol. Las anota-
ciones que dejé escritas hace veinte
afios siguen siendo validas, aunque
debo aclarar que, en lo que se refiere
a los datos de la economia espafola
del primer tercio del siglo xx, no he
realizado ninguna nueva investiga-
cion. Tuve el proposito de construir
una tabla input-output de la economia
espafiola del ano 1935, pero el recha-
zo de mi propuesta por el tribunal que
decidio sobre las becas de la Funda-
cion Juan March enfrié mi entusiasmo
en la medida en gue el seguimiento
continuado de la coyuntura econo-
mica y el mundo de la estadistica

regional absorbieron todo mi tiempo
disponible. Si se hubiera realizado mi
proyecto sobre la construccion de la
tabla de 1935, es posible que mi apor-
tacion a la historia economica del pri-
mer tercio del siglo xx fuera algo dife-
rente. Aungue el objetivo del creador
de la tabla input-output, el premio No-
bel de Economia Wassily Leontief, no
fuera mejorar con ella las estadisticas,
sino construir un modelo economico
integrado, adecuado para ser utilizado
para la planificacion econdmica, es
evidente que la construccién de una
tabla de doble entrada minimiza siem-
pre los errores y discrepancias que
existan en las estadisticas concretas.
El modelo de doble entrada de una ta-
bla input-output termina mostrando
unos resultados a veces insospecha-
dos para quienes la realizan. Asi, por
ejemplo, en el caso espanol, los resul-
tados de las tablas input-output de
1954, 1958 y 1962 pusieron en eviden-
cia los profundos errores contenidos
en la estimacién de la renta nacional
de Espaia que elaboraba, con carac-
ter oficial, el Consejo de Economia Na-
cional. En mi opinion, soélo seria posi-
ble mejorar las estimaciones del PIB
del siglo xx anterior a la Guerra Civil
construyendo algunas tablas input-
oulput anuales, especialmente la de
1935 y alguna otra anterior y posterior
a los anos de la guerra europea.

EL CALCULO
DEL PRODUCTO INTERIOR
BRUTO A PARTIR DE 1940

La serie de los afos 1940 a 1972 la
elaboré a partir de un conocimiento
mas personal y directo de la evolucion
de la economia espafola, especial-
mente a partir de 1954, afo en el que,
con el esfuerzo del grupo de econo-
mistas de la Universidad Central, bajo
la direccién de Manuel de Torres y
Valentin Andrés Alvarez, y |a colabo-
racion del Servicio Sindical de Estadis-
tica, se acometieron importantes tra-
bajos estadisticos de sintesis como
fueron las tablas input-output y la se-
rie de Contabilidad Nacional de Espa-
fia de 1954 a 1975. Creo que también
ha sido fundamental la aportacion del
Servicio de Estudios del Banco de Bil-
bao con la estimacion bianual de la
renta nacional de Espana y su distri-
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bucion provincial, iniciada con la publi-
cacion relativa al ano 1955. Para los
anos inmediatos a la Guerra Civil, dis-
puse de mi propia estimacion inédita
de la renta provincial de los anos 1940,
1950 y 1955, que no me atrevi a publi-
car en su momento porque sus resul-
tados discrepaban frontaimente de los
datos oficiales del Consejo de Econo-
mia Nacional.

En la medida en que |a estadistica
espanola fue mejorando, sobre todo a
partir de la elaboracion de la Contabi-
lidad Nacional sustentada sobre datos
mas fiables y consistentes, surgio la
evidencia de que las magnitudes del
PIB al coste de los factores y la renta
nacional de Espafna eran sensible-
mente superiores a cualquiera de las
estimaciones publicas y privadas que
se habian realizado hasta entonces.
Especialmente, fue importante el con-
flicto que surgié entre las estimaciones
de la Contabilidad Nacional y las del
Consejo de Economia Nacional. Asi,
por ejemplo, frente a la estimacion del
CEN relativa al PIB de 1955, evaluado
en 305.714 millones de pesetas, la
Contabilidad Nacional elaborada por
el Equipo de Economistas y publicada
por el Instituto de Estudios Fiscales,
lo estimo en 353.223 millones de pe-
setas; el 15,51 por 100 mas que la
estimacion oficial del CEN. Pero las
posteriores investigaciones fueron co-
rrigiendo los resultados de las prime-
ras contabilidades nacionales y tablas
input-output, de tal forma que la esti-
macion del Banco de Bilbao, al calcu-
lar rama a rama y provincia a provin-
cia el valor anadido bruto al coste de
los factores, cuya agregacion puede

aproximarse al producto interior bruto
al coste de los factores, corrigié en
1977 el agregado de 1955 elevandolo
a 422.357 millones de pesetas. Un re-
sultado que aumenta el PIB de dicho
afio estimado por el Consejo de Eco-
nomia Nacional en el 38,2 por 100 y el
previamente calculado por la Contabi-
lidad Nacicnal en el 19,6 por 100 (cua-
dron.2 1).

LA ESTIMACION
DE LA RENTA NACIONAL
Y EL PIB ENTRE 1940 Y 1955

El bache de la Guerra Civil, que se-
para en afos naturales los de 1935y
1940, es probablemente la etapa his-
torica de mas dificil interpretacion a la
hora de evaluar el PIB a los precios co-
rrientes y constantes, aunque su valo-
racion sea muy importante en la medi-
da en que deberia cuantificar el efecto
economico de la guerra. La evaluacion
de larenta espanola y el PIB en 1940
y su evolucion hasta 1955 sigue sien-
do el dato peor conocido de nuestra
historia economica del siglo xx. De he-
cho, quienes se han adentrado en la
estimacion de la dimension de la ren-
ta nacional de Espana o el PIB al cos-
te de los factores entre 1940 y 1955
han realizado sus propios céiculos, de
los que obtienen unos resultados muy
diferentes. La causa fundamental de
dichas discrepancias es que, al finali-
zar la Guerra Civil, la escasez de ali-
mentos y productos industriales basi-
cos y la politica intervencionista en
cuanto al control de la produccion y de
los precios, reflejada en el estableci-
miento de cupos para el suministro de

CUADRO N.° 1

ESTIMACIONES DEL PIB AL COSTE DE FACTORES. ANO 1955

{Millones de pesetas)
R i i e R

Consejo de Economia Nacicnal........ S

Podio SchWartz ... s cm - gevce..
Leandro Prados de la Escosura.............
Contabilidad Nacional Corregida (IEF) .
Julio Alcaide (Serie Siglo XX) .....cevveeeenee
Renta Nacional de Espana (Banco Bilbao)

Modelo MOISES (Direccién General de Planificacion) .

Porcentafe

................ 305,174 100,00
330,400 108,07
334,426 109,39
353,108 115,50
353,223 115,54
................ 354,904 116,09
358,887 117,39

materias primas a las empresas indus-
triales, el racionamiento de los alimen-
tos y otros productos basicos, y el ré-
gimen de tasas de los precios de los
productos intervenidos, dieron lugar a
la existencia de un mercado paralelo,
que en el argot popular se llamo estra-
perio, cuya incidencia en volumen vy
precios ha sido muy dificil de calcular.
Las estimaciones del Consejo de Eco-
nomia Nacional estaban referidas a
los datos de produccion y precios
oficiales, cuando se trataba de produc-
tos intervenidos y/o tasados. No se
puede saber qué representaba la pro-
duccioén agricola que se escapaba de
la intervencion, ni cuales eran los pre-
cios que regian en el mercado negro.
Igual ocurria con las producciones
industriales basicas, como eran los
metales, el cemento, los fertilizantes,
las materias textiles, los cueros y un
sinfin de productos. También ocurrid
que productos que en un principio ha-
bian sido controlados por los organis-
mos interventores, en un momento da-
do afluian al mercado negro.

Como consecuencia de esta situa-
cion, tanto la produccién en volumen
como los precios medios que rigieron
en el mercado son desconocidos, por
lo que las estimaciones estadisticas
de la produccion y su valor en el mer-
cado son dificiles de alcanzar. A medi-
da que la desaparicion de las tasas y
también la intervencion de la produc-
cion se fue reduciendo, la fiabilidad de
los datos estadisticos sobre la produc-
cion fue ganando terreno, pero, sobre
todo, los indices de precios mejoraron
en consistencia y fiabilidad. Segun los
datos oficiales, mientras que los pre-
cios de consumo (indice de coste de
la vida) aumentaron entre 1936 y 1940
el 73,2 por 100, los precios al por ma-
yor crecieron el 75,8 por 100. Datos
muy poco fiables, a pesar de su simili-
tud, en la medida en que la incidencia
del mercado negro en los precios al
por mayor tuvo que ser superior a
la que tuvo en los precios de consumo,
puesto que gran numero de manufac-
turas y de servicios se movian en un
mercado libre, sin tarifas oficiales. Pa-
rece que los precios al por mayor tuvie-
ron que ser mas crecientes que lo que
reflejan las estadisticas del momento.

Aungue sea dificil cuantificarlo, en
mi opinion, las estimaciones realiza-
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das sobre la dimensién del PIB en
1940 estan subvaloradas, tanto en los
términos corrientes como en los cons-
tantes.

Si se admite la hipétesis de un ma-
yor crecimiento real y nominal a con-
secuencia de la intervencion de los
productos y las tasas de precios, cu-
riosamente el aumento del 105,9 por
100 de los precios implicitos en el PIB
entre 1935 y 1940, estimado por el
Consejo de Economia Nacional, po-
dria ser el mas aceptable, mientras
que el descenso en cuanto al creci-
miento del PIB real del 15,18 por 100
estimado por Prados podria ajustarse
mejor a la realidad. Con las dos varia-
ciones citadas, se concluiria que el
PIB nominal en 1940 a los precios co-
rrientes pudo crecer el 74,64 por 100
frente a 1935, lo que lo elevaria segun
la estimacion mas alta para 1935 (Al-
caide) a 62.830 millones de pesetas,
que es una cifra que supera en el 8 por
100 a la de Pedro Schwartz y en el
21,9 por 100 a la de Prados de la Es-
cosura. Lo que me interesa confirmar
es que es probable que la tesis de Pe-
dro Schwartz puede ser valida en el
sentido de que el PIB del ano 1940 a
los precios corrientes pudo ser supe-
rior en mas del 40 por 100 a la estima-
da en su dia por el Consejo de Econo-
mia Nacional {cuadro n.? 2). El ajuste
gue en todo caso cabria hacer debe-
ria diluirse en el tiempo, de forma que
el PIB en 1954 se mantuviera inaitera-
do. En la medida en que fue desapa-
reciendo la intervencion de la produc-
cion y los precios obligatorios, los
indices de produccion y de precios ofi-

ciales habran tendido a ser menos cre-
cientes.

La estimacion del PIB en el ano
1954, segun los célculos de los distin-
tos investigadores, habia superado en-
tre el 8,1 por 100 (Schwartz) y el 16,1
por 100 (Banco de Bilbao) la estima-
cién del Consejo de Economia Na-
cional. Pero a la luz de la posterior es-
timacion del Banco de Bilbao, en la
serie homogénea 1955-1975 de la ren-
ta nacional de Espana elaborada en
1977, el VAB al coste de los factores
se evaluo para 1955 en 422.357 millo-
nes de pesetas, que superaba en un
38,2 por 100 la estimacion que en su
dia hiciera el Consejo de Economia
Nacional. Aunque la estimacion del
VAB al coste de los factores del Ban-
co de Bilbao se diferencia algo del PIB
al coste de los factores, en la medida
en que deben restarse las cargas fi-
nancieras soportadas por los sectores
productivos que estuvieran incluidas
en el VAB, resulta evidente la conside-
rabie diferencia entre ambas estima-
ciones. En mi opinién (como no podria
ser de otra forma, en mi condicion de
autor de la serie homogénea del Ban-
co de Bilbao, a cuya estimacion hube
de dedicar mucho tiempo y reflexion),
el dato de 1955 es un dato fiable en
la medida en que es el resultado de
estimar rama a rama y provincia a
provincia el valor anadido bruto corres-
pondiente. El hecho de que dicha esti-
macion rompa con todos los calculos
precedentes viene a confirmar mi vie-
ja sospecha de que las estimaciones
del producto y la renta espafnoles de
los anos 1940 y posteriores, infravalo-

raron la realidad por la doble vertiente
del volumen real y el crecimiento de
los precios.

EL PIB ESPANOL POSTERIOR
A 1955

La estimacion del célculo del valor
anadido bruto al coste de los factores
a partir de 1955 mejoré considerable-
mente a medida que el aparato esta-
distico espanol era mas capaz de ofre-
cer una cuantificacién mas correcta de
las aportaciones de las diversas ramas
de la produccion, reforzadas cuando
la estimacién se realizaba a escala
provincial.

En 1992, el Instituto Nacional de
Estadistica publicé una serie enlaza-
da de la Contabilidad Nacional de Es-
pana para el periodo 1964-1991. Ante-
riormente, la Direccion General de
Planificacion actualizo la base de da-
tos del denominado modelo MOISES
para las series 1954-1988. El Instituto
Valenciano de Investigaciones Econo-
micas (IVIE), en marzo de 1995, publi-
co, a su vez, las series de la Contabili-
dad Nacional de Espafa enlazada
de 1954 a 1993. Por ultimo, el Servi-
cio de Estudios del Banco de Bilbao ha
realizado las estimaciones del VAB al
coste de los factores para los afios im-
pares de 1955 a 1991, que enlazan
con el estudio de la Fundacion BBV
para 1993 y el avance provisional de
los aflos 1994 y 1995 estimado por la
Fundacion FIES, de las Cajas de Aho-
rros Confederadas.

CUADRQO N.2 2

ESTIMACION DEL PIB EN 1935 Y 1940
(Millones de pesetas)

A PRECIOS CORRIENTES A PRECIOS DE 1935 VARIACION 1935/40 (INDICE}
A precios A prectos
1935 1940 1935 1940 Precios

cornentes conslantes

Consejo de Economia Nacional ...... 27.796 (%} 40.931 27.796 19.880 147,26 205.90 71,52

T [ S 35.977 47.226 35,977 26.706 131.27 176.84 74,23

- Prados de la Escosura .................... 33.295 51.545 38.295 28.241 154,81 182,52 84,82

EChWERE: ... . cssrmsevesssstismmmmmmmsmmm 58.170 — — — — —

- (") Eslimado a partir de la RN agregandole el 7,18 por 100 de amortizaciones.
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En nuestra opinién, las estimacio-
nes de la Contabilidad Nacional de
Espana, al deducir del valor afiadido
bruto al coste de los factores 0 a los
precios de mercado la partida de-
nominada «Produccion imputada de
servicios bancarios (PISB)», que equi-
vale al coste de intermediacion de la
actividad financiera, todo ello siguien-
do la metodologia SEC (Sistema Eu-
ropeo de Cuentas Nacionales), come-
ten un error considerable restando
el valor de dicha partida del VAB to-
tal acumulado de los sectores produc-
tivos, sin tener en cuenta que una par-
te muy considerable de los costes
de intermediacion financiera es so-
portada por las familias, las adminis-
traciones publicas y las inversiones en
proceso de maduracion. En algun sec-
tor como el de alquileres (que incluye
la renta estimada de los alquileres im-
putados a las viviendas de uso propio),
si el input de la rama se incrementara
con los intereses de las hipotecas,
aumentaria considerablemente, redu-
ciendo drasticamente su valor ahadi-
do bruto. Parece que el SEC-95, que
sustituira al SEC-85, exige que la pro-
duccién imputada de servicios banca-
rios se distribuya entre todas las ramas
productivas, deduciendo en cada una
de ellas la carga financiera auténtica-
mente soportada y, por tanto, deduci-
ble del VAB correspondiente de cada
rama. El sector consolidado de las ad-
ministraciones publicas incorpora una
buena parte de los costes de interme-
diacion de las instituciones financieras.
La cartera de deuda publica en poder
de bancos y cajas de ahorros es con-
siderable. Pero mucho mas lo es el vo-
lumen de crédito concedido a las ad-
ministraciones publicas (24.969 miles
de millones de pesetas en 1995),
cuyos intereses engrosan los ingre-
sos de las instituciones financieras,
aminorando considerablemente la car-
ga que en realidad soporta el sector
productivo. Frente a una imputacién
estimada por la Contabilidad Nacio-
nal de Espana de la carga financie-
ra en 1993 (coste de intermediacion)
por 4.162.415 millones de pesetas,
la estimacion de la Fundacion BBV la
limita a 1.512.716 millones; el 2,48 por
100 del PIB a los precios de mer-
cado, frente al 6,83 por 100 computa-
do en la Contabilidad Nacional. Una
diferencia que implica una subvalora-

cion del PIB espanol equivalente al
4,35 por 100.

En la medida en que los paises
miembros de la Unién Europea ela-
boren sus contabilidades nacionales
con la metodologia establecida en el
SEC-95, y se cumplan los acuerdos
sobre exhaustividad del PNB, se esta-
ra en condiciones de conocer mejor la
auténtica dimension de los agregados
economicos espanoles y de sus socios
europeos. Lo probable es que se de-
muestre que la convergencia real es-
panola con la Unién Europea (produc-
to interior bruto por habitante segun
poder de compra) estéd mas cerca del
80 que del 76 por 100 que registran las
estadisticas de EUROSTAT.

En el cuadro n.? 3, se han incluido
las cifras de las Ultimas series estadis-
ticas disponibles sobre la estimacién
del PIB al coste de los factores y de ia
«Produccion Imputada de los servicios
bancarios», segun la Contabilidad Na-
cional de Espana (INE), el modelo
MOISES de la Direccion General de
Planificacion y la estimacion del Ins-
tituto Valenciano de Investigaciones
Econémicas (IVIE); también la estima-
cion del valor afiadido bruto al coste de
los factores elaborada por el Banco
de Bilbao Vizcaya (desde 1993 la es-
timacion se realiza en la Fundacion
BBV).

Los hechos mas relevantes son los
siguientes:

Ano 1955: El valor anadido bruto
estimado por el Banco de Bilbao, que
puede identificarse con el PIB al coste
de los factores, supera en un 38,4 por
100 la estimacion que en su dia reali-
z6 el Consejo de Economia Nacional.
También supera en un 6,7 por 100 la
estimacion del IVIE y en un 5,9 por 100
la del modelo MOISES.

Afo 1964: Las diferencias entre las
distintas estimaciones son de peque-
fna dimension. Ei VAB estimado por el
Banco de Bilbao supera en un 2,76 por
100 a la estimacion de la Contabilidad
Nacional de Espana (INE), en un 2,11
por 100 la del IVIE y en un 0,75 por
100 ia del modelo MOISES. Unas dife-
rencias que pueden deberse al efecto
derivado de la deduccion de la Produc-
cion imputada de servicios bancarios
(PISB).

Afio 1970: Las estimaciones del
crecimiento del PIB entre 1964 y 1970,
segun la Contabilidad Nacional (117,9
por 100), IVIE (116,6 por 100) y mode-
lo MOISES (113,1 por 100) superan li-
geramente la estimacion del Banco de
Bilbao (110 por 100), lo que ha dado
lugar a una reduccion de la discrepan-
cia anterior, hasta el punto de que en
las tres estimaciones citadas el va-
lor del PIB al coste de los factores
acaba superando el VAB al coste de
los factores estimado por el Banco de
Bilbao.

Ano 1980: El crecimiento del agre-
gado «Produccion imputada de ser-
vicios bancarios» estimado por la
Contabilidad Nacional, que en 1980
equivalia al 3,70 por 100 del PIB al
coste de factores, frente al 2 por 100
de 1970, tuvo un efecto reductor, pro-
moviendo que el VAB de 1980 estima-
do por el Banco de Bilbao volviera a
superar al PIB estimado por la Conta-
bilidad Nacional; aungue con una dife-
rencia equivalente al 1,38 por 100,
que, frente al modelo MOISES, se re-
duce a sdlo el 1,10 por 100.

Ano 1986: El ano 1986 introduce
unos cambios metodoldégicos impor-
tantes que minimizan la dimensién dei
PIB al coste de los factores segun la
Contabilidad Nacional en relacion al
VAB estimado por el Banco de Bilbao.
El agregado «Produccion imputada de
servicios bancarios», que equivalia al
3,7 por 100 del PIB en 1980, se elevo
hasta el 6,7 por 100 en 1986. Conse-
cuencia de ello es que la diferencia en-
tre el PIB al coste de los factores de la
Contabilidad Nacional y el VAB al cos-
te de los factores estimado por el Ban-
co de Bilbao, que en 1980 fue del 1,38
por 100, se elevara hasta el 8,83 por
100. Una diferencia considerable en la
que, aparte del efecto en la PISB, se
evidencia una estimacion inferior del
VAB por la Contabilidad Nacional. En
nuestra opinidn, la estimacion oficial
del PIB vuelve a subvalorar su autén-
tica dimension.

Aflo 1993: Las discrepancias entre
las estimaciones de la Contabilidad
Nacional y la Fundacion BBV han ten-
dido a reducirse, al limitarse al 8,12
por 100. Como la deduccién del VAB
a consecuencia del agregado PISB
equivale al 7,4 por 100 del PIB de
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CUADRO N2 3
VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE LOS FACTORES. ANOS 1954 A 1995
Segun algunas series disponibles (Millones de pesetas)
i e e B s s o R s R SRR i e i RGPl
[/
CONTABD""D MDINAGHENAL MODELO MOISES vﬁﬁﬁo BBV (DPEN)
E ESPANA e
PIB al coste Ps"’ef:‘;g:’” PIB al coste Ps’l‘:v”; Z';" PIB al coste VAB al coste
de factores R de lactores haraios de factores de factores
— —_ 358.887 — 356.608 380.330
— — 398.780 — 395.811 422.357
457.355 453.876 480.357
— — 534.834 — 530.501 556.990
— — 618.156 — 612.097 637.783
— _— 638.371 — 630.135 657.646
— — 651.420 — 641.143 668.846
— — 743.326 — 731.559 765.749
— — 861.441 — 847.408 889.381
— — 1.016.824 — 1.000.849 1.031.069
1.123.536 20.017 1,145.955 22.947 1.130.617 1.154.494
1.304.519 25.546 1.330.605 29.327 1.308.614 1.348.042
1.503.374 30.932 1.533.553 35.589 1.512.289 1.556.068
1.689.909 36.969 1.723.807 42,709 1.714.881 1.735.151
1.903.400 35.784 1.941.394 41.012 1.946.429 1.932.371
2.151.350 41.985 2.194.557 48.427 2.216.315 2.169.244
2.448.245 49.015 2.442.582 56.510 2.449.334 2.424.414
2.776.815 62.654 2.770.607 77.090 pITTRIZTT 2.759.820
3.253.916 79.322 3.246.085 96.680 3.255.601 3.231.322
3.906.929 111.517 3.897.923 131.100 3.908.771 3.894.762
4.837.389 158.670 4.825.846 172.300 4.839.680 4.792.959
5.717.342 194.615 5.702.237 210.780 5.706.159 5.653.211
6.880.679 245.752 6.862.002 264.290 6.885.165 6.843.218
8.736.870 351.459 8.711.962 351.870 8.743.039 B8.628.166
10.805.205 418.600 10.770.732 418.600 10.815.331 10.878.798
12.599.562 468.000 12.556.148 468.000 12.610.187  12.818.601
14.473.553 535797 14.514.697 585.797 14.451.634 14.673.850
16.136.161 756.261 16.080.404 756.291 16.112.809  16.698.773
18.679.314 889.065 18.533.984 899.065 18.655.294  19.338.824
21.207.419 1.042.993 20.910.324 1.042.993 21.167.363  22.368.746
23.828.556 1.477.955 23.543.510 1.477.955 23.902.763 25.093.259
26.219.478 1.689.529 25.940.652 1.560.353 26.219.478 27.859.655
29.506.288 1.971.869 29.411.184 1.832.652 29.476.288  32.111.038
33.013.278 2.321.527 32.633.851 2.128.979 33.013.278  36.279.496
36.875.242 2.682.761 36.392.956 2.462.526 36.875.242 40.839.829
41.282.631 3.189.802 — — 41.282.631 46.267.286
46.058.391 3.662.185 — — 46.058.391  50.949.535
50.490.851 4.041.798 — — 50.464.327  54.782.548
53.974.223 4.146.805 — — — 58.414.631
56.479.714 (") 4.162.415 — —_— — 61.066.370
59.666.904 ()  4.121.399 — — — 64.894.198 (%)
64.478.520 (")  4.166.408 — — — 70.226.202 (*)
(*) Dalos provisionales
Fuente: Las indicadas en cada serie.
1993, resuita que apenas existe dis- BBV y el VAB al coste de los factores cion de la Fundacion BBV supera a la
crepancia entre el VAB al coste de los (antes de deducir la PISB), limitando- de la Contabilidad Nacional. La esti-
factores estimado por la Fundacion se al 0,70 por 100, en el que la estima- macion del PIB a los precios de mer-
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cado en 1993 de la Fundacion BBY,
evaluada en 64.010.436 millones
de pesetas, supera en un 5 por 100
a la de la Contabilidad Nacional
(60.934.281 millones de pesetas), una
diferencia de 3.076.155 millones de
pesetas explicada basicamente por el
volumen de la «Produccion imputada
de servicios bancarios», que la Conta-
bilidad Nacional eleva a 4.162.415 mi-
llones de pesetas, frente a 1.512.716
millones de pesetas que la Fundacién
BBV ha estimado como la carga fi-
nanciera soportada por los sectores
productivos (excluidas vivienda y ad-
ministraciones publicas). Los 426.456
millones de pesetas de diferencia
(0,67 por 100) son en realidad la dis-
crepancia entre las estimaciones del
VAB al coste de factores de la Funda-
cion BBV y la Contabilidad Nacional.
Una diferencia minima que se debe,
basicamente, a la menor estimacion
del VAB del sector agrario segun la
Contabilidad Nacional de Espana.

CONSIDERACIONES FINALES

En nuestra opinion, a la altura de
1995, la estimacion de los agregados
macroeconomicos en Espana ha al-
canzado un considerable grado de
fiabilidad, pendiente sélo del ajuste
metodolégico que, con toda probabili-
dad, tendra lugar al aplicar el SEC-95,
en la medida en que forzara a situar en
su verdadera dimension al agregado
de «Produccién imputada de servicios
bancarios» por el hecho de que la di-
ferencia entre el input y el output re-
gistrada en la tabla correspondiente
para el sector bancario, que equivale
al coste de intermediacion financiera,
se distribuira adecuadamente entre to-
dos los sectores productivos y los
componentes de la demanda final.

Cuando se disponga de la estima-
cion del INE de los agregados ma-
croeconomicos para 1995 y los afnos
sucesivos elaborados con la metodo-

logia del nuevo SEC-95, creo que se
llegara a la practica coincidencia de la
Contabilidad Nacional con las estima-
ciones de la Fundacion BBV, lo que
haré posible la construccion de una
serie homogénea de los grandes agre-
gados macroeconomicos, por lo me-
nos, desde 1955. En la medida en que
la Fundacion BBV ha puesto en mar-
cha un proyecto para elaborar la serie
homogénea 1955-1993 de la renta na-
cional de Espana y su distribucion pro-
vincial, referida a las 52 provincias
(incluidas Ceuta y Melilla) y a las vein-
ticuatro ramas que contempla dicho
estudio, los historiadores economicos
contaran con las estadisticas adecua-
das para explicar lo acontecido en la
economia espanola, en sus sectores
productivos e institucionales, en los
componentes del gasto y en los espa-
cios regionales. Una informacion eco-
némica que puede ser de gran utilidad
en la nueva era de integracion econé-
mica europea.
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