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I. INTRODUCCION

NO de los rasgos que han

caracterizado la evolucion

de la economia mundial a
lo largo de los ultimes anos ha si-
do la creciente internacionaliza-
cion de los mercados, que liene
su principal reflejo en el conside-
rable aumento observado en el
comercio y en los flujos de inver-
sion internacional.

Los factores que han originado
esta tendencia son multiples. Por
una parte, la reduccion de las tra-
bas al comercio que ha tenido lu-
gar a lo largo de los ultimos anos
ha incrementado la competencia
en los mercados internacionales,
favoreciendo el crecimiento del
comercio mundial. Este aumento
de la competencia se ha visto im-
pulsado, adicionalmente, por la
emergencia de nuevas areas, co-
mo los paises de reciente indus-
trializacion del Sudeste asiatico y
los procesos de reestructuracion
y reorientacion hacia economias
de mercado que han llevado a ca-
bo los paises del Este europeo.
Estas nuevas areas han surgido
como nuevos mercados para la
produccion de los paises indus-
trializados, pero su estrategia de
desarrallo, claramente orientada
hacia el exterior, ha supuesto que
algunos de estos paises constitu-
yan también serios competidores
en algunos sectores de manufac-
turas.

Por otra parte, cabe anadir los
importantes avances alcanzados
en el ambito de los transportes y
las comunicaciones, que han re-
ducido sensiblemente los cos-
tes de transaccion, contribuyen-

do también al desarrollo del co-
mercio.

Ademas, la desregulacion y
apertura de los mercados finan-
cieros ha potenciado el aumento
de la inversion extranjera y la ex-
pansion de las empresas multi-
nacionales. A pesar de que la ac-
tividad de las multinacionales
puede ser, potencialmente, susti-
tutiva del comercio, en la medida
en que el abastecimiento de los
mercados se lleve a cabo me-
diante la presencia fisica en ellos,
y no a través de las exportacio-
nes, la evidencia empirica tiende
a indicar que, en la practica, me-
diante la internacionalizacion de
sus procesos productivos —las
distintas fases de la produccion
tienen lugar en diferentes pai-
ses—, contribuye a explicar el
crecimiento del comercio interna-
cional. Segun Dunning (1993), el
75 por 100 del comercio mundial
selleva a cabo perempresas mul-
tinacionales, ya sea mediante re-
laciones de caracter intrafirma o
entre distintas empresas.

La internacionalizacion de los
procesos de produccion y la cre-
ciente interdependencia de las
economias han aumentado la
complejidad de las relaciones y
politicas comerciales, y el anali-
sis de la competitividad de las na-
ciones. Los paises se enfrentan
paulatinamente con mayores di-
ficultades para determinar el
pais de origen de los productos.
En este sentido, ya es clasico el
ejemplo de los Airbus: cuando
Estados Unidos, en un intento de
proteger su industria aeronauti-
ca, quiso imponer restriccicnes
comerciales a la importacion de

aviones europeos, encontré que
cerca del 50 por 100 de los com-
ponentes de los Airbus se fabri-
caba en el interior de su propio
pais, de manera que la implanta-
cion de trabas habria perjudica-
do seriamente sus exportacio-
nes. Ademas, el avance de las
multinacionales y, en concreto,
de las relaciones existentes a ni-
vel intrafirma, suponen que un
flujo creciente del comercio se ri-
ja por factores distintos a los de-
terminantes tradicionales —ren-
ta y precios relativos—, lo que
dificulta el analisis de la competi-
tividad de las economias que se
basa en los resultados comercia-
les.

Dentro de este entorno de cre-
ciente complejidad e interdepen-
dencia de las economias, las re-
laciones comerciales se han ido
articulando con mayor intensidad
alrededor de grandes areas eco-
némicas. La economia espanola
no se ha mantenido ajena a este
proceso. Asi, la adhesion a la
Unién Europea supuso el impulso
definitivo en el proceso de apertu-
ra e integracion en los mercados
internacionales, eliminando el im-
portante sesgo proteccionista que
habia caracterizado al sector ex-
terior espanol hasta mediados de
la década de los ochenta.

Aungue no es el propdsito de
este articulo determinar si esta
tendencia de la politica comercial
hacia la formacion de grandes
blogues comerciales esta impul-
sando o, por el contrario, dificul-
tando el desarrollo de un marco
global de libre comercio, en el si-
guiente apartado se realiza una
breve referencia al debate que es-
te proceso ha suscitado reciente-
mente. En los sucesivos aparta-
dos, se aborda ya el objetivo de
este articulo, que es el de anali-
zar la influencia de la progresiva
transformacion del entorno inter-
nacional y de la apertura de la
economia espanola sobre el co-
mercio exterior.
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GRAFICO 1
PRODUCCION Y COMERCIO (a precios constantes)
, TOTAL MUNDIAL
700 Indices 1964100 _— S i
‘ 1 |
600 - g 4
BEE
500 - | ” s |
400 WM

200

100

Comercio

}]J 1’

0+ f
64 86 68

1 1
70 72 74 76

78 80 82 84 86 88 90 92 094

) ESPANA
1.400 ,?F*ﬁﬁ?ﬁgﬁh 100 — I _Mr -
1.200 ‘ - }
1.000 - ‘ | P |
3 V4
B0O - y, o !
t Comercio ,f |
600 o l
0
g Produccion

(W | ) IS N— =
64 66 68 70 72 74 76

78 BO 82 84 86 88 90 92 94

Fuentes: FMI e Instituto Nacional de Estadistica

Il. TENDENCIAS RECIENTES
DE LA POLITICA
COMERCIAL
INTERNACIONAL:
REGIONALISMO FRENTE
A GLOBALIZACION

A pesar del amplio consenso
gue existe acerca de la superiori-
dad, en términos de bienestar, del
libre comercio, en la practica, el

disefno de la politica comercial
mundial ha seguido una tenden-
cia dual en la mayoria de los
paises.

Asi, en los anos recientes, ha
tenido lugar un avance sustancial
en el proceso de liberalizacion
multilateral, auspiciado por las
negociaciones llevadas acabo en
la Ronda Uruguay del GATT. Sin
embargo, el sistema comercial vi-

gente en la actualidad se carac-
teriza por una tendencia crecien-
te hacia la integracion regional,
qgue ha derivado en la aparicion
de grandes bloques comerciales
delimitados por acuerdos prefe-
renciales.

En efecto, alo largo de las ulti-
mas decadas, han proliferado nu-
merosas iniciativas de integra-
cion regional mediante la firma
de nuevos acuerdos, de caracter
bilateral o limitados a un numero
determinado de paises, y la am-
pliacion de algunos ya existentes.
Entre ellos, cabe destacar la pro-
gresiva ampliacion de la Union
Europea, que actualmente esta
considerando su extension a al-
gunos paises del Este de Euro-
pa, la creacion del Acuerdo de Li-
bre Comercio Norteamericano
(NAFTA), el Mercado Comun del
Cono Sur (MERCOSUR) —inte-
grado por Brasil, Argentina, Uru-
guay y Paraguay—, el acuerdo
preferencial existente entre pai-
sesdel Sudeste asiatico (ASEAN)
y multitud de acuerdos firmados
entre otros paises de Africay La-
tinoameérica.

A tenor de esta tendencia, ha
surgido una profunda controver-
sia acerca de sus efectos sobre
el desarrollo de un marco global
de libre comercio y sobre el bie-
nestar mundial. Asi, hay muchos
autores que opinan que existe
una relacion de complementarie-
dad entre los procesos de regio-
nalizacion y globalizacion de las
relaciones comerciales, ya que
los acuerdos preferenciales han
tendido a establecerse entre gru-
pos de paises geograficamente
proximos, cuyas relaciones comer-
ciales eran ya, antes del acuerdo,
muy intensas; de este modo, la
posible pérdida de eficiencia de-
rivada de la desviacion de comer-
cio —es decir, el desplazamiento
de las fuentes de aprovisiona-
miento desde terceros paises mas
eficientes hacia paises miembros
del grupo menos eficientes— se
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ha visto ampliamente compensa-
da por las ganancias asociadas
al efecto de creacion de comer-
cio. Frente a ello, numerosos au-
tores opinan que los procesos de
regionalizacién constituyen un
obstaculo para el desarrollo del li-
bre comercio, pudiendo favorecer
la aparicion de presiones protec-
cionistas y guerras comerciales
entre los grandes bloques, a me-
dida que éstos adquieren mayor
poder, que acabarian por reducir
el bienestar mundial (1).

En cualquier caso, parece que,
en la practica, los procesos de in-
tegracion, ya sean de caracter re-
gional o global, unidos a la aper-
tura de las economias de reciente
industrializacién, la reduccion de
los costes de transporte y la cre-
ciente importancia de la inversion
extranjera directa han supuesto
unimportante impulso para el cre-
cimiento del comercio mundial en
los dltimos anoes. En el grafico 1,
se presenta la evolucién del co-
mercio mundial (suma de expor-
taciones e importaciones de bie-
nes) y el producto interior bruto,
en términos reales, desde el ano
1964; ambas variables son indi-
ces con base 100 en 1964. Como
se puede constatar, a lo largo de
los ultimos treinta afos el volu-
men de comercio mundial ha ex-

perimentado un importante avan-
ce, multiplicandose por un factor
proximo a 6, mientras que el cre-
cimiento acumulado de la produc-
cion ha sido mas moderado, si-
tuandose el indice en un valor de
288,5en 1994.

lil. EL PROCESO
DE APERTURA
DE LA ECONOMIA
ESPANOLA.
PRINCIPALES CAMBIOS
EN LA ESTRUCTURA
DEL COMERCIO
ESPANOL

El proceso de apertura e inte-
gracion de la economia espanola
comenzo afinales de los anos cin-
cuenta. Desde entonces, el co-
mercio de bienes espanol ha
experimentado un dinamismo
mucho mas intenso que el obser-
vado en el resto del mundo. De
este modo, como se puede apre-
ciar en el grafico 1, mientras que
el indice de produccion alcanza
un valor semejante al mundial en
1994 (284,3), el volumen de co-
mercio se ha multiplicado por un
factor proximo a 12, pasando de
100 a 1.153,7. Debido a este di-
namismo del comercio, el grado

CUADRON-“1

de apertura de la economia espa-
nola —calculado como la suma
de las participaciones en el PIB
de las exportaciones e importa-
ciones a precios constantes—,
que aprincipios de los setenta era
muy inferior al que presentaban
otros paises industrializados, se
situa en la actualidad en magni-
tudes similares a las registradas
en los paises europeos, superan-
do ampliamente las observadas
en Japon y Estados Unidos (véa-
se cuadron.® 1).

Aunque, como se ha sefala-
do, este proceso de apertura co-
menzo con el Plan de Estabiliza-
cién de 1959, la adhesidn a la
Comunidad Europea constituyo
elimpulso definitivo hacia la inte-
gracion en los mercados interna-
cionales. De este modo, los flu-
jos comerciales espanoles no
han permanecido ajenos ala ten-
dencia de especializacion intra-
rregional observada en el resto
del mundo. Como se aprecia en
elcuadron.® 2, el rasgo mas des-
tacado en la evolucion del patron
comercial espanol por areas eco-
nomicas, tanto en la vertiente
exportadora como en la importa-
dora, es la concentracion del co-
mercio de hienes con los paises
de la Union Europea (2).

Para analizar los principales
cambios en la composicion del
comercio exterior espanol por
grupos de productos, en el cua-
dro n.? 3 se presentan las tasas
de crecimiento real y la estructu-

GRADO DE APERTURA (a)
COMPARACION INTERNACIONAL
i R S TG R P P P S

ra porcentual de las exportacio-
nes e importaciones, desagrega-

1970 1980 1985 1994 das segun el destino econémico
FrenGi8 - 333 44,3 451 56.0 ?e Esglegesl' desde eifno 198d1 :
Alernania (b).. w361 46,1 51.4 50.3 echadesee a quespelipunc.oe
P w357 40,0 436 58.4 series de comercio exterior ho-
Reino Unido ............c.ocvvnvnn, R 34,8 42,8 46,0 55.5 mogéeneas (3). Por lo que se re-
ESEFHOSIUNIN0R e sinson srmitiang 12,4 16,2 17,8 26,8 fiere alas exportaciones, los cam-
Japon ... 19.4 25,0 25,6 305 bhios en la estructura porcentual,
Espafia........... R —— 233 31.4 36.1 57,4

en terminos reales, son muy re-
ducidos. El patrén comercial es-
panol se caracteriza por una re-
ducida participacion de los bienes
de equipo, lo que constituye un

{a) Suma de las participaciones en el PIB de las importaciones y exportaciones a precios constantes
{b) Las cifras de 1994 se refieren a Alemania reunificada

Fuentes: Inshitute Nacionat de Esiadisticay OCDE.
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CUADRON.?2

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR POR AREAS GEOGRAFICAS
[ ——— DT T S T e S ———)

ESTRUCTURA PORCENTUAL
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1981 1985 1994 1981 1985 1994
Total......... 100.0 100.0 100,0 100,0 100,0 100,0
OBPBE g viiiomnridil i, 59.4 69,9 80,0 51..1 565 82
UE2) . viiiiivnnmanass e 45,7 521 68,7 29.4 36,6 60,9
AlBMANIA ...vveeeeeertie e e 8.6 95 14.2 8.1 105 14,6
Francia 143 155 20.1 8.0 92 175
REIN0 UNIdO .vvvevvr e 6,9 Bib 8.2 45 6.4 7.8
= L2 8.7 7.0 9.2 4.0 46 8,9
BestollIE . oo, 10,2 115 16.9 4.8 54 12,0
Estados LIRIdOS .ommmms oo 6.7 9.9 49 13,9 10,9 %3
[ =T o R SRE W 1.6 1.3 1.8 2 34 3.6
Re=stoBERE sssvnsmupeii. cumsasmms: 54 6.6 50 51 57 6,4
NOECDE o ioseeumuiiiomes . i 40,6 301 20,0 48,9 43,5 21.8

Fuentes: Departamento de Aduanas y Banco de Espana

CUADRON.=3

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR POR GRUPOS DE PRODUCTOS
e T S LR e e W O e e i B ]

TASAS DE VARIACION REAL
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1981-1985 1986-1994 1981-1965 1986-1994
o] 1= O 9,7 8,7 1.0 18P
Bienes de consumo 4,3 8.8 -4.4 21.8
Bienes de equipo .... 1,0 10.3 -1.4 135
Bienes intermedios . 17,5 8.1 2.8 11,3
—EfBrgia. . o omises s aaln 28,8 3.5 -0.8 4.0
ESTRUCTURA PORCENTUAL
EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1981 1985 1994 1981 1985 1994
Total ............. T U e 100.0 100,0 100.0 100,0 100,0 1000
Bienes de consumo 389 39,2 40,1 15.0 14.5 26.0
Bienes de equipo ........... 152 12,9 14,3 15.0 16,9 151
Bienes intermedios - 459 47,9 455 70,0 68,6 58,9
— EMBIHIA s e 1.9 3.9 2.3 24,4 21.7 10,0

Fuentes Ministerio de Economia y Hacenda, Departamento de Aduanas y Banco de Espana.

101



sintoma de debilidad en la pro-
duccion de bienes de alto conte-
nido tecnoldgico, en tanto que la
participacion de los bienes de
consumc es muy elevada. Esta
categoria engloba la mayor parte
de los sectores de manufacturas
de consumo considerados tradi-
cionales en la estructura de las
exportaciones espanolas, donde
la economia espanola disfrutaba
de ventaja comparativa revelada,
basada en los menores costes de
la mano de obra en relacion con
el resto de los paises. Sin embar-
go, estos sectores se han mostra-
do especialmente vulnerables
tras el aumento de la compe-
tencia derivado del proceso de
liberalizacion comercial, como
prueban las reducidas tasas de
crecimiento real que han mostra-
do en los ultimos anos, si bien en
esla categoria se incluye también
el sector del automovil, que a lo
largo de los dltimos afios se ha
convertido en uno de los pilares
basicos de la exportacién espa-
nola.

Por lo que respecta a la com-
posicion de las importaciones, los
cambios son mucho mas inten-
so0s, destacando especialmente
el aumento en la participacion de
las compras de bienes de con-
sumo. En cualquier caso, si se
excluye la energia, el ritmo de cre-
cimiento real de las importacio-
nes alo largo de los ultimos anos
ha sido muy elevado, propician-
do un avance extraordinario en el
grado de penetracion de las im-
portaciones en el abastecimiento
de la demanda y en los procesos
productivos nacionales. Como se
observa en el grafico 2, la partici-
pacion de las importaciones de
bienes de equipo en la inversion
nacional ha mostrado un aumen-
to espectacular, llegando a supe-
rarel 50 por 100 en 1994, Ademas,
la penetracion de las compras al
exterior de los bienes de consu-
mo en el consumoe privado pre-
senta también una tendencia cre-

GRAFICO 2

IMPORTACIONES DE BIENES DE EQUIPO
Importaciones/Inversion (precios constantes)
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Fuentes: Departamento de Aduanas, INE y Banco de Espaia.

ciente a lo largo del periodo con-
siderado, especialmente araiz de
la adhesion a la Comunidad Eu-
ropea.

Estos cambios son el resulta-
do de multiples factores. Por una
parte, la creciente apertura al ex-
terior de la economia espafiola
puso en evidencia las necesida-
des de renovacion y moderniza-
cion del aparato productivo para
afrontar las condiciones de cre-

ciente competencia existentes en
los mercados internacionales.
Esta renovacion se llevo a cabo
recurriendo a las importaciones
de bienes de equipo como via de
acceso a nuevas tecnologias. Por
otra, el desmantelamiento de las
barreras arancelarias frente al ex-
terior dejo al descubierto la debi-
lidad de la estructura de ventajas
comparativas del comercio exte-
rior espafiol, que se habia man-
tenido gracias a un esquema de
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proteccion que penalizaba espe-
cialmente las importaciones de
bienes de consumo. Asi, una vez
eliminadas las trabas al comer-
cio, los consumidores mostraron
una gran preferencia hacia los
bienes producidos en el exterior,
en tanto que los exportadores se
vieron sensiblemente afectados
por la competencia que procedia
de las naciones en desarrollo que
habian adoptado una estrate-
gia de crecimiento orientada al
exterior.

A estos factores cabe anadir el
papel gue ha podido desempe-
nar la inversion extranjera direc-
ta en la evolucion de los flujos co-
merciales. Como sefalan Bajo y
Torres (1992), con anterioridad a
la entrada en la CE, la presencia
de capital extranjero en la econo-
mia espanola era considerable,
y se concentraba especialmente
en actividades manufactureras
sustitutivas de las importaciones,
como medio para superar las ba-
rreras comerciales. Sin embargo,
en los ultimos anos, la influencia
de la inversion extranjera directa
en los flujos de comercio exterior
parece haberse modificado. La
evidencia empirica reciente tien-
de a senalar la existencia de una
relacion positiva entre la partici-
pacion del capital extranjero y el
dinamismo de las importaciones
(Martin y Velazquez, 1993), deri-
vada de la estrategia competitiva
de algunas multinacionales, que
emplean la inversion internacio-
nal como via de captacion de
mercados de exportacion. De es-
ta manera, las empresas espa-
fiolas con mayor participacion ex-
tranjera tenderian a mostrar una
mayor dependencia del exterior,
que se habria acentuado a lo lar-
go de los ultimos anos como con-
secuencia del avance sustan-
cial que han experimentado los
flujos de inversion extranjera di-
recta.

En definitiva, los principales
cambios observados en la evolu-

cion del comercio exterior es-
panol y, en concreto, el fuerte
avance de las importaciones ob-
servado en los ultimos anos son
un reflejo de la insuficiente com-
petitividad de la industria espano-
la y de las rigideces productivas
existentes, derivadas de la debili-
dad en la produccion de bienes
de calidad o alto contenido tecno-
légico que se ha ido poniendo de
manifiesto a medida que la eco-
nomia incrementaba su grado de
integracion en los mercados in-
ternacionales. A suvez, estos fac-
tores han configurado uno de los
rasgos estructurales basicos que
caracterizan la evolucion del de-
ficit comercial espanol: su eleva-
da sensibilidad al crecimiento de
la demanda o la actividad interna.
Este rasgo se ha puesto de relie-
ve en los numerosos trabajos
que, mediante la estimacion de
funciones de exportacion e im-
portacion, tratan de analizar los
determinantes del comercio exte-
rior espanol (véanse, entre otros,
Fernandez y Sebastian, 1989;
Mauledn y Sastre, 1995, y Buisan
y Gordo, 1994). En este ultimo tra-
bajo, se estiman unas funciones
de exportacion e importacion pa-
ra el comercio no energético cu-
yos principales resultados se
ofrecen, sintéticamente, en el
cuadro n.2 4. Como se puede

apreciar, las elasticidades de lar-
go plazo de las exportaciones e
importaciones respecto a la de-
manda externay a la demanda fi-
nal, respectivamente, son muy
elevadas, y superiores, en ambos
casos, a las elasticidades estima-
das respecto a la competitividad
medida a través de los precios re-
lativos (4).

Teniendo en cuenta estas elas-
ticidades, en el grafico 3 se pre-
senta la contribucion de los de-
terminantes de largo plazo al
crecimiento de las exportaciones
e importaciones no energéticas,
distinguiendo los cuatro grandes
periodos que, de acuerdo con nu-
merosos analistas, han caracteri-
zado la evolucion del sector exte-
rior en las Ultimas décadas: el
periodo previo a las crisis ener-
géticas (1967-1973), el periodo
situado entre ambas crisis (1974-
1979), los afos de recesion que
siguieron a la segunda crisis del
petréleo (1980-1985) y. finalmen-
te, la etapa posterior a la integra-
cion en la Comunidad Europea.
Se observa gue, aungue los pre-
cios relativos contribuyen a expli-
car la evolucion de las exporta-
ciones e importaciones en los
cuatro periodos considerados,
han jugado un papel secundario
en comparacion con la magnitud

CUADRO N.° 4

FUNCIONES DE EXPORTACION E IMPORTACION
COMERCIO NO ENERGETICO
e T T R R . T g R E |

Exportaciones

Elasticidades de largo plazo

Demanda externa ........ccccuevvveeneeeiiienenns

Competitividad

Importaciones
Elasticidades de largo plazo
Demanda final ...

Competitividad .........coooooeeii i

— T — 1

=1

SO 21

0.9

Fuente: Buisan y Goroo (1894)
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GRAFICO 3

DEFICIT COMERCIAL NO ENERGETICO
(Porcentaje del PIB a precios constantes)
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Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafa.
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que alcanzan las contribuciones
de la demanda externa al creci-
miento de las exportaciones y de
la demanda final en el caso de las
importaciones. Como se observa
en el grafico, los periodos de ma-
yor crecimiento de la economia
espanola, que se reflejan en una
elevada contribucion de la de-
manda final al crecimiento de las
importacicones, se han traducido
en un acusado desequilibrio co-
mercial, y ello a pesar de que en
dichos periodos la favorable evo-
lucion de la demanda externa im-
primi¢ un fuerte impulso al au-
mento de las exportaciones. De
esta manera, la consolidacion del
proceso de integracion en los
mercados internacionales que se
llevo a cabo a partir de 1986, en
un periodo de auge econdémico,
se tradujo en un déficit comercial
creciente, pese a que, como es
sabido, los sectores que experi-
mentaron las presiones de la
competencia internacional —es
decir, los sectores productores de
bienes comerciales— acomoda-
ron el ritmo de crecimiento de sus
precios al que mantenian sus
competidores extranjeros.

Asi, unicamente el drastico
ajuste de la demanda nacional
observado en 1993, y las ganan-
cias de competitividad alcanza-
das tras las devaluaciones, per-
mitieron una mejora del saldo
comercial. Sin embargo, a medi-
da que el ritmo de crecimiento
economico ha cobrado mayor vi-
gor, las importaciones han vuelto
a mostrar un elevado ritmo de
avance, sin que la mejora de la si-
tuacion competitiva pudiera con-
tener, de manera significativa, la
penetracion de los productos ex-
tranjeros en el tejido industrial es-
panol. Frente a esto, cabe sena-
lar que a lo largo de los dos
ultimos anos (1994 y 1995), la ac-
tividad exportadora ha mostrado
una evolucién muy positiva des-
puésde unlargo periodoen elque
las tensiones de costes internas
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y la apreciacion del tipo de cam-
bio, en un marco de creciente
competencia en los mercados in-
ternacionales gue obligaba al
mantenimiento de pautas muy
moderadas en los precios, redu-
cian sensiblemente las ventajas
derivadas de una mayor interna-
cionalizacion, si bien este com-
portamiento tan favorable no ha
sido suficiente para frenar el au-
mento del déeficit comercial.

IV. CONCLUSIONES

La evidencia empirica indica,
por tanto, que existe una estre-
cha interdependencia entre el
crecimiento economico interno y
el desequilibrio comercial. De es-
ta manera, en un contexto de
apertura comercial, la elevada
sensibilidad de las importaciones
a la actividad economica, fruto de
la escasa flexibilidad de las es-
tructuras productivas internas, y
la vulnerabilidad que han mostra-
do los sectores exportadores an-
te el aumento de la competencia
exterior se han traducido en un
déficit comercial persistente, que
s6lo ha mostrado una tendencia
ala correccion en las fases de re-
cesion o tras los episodios de de-
valuacion de la peseta.

La mejora de la competitividad
se configura asi como el elemen-
to clave que permite conjugar el
crecimiento economico y la inte-
gracion internacional, sin que am-
bos se traduzcan en una amplia-

cion del desequilibrio comercial
espanol. En este sentido, cabe re-
cordar que la economia espanola
se encuentra inmersa en el pro-
yecto de la unién monetaria euro-
pea, por lo que no cabe espe-
rar sucesivas devaluaciones que
mejoren la situacion competitiva
del sector exterior. De ahi se des-
prende que la habilidad de la eco-
nomia espanola para afrontar con
éxito la competencia exterior, en
un mundo cada vez mas inter-
dependiente y globalizado, de-
pende, por una parte, de la con-
tencion del crecimiento de los
precios y los costes frente al ex-
terior y, por otra, de su capacidad
para influir en otros mecanismos
de competitividad alternativos
mediante la ampliacion de los
gastos en investigacion y desa-
rrollo, la inversion en capital hu-
manoy, en definitiva, todos aque-
llos factores que permitan mejorar
la productividad de las empresas
y consolidar un sector exportador
mas competitivo.

NOTAS

(*) Agradezco los comentarios y sugeren-
cias de Carmela Martin.

(1) Véanse Gige y MicHaLak (1993); KRuG-
man (1991), y BERGSTEN (1991)

(2) En la distribucion de los flujos de co-
mercio exterior que se presenta en el cuadro
numero 1, debe tenerse en cuenta que, al tra-
tarse de cifras a pesetas corrientes. la evolu-
cion de los porcentajes de participacion se
encuentra afectada por las variaciones regis-
tradas en los precios. Este hecho es especial-
mente relevante en el caso de las importacio-
nes. ya que la pérdida de importancia de los
paises no pertenecientes a la OCDE, entre
los cuales se incluye a los paises exportado-
res de petroleo (OPEP). se encuentra acen-

tuada por la caida del precio del petroleo a
partir de 1986.

{3) En este caso, y a diferencia de lo que
sucede en la distrnibucion geografica del co-
mercio espanol, las magnitudes se presentan
a precios constantes, mediante el empleo de
los indices de valor unitario elaborados por la
Direccion General de Prevision y Coyuntura.

(4) Para una descripcion detallada de los
resultados y de las variables empleadas en la
estimacion de estas funciones, véase Buisan
y GeRroo (1994).
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Resumen

En este articulo. se analizan los principales cambios que ha
experimentado el comercio exterior espanol a medida que la
economia consolidaba su proceso de apertura e integracion en
los mercados internacionales, y se resalta la interdependencia
que existe entre el ritmo de crecimiento econémico y la evolu-
cion del desequilibrio comercial espaol. Esta relacion permite
poner de relieve la importancia que desempena la competitivi-
dad como variable estratégica para impedir que el desequilibrio
comercial frene el crecimiento econémico, en un mundo cada
vez mas integrado y globalizado.

Palabras clave: comercio, integracion, Espana.

Abstract

This paper studies the principat changes produced in Spa-
nish foreign frade with the gradual firming of the economy’s open-
ing-up and infegration in international markets, emphasizing
the relationship between the pace of economic growth and the
performance of Spain’s trade gap. This inter-dependence
underscores the important role of competitiveness as a strate-
gic variable in preventing the trade gap from curtailing economic
growth, in the selting of an increasingly more integrated and glo-
balized world.

Key words: trade. integration. Spain.
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