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I. INTRODUCCION

NO de los principales riesgos

gue han de afrontar las entida-

des bancarias es el de impago
de sus préstamos, o riesgo de insol-
vencia. Durante los uitimos anos, vy
como consecuencia de una serie de
factores que se analizaran mas ade-
lante, el nivel del riesgo de insolvencia
ha ido aumentando hasta alcanzar
niveles desconocidos en la evolucion
reciente de las entidades bancarias
espanolas. Este hecho ha provocado
pérdidas cuantiosas a la banca, no
solo por la necesidad de dotar los
correspondientes fondos de insolven-
cia, sino también por la interrupcion
del devengo de intereses de una parte
creciente de su inversion crediticia.
Pero, ademas, ha podido contribuir a
alterar las politicas crediticias de estas
entidades, que han adoptado actitu-
des mucho mas cautelosas a la hora
de conceder nuevos riesgos, a fin de
no comprometer aun mas la calidad
de su cartera de préstamos.

En los ultimos meses del periodo
analizado, se ha observado una mejo-
ria notable en la evolucion del riesgo
de insolvencia, que es de esperar que
se mantenga en el futuro, a medida
que la recuperacion de la actividad
economica vaya consolidandose.

En este trabajo, se pretende anali-
zar la evolucion del riesgo de insol-
vencia en el periodo 1988-1995, a fin
de determinar los factores que contri-
buyeron a un incremento tan notable
del mismo. Asimismo, se analizan los
costes y las principales consecuencias
que ha supuesto para la banca este
proceso.

il. EVOLUCION DEL RIESGO
DE INSOLVENCIA: ANALISIS
DE LOS PRINCIPALES
FACTORES QUE LA
CONDICIONARON

Para analizar la evolucién del ries-
go de insolvencia, se ha elegido la
evolucion de la ratio de morosidad del
crédito al sector privado, ya que es el
epigrafe de mayor peso dentro de la
actividad crediticia de las entidades
bancarias —por encima del 80 por 100
del credito total— y, ademas, la incor-
poracion de otros sectores, en espe-
cial el sector publico por su bajisima
morosidad, contribuiria a distorsionar
las ratios. Por otra parte, la informa-
cion disponible acerca de la distri-
bucién de los activos dudosos en el
sector privado es mucho mayor, lo que
permite hacer analisis por subsec-
tores.

En el grafico 1, se recoge la evolu-
cion de la ratio de morosidad del cré-
dito al sector privado, tanto en pesetas
como en moneda extranjera, y en él
se puede observar como, a partir de
finales de 1989, la ratio inici¢ un pro-
ceso ascendente que afecto por igual
a bancos y cajas de ahorros, hasta
alcanzar, a finales de 1994, los niveles
maximos, en torno al 9 por 100 del
crédito en pesetas en los bancos, 7,5
por 100 en las cajas de ahorros, y alre-
dedor del 8,5 por 100 del crédito total
en los bancos, 7.4 por 100 en las cajas
de ahorros.

Estos niveles alcanzados por la
ratio de morosidad han sido los mas
elevados de la historia reciente de la
banca espanola, pero se dieron varios
factores excepcionales que contribu-
yen a explicar, en parte, este hecho.

El primero de ellos fue la propia
intensidad de la crisis econémica, ya
que durante la etapa mas dura de la
fase recesiva se alcanzaron unas
tasas de caida del PIB que no se ha-

bian registrado en periodos anterio-
res. Ello influyé en el empeoramiento
de la situacion financiera de los agen-
tes econdomicos, produciéndose un
deterioro en la riqueza financiera de
estos (véase grafico 2) que contribuyd
a dificultar que atendieran el pago de
sus deudas, lo que provocé retrasos
en los pagos que motivaron la reclasi-
ficacion como morosos de dichos cre-
ditos. Pero, ademas, la mayor fragili-
dad financiera de las empresas vy las
familias, junto a su escasa demanda
de crédito como consecuencia de las
malas expectativas, provoco una in-
tensa caida en la tasa de crecimiento
del credito bancario, lo que, unido a la
aceleracion gue registraron los activos
dudosos, hizo que se disparara la ratio
de morosidad.

Otro factor que ha contribuido a
que se alcanzaran unos niveles com-
parativamente tan altos de morosidad
ha sido el endurecimiento de las nor-
mas reguladoras del riesgo de insol-
vencia y dotaciones a los fondos. ya
que, a partir de 1987 y en sucesivas
reformas (1), se fueron ampliando
notablemente los motivos de clasifica-
cion de un crédito como dudoso, se
elevaron las necesidades de dotacio-
nes minimas, se incluyeron en los
morosos |os créditos con garantia
hipotecaria, y se ampliaron los su-
puestos por los que un crédito pasaba
a interrumpir el devengo de intereses.
Por tanto, la situacién en el ultimo
periodo recesivo fue muy distinta a la
de ciclos anteriores, y si en aquellos
se hubiera aplicado la nueva normati-
va, las cifras de morosidad alcanza-
das hubieran sido muy superiores.

Por uitimo, hubo otro factor que
también pudo colaborar en el poste-
rior aumento de los activos dudosos, y
que guarda relacion con el especial
momento en que se produjo la rece-
si6n, en un periodo en el que la banca
estaba sufriendo una profunda trans-
formacion en su entorno operativo,
con un aumento muy significativo del
nivel de competencia entre las entida-
des bancarias. En efecto, a partir de
1987, se produjo un cambio muy rapi-
do en los mercados de crédito y dep6-
sitos bancarios, y empezo a surgir una
intensa competencia entre las entida-
des para fa captacion de clientela (2);
esto hizo que se produjera un descen-
so en los margenes operativos de la
banca, con la consiguiente presion
sobre sus beneficios. En esa situa-
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GRAFICO 1

(En porcentaje)

EVOLUCION DE LA RATIO DE MOROSIDAD (*)
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cion, y con un entorno econémico
favorable —esos afos la economia
espanola registraba elevadas tasas de
crecimiento—, las entidades se lanza-
ron a captar clientes de activo am-
pliando su operativa a nuevos seg-
mentos del mercado, a fin de conse-

guir incrementar la rentabilidad de sus
inversiones —en muchas ocasiones,
los mercados que mas altas tasas de
crecimiento registraban eran los que
tenian unos tipos de interés mas ele-
vados— vy, por otra parte, conseguir
una base estable de clientela que les

permitiera, en el futuro, salvaguardar
sus niveles de beneficio. Como conse-
cuencia de dichas politicas de expan-
sion pudo haberse producido una
excesiva relajacion de los criterios de
concesion de riesgos, anteponiéndo-
se, en ocasiones, los objetivos de cre-
cimiento a los de prudencia en la
seleccion de inversiones. Con poste-
rioridad, al iniciarse el periodo de cri-
sis economica, parte de los créditos
concedidos en la etapa anterior empe-
zaron a registrar dificultades en los
pagos, con la consiguiente acelera-
cion en el crecimiento de la tasa de
morosidad.

Resulta especialmente significativo
gue sean precisamente aquellas cate-
gorias de créditos que registraron
mayores incrementos en el periodo de
expansion (crédito a familias y presta-
mos con garantia hipotecaria en los
bancos, y crédito a empresas en las
cajas de ahorros), las que luego
muestran un crecimiento de la ratio de
morosidad mas acelerado (véase gra-
fico 3). Ello podria ser el reflejo de
politicas como la descrita, donde las
entidades, forzadas por la mayor pre-
sion competitiva, aceptaron clientes
de activo con niveles de riesgo eleva-
dos que en otras ocasiones hubieran
rechazado. Por tanto, existen motivos
para pensar, gue el tradicional com-
portamiento prociclico de las entida-
des bancarias (3) ha podido ser mas
intenso durante la ultima fase recesi-
va, contribuyendo asi a hacer mas ele-
vadas las ratios de morosidad durante
dicho periodo.

Como se puede ver en el grafico 1,
a partir de 1994 se inicié un periodo
de recuperacién en la ratio de morosi-
dad, tanto en bancos como en cajas
de ahorros, que ha continuado hasta
el final del periodo analizado. Este
proceso, que siguié con algun retraso
a la recuperacion de la actividad eco-
noémica iniciada en el primer trimestre
de 1994, hizo retroceder las ratios de
morosidad hasta niveles de un 5 6 un
5,5 por 100 en los bancos y de un 6
por 100 en las cajas de ahorros, segun
se considere el crédito total o el crédi-
to en pesetas.

La recuperacion parece mucho
mas intensa en el grupo de bancos, en
torno a 3,5 puntos, que en el de las
cajas de ahorros, tan sélo 1,5 puntos,
pero ello es debido, en gran parte, al
proceso de saneamiento de Banesto,
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GRAFICO 2
RIQUEZA FINANCIERA (*)
(En porcentaje del PIB)
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(*) Activos financieros menos pasivos financieros, excluyendo los valores de renta variable de los pasivos de las empresas.

Fuente. Banco de Espania.

ya que si se descuenta ese efecto, la
recuperacion en el grupo de bancos
se queda en niveles similares a los de
las cajas de ahorros, en torno a 1.8
puntos.

Una parte significativa de esta recu-
peracion, en torno a 1,1 puntos en los
bancos y a 0,4 puntos en las cajas de

ahorros, fue debida al saneamiento de
créditos calificados como dudosos,
que desaparecieron del balance pa-
sando a cuentas de orden dentro del
epigrafe «Activos en suspenso regula-
rizados», cuyo porcentaje sobre el
total de inversion registré un incre-
mento significativo en los dltimos
meses (véase grafico 4). No obstante,

se ha producido un cambio notable en
la evolucion de la inversion crediticia,
con tasas de crecimiento positivas y
crecientes, si bien todavia modestas,
mientras que el epigrafe de activos
dudosos, aun descontando el efecto
de los saneamientos realizados, re-
gistro, por primera vez en muchos
meses, una variacion neta negativa
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GRAFICO 3 )
EVOLUCION DE LA MOROSIDAD. CREDITO EN PESETAS
(En porcentaje)
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desde diciembre de 1994 de mas de
400 m.m. en los bancos, y un ligero
aumento, de tan sélo 28 m.m. en las
cajas de ahorros. Esta evolucion signi-
fica que se esta corrigiendo rapida-
mente el problema de la morosidad,
ya que no se producen nuevas reclasi-
ficaciones de créditos como dudosos,
sino que ocurre mas bien lo contrario;
por lo tanto, es de esperar que si se
confirman las expectativas de consoli-
dacion de la recuperacion economica,
en los proximos meses, continle des-
cendiendo la ratic de morosidad con
cierta rapidez.

A esta rapida recuperacion tambien
ha contribuido el cambio registrado en
la politica crediticia de las entidades,
ya que su mayor rigor en la concesion
y renovacion de créditos, unido al pro-
ceso de saneamiento de activos dudo-
so0s, ha provocado una sustancial me-
joria en la calidad de la cartera de
inversion crediticia y, por tanto, en los
indices de morosidad.

Por dltimo, la recuperacion de la
actividad econdmica y el proceso de
reestructuracion financiera que 1a cri-
sis produjo en los agentes economi-
cos también han influido en la dismi-
nucion del riesgo de insolvencia, al
favorecer una mejoria en la posicion
financiera de las empresas y las fami-
lias (véase grafico 2) a partir de 1992,
lo que habra facilitado los pagos por la
carga de la deuda bancaria (4), evitan-
do asi situaciones de morosidad o,
incluso, facilitando la recalificacion
como deuda normal de créditos clasifi-
cados como dudosos.

ll. COSTES DERIVADOS DE LA
EVOLUCION DEL RIESGO
DE INSOLVENCIA

El aumento en la ratio de morosi-
dad de la cartera de creditos tiene
consecuencias muy negativas para la
rentabilidad de las entidades banca-
rias, ya que afecta a ésta a través de
dos vias:

— Las mayores necesidades de
dotacién a los fondos de insolvencia
derivados de la aplicacion de la nor-
mativa sobre provisiones.

— La interrupcién del devengo auto-
matico de intereses de los activos
dudosos, con lo que se produce un
iucro cesante por la diferencia entre
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los intereses nominales y los que real-
mente se consigue cobrar.

En los cuadros n.== 1, 2 y 3 se reco-
ge la evolucion de los costes origina-
dos por los activos dudosos a bancos
y cajas de ahorros en el periodo anali-
zado, distinguiendo, entre los compo-
nentes de éstos, los derivados del
saneamiento y los derivados del lucro
cesante por |os menores ingresos
financieros. Como se puede ver, el
importe total de las pérdidas fue muy
significativo, incrementéandose desde
niveles de 260 m.m./300 m.m. en el
periodo anterior a la crisis hasta cifras
superiores a los 900 m.m. registrados
en 1994.

El deterioro en la calidad de la car-
tera de inversion crediticia afecto tanto
a bancos como a cajas de ahorros, si
bien en las segundas alcanzé una
mayor intensidad, entre otras cosas,
porque el cambio en la normativa
afectd de una manera mas intensa a
eslas entidades, dado el porcentaje
tan elevado que supone el crédito
hipotecario en su cartera.

Si se analiza la evolucion de los
costes en porcentaje sobre el total
balance medio, vemos que de unos
niveles en torno al 0,5-0,6 por 100 de
los anos anteriores a la crisis, se pasé
a cifras cercanas a un punto en 1993.
Como se puede ver, fueron las pérdi-
das por saneamientos las que regis-
traron mayores alzas, y el incremento
en los costes fue mayor en las cajas
de ahorros que en los bancos (ver gra-
fico 5).

Pero esta medida, utilizando el total
balance medio como variable para
poder comparar las cifras en el tiem-
po, oculta en parte la magnitud del
problema, ya que durante estos afios
se ha producido un crecimiento muy
acelerado de las cifras del balance
que desvirtian algo los datos.

Por ello, se han utilizado otras dos
variables para hacer comparaciones.
La primera de ellas seria los ingresos
totales provenientes de la inversion
crediticia, y la segunda, el margen bru-
to estimado que se obtiene con esta
operativa. Con ello, se pretende dar
una vision mas adecuada del proble-
ma que supuso el aumento en el ries-
go de insolvencia, poniéndolo en rela-
cién con los ingresos derivados de la
propia actividad crediticia.

GRAFICO 4

ACTIVOS EN SUSPENSO REGULARIZADOS.
PORCENTAJE SOBRE EL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Crédito en pesetas

Bancos
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Si se utiliza la primera de las varia-
bles, se observa que el incremento
que se produjo en el nivel relativo de
las pérdidas fue mayor que el que se
derivaba del andlisis de la ratio sobre
el total balance medio, ya que se pasé
de un coste por insolvencias del 7,2
por 100 de los ingresos totales de la
inversion crediticia al 17 por 100 entre
1989 y 1993. Ello significa que para
cubrir los costes de insolvencia hacia
falta, en el momento de la crisis, méas
del doble de los ingresos provenientes
de la inversion crediticia que a princi-
pios del periodo de recesion.

Pero el problema se vio aun mas
agravado por el proceso de estrecha-
miento de margenes que tuvo lugar
durante dicho periodo, ya gue ante-
riormente una alta tasa de morosidad
de la inversion crediticia podia ser
sostenible con mayor facilidad, al ser
los margenes de la actividad crediticia
muy superiores. Al producirse el estre-
chamiento, es menos asumible una
alta tasa de morosidad sin que ello
produzca una significativa merma de
los beneficios obtenidos por dicha
actividad.

En efecto, si se analiza la evolucion
del coste del riesgo de insolvencia en

funcién del margen operativo estima-
do de |a actividad crediticia, se ve que,
si antes del periodo recesivo se nece-
sitaba un 13,8 por 100 del margen
operativo para cubrir el coste del ries-
go de insolvencia, en plena crisis el
porcentaje ascendio a casi el 42 por
100 del total, lo que da una idea de la
fuerte presién que supuso el problema
del riesgo de insolvencia sobre la
generacion de beneficios de las enti-
dades bancarias.

Afortunadamente, en los Ultimos
meses, la recuperacion de los niveles
de morosidad de la cartera crediticia
ha aliviado bastante los costes deriva-
dos de la insolvencia, y en el ano
1995, con datos correspondientes al
primer semestre, se observa que se
han reducido todas las variables con-
sideradas (ver cuadro n.2 1), inciuso la
del margen operativo, pese a que éste
ha continuado con su proceso de
estrechamiento.

En un futuro, es de esperar que
sigan recuperandose l0s niveles nor-
males del coste por insolvencias a
medida que los indices de morosidad
evolucionen a la baja; no obstante,
habria que tener en cuenta que el pro-
ceso de estrechamiento en los marge-
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GRAFICO 5
PERDIDAS POR ACTIVOS DUDOSOS
{En porcentaje sobre activos totales medios)
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nes operativos de la banca ha reduci-
do el nivel maximo sostenible de
morosidad, por lo que sera necesario
afinar al maximo en la gestion del ries-
go de crédito, a fin de evitar un nuevo
aumento de los niveles de morosidad
por encima de los deseables, que
podria tener consecuencias mas gra-
ves que en el pasado.

IV. EFECTOS DE LA
VARIACION DEL NIVEL DE
RIESGO DE INSOLVENCIA
SOBRE LA POLITICA DE
CREDITO

Como ya se ha comentado en apar-
tados anteriores, la elevacion de las
ratios de morosidad que se produce
en las fases recesivas del ciclo econo-
mico induce un cambio en la politica
crediticia de las entidades bancarias
haciéndola mucho mas conservadora.

En este contexto, y forzadas ade-
mas por el empeoramiento generaliza-
do que se produce en la posicion
financiera de los agentes economicos,
las entidades bancarias tienden a des-
plazar su actividad hacia sectores y
operaciones menos expuestos, aban-
donande aquellos sectores en los que
consideran que el nivel de riesgo no
es asumible ni aun a cambio de unos
tipos de interés mas elevados; es
decir, se experimenta un proceso de
«huida hacia la calidad».

Si, como consecuencia de la con-
juncion de diversos factores, tal y
como ha ocurrido en el reciente perio-
do recesivo, las ratios de morosidad
registran elevaciones que en algunos
segmentos del mercado alcanzaron
niveles superiores al 10 por 100 del
crédito total (véase grafico 3), dicho
proceso puede adquirir una intensidad
significativa, especialmente en aque-
llos sectores de mayor riesgo en su
actividad y que no tienen activos sufi-
cientes para entregar como garantia
de los créditos; en general, los empre-
sarios individuales y las empresas de
tamafo mas reducido, asi como las
familias no propietarias de inmuebles.

Si se analiza la evolucion del crédi-
to bancario al sector privado en los
ultimos meses y se compara con la de
otras actividades, como la inversion
en los mercados de deuda, tesoreria y
créditos al sector publico y no residen-
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te, se observa un desplazamiento de
la actividad bancaria hacia estos ulti-
mos —todos ellos con menores nive-
les de riesgo—, que tuvo especial
intensidad en los meses mas duros de
la recesion. Por otra parte, si se anali-
za la estructura del crédito al sector
privado, se cbserva también un des-
plazamiento de la actividad hacia los
sectores de menor nivel de riesgo
—credito hipotecario y crédito a fami-
lias para adquisicion de viviendas—,
en perjuicio del crédito para activida-
des productivas, proceso que también
alcanzo su mayor intensidad en los
meses de mayor recesion.

Todos estos indicios, si bien con
todas las cautelas posibles, ya que
existen otros muchos factores que han
influido en esa evolucion, pueden ser
la evidencia de un proceso de huida
hacia la calidad por parte de la banca
espanola en los uitimos anos, motiva-
do por el excesivo aumento registrado
por las ratios de morosidad. Ello pue-
de haber provocado una restriccion
crediticia en los sectores abandona-
dos, que son ademas, por sus carac-

teristicas, fuertemente dependientes
de la financiacién bancaria.

La posible existencia de restriccio-
nes crediticias en algunos sectores,
motivadas por el aumento en los nive-
les de riesgo, puede contribuir a retra-
sar la accion de la politica monetaria,
ya que cuando se producen reduccio-
nes en el nivel de los tipos de interés
durante la fase baja del ciclo, a fin de
reactivar los gastos de consumo e
inversion de los agentes economicos,
tan solo una parte de éstos se bene-
ficiaria de dichas rebajas, ya que el
resto de los agentes tendria vedado
el acceso a los mercados del crédito
hasta que no se registrara una mejo-
ra en los beneficios de las entidades
bancarias y éstas volvieran a consi-
derar el conceder préstamos a los
sectores afectados por la restriccion;
por tanto, la reduccioén del nivel de los
tipos de interés tendria un efecto
sobre la actividad menor del espe-
rado.

NOTAS

(*) Solamente se consideran bancos y
cajas de ahorros. En el apartado |l del ar-
ticulo, al ofrecer las cifras de activos dudo-
sos, se ofrecen las cifras incluyendo a
Banesto, a fin de dar una idea de la morosi-
dad total del sistema. En el apartado lll, al
analizar los costes de riesgo de insolvencia,
se han eliminado los datos de Banesto, ya
que distorsionan los resultados.

(1) Circular 18/98, de modificaciones a la
eircular 22/87 de 20 de octubre de 1989, y
circular 4/91.

(2) Esto se produjo como consecuencia
del avance en el proceso de liberalizacion y
apertura del sistema financiero espanol.

(3) En general, las entidades bancarias
tienden a relajar os criterios de concesion de
créditos en la fase expansiva del ciclo. al
recuperarse la ratic de morosidad y disminuir
los riesgos de crédito, para luego adoptar
una politica muche mas rigurosa en la fase
recesiva, cuando empieza a aumentar la
ratio de morosidad como consecuencia del
empeoramiento de la situacion econémica y
de la relajacion en los criterios de concesion
de riesgos de la etapa anterior.

(4) En este sentido, la reduccitn regis-
trada por los tipos de interés en los litimos
anos tambien ha contribuido a facilitar el pro-
ceso, ya que supone una disminucion de la
carga financiera.
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CUADRO N.%1

PERDIDAS POR ACTIVOS DUDOSOS
BANCOS (sin Banesto) + CAJAS DE AHORROS

(m.m.)
W T T e s T e e e | SN s e |
1987 1988 1989 1980 1991 1992 1993 1994 1995(a)
A1) SANEAMENTER o s iovmisssissiiz 184 226 191 215 372 499 696 540 422
+ Dotaciones 282 318 266 355 581 658 895 832 760
+ Amortizaciones 161 212 181 146 262 101 80 55 46
— BECUpErRIciones . ... mmmaninninG 226 263 220 254 431 204 218 256 216
— Activos en suspenso
recuperados 3 41 36 32 40 56 61 91 108
A2) IHTERESES yummicvs 64 63 67 84 120 17 227 177 174
+ Intereses no devengados. 89 98 100 132 189 265 345 296 259
~ Intereses activos dudosos i 25 35 33 48 69 94 118 119 85
A) TOTAL PERDIDAS......ooocecocoee e osesens e s 248 289 258 299 492 670 923 o 596
B) INGRESQOS DE INVERSION CREDITICIA (b) .......... 2.599 2.959 3.540 4131 4.704 5322 5417 4.658 4723
C) MARGEN INVERSION CREDITICIA (€) ..o 1,446 1.700 1.874 2.032 22 2.389 2210 2.181 2.017
D) AGTIVOS TOTALES MEDIOS. ... 41,221 46334 54196 53.038  68.364 78.365 92782  101.390  107.084
RATIOS (en porcentaje):
9.54 977 729 7.24 10.46 12,59 17.04 15,39 12.62
7.08 764 540 520 79 9,38 12,85 11,59 8.93
2.46 213 1.89 203 2.85 321 4,19 3.80 3,68

1718 17,00 13.77 14,71 21,66 28,05 4176 32,87 29,55
1272 13.29 10.19 10.58 16,38 20.89 31,49 24,76 20,92

443 3an 3.58 4,13 528 7.16 10,27 812 8,63
0.60 0.62 0.48 0,51 072 0.85 099 0,71 0,56
0.45 0,49 035 0,36 0,54 0.64 0.75 0.53 0.39
0.16 0.14 012 0.14 018 0,22 0,24 0.17 0.16

Notas: (a) Son datos de junio anualizados.
(b) Inversion crediticia en pesetas y moneda extranjera en el sector publico y en el sector residente.
{¢y Se estima un coste de la financiacion igual al coste medio del total pasivo.

Fuente: Banco de Espana.
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CUADRO N2 2

PERDIDAS POR ACTIVOS DUDOSOS
TOTAL BANCOS (sin Banesto)

(m.m.)
T R e o R T | W s e e e B e e TR
1987 1988 1989 1950 1991 1992 1993 1994 1995(z)
A1) BANEAMIENTES .....oomiimiiiimsmssmas 135 170 157 159 250 325 413 334 248
+ Dotaciones 178 187 159 205 356 416 529 493 432
+ Amortizaciones.............. 125 178 158 112 228 85 62 33 26
~ ReCUgEEBeEnes vimmaar,.. 143 166 131 138 303 132 132 127 128
— Activos en suspenso recuperados .... 25 29 24 21 31 44 46 65 82
#92). INTEREBES scm.ccsiiipamuiiiing: . 40 36 40 53 78 122 162 12 107
+ Intereses no devengados.............. 52 52 53 75 111 165 210 165 144
— Intereses activos dudoS0S ..o inrienine 12 16 13 22 33 43 58 53 37
) TOTAL PERBIDASGiitiesssmsin 175 206 197 212 328 447 565 448 355

B} INGRESOS DE INVERSION CREDITICIA (b} 1.683 1.863 2255 2.694 3.041 3426 3.353 M5 2.767
C) MARGEN INVERSION CREDITICIA (c) ..... 879 1.026 1.157 1817 1.434 1.457 1.290 1.170 1.073
D) ACTIVOS TOTALES MEDIOS........ccomeirereeeererenenes 27311 20908 34509  37.709 43227 50.855  61.250 66.917  70.093

RATIOS (en porcentaje):

10.40 11,06 8,74 7.87 10.79 13,05 16,85 16,43 12,83
8,02 813 6,96 5,90 8.22 9.49 12,32 12,30 8,96
2.38 1,83 1 1,97 2.56 3.56 453 4,13 3,87

1991 20,08 17.03 16,10 2287 30,68 4380 38,12 33,08
15.36 16,57 13,57 12,07 17.43 22,31 32,02 28,55 231

4.55 35 3,46 4,02 544 8,37 11.78 9,57 997
0,64 0,69 0.57 0,56 0,76 0,88 082 0.67 051
0.49 0,57 0.45 0.42 0,58 0,64 067 0,50 035
0,15 0,12 0,12 0.14 0.18 0,24 0,25 0.17 0,15

Notas: (a) Son datos de junio anualizados.
(b) Inversion crediticia €n pesetas y moneda extranjera en el sector publico y en el sector residente
{c) Se estima un coste medio de la financiacion igual al coste medio del total pasivo.

Fuente: Banco de Espafia.
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CUADRO N.¢ 3

PERDIDAS POR ACTIVOS DUDOSOS
TOTAL CAJAS DE AHORROS

{m.m.)
e B e R sl o L O, |
1987 1988 1989 1996 1991 1992 1993 1994 1995(a)
Aul) [SANEANIENTOS susrsisomsssvssnio i mausissssnn 50 56 34 57 123 174 283 207 172
+ DOlAGIONES i1 simsnnysmssassisampstissismsssasittosenmin 105 131 108 149 225 242 366 339 328
+ AMOMIZACIONES ...coeeecee e 36 35 28 34 34 15 18 22 20
- Recuperaciones .. 83 97 89 115 128 7 86 129 148
— Activos en suspenso recuperadns 8 12 12 11 9 12 15 26 28
AZ) INTEREBES s s 23 27 26 29 40 48 74 66 66
+ Intereses no devengados ........... - 37 46 47 56 T 100 135 131 117
— Intereses activos dudoSOS.......wreremceceanerveveee 14 19 21 26 37 52 61 65 49
A) TOTAL PERDIDAS ... 73 83 60 86 163 222 357 273 238
B) INGRESOS DE INVERSION CREDITICIA (b)...... 917 1.083 1.287 1.439 1.662 1.898 2.065 1.942 1.954
C) MARGEN INVERSION CREDITICIA (€) ... 570 672 724 721 838 937 943 1.033 975
D) ACTIVOS TOTALES MEDIOS .......ccociocccccreeene. 13910 16426 19687 21329 25137 27509 31532 34473 36.991
RATIOS (en porcentaje):
AB e 7.96 7,59 4.66 5,98 9,81 11,70 17.29 14.06 12,18
AU, .coommmmmmmmmsemmppei s R — 5.45 542 2.64 3,96 7.40 917 13,70 10,66 8,80
AZIB ... s essnsssnensernspanssemssenssenscnmsssnes 251 247 2,02 2,02 241 2.53 3,58 340 3.38
AC. 12.81 12.35 8,29 11.93 19,45 23.69 37.86 26.43 24.41

877 8,33 470 791 14,68 18,57 30,01 20.04 17,64
4,04 4,02 3.59 4.02 4.77 512 785 6,39 6,77
0,52 0.51 0,30 0,40 085 0.81 113 079 0,64

0.36 0.34 017 0.27 0,49 0.63 0.90 0,60 0.46
0,17 0.16 0,13 0,14 0,16 017 0,23 0,18 0.18

/D commmmmmmmn

Notas: (a) Datos de junio anualizados.
(b) Inversion crediticia en pesetas y moneda extranjera en el seclor publico y en el sector residente.
(c) Se eslima un coste de la financiacion igual al coste medio del tofal pasivo.

Fuente: Banco de Espana.

Resumen Abstract

El articulo analiza la evolucion del riesgo de insolvencia en
el periodo 1988-1995, tratando de determinar los principales
factores —crisis econémica, endurecimiento de la normativa,
politicas de creédito expansivas de las entidades de deposito—
que contribuyeron a un incremento tan notable del mismo. Asi-
mismo se analiza la posterior recuperacion, que ha situado los
niveles actuales de morosidad en cotas mas normales, anali-
zando los factores que han motivado dicha evolucién —recu-
peracion de la actividad econémica, mejora en la posicion
financiera de los agentes econémicos, politica mas rigurosa de
concesion de créditos—. Por ultimo se hace una evaluacion de
los costes que ha supuesto para la banca el aumento del ries-
go de insclvencia y. en el dltimo apartado, se analizan las impli-
caciones que tiene sobre la politica crediticia de las entidades
bancarias un incremento en el nivel del riesgo de insolvencia.

Palabras clave: Riesgo de insolvencia, morosidad, politica de
crédito, riesgo de crédito.

This paper analyzes insolvency risk in the years 1988-1995
in an attempt to determine the main factors —recession, more
stringent regulations, expansive credit policies of deposit insti-
tutions— in the notable rise in risk during this period. It also
studies the subsequent recovery that led to a more normal
default rate, analyzing the factors at play in this process.
namely the recovery in economic activity, the improvement in
the financial position of economic agents. and more stringent
credit policies. Lastly, it evaluates the cost of higher insolvency
to the banking system, concluding with an analysis of the impli-
cations of an increase in insolvency risk with respect to the
credit policy of banking institutions.

Key words: insolvency risk, default rate, credit policy, credit risk.
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