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I. INTRODUCCION

L nivel de los margenes financie-

ros constituye un foco de aten-

cion permanente en el analisis
de la actuacion de las entidades de
depdsito. En el caso espanol, dicha
cuestion ha suscitado un interés parti-
cular, al interpretarse aquéllos como
indicadores de la posible holgura del
sistema bancario para disminuir los
precios de los servicios financieros vy,
al propio tiempo, de los ajustes en
costes necesarios ante las previsibles
consecuencias del incremento de la
competencia. En este contexto, habi-
tualmente se ha venido considerando
gue el nuevo marco de actuacion deri-
vado de la configuracion del mercado
unico europeo debe conducir a una
disminucion de los margenes en ague-
llos paises con niveles superiores a la
media comunitaria (1).

Asimismo, a lo largo de los ultimos
anos, la evolucion de la rentabilidad
bancaria viene siendo objeto de un
seguimiento especial, a raiz de la
situacion de "fragilidad financiera" que
ha caracterizado una parte de las enti-
dades de credito de los paises occi-
dentales desarrollados desde finales
de los anos ochenta, y que se consi-
dera imputable tanto a factores cicli-
cos como a factores de caracter es-
tructural (2).

El objetivo esencial del presente
trabajo es analizar la evolucion de los
margenes y de los beneficios banca-
rios en los paises de la OCDE a lo lar-
go de los anos ochenta y en los
comienzos de la década actual, pres-
tando especial atencion a la posible
influencia del ciclo econdémico. La
fuente estadistica basica utilizada
para tales propositos es la publicacion
de la OCDE sobre la rentabilidad de
las entidades bancarias (3). Pese a
ser esta la fuente de ambito interna-
cional mas amplia sobre la materia, no

ofrece, sin embargo, una cobertura
completa de los sistemas bancarios de
todos los paises integrantes de dicha
organizacion. Asi, la edicion de 1995
contiene datos para veintiun paises, y
sélo para once de elios la informacion
va referida al conjunto del sistema
bancario. La utilizacion de datos relati-
vos a subsectores integrantes de
dicho sistema puede. no obstante,
resultar de utilidad de cara a la apre-
ciacion de las tendencias objeto de
estudio.

Conviene no olvidar, por otro lado,
que la realizacion de comparaciones
internacionales en este campo se
encuentra abonada de multiples difi-
cultades, como advierte la propia
OCDE (1995, pag. 3), al senalar que
tales comparaciones "son particular-
mente dificiles debido a considerables
diferencias en los paises de la OCDE
respecto a las caracteristicas estructu-
rales y reguladoras de los sistemas
bancarios nacicnales, a las reglas y
practicas contables, y a los sistemas
de informacion”.

La estructura del trabajo es la
siguiente: en primer termino, se hace
un breve repaso de algunas conside-
raciones genéricas acerca de los
determinantes del nivel del margen
financiero y de las interpretaciones
usuales de éste. Posteriormente, se
examina la evolucion de los margenes
de intermediacion, ordinario y de
explotacion en los paises de la OCDE.
Se analiza luego la relacion empirica
de los dos primeros margenes con
diversas variables relevantes en este
ambito de estudio. Por lo que respec-
ta a la rentabilidad bancaria, se hace
inicialmente una breve referencia a los
principales indicadores que pueden
utilizarse para su medicién, en tanto
que su evoelucion en los paises de la
OCDE se estudia a continuacion. En
el apartado siguiente, se realiza un
analisis empirico de la relacion de la

rentabilidad bancaria con el crecimien-
to del PIB y otras variables economi-
cas. El trabajo finaliza con una resena
de las principales conclusiones obte-
nidas.

Il. LOS MARGENES
FINANCIEROS: ALGUNAS
CONSIDERACIONES
GENERICAS

Dadas las multiples vertientes que
caracterizan la actividad de interme-
diacion financiera, la tarea de elaborar
un modelo representativo del compor-
tamiento de la empresa bancaria sue-
le considerarse ciertamente comple-
ja (4). Es evidente que la obtencion de
beneficios por parte de los intermedia-
rios financieros se basa en la retribu-
cién de los fondos recibidos a un tipo
de interés inferior al aplicado a los fon-
dos prestados a las unidades de gas-
to (5). Ahora bien, la magnitud de ese
diferencial depende de diversos facto-
res, entre los que, légicamente, se
encuentra la naturaieza del mercado
en el que actuan los intermediarios
financieros, como se desprende de los
modelos tedricos disponibies (6). Asi-
mismo, en este contexto, de acuerdo
con la visién tradicional, un alto grado
de concentracicn en el mercado tien-
de a traducirse en una situacion
caracterizada por precios elevados,
altos beneficios y un nivel de produc-
cion reducido (7).

Habitualmente, pues, tiende a con-
siderarse la existencia de una rela-
cion de signo negativo entre el nivel
alcanzado por los margenes financie-
ros de las entidades de depdsito y el
grado de competencia vigente en el
mercado en el que actuan. Esta aso-
ciacion resulta logica a tencr de los
postulados econémicos estandares, y
encuenira cierta confirmacion en la
evolucion real de los sistemas banca-
rios (8).

En este mismo orden de cosas, la
constatacion de margenes financieros
elevados suele identificarse con una
situacion de ineficiencia. La generali-
zacion de forma absoluta y determi-
nista de esta identificacion puede, sin
embargo, proyectar en ocasiones una
imagen distorsionada de la realidad si
se ignoran aspectos tales como la
calidad de los servicios prestados y el
valor anadide incorporado a ellos, el
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acceso de la clientela a los servicios
financieros segun la proximidad a las
oficinas bancarias, la naturaleza de
las operaciones realizadas y su orien-
tacion mayorista o minorista, o la inci-
dencia de la regulacion publica (9).

Sélo con una plena equiparacién en
estas vertientes podrian extraerse
conclusiones validas respecto a los
niveles alcanzados por los margenes.
Aun asi, la forma habitual de estable-
cer comparaciones, en términos de
balance total medio, esta sujeta a limi-
taciones adicionales, con la posibili-
dad de incorporar algunos sesgos en
funcién de la importancia relativa en
las distintas entidades de las opera-
ciones fuera de balance y de las de
mera intermediacién de fondos (10).

. MAGNITUD Y EVOLUCION
DE LOS MARGENES

El cuadro n.? 1 recoge una sintesis
de la evolucién de los margenes de
intermediacion (diferencia entre ingre-
sos y costes financieros), ordinario
{margen de intermediacion mas pro-
ductos no financieros netos) y de
explotacion (margen ordinarioc menos
gastos de explotacion) (11) en los pai-
ses de la OCDE. Los datos aparecen
expresados como porcentajes sobre
el balance medio, por lo que, de cara
a su interpretacion, debe tenerse pre-
sente que no reflejan condiciones
marginales, sino medias. Del examen
de los datos disponibles no se des-
prenden unas tendencias claramente
definidas en la evolucion de las varia-
bles estudiadas. Aungue son mayoria
los paises donde los margenes a
comienzos de los noventa son inferio-
res a los prevalecientes a principios de
los ochenta, esta pauta no se confirma
siempre (12).

A modo de sintesis, el cuadro n.2 2
ofrece algunos estadisticos descripti-
vos de la evolucion de los tres marge-
nes considerados en veinte paises de
la OCDE en los afnos 1984, 1988 y
1993. La dispersién de los tres mar-
genes es apreciablemente mas redu-
cida en 1988 que en 1984. Sin embar-
go, en 1993 la dispersién se acentia
respecto a 1988, tanto para el margen
ordinario como para el de explotacion,
mientras se mantiene practicamente
inalterada la del margen de interme-
diacion. A su vez, las medias respecti-

vas de los margenes siguen evolucio-
nes dispares (13).

Por otra parte, el cuadro n.2 3 refle-
ja la situacitn existente en el ano 1993
(con un ambito institucional mas am-
plio para algunos paises) en relacién
con los tres margenes analizados. Asi-
mismo, se ha procedido a expresar los
referidos margenes en porcentaje del
balance ajustado (14). Por dltimo, se
ha efectuado otro ajuste con objeto de
imputar un coste a los recursos pro-
pios (15). Los niveles de los marge-
nes de las entidades bancarias espa-
nolas se encuentran entre los mas ele-
vados de los paises considerados,
pero la situacién varia considerable-
mente una vez que se tiene en cuenta
el nivel de los recursos propios. Ade-
mas, a la hora de establecer compara-
ciones estaticas, huelga hacer la ad-
vertencia en el sentido de que los mar-
genes tenderan a ser mayores en
aquellos paises donde, como es el
caso de Espana, se considera el con-
junto del sistema bancario, frente a
aquellos otros donde se excluyen sub-
sectores con un mayor peso de opera-
ciones con economias domeésticas.

IV. ALGUNAS RELACIONES
EMPIRICAS

En este apartado, se examinan
algunas relaciones empiricas de los
margenes financiero y ordinario con
diversas variables relevantes, para el
conjunto de los datos disponibles, re-
feridos a los anos 1992 y 1993. Los
resultados de las ecuaciones lineales
estimadas, obtenidos mediante el mé-
todo de minimos cuadrados ordina-
rios, aparecen en el cuadro n.2 4.

El margen de intermediacion mues-
tra una relacion positiva y estadistica-
mente significativa con los gastos de
explotacion (ecuacion 1). El ajuste
mejora notariamente si se excluyen
Turquia y los paises donde el margen
de explotacion es negativo en 1993
{Suecia y Finlandia), con lo que el coe-
ficiente de determinacion ajustado se
sitlia en 0,72 (ecuacion 2). La relacion
es aun mas intensa entre el margen
ordinario y los gastos de explotacion
(ecuacion 3) (gréfico 1).

Estos resultados corroboran los ya
obtenidos en otros estudios (16), y
pueden prestarse a diversas interpre-
taciones. De un lado, si un mayor mar-

gen de intermediacion es sindnimo de
menor competencia, el resultado po-
dria ser indicativo de que, en dicho
escenario, las entidades tienden a
sobreinvertir en calidad de los servi-
cios como sustitutivo de la competen-
cia via precios. La posibilidad de man-
tener un elevado margen de interme-
diacion podria llevar, asimismo, a una
politica laxa respecto al control de los
costes operativos (17). No obstante,
hay gue senalar que la estimacién de
la misma relacion para el ano 1981
arroja unos resultados muy similares,
debiendo tenerse en cuenta, ademas,
que, a principios de los anos ochenta
todos los paises de la OCDE aplica-
ban controles sobre los tipos de inte-
rés, mientras que a comienzos de los
noventa tales controles habian desa-
parecido casi por completo (18).

De otro lado, la existencia de mar-
genes financieros mas elevados puede
reflejar una mayor importancia relativa
del negocio minorista, cuyos mayores
costes operativos deben traducirse en
margenes mas amplios (19). En este
mismo orden de cosas, no debe igno-
rarse el posible papel desempefado
por la mayor amplitud y calidad de los
servicios prestados (20). En este senti-
do, como advierten Fuentelsaz y Salas
(1992), las comparaciones entre costes
de transformacion y margenes de inter-
mediacion no son correctas si no se
efectian ajustes en funcién de las dife-
rencias en los niveles de servicios.

En segundo término, se ha contras-
tado la posible influencia del niumero de
entidades que actian en el sistema
financiero sobre la magnitud relativa de
los margenes, sin que Se aprecie corre-
lacién alguna con el margen de inter-
mediacion ni con el margen ordinario
(ecuacion 4). Igual observacién cabe
formular respecto a la relacion entre el
margen de intermediacion y el grado de
concentracion en los respectivos mer-
cados bancarios (ecuacién 5). Por otro
lado, se evidencia una correlacion posi-
tiva entre el margen de intermediacion
y el tipo de interés a largo plazo, con
coeficientes de 0,272 para el tipo nomi-
nal y de 0,133 para el tipo real. Las
relaciones carecen, sin embargo, de
significatividad estadistica (21).

Adicionalmente, se ha procedido a
analizar la relacion existente entre el
margen de intermediacion y la densi-
dad de oficinas bancarias (22), para
una muestra integrada por trece pai-
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GRAFICO 1 )
MARGEN ORDINARIO (MO) Y GASTOS DE EXPLOTACION (GE)
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Fuente: OCDE (1995) y elaboracion propia.

ses. Como han puesto de relieve los
estudios tedricos sobre la intermedia-
cion financiera, y se ha mencionado
anteriormente, una de las implicacio-
nes de una situacién de competencia
restringida, debido a la regulacion de
los tipos de interés, es la plasmacion
de la competencia por vias ajenas al
precio, como la provision gratuita de
servicios y la amplitud de las redes de
sucursales (23).

to de signo contrapuesto (26). Si, en
lugar del margen de intermediacion en
términos de balance medio, se toma el
diferencial de tipos de interés de acti-
vo y de pasivo, se constata una corre-
lacion nula con el indicador de densi-
dad bancaria utilizado (ecuacién 8).

Otra variable considerada en el
analisis es la densidad de poblacion.
Como apunta Neven (1993), cabe
esperar que, ceferis paribus, los pai-
ses con baja densidad tengan un
mayor numero de habitantes por ofici-
na, toda vez que el beneficio marginal
de abrir una oficina es menor cuando
la densidad es reducida. Para el con-
junto de paises analizados, se obser-
va cierta evidencia en el sentido indi-
cado para la relacién entre la densi-
dad de poblacion y el nimero de habi-
tantes por oficina, con un coeficiente
de correlacion igual a —0,23.

A raiz de lo anterior, cabe esperar
una asociacion de signo positivo entre
el margen de intermediacion y la den-
sidad de oficinas bancarias (24). Sin
embargo, para la muestra analizada,
se evidencia una relacién positiva
entre el margen de intermediacion y el
nimero de habitantes por oficina
(ecuacion B) (25).

La relacién observada —aunque
con claras limitaciones en cuanto a su
capacidad explicativa— podria refle-
jar, en parte, el hecho de gque una
mayor densidad bancaria —en una
época en la gque han desaparecido
practicamente los controles sobre los
tipos de interés— también podria ser
indicativa de una mayor competencia
y, de esta manera, tener una inciden-
cia negativa en el margen de interme-
diacién, que compensara su otro efec-

V. LOS INDICADORES DE
RENTABILIDAD BANCARIA

La medicion de la rentabilidad ban-
caria constituye un tema sujeto a un
alto grado de controversia, debido, en
gran parte, a la inexistencia de un indi-
cador totalmente carente de proble-

mas. Dos son los indicadores esen-
ciales de cara a la medicion de la
rentabilidad bancaria: de un lado, el
rendimiento sobre los activos (ROA),
que relaciona el beneficio abtenido (B)
con el balance total medio (A). La cri-
tica mas comun a este indicador des-
taca la influencia que sobre el mismo
ejerce el grado de autofinanciacion de
las entidades bancarias. Concreta-
mente, el ROA, a igualdad de otras cir-
cunstancias, tiende a presentar como
mas rentables a aquellas entidades
€ON una mayor proporcion de recursos
propios (RP) sobre recursos ajenos,
asi como a las que actuan en mayor
medida a través de operaciones fuera
de balance (27).

La segunda ratio mas utilizada
corresponde al rendimiento sobre los
recursos propios (ROE). El principal
problema ligado a este indicador se
deriva de las dificultades que surgen
para poder realizar comparaciones
internacionales homogéneas. A raiz
de la siguiente descomposicion, se lle-
ga a la bien conocida relacion entre
los indicadores ROA y ROE: B/A =
B/RP x RP/A, o, lo que es lo mismo,
ROA = ROE x RP/A. A su vez, ROE =
ROA x A/RP. Por otro lado, de cara a
corregir los efectos de la inflacion,
puede construirse otro indicador de
rentabilidad real, sobre la base de
deducir del ROE la tasa de inflacion
registrada (ROED) (28).

VI. EVOLUCION DE LA
RENTABILIDAD BANCARIA

El cuadro n2 5 recoge un resumen
de la evolucion de los tres indicadores
de rentabilidad resefados (para los
beneficios antes de impuestos) en los
paises de la OCDE, en los distintos
ambitos institucionales especificados.
Al respecto, pueden constatarse gran-
des divergencias en relacion tanto con
la magnitud de la rentabilidad como
con la evolucion seguida por ésta en
los distintos paises. Aungue no se
desprenden unas pautas generales,
en la mayoria de los casos se observa
una disminucion de la rentabilidad en
los ultimos anos, que no siempre va
acompanada por un aumento de la
volatilidad. Por otra parte, la eleccién
de uno de los indicadores expuestos
de cara al andlisis de la evolucion de
la rentabilidad no es en si misma irre-
levante, ya que, aungue en un buen
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numero de casos aquéllos muestran
una elevada correlacion entre si, en
otros no se da tal correspondencia.

Por lo que se refiere a la situacion
relativa de Espana, el nivel de la ren-
tabilidad es comparativamente eleva-
do cuando se utiliza el ROA, pero no
lo es tanto cuando se considera el
ROE o el ROED (29). Por otro lado, el
cuadro n.° 6 contiene una serie de
estadisticos descriptivos que permiten
apreciar asimismo la evolucion de la
rentabilidad en el conjunto de paises
de la OCDE. Las medias de los tres
indicadores utilizados en el ano 1988
superan los valores respectivos del
ano 1984. A su vez, los valores me-
dios en 1993 son inferiores a los de
1988, siendo mas acusado el descen-
so para el ROED. Queda también
patente un apreciable aumento de la
dispersion de la rentabilidad entre pai-
ses —con la excepcion del ROED
entre 1984 y 1988— a lo largo del
periodo analizado.

Por ultimo, el cuadro n.2 7 refleja los
beneficios antes de impuestos del
ejercicio 1993 tanto en términos de
balance medio como de balance ajus-
tado mediante la compensacion de
posiciones interbancarias. El cuadro
muestra, asimismo, los beneficios
resultantes tras la imputacion de coste
a los recursos propios. Espafia es uno
de los paises donde dicho beneficio
ajustado presenta signo negativo.

VIl. CRECIMIENTO
ECONOMICO Y
RESULTADOS BANCARIOS

Pese a algunos topicos un tanto
extendidos, lo cierto es gque cabe
esperar una relacion positiva entre el
crecimiento econémico y los resulta-
dos bancarios, debido, entre otros
aspectos, al paralelismo del ciclo con
la demanda de inversion crediticia v,
asimismo, aungue evidentemente con
signo contrapuesto, con la morosidad.
No obstante, la incidencia de otros
factores (transformaciones estructura-
les, impacto sobre el conjunto del sis-
tema de la mayor o menor eficacia de
la gestion de algunas entidades de
gran dimensidn...) puede atenuar la
correspondencia entre la coyuntura
economica y los resultados del siste-
ma bancario (30). Por otro lado, no
hay que olvidar el proceso de desre-

GRAFICO 2

EVOLUCION DEL ROA Y VARIACION REAL
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gulacién que tiene lugar en la mayoria
de los paises industrializados desde
mediados de los anos ochenta —aun-
que no de manera sincronizada (31)—
y que ha podido tener un impacto rele-
vante sobre los resultados del sistema
bancario (32).

El cuadro n.? 8 recoge los coefi-
cientes de correlacién de los indicado-
res de rentabilidad con la tasa de
variacién real del PIB. En la mayoria
de los casos, la correlacién con el cre-
cimiento del PIB del periodo corriente
presenta signo positivo, aungue hay
algunos paises donde se aprecia una
correlacion negativa. En algunos
casos, el grado de correlacion —que,
como regla general, es bastante limi-
tado y tan solo en cinco paises esta-
disticamente significativo— aumenta
cuando se toma la tasa de crecimien-
to del PIB retardada un periodo. Tam-
poco se observa una pauta general en
la variacién de la respuesta de los
beneficios bancarios al crecimiento
economico a partir de 1987.

Por lo que se refiere a Espana,
cabe sefalar que es uno de los paises
donde mayor es el grado de correla-
cion positiva de los indicadores de
rentabilidad con la evolucién del PIB
del periodo corriente (grafico 2), corre-

lacion gue aumenta cuando se consi-
dera aquél con un retardo. Espafa es
también el pais, para los que se dis-
pone de informacion, donde se obser-
va una mayor correlacion negativa del
ciclo economico con la importancia
relativa de las provisiones para prés-
tamos (-0,754).

Otra de las variables consideradas
es la tasa de inflacion, sobre la base
de que su efecto, a través de unos
mayores tipos de interés nominales,
tiende a reflejarse en margenes de
intermediacion mas amplios y, de esta
manera, en beneficios superiores (33).
La relacién esperada no se confirma,
sin embargo, en una perspectiva tem-
poral, a tenor de los coeficientes de
correlacion obtenidos, en un buen
numero de casos con signo negativo,
lo que también ocurre con los tipos de
interés (34). Finalmente, se ha anali-
zado la relacion de la rentabilidad con
la tasa de autofinanciacion, medida
por el cociente entre los recursos pro-
pios y el balance total medio. En cator-
ce de los veintiun casos analizados,
se aprecia una relacion positiva (aun-
que en dos de ellos muy débil) entre la
magnitud del ROA y la del menciona-
do coeficiente de recursos propios.
Sin embargo, en siete casos la rela-

cién es negativa.




GRAFICO 3

EVOLUCION DEL DIFERENCIAL DE RENTABILIDAD ENTRE
ENTIDADES BANCARIAS Y EMPRESAS
MANUFACTURERAS EN ESPANA
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La estimacion de ecuaciones linea-
les para cada pais con las variables
anteriormente mencionadas confirma
los resultados antes resenados, sin
gue sea factible generalizar un mode-
lo representativo de la evolucion de
los indicadores de rentabilidad. En
este mismo orden de cosas, las esti-
maciones de corte transversal para los
anos 1981, 1987 y 1993 muestran
también bastantes limitaciones esta-
disticas, si bien el coeficiente corres-
pondiente a la tasa de variacion del
PIB tiene en los tres afos signo positi-
vo. Por ultimo, las estimaciones basa-
das en una combinacién de los datos
transversales de los tres afios referi-
dos arrojan coeficientes con signo
positivo para la tasa de crecimiento
del PIB, la tasa de inflacion y el coefi-
ciente de recursos propios, aunque
solo en el primer caso resulta estadis-
ticamente significativo. El modelo tie-
ne, sin embargo, una reducida capaci-
dad explicativa (coeficientes de deter-
minacion del orden del 0,2).

Por otro lado, como complemento
de lo anterior, se ha procedido a la
comparacion de la evolucién de la ren-

tabilidad de las entidades bancarias
con la de las empresas manufacture-
ras. El indicador utilizado es el benefi-
cio después de impuestos coma pro-
porcién de los recursos propios. En
contraste con las entidades bancarias,
la rentabilidad de las empresas manu-
factureras muestra, en todos los pai-
ses para los que se dispone de infor-
macién, una correlacion positiva con
la tasa de crecimiento del PIB. Salvo
las excepciones de Francia y Reino
Unido, la sensibilidad de la rentabili-
dad al ciclo econémico es sustancial-
mente mas elevada para las empre-
sas manufactureras que para las enti-
dades bancarias (cuadro n.? 9) (35).

En este mismo orden de cosas,
normalmente se considera que el pro-
ceso de liberalizacion financiera regis-
trado en los paises occidentales desa-
rrollados debe contribuir a reducir el
diferencial de rentabilidad de las enti-
dades bancarias respecto a las
empresas, sobre la base de la erosion
de las rentas extraordinarias propicia-
da por la mayor competencia (36). Sin
embargo, a partir de los datos disponi-
bles no puede concluirse que los sis-

temas bancarios hayan acusado aun
totalmente el impacto de esa transfor-
macion estructural (37). Mas bien, se
pone de manifiesto que el diferencial
de la rentabilidad bancaria tiende a
reducirse en la fase expansiva del
ciclo. mientras gque sucede lo contrario
en los afos de recesion. En la mayo-
ria de los paises analizados, se da
una fuerte correlacion negativa entre
dicho diferencial y el crecimiento del
PIB, que alcanza su mayor intensidad
en Espana e Italia (cuadro n.® 9 y gra-
fico 3).

VIil. CONCLUSIONES

En este trabajo, se estudia la evolu-
ci6én de los margenes bancarios en los
paises de la OCDE a lo largo de los
afnos ochenta y principios de los
noventa, sin gue se constaten tenden-
cias claramente definidas para el con-
junto de paises y ambitos instituciona-
les analizados. No obstante, en los
anos recientes, se evidencia una dis-
minucion de los valores medios de los
referidos margenes. Su dispersion dis-
minuye entre 1984 y 1988, mientras
gue entre este Ultimo afio y 1993 ocu-
rre lo contrario para el margen ordi-
nario y, sobre todo, para el de ex-
plotacién, en tanto que se mantiene
inalterada para el margen de interme-
diacién. Pese a la tendencia decre-
ciente en los Ultimos afos de los mar-
genes de intermediacion y ordinario
en Espana, sus niveles siguen siendo
de los mas elevados entre los paises
considerados. No obstante, esta situa-
cion responde, en parte, al mayor gra-
do de capitalizacion de las entidades
bancarias espanolas.

Por otro lado, en el trabajo se lleva
a cabo un analisis empirico de corte
transversal de las relaciones del mar-
gen financiero con diversas variables
relevantes. De dicho analisis se des-
prende, en primer término, una fuerte
carrelacion positiva de los margenes
de intermediacion y ordinario con los
gastos de explotacion. Por el contra-
rio, no se aprecia correlacion alguna
de dichos margenes con el numero de
entidades que operan en el sistema
bancario ni con el grado de concentra-
cion prevaleciente en éste. Adicional-
mente, se observa una relacion positi-
va, aungue con una limitada capaci-
dad explicativa, entre el margen de
intermediacion y el nimero de habi-
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tantes por oficina. Finalmente, se evi-
dencia una relacion positiva, aunque
no muy acentuada, entre la densidad
de poblacion y la de oficinas banca-
ras.

Por lo que concierne al estudio de
la rentabilidad bancaria, de entrada es
preciso senalar que su medicion cons-
tituye un tema sujeto a un alto grado
de controversia, lo gue, en gran parte,
obedece a la inexistencia de un indi-
cador totalmente carente de proble-
mas. No puede dejar de apuntarse,
por otro lado, las dificultades que se
derivan de la no disponibilidad de una
serie de datos plenamente homoge-
nea para todos los paises industriali-
zados.

Los sistemas bancarios de la
OCDE muestran grandes divergencias
en cuanto al nivel de la rentabilidad y
a su evolucion en el periodo analiza-
do, que, en algunos casos, difiere
ampliamente en funcién de cual sea el
indicador seleccionado. La rentabili-
dad de las entidades bancarias espa-
nolas es relativamente elevada en tér-
minos de rendimiento sobre activos
totales, pero no cuando se considera
en funcién de los recursos propios.

Para la mayoria de los casos estu-
diados, se observa un cierto paralelis-
mo en la evolucion de la rentabilidad
bancaria y el ciclo econémico, si bien,
con cardacter general, la relacion no es
muy acentuada, como tampoco lo es
la que se aprecia entre el crecimiento
del PIB y la importancia relativa de las
provisiones para préstamos. Espana
es uno de los paises donde mayor es,
en una y otra vertiente, la correlacion
observada, con signos positivo y
negativo, respectivamente. Desde una
perspectiva temporal, no se advierte,
por otro lado, una relacién positiva de
los indicadores de rentabilidad con la
tasa de inflacién ni con los tipos de
interés nominales. A su vez, la renta-
bilidad sobre el activo total muestra
mayoritariamente una asociacion posi-
tiva con el coeficiente de recursos pro-
pios.

El diferente y limitado grado de res-
puesta de la rentabilidad bancaria a
las variaciones reales del PIB en el
periodo de estudic contrasta con la
situacion de las empresas industria-
les, para las que dicha relacion es
positiva en los once paises considera-
dos y, salvo en dos de éstos, mucho
mas intensa. Espana es, con diferen-

cia, el pais donde mayor es, en ambos
casos, el grado de correlacién. La evo-
lucién seguida por el diferencial de la
rentabilidad bancaria respecto a las
empresas industriales pone de mani-
fiesto que aquél tiende a esirecharse
en la fase expansiva del ciclo econt-
mico, mientras que ocurre lo contrario
en las etapas recesivas.

NOTAS

(1) Vid., por ejemplo, LAGARES (1993,
pags. 160-161), FuenTes (1995, pag. 7) y
BaLLarin (1989, pags. 176-177). Un analisis
de las implicaciones del espacio financiero
europeo puede verse en MepeL (1993) y las
referencias alli citadas. Por otro lado, BENGOE-
CHEA et al. (1992, pag. 33) senalan la necesi-
dad de tener en cuenta ciertos factores que
pueden frenar la tendencia a la equiparacion
de los precios de los productos financieros.

(2) Vid. OCDE (1992b, pag. 127) y Ben-
GOECHEA y Pizarro (1993, pag. 88).

(3) OCDE (1992a,1994a, 1995).

(4) Vid. BaLTENSPERGER (1980) y SanTO-
MERO (1984).

(5) Una exposicion de la teoria de la
intermediacion financiera puede encontrarse
en SHaw (1968), Wison (1968), Lewis
(1992), CampPBELL (1982) y SANTOMERO
(1992), entre otros.

(6) Vid. GuaL (1992).

{7) Vid. Savace (1992). Un analisis de las
fuentes de poder de monopolio en los mer-
cados financieros es realizado en CaMPBELL
(1982, pags. 371-373). A su vez, CRAVEN
(1992) analiza las perdidas de bienestar deri-
vadas del poder de monopolic en el sistema
bancario.

(8) Vid. OCDE (1989, pag. 10).

(9) Vid.: PERez y QuEsaDA (1992), Ben-
GOECHEA Y PizarRO (1993). CaminaL ef al.
(1993) y FUENTES (1995).

(10) Vid. al respecto, MarcTO (1993),
PeREZ GARcla y DOMENECH VILARINO (1990), y
De Boissieu (1993).

(11) Una definicion de los distintos mar-
genes en el marco del analisis de la cuenta
de resuitados puede encontrarse en TRUJILLO
et al. (1990, pags. 313-314). Una critica
sobre la utilizacion y significacion de tales
conceptos es desarrollada en MaRTINEZ MEN-
DEZ (1991).

(12) Garpener y MoLyNEAUX (1993, pagi-
na 68) consideran gue la evolucion en los
anos ochenta en los paises industrializados
no refleja un estrechamiento de los marge-
nes, sino meramente una reduccion en los
niveles de los tipos de interés.

(13) La evolucion de los margenes y
resultados de cajas y bancos en Espana es
analizada en AFl (1992), Pereira (1991),
NEGUERUELA y GOmMEeZ (1990), MARTINEZ MEN-
pEz (1991), GonzaLez MosQuERa (1991),
MaroTO (1993), y PEREZ y PASTOR (1994),
entre otros. La incidencia del aumento de la

competencia en Espana es expuesta en
OnRTEGA (1994, pag. 19).

(14) Concretamente, se han nefeado las
posiciones acreedoras y deudoras con el
banco central y las entidades de credito.

(15) De cara a cuantificar dicho coste, se
ha aplicado el tipo de interés a largo plazo de
cada pais al saldo medio del capital mas las
reservas.

(16) Vid. DE LA DenEsA (1992, pags. 109-
110).

(17) Prior y SaLas (1994). para el caso
de las cajas espanolas, analizan la relacion
entre el nivel de ineficiencia y el grado de
competencia en el mercado geografico de
cada entidad.

(18) Vid. OCDE (1992b, pags. 41 y 43).

(19) Vid. GARDENER y MOLYNEAUX (1993,
pagina 38) y FuenTes (1995, pags. 18-19).

(20) Vid. al respecto PEREz y QUESADA
(1992), donde se valora el papel de la red
comercial como soporte del sistema de
medios de pago.

(21) Para el caso espanol, LOPez Roa y
SancHez Ropapo (1987) encuentran una
relacion positiva entre el margen de interme-
diacion y el tipo de interés real del mercado.

{22) Un analisis de la situacién compara-
tiva de Espana puede verse en MagoTO
(1994, pag. 95).

(23) Vid. Neven (1992, 1993), BALTENS-
PERGER y DermINE (1993), CooreR y FRASER
(1986) y SHarFeER (1992). No obstante, Tosin
(1987) sehala que la propia naturaleza del
producto de las entidades bancarias propicia
una situacion con signos de despilfarro de
competencia monopalistica. Un analisis eco-
nomico de las consecuencias del aumento
de la competencia en el sistema bancario
puede verse en LERENA (1993) y NEven
(1993).

(24) Vid. AFI (1990, pag. 411) y DE La
DeHESA (1992).

(25) De otro lado, la relacién entre el
margen de intermediacion y el nimero de ofi-
cinas por unidad de superficie presenta sig-
no negativo (ecuacion 7). Asimismo, para
una muestra de diez paises, se aprecia una
correlacion, tambien negativa, del margen de
intermediacion con la cifra de depdsitos por
habitante (-0,586) y con la de depositos por
unidad de superficie (-0,414). A partir de un
modelo espacial de competencia bancaria,
GuaL (1992) concluye que la bancarizacién
de un pais (medida por el numero de sucur-
sales por unidad de superficie) crece propor-
cionalmente con los cambios en la raiz cua-
drada de la densidad de ia demanda (depo-
sitos por unidad de superficie).

(26) El efecto de la proximidad de las ofi-
cinas sobre los margenes en un régimen de
competencia de precios es analizado por
GuaL (1994, pag. 31).

(27) Vid. Bancc DE Espafia (1988, pagi-
na 19), CanaLs (1990, pag. 70) y TRuLLO ef
al. (1990, pag. 332). Tampoco hay que per-
der de vista el sesgo motivado por la inclu-
sion de las transacciones interbancarias en
la cuantificacién del denominador del referi-
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do indicador. Vid. De Boissieu (1993, pagina
212).

{28) No obstante, se ha apuntado que,
en determinadas circunstancias. la rentabili-
dad sobre l0s recursos propios no deflactada
puede Hlegar a ser un mejor indicador de ren-
tabilidad economica en términos reales. Vid.
Maras (1990, pag. 5).

(29) En relacion con los determinantes
de la rentabilidad bancaria en Espana, pue-
de verse GuAL y Vives (1992), y Manzano y
SAsTRE (1995).

(30) Vid. MeDEL (1995, pag. 290). De otro
lado, GuaL (1994) advierte que, en las fases
recesivas del ciclo econémico, los datos
observados sobreestiman la rentabilidad de
las inversiones, al deteriorarse la calidad de
los préstamos.

(31) Vid. al respecto BENGOECHEA et al
(1992. pag. 27).

(32) Vid. BENGOECHEA y PizarRO (1993) y
GuaL (1992, pags. 81-83). La relacion entre
la competencia en los mercados crediticios y
los resultados es analizada en RiORDAN
(1994) y SHaFFeR (1992).

(33) Vid. Banco pe Espara (1988). De
otro lado, en algunos paises el proceso de
reduccion de ia tasa de inflacién ha condicio-
nado la capacidad de los prestatarios de
atender sus compromisos de pago. Vid. De
Boissieu (1993, pag. 218).

(34) Asimismo, cabria esperar una aso-
ciacion positiva del grado de concentracion
del sector bancario con la tasa de beneficios
Vid. MoLyneux y THORTON (1992), No obstan-
te. Neven (1993, pags. 182-183) no encuen-
tra evidencia empirica de aquélla, lo que le
leva a sugerir como explicacion que las
cifras de beneficio no constituyen sino una
inadecuada representacion de la renta eco-
nomica percibida por las entidades banca-
rias, que podrian compartir aquétia con los
empleados, bajo 1a forma de un exceso de
plantilia y/o de retribuciones salariales.

(35) MaroTo (1995, pag. 123) pone de
relieve la anticipacion de los cambios dei
ciclo economico por los indicadores de ren-
tabilidad de las empresas no financieras en
Espana.

(36) Al respecto, puede verse Gual
(1994, pags. 23-24).

(37) En este sentido. Molyneaux et al.
(1994) no constatan ningun cambio en el
comportamiento de las entidades bancarias
de diversos paises europeos en el periodo
1986-1989.
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CUADRO N2 1

EVOLUCION DE MARGENES EN PORCENTAJE DEL BALANCE TOTAL MEDIO
O il SR s i g P AT U et g S e g

MARGEN DE INTERMEDIACION MARGEN ORDINARIO MARGEN DE EXFLOTACION
PAISES AMBITO

1981 1984 1988 1993(7) 1981 1984 1988 1993(7) 1981 1984 1988  1993(7%)
ALEMANIA ................ Sisterna bancario 222 250 214 207 275 305 283 272 089 124 084 096
AUSTRALIA .............. Sistema bancario 726 707 460 382 747 734 478 404 364 372 2.16 155
AUSTRIA ... Cajas 1.87 180 219 219 226 208 245 233 059 052 060 044
BELGICA .. ... Sistema bancario 1.73 160 1,30 gns 212 188 062 075 0863
CANADA ....... ... Bancos 256 321 291 332 442 429 127 1,93 1485
DINAMARCA ... Bancos y cajas 371 301 278 261 552 356 437 299 221 087 204 094
ESPANA .....ooovveern, Sistema bancario 434 415 420 343 498 483 521 444 153 174 1,8 1,79
EEWY. & grgen..q BAGEES 306 335 350 387 402 445 500 610 126 140 170 222
FINLANDIA . Sistema bancario 293 242 206 165 475 426 440 391 086 0868 1,16 -143
FRANEBIA ....commin Bancos y coop. 279 258 228 196 332 297 275 245 109 091 096 079
GRECIA ...... ...... Grandes Bancos 203 173 083 150 359 336 299 368 105 08t 056 133
] | A —— Sistema bancario 218 223 230 183 294 29 316 257 102 11t 1,02 083
ITALIA e, Bancos 347 311 327 372 470 438 451 465 188 136 147 169
JAPON .. Bancos 146 136 117 125 177 165 158 129 046 053 070 032
LUXEMBURGO ........ Bancos 687 120 085 077 1,14 138 128 127 077 099 0,77 079
NBRUEGA s isenss.. Sistema bancario 392 371 304 373 485 489 406 517 150 154 122 256
PORTUGAL ... ... Sistema bancario 262 186 366 4.12 377 307 446 492 166 093 2,18 261
REINO UNIDO ... Bancos 3.04 325 245 471 510 442 186 147 165
SUECINsi. . Bancos 216 221 244 272 304 317 342 588 116 111 152 006
SUIZA ..o, Sistema bancario 125 137 138 186 2,39 252 282 364 100 114 1,11 1,87
TURBUIA et Bancos 325 618 T1.51 566 848 962 240 4,87 497
(*) O uitimo dato disponible.
Fuente: OCDE (1992a. 1994a. 1995).

CUADRO N.° 2

INDICADORES DE LA EVOLUCION DE LOS MAHGENES‘BANCARIOS
(EN PORCENTAJE DEL BALANCE TOTAL MEDIO) EN LOS PAISES DE LA OCDE
e e T S M O R T TR S e oy )

MARGEN DE INTERMEDIACION MARGEN CRDINARIO MARGEN DE EXPLOTACION
CONGCEPTOQ

1984 1988 1993(°) 1984 1988 1993(") 1984 1988 1993(%)
1= —————————— 2.65 2.54 2.49 3.50 356 3.64 1.20 1.32 145
Valor minimo ... 1.20 0.83 077 1,38 1.25 1,27 0.52 0.56 -1,43
Valor maximo ... 7.7 4,60 412 7.34 821 6,10 Br2 218 2,61
Recorrido ................ 5.87 LT 3.35 5.96 3,96 4,83 3,20 162 4.04
Desviacion estandar .................. 1.31 1.06 1,01 1,38 1.22 1.41 0.69 065 0.95
Coeficiente de variacion ............ 49.59 41,52 40,71 36.48 34,18 38.64 5741 4153 82,42

(7) © ultmo dalo disponible.

Fuente: OCDE (1992a.1994a, 1995) y elaboracion propia.
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CUADRO NE®3
MARGENES DE INTERMEDIACION, ORDINARIO Y DE EXPLOTACION
(1993)
e e R e e e T i ]
EN PORCENTAJE DEL BALANCE
EN PORCENTAJE DEL EN PORCENTAJE DEL TOTAL MEDIO (CON IMPUTACION
BALANCE TOTAL MEDIO BALANCE AJUSTADO DE COSTE A LOS RECURS0S
FPROPIOS)
PAISES AMBITO
MG INT  MG. ORD. G. EXP. MG. INT. MG ORD MG. EXP. MG. INT. MG ORD. MG. EXP
ALEMANIA ................ Sistema bancario 212 2,79 1,74 2,20 2.89 1,09 1,86 293 0,79
AUSTRALIA Sistema bancario 287 4,06 271 247 4,24 1.41 1.63 333 0,62
AUSTRIA ... .. Sistema bancario 2.1 2,93 1,86 2,78 3.85 1,41 1,63 2,38 0,66
BELGICA ................ Sistema bancario 1,30 1,96 1,32 1,87 2,81 0,91 1,02 1,68 0,35
CANADA ... — Bancos 291 4,29 2,74 i3 4,62 1,67 2,48 3,86 1,12
DINAMARCA (1992).. Bancos y cajas 3,56 a5 2.56 4,43 3,92 0,73 2,98 2:57 0.02
ESPANA ................. Sistema bancario 3.43 444 265 4,33 5159 2,26 249 3,49 0,85
(== 1L SR — Bancos 387 6,10 3,88 4,01 6,32 2,30 341 5,64 1,76
FINLANDIA ................ Sistema bancario 1,65 3.91 534 1,70 4.06 -1.48 1,22 3,49 -1,85
FRANCIA Sistema bancario 1823 221 1,47 2,30 3,83 1.28 in 2,05 0,49
GRECIA ..... Bancos 1,80 4,13 2:59 1.83 4,20 1,567
HOLANDA. Sistema bancario 182 273 1.83 2387 3,56 1,18 1,57 2,48 0,65
ITALIA ........................ Bancos 3,17 4,65 275 3,82 4,87 2,00 241 3,53 0,91
JAPON ... Bancos 125 1,29 0,96 1,40 1,44 036 1,09 113 0,17
LUXEMBURGO ........ Bancos D7 1,27 0,48 1,38 2.29 1.42
NORUEGA .. Sistema bancario 373 S 2,60 4.07 5.63 2,79 3.50 4,96 2,30
PORTUGAL .............. Sistema bancario 3,47 4,81 2,64 4,02 557 2,68
REINO UNIDO .......... Bancos 2.45 4,42 2. 2.89 521 1,94 27 4.13 1,36
SUECIA . Bancos 272 5,88 6,46 3,38 781 —0,72 253 5.50 -0,97
SUIZA ... ..... Sistema bancario 1,86 3.64 1,76 228 4.47 2,30 1,56 3,34 1.58
TURQUIA ............... Bancos 11,51 9,62 465 12,55 10,49 5.42
Fuente: GCDE (1994b. 1995) y elaboracion propia.
CUADRO N.° 4
RELACION DEL MARGEN FINANCIERO CON DIVERSAS VARIABLES: RESULTADOS DE LAS ESTIMACIONES
ECUACION N° OBSERVACIONES VAR DEFEND CONSTANTE Estad, 1’ VAR. INDERP Coeficiente Esiad. 1 A2 AJUST
21 i 0,951 1,02 GE 0,703 2,26 017
i8 M 0,180 0,58 GE 1,020 673 0,72
18 MO 0,140 0,45 GE 1,560 11,32 0.88
13 Mt 2.496 8,40 ENT -0,002 —0.67 -0.05
14 Mi 1,858 217 CONC 0,006 0,32 -0,07
13 Mt 1,010 Tali7 HOFi 0,001 1.68 0,13
13 Mi 2,964 7,82 OFISUP —4.010 -1,91 0,18
10 DINT 5,676 1.07 HOF! 0,001 0,66 —0,07
MI. margen de intermediacion {porcentaje s/balance total medio),
MO: margen ordinario (porcentaje sfbalance lolal medio).
GE: gastos de explotacion (porcentaje sibalance total medio).
DINT: margen de interes sobre el tipo de los depdsitos de ahorro (porcentaje).
ENT: numero de entidades bancarias.
HOF!: numero de habitantes por oficina bancaria.
CONC: cuota de mercado de las cinco mayores entidades.
OFISUP; numero de oficinas por km .
Fuente: OCDE {1994a. 1995). Arthur Andersen/Andersen Consulting (1993), Baltensperger y Dermine (1993) y elaboracion propia.
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CUADRO N.2 5

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD BANCARIA EN DIVERSOS ANOS

ROA ROE ROE REAL
PAISES AMBITO

1981 1984 1988 1993(*) 1987 1984 1988  1993(7) 1981 1984 1988 1993(")
ALEMANIA ............... Sistema bancario 056 0,76 062 057 1622 21,97 1653 14,13 992 19,57 15623 10.13
AUSTRALIA ............. Sistema bancario 1.01 101 135 081 1807 2071 1897 940 797 1681 1167 210
AUSTRIA ... .. Cajas 059 052 060 044 1849 1817 1505 963 1169 1247 1315 7.03
[S1=l ] o] N — Sistema bancario 032 032 038 11,94 10.67 9,83 564 947 7,03
CANADA ... Bancos 069 1.33 077 16,10 2546 13.92 11,80 21.46 12,12
DINAMARCA ............ Bancos y cajas 095 0,09 096 -0.27 944 097 1021 -3.27 -226 -533 561 -597
ESPANA .................... Sistema bancario 085 0,75 1.14 036 10,04 948 13.12 391 —446 -182 832 -0.69
ESTADOS UNIDOS .. Bancos 1,00 084 1,14 1,76 16.36 13.75 1853 22,64 6,06 945 1443 1964
FINLANDIA ............... Sistema bancario 033 034 059 -142 548 567 9202720 -652 -1.43 4.10-2940
FRANGIA ... Bancos y coop. 049 030 0238 025 1665 12,78 1418 846 325 538 1148 5,06
GRECIA ... .. Grandes bancos 057 043 032 102 1499 1323 1243 2274 -9.51 -527 -1,07 834
HOLANDA.. .. Sistema bancario 022 051 060 053 655 1470 1419 13,14 -0.15 11.40 13,49 9.94
ITALIA...... .. Bancos 070 078 091 1.03 18,73 1457 1263 1234 057 397 763 704
JAPON ...... esiiye: - noifises Bancos 045 0,49 064 0.18 17,24 2145 2557 502 12,34 1925 2487 3.72
LUXEMBURGO ........ Bancos 032 030 040 052 1017 9,01 1230 1758 207 3.41 1090 13.98
NORUEGA .. Sistema bancario 097 077 -0,22 1,12 1931 1541 591 2476 561 9,11-12.61 22.46
PORTUGAL .cmpue Sistema bancario 071 034 075 102 1494 6.06 841 1026 -506-2274 -1,29 -2.34
REINO UNIDO .......... Bancos 088 146 075 20.83 26,55 19,71 15.83 21.65 18,11
SUECIA...................... Bancos 041 035 059 0.15 582 900 327 —-2.18 320 -1.33
SUIZA .........ceeeev.ooo. Sistera bancario 0,65 067 064 071 994 1146 1013 11.03 344 856 823 7,73
TURQUIA oo Bancos 192 318 4.05 38 54 7557 85,56 -9,86 1,87 1946

(*J © ultimo afo disponibie.
Fuente: OCDE (1992a, 19944, 1995).

CUADRO N.26

INDICADORES DE LA EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD BANCARIA

ROA ROE ROE EN TERMINOS REALES
CONCEPTO
1984 1988 1993 1984 1988 1993 1984 1988 1993
Media........occovneen. e 0,56 0,73 0,53 13.20 13.86 10.07 5,69 9.50 5.74
VEIOTMINIMO vomsevisimimmisssmmi 0.09 -0,22 -1.42 0,97 —5,91 -27.20 -22.74 -12,61 -29.40
1,01 1,46 176 21,97 26155 24,76 19,57 24 87 22.46
0,92 1,68 3,18 21,00 32,45 51,95 42.31 3747 51:85
0.24 0,40 0,62 5,70 7.07 10,98 9,95 8,46 10.80
Coeficiente de variacion ........... 43.26 55,70 11587 4317 50,99 109,05 174,76 89,08 188,30

Fuente: OCDE (1992a, 1994a. 1995} y elaboracion propia.
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CUADRO N2 7

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
(1993)

EN PORCENTAJE DEL BALANCE

EN PORCENTAJE DEL EN PORCENTAJE DEL TOTAL MEDIO (CON IMPUTACION
PAISES AMBITO BALANCE TOTAL MEDIO BALANCE AJUSTADO DE COSTE A LOS RECURSOS
PROPIOS)
ALEMANIA ................ Sisterna bancaro 0.5¢ 0,61 033
AUSTRALIA . ... Sisterna bancario 0,78 0.83 0.06
AUSTRIA .................. Sistema bancario 0,45 0,64 0,12
BELGICA ..ooooaenee. Sistema bancario 0,38 0.55 0,10
CANADA................... Bancos 0,77 0,83 0,33
DINAMARCA (1992) Bancos y cajas -1.20 -1.50 =176
ESPANA ..o Sisterna bancario 0,36 0,46 -0,58
ESPANA (1) .............. Sistema bancario 0.91 1415 -0.,03
EE.LLL. ... Bancos 1,76 1,82 1.80
FINLANDIA... ... Sistema bancario -1.42 -1.47 -1,85
FRANCIA .. ... Sistema bancario 08 0,21 ~0a7
GRECIA ... . Bancos 1,16 1,19
Sistena bancario 0,60 0,79 086
Bancos 0.94 1,08 0.02
... Bancos 0,18 0,21 0,03
LUXEMBURGO ........ Bancos 0.53 0,94
NORUEGA ................ Sistema bancario 1.18 122 0.83
PORTUGAL ... . Sistema bancario 0,95 1,10
REINO UNIDO . . Bancos 0.75 0,88 047
SUECIA .......... . Bancos 0,16 0,19 -0,26
21 8] O — Sistema bancario 0,71 0,88 0.42
TURQUIA ... Bancos 4.05 4,42

(") Cen ajustes corespondientes a Banesto.
Fuente: OCDE {1994b,1985), Fuentes (1995) y elaboracién propia.
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CUADRO N® 8

INDICADORES DE RENTABILIDAD: ESTADISTICOS BASICOS Y CORRELACION CON LA TASA
DE VARIACION REAL DEL PIB
TR e el s S IR e i A i WO i o P gul e o gl

ROA ROE ROE EN TERMINOS REALES
FAISES AMBITO PERICDO

Medz D estnd. P8 PIB(-1) Mede Destand PIB  PIB(-1] Meda O.esdnd PIE  FIB (1)

ALEMANIA..... ... Sistema bancario 1981-92 063 010 0435 -0686 1729 351 0515 0750 1446 395 0,277 0,723
AUSTRALIA ... Sistema bancario 1981-90 092 021 0421 -0.011 1508 349 0464 -0443 691 444 0751 -0,300
ALSTRIA ccvmmrmscinsen Cajas 1981-89 053 005 0352 -0533 1682 3,20 -0.693 -0674 1326 295 -0331 -0.534
BELGICA. ................. Sistema bancario 1984-93 032 0.06 -0.507 0462 1028 295 -0166 -0419 726 329 -0206 -0.31
CANADA ....... . Bancos 1982-93 085 027 0.109 0034 1714 457 0225 0026 1246 489 0450 -0.060

DINAMARCA . ... Bancos y cajas 1981-90 1,20 179 0.244 0,263 1208 1783 0253 0262 614 1743 0294 0323
ESPANA ................. Sistema bancario 1981-93 095 031 0644 0828 11,09 307 0781 0810 264 532 0704 0874
ESTADOS UNIDOS.. Bancos 1981-93 093 035 0083 -0.1668 1439 436 0084 -0152 956 482 0223 -0.170
FINLANDIA .............. Sistema bancario 1981-93 009 095 0743 0956 -164 1587 0726 0.955 -757 1455 0716 0952
FRANCIA... ... Bancos y coop. 1981-90 034  0.07 -0.185 -0.515 1334 233 -0304 0721 699 354 0497 0.027
GRECIA....oooir Grandes bancos 1981-93 063 039 -0.104 0221 1776 7.79 -0.063 -0.138 -073 855 0083 -0132
HOLAMBA e Sistema bancario 1981-92 055 0.18 0619 0355 1435 444 0537 0158 1177 635 0592 0235
ITAUA ..o, BaNCOS 1981-92 095 0,19 0153 0490 1606 341 -0582 -0402 689 351 0.367 0599
JAPON s Bancos 1981-93 044 013 0635 0152 1737 688 0544 0046 1531 741 0486 0.000
LUXEMBURGO........ Bancos 1981-93 032 007 -0.182 -0,193 1003 259 0285 -0285 584 419 0128 0,187
0] 1] =11 E—— Sistema bancario 1981-93 016 111 0225 0228 065 3077 0202 0212 -587 2953 0233 0213
PORTUGAL .............. Sistema bancario 1981-8 056 024 0463 0632 854 330 0032 0324 -922 769 0889 0777
REINC UNIDO.......... Bancos 1984-93 072 043 0546 0292 1559 890 0487 0.165 1039 970 0505 0,075
SUECIA . ... Bancos 1981-93 063 070 -0176 0130 1152 1397 -0.259 0089 501 1352 0311 -0.017
SUIZA .., ... Sistema bancario 198193 065 007 0436 -0019 1047 123 0412 -0100 684 268 0483 0.008
TURQUIA................ Bancos 1983-93 025 109 0061 -0163 5773 2478 0185 -0059 338 21.16 0585 -0.038

Fuente: OCDE (1992a. 1994a. 1994b. 1995} y elaboracion propia

CUADRO N.2 9

COEFICIENTES DE CORRELACION ENTRE LA RENTABILIDAD (*) Y EL CRECIMIENTO DEL PIB
[s=— e et e R TR T T S S S S SRR

CORREL. CON PIB DEL

. ENTIDADES EMPRESAS DIFERENCIAL RENTAB.
PAISES BANCARIAS MANUFACT. ENTIDADES BANCARIAS,

EMP. MAN.
ALEMANIA........... et -0,439 0.505 —0.642
AUSTRIA oo seeeseeesssssssseemssaeseneeneaensenens -0.378 0.567 —0,637
BELGICA .... -0,167 0,713 —-0.650
ESPANA 0.811 0.957 —0,960
EE.UU..... 0.073 0.500 -0.152
FRANCIA ... s sesneneeenes 0,622 0,536 -0,702
FHOLANDA oo -0,103 0,820 0.216
ITALIA ... -0,224 0,915 —0.959
) =T | ey 0,614 0,892 0.000
PORTUGAL . 0.142 0.592 -0.887
(=15 [0 JBIN] I o [N W — 0,460 0,318 0.230

(") Rentabilidad = beneficio despues de impuestos/recursos propios.
Fuente: OCDE (1992a, 1894z, 1994b, 1995). Banco de Espana (1893. 1994), De los Rios Sastre (1985) y elaboracion propia
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Resumen

En este trabajo, se realiza un andlisis de la evolucién de los
margenes y de los beneficios bancarios en los paises de la
OCDE a lo large de los afos ochenta y comienzos de los
noventa. En primer término, se examinan las tendencias segui-
das por los margenes usuales, asi como la relacién empirica
de éstos con distintas variables explicativas. Posteriormente,
se analiza la evolucion de la rentabilidad segun los principales
indicadores habituales y se estudia la relacion empirica con el
crecimiento del PIB y diversas variables econémicas.

Falabras clave: sistema bancario, margenes, rentabilidad, ciclo
econdomico, OCDE.

Abstract

This paper analyzes the performance of bank margins and
profits in OECD countries during the 1980s and the early
1990s. It begins with a study of the behavior of ordinary bank
margins and the empirical relationship between these margins
and several explanatory variables. it then considers bank pro-
fitability in terms of the most frequent indicators and studies the
empirical relationship between profits and GDP growth and
several economic variables.

Key words: banking system, margins, profitability, economic
cycle, OECD, Spain

JEL classification: G21.
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