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I. INTRODUCCION

L periodo recesivo por el

que pasaron las economias

europeo-continentales a lo
largo de 1993 ha sido superado
durante 1994. Estas, y dentro de
ellas la economia esparola, han
mostrado una recuperacion de
una intensidad no anticipada en
general al inicio del ejercicio, in-
corporandose a la etapa expan-
siva del ciclo econdmico que las
economias anglosajonas, y en
particular Estados Unidos, habian
iniciado previamente. Tasas po-
sitivas de crecimiento real del PIB
ligeramente superiores en media
al 2 por 100 han sustituido a las
tasas negativas de 1993, consoli-
dandose ademas los signos de
expansion que conduciran, muy
probablemente, a las economias
europeas a exhibir registros de
en torno al 3 por 100 durante el
presente ejercicio.

Tanto en el amortiguamiento
de la caida de la produccion en
1993 como en el impulso de la
actividad durante 1994 ha juga-
do en Espafa un papel desta-
cado la demanda externa. Ha
sido determinante para ello la
fuerte depreciacion registrada
por la peseta desde el verano de
1992, y tambien, especificamente,
con un impacto muy localizado
en las regiones turisticas, la re-
duccion de la oferta de algunos
de los principales competidores
internacionales de este servicio.
Asimismo, el sector industrial se
ha visto especialmente benefi-
ciado como consecuencia de la
mejora de competitividad indu-
cida por la citada depreciacion
de la peseta, alcanzando un no-

table ritmo de expansion apo-
yado en la excelente evolucion
de la cartera de pedidos extran-
jeros y, mas recientemente, en la
mejoria que estan experimen-
tando los nacionales.

No es precisamente Extrema-
dura, en virtud de su singular es-
tructura productiva, que ya he-
mos tenido ocasion de resaltar
aqui mismo en anos anteriores,
la region que mejor pueda ca-
pitalizar una recuperacion de la
naturaleza descrita. Una mini-
ma representacion de la industria
manufacturera y de los servicios
turisticos, combinada con su re-
ducida apertura internacional, la
sitian con escasa capacidad para
aprovechar de primera mano el
tiron de la demanda externa de
la economia espanola. Curiosa-
mente, es el sector primario, com-
portandose de nuevo durante
1994 con un signo opuesto al na-
cional —afortunadamente, ahora
en sentido favorable, aunque de-
finiendo todavia niveles de pro-
duccion reducidos en términos
histéricos—, el que permite paliar
parcialmente las desventajas com-
parativas de la economia extre-
mefia en el aprovechamiento de
las caracteristicas de la actual re-
cuperacion economica.

Precisamente, al anélisis de las
especificidades de la economia
extremena en esta fase de mayor
dinamismo econdmico dedicare-
mos el siguiente apartado. Pos-
teriormente, haremos un repaso
del comportamiento del mercado
laboral en la region y de la evo-
lucién de costes y precios. Fina-
lizaremos con una evaluacion ge-
neral, bajo la perspectiva de la

consolidacion del actual ciclo ex-
pansivo de la economia esparola.

Il. UNA RECUPERACION
LIMITADA POR LA
ESTRUCTURA
PRODUCTIVA EXTREMENA

Con un 1,81 por 100 de cre-
cimiento en 1994, la economia
extremena habria tenido por se-
gundo afio consecutivo un regis-
tro peor que la media nacional
(cuadro n.° 1), que, de acuerdo
con las estimaciones de la Fun-
dacion FIES, habria sido del 2,26
por 100, tasa ligeramente supe-
rior al 2 por 100 estimado por el
INE. Si en 1993 ese peor registro
venia explicado por una drama-
tica caida de la produccion del
sector agrario extremeno, alta-
mente dependiente de factores
climéaticos, en 1994 es precisa-
mente el comportamiento de la
produccién agraria el que impide
la apertura de una brecha mas
importante entre la expansion de
la economia extremenay la de la
nacional.

En efecto, el crecimiento del
valor anadido bruto (VAB) al
coste de los factores del sector
primario en la region alcanzo, en
1994, el 5 por 100, segun la esti-
macion de la Fundacion FIES,
frente a una caida de casi el 2
por 100 del nacional, lo que, su-
mado al importante peso que
comparativamente tiene el sec-
tor agrario extremeno en el PIB
—entre dos y tres veces el co-
rrespondiente a la media es-
pafiola—, justifica que la expan-
sion del PIB no agrario de la
region haya sido practicamente
la mitad (1,4 por 100) que la del
espafol (2,5 por 100). Se ha con-
firmado, desgraciadamente, por
tanto, la aseveracion gue en esta
misma revista haciamos en 1994
respecto a la dificultad de que
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CUADRO N-° 1

PIB Y SUS COMPONENTES POR EL LADO DE LA OFERTA
(Tasas de variacion a precios constantes)

AGRICULTURA
PIB Y PESCA INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS

Ex;rjza- Espara Exgj’;’& Espafa EX:‘LB:’:&- Espaiia Exéﬁrr:a- Esparnia EX;:?::& Esparnia
1986-1994 . ... & 29,65 3642 1172 8,03 64,74 34,80 76,92 70,29 24 57 36,67
1986-1990 . 24,79 30,72 —0,45 8,99 56,30 32,85 73,69 78,85 16,29 27.59
1991-1994 .. .. 3,89 436 —1132 088 5,40 147 1,86 —4,79 714 .12
1990 . 454 3,70 —0.64 2,50 5,60 2,80 11,70 8,90 3,85 3,50
1991 2,77 2,50 —298 —0,20 2,95 1,60 7,34 4,50 2,97 2,80
1992 ... . cnesoeam 1,40 0,70 —1,00 —1.40 1,20 —0,30 —0,90 —4,50 2,50 1,90
1993 . —2,08 113 —12.11 25 —3,06 —4,15 —4,54 —5,78 0,66 0,27
1994 .. 1.81 2,26 5,05 —1,97 4,36 4,51 0,31 1,26 0,82 1,98

Fuente: Fundacion FIES y BBV.

GRAFICO 1
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los sectores secundario y tercia-
rio pudieran ser participes en la
misma intensidad que la media
nacional de un proceso de re-
cuperacion que ha pivotado
ademas, basicamente, sobre el
mayor dinamismo de la demanda

externa. Una vez mas, hemos de
recordar el minimo peso de la
industria dentro de la estructu-

ra productiva extremena —el sec- |

tor que con mayor nitidez refleja
los parametros del ciclo eco-
nomico—, y el elevado peso re-

lativo de los servicios publicos
—el de mayor insensibilidad al
ciclo— dentro de su sector ser-
vicios.

Se ha quebrado, en definitiva,
la secuencia de cuatro anos con-
secutivos en los que, bajo la con-
sideracion del PIB no agrario
—esto es, con la exclusion de la
produccion agropesquera, cu-
ya evolucion apenas refleja los
factores que condicionan la co-
yuntura economica—, la eco-
nomia extremena habia tenido un
comportamiento comparativa-
mente mejor que el conjunto de
la economia espanola. Este he-
cho viene a corroborar de nuevo
el principio de que, en virtud de
su singular estructura productiva,
la economia extremena aprove-
cha en menor medida que la na-
cional la fase expansiva del ciclo
economico, aunque tambiéen su-
fre menos, comparativamente, en
la fase recesiva. Ambos fenome-
nos se advierten, con una pers-
pectiva temporal dilatada, corres-
pondiente al ultimo ciclo de la
economia, en el cuadro n.” 2.
Con todo, es evidente que ha te-
nido lugar un cambio de signo
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CUADRO N-° 2
APORTACION AL CRECIMIENTO DEL PIB POR SECTORES PRODUCTIVOS
(En porcentaje)
T T e L R % B T R o e
1986-90 1991-94 1994
Extremadura Esparia Extremadura Espana Extremadura Esparia
Agricultura y pesca ........ —0,1 06 —1,4 0,0 0.6 —0,1
Indastrigi... .0 9.1 87 1.0 0,4 0.7 1,0
Construccion ... - 6,0 44 0.2 —0,4 0,0 01
Servicios .......occooieeiiies 96 0] 4,0 44 0,5 1.3
CRECIMIENTO PIB TOTAL.. 24,6 30,7 39 43 1,8 283
Pro-memoria
Crecimiento PIB no agrario ... 297 32.1 6.0 46 14 25

Fuente: Fundacién FIES, BBV, y elaboracion propia.

en la evolucion del sector indus-
trial (del —3,06 por 100 en 1993
al 4,36 por 100 en 1994), en la
construccion (del —4,54 al 0,31
por 100), mientras que los servi-
cios pasan de crecer un 0,66 a
un 0,82 por 100 en 1994, que-
dando al margen de la fuerte ace-
leracion que han experimentado
en el ambito nacional, donde di-
cho sector creci¢ casi un 2 por
100 en 1994, frente a un 0,27 por
100 estimado un afio antes.

En un recorrido mas especifico
por cada uno de los sectores pro-
ductivos, destaca, como ya he-

cha mejora la que explica el creci-
miento del conjunto de la produc-
cion final agraria extremena (1),
que, no obstante, es similar, me-
dida a precios de mercado, a la
registrada al inicio del largo pe-
riodo de sequia a principios de
esta década y, por tanto, notable-
mente inferior a su potencial ba-
jo condiciones menos rigurosas.
Condiciones que, mantenidas du-
rante un quinquenio, han deter-
minado la carencia generalizada
de reservas de agua y la imposi-
bilidad, por consiguiente, de avan-
ces en la produccion de regadio.

Con todo, las ayudas en forma
de subvenciones, provenientes fun-
damentalmente de la aplicacion
de la politica agraria comun (PAC)
de la Comunidad Europea, estan
permitiendo restafiar el dramatico
efecto que, en términos de renta
agraria, se derivaria de un cuadro
tan desafortunado como el dibu-
jado. Los casi 50.000 millones de
pesetas de ayudas recibidas por
el sector agrario extremefio en
1994 equivalen (cuadro n.” 3) prac-
ticamente al 50 por 100 del valor
de la produccion agraria final
—produccion menos gastos—, ele-

mos tenido ocasion de sefialar,
el dispar y favorable comporta-
miento, en términos compara-
tivos, del sector agrario extre-
meno. Una climatologia menos
adversa en la region que en el
ejercicio anterior permitio una
sustancial mejora de la agricul-
tura de secano respecto de la in-
fima produccion de 1993. No se
debe olvidar que ésta, junto con
la ganaderia extensiva, acapara
cerca del 50 por 100 de la pro-
duccion del sector primario ex-
tremefio, altamente sensible, por
tanto, al mencionado factor cli-
matologico. Es, basicamente, di-

CUADRO N.° 3
MACROMAGNITUDES AGRARIAS DE EXTREMADURA
Ar!,ACROthG;VtTUDES — | byl -
Produccion final agricola ........... . ... ; 102.138,94
Produccion final ganadera ......... ................. 78.438,33
Produccion final forestal 7.240,40
Otras producciones ................ I R 432573
Producelén final-agrana. .o simin 192.143,40
GASTOS . oo oot I oS VAR5 83.437,01
Subvenciones _................. 49.429,97
PIB (al coste de los factores) ..... 158.136,36
AMOIZACIONES ..o 20.450,65
Renta de la agricultura .......... N 137.685,71

Fuente: Consejeria de Economia y Hacienda, Junta de Extremadura.
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vando hasta casi 160.000 millones
de pesetas el PIB o el VAB al
coste de los factores de dicho
sector. Tales ayudas, que han
aumentado mas de un 40 por 100
respecto al aio anterior, han per-
mitido, de hecho, que, paradoji-
camente, aumente por tercer afio
consecutivo su peso relativo en
la estructura sectorial de la eco-
nomia extremena frente a los no
agrarios (cuadro n.° 4).

El sector industrial registra, por
su parte, una intensa recupera-
cion, motivada basicamente por
el arrastre que de la produccion
del subsector energia y agua ha
provocado la mayor demanda
energética de la economia nacio-
nal. No es ocioso recordar que
aproximadamente el 60 por 100
de la produccion del raquitico sec-
tor industrial extremefo —casi
seis puntos por debajo de la me-
dia espanola en cuanto a peso
en su estructura productiva— co-
rresponde precisamente al sub-
sector mencionado.

La industria agroalimentaria,
que representa, por su parte, en-
tre el 15 y el 20 por 100 de la
produccion industrial, o, lo que

es lo mismo, cerca del 50 por
100 de la industria manufactu-
rera, sigue dependiendo, en
buena medida, de la propia pro-
duccion agraria. No en vano tal
industria se asienta, por lo gene-
ral, en zonas geograficamente cer-
canas a las materias primas que
son transformadas (2). Asi, las em-
presas relacionadas con la trans-
formacion, elaboracion y enva-
sado de tabaco, esparragos y
cerezas se encuentran en las co-
marcas del Jerte, la Vera, Coria,
Plasencia, Moraleja y Campo
Aranuelo. Mas al Sur, hacia la
zona de Guadalupe, comienza la
preponderancia de las indus-
trias aceiteras, que da paso, en
la zona de las vegas, a la trans-
formacion de los productos de
regadio, principaimente el to-
mate. La comarca de Barros esta
ligada a la industria relacionada
con la produccion vitivinicola,
mientras que en la zona que ya
roza con las estribaciones de la
Serrania de Huelva la minima in-
dustria agroalimentaria tiene que
ver con los derivados del cer-
do. La mencionada dependencia
de la produccion agraria local de
este subsector comporta su ma-

yor insensibilidad relativa a la co-
yuntura econdmica. El raqui-
tismo, su propia naturaleza y la
escasa apertura exterior del sec-
tor industrial extremerio determi-
nan, en fin, su incapacidad de
aprovechar, en la misma medida
que regiones mas industrializa-
das, la notable reactivacion del
sector secundario que ha tenido
lugar en nuestro pais durante el
pasado ejercicio.

Por lo que se refiere a la cons-
truccion, como integrante tam-
bién del sector secundario, los
indicadores conocidos son con-
sistentes con el cambio de ten-
dencia que arrojan las estimacio-
nes de la Fundacion FIES, tras
dos afos consecutivos de tasas
de crecimiento negativas. La tasa
de variacion acumulada del con-
sumo de cemento estimada por
OFICEMEN en los diez primeros
meses de 1994 es del 2,9 por 100,
que contrasta fuertemente con la
caida del 15,5 por 100 que regis-
traba en el mismo periodo del
ano anterior. No obstante, es in-
ferior al 3,5 por 100 que esta en-
tidad estima para el conjunto de
la economia espanola. El au-

CUADRO N.* 4

PIB AL COSTE DE LOS FACTORES Y SU DISTRIBUCION SECTORIAL

N BT S e e B S

OB AICOSTE AGRIGULTI A INDUSTRIA CONSTRUCGION SERVICIOS
(P;E m’: ‘:g;‘?;:fgs ) (gor;’iia'fe i (Porcentaje) (Porcentaje) (Porcentaje)
Exx::a‘ Espaiia Ex(;ﬁa::af Esparia Ex;rz:a- Espafia Exéﬁr’:""_ Espaia Ex;f;:a— Espana

19685 ... ... ... 515623 27.859.655 16,86 6,42 16,16 26,46 8,18 5,60 58,79 61,53
1987 ... 658854 36.279.496 14,55 550 1844 26,39 990 6,65 58,11 61,45
1989 ...... 804.086 46.267.286 13,34 500 19,49 26,09 11,98 8,03 55,18 60,88
1990 ... 904.737 51.575.652 1,97 465 18,97 2493 12,85 8,53 56,21 61,88
11011 1.018.038 54.782548 241 498 17.41 2384 13,02 891 571,16 62,27
1992 . . 1083918 58.382.680 11,07 449 16,83 2259 12,56 8,31 59,55 64,60
1993 i, 1139655 60.926.017 11,55 497 16,03 21,26 12,03 794 60,29 65.83
1994 . = ; 1214654 64.733533 13,02 504 16,10 21,67 11,80 790 59,08 65,39

Fuente. Fundacion FIES y BBV.




mento del 12 por 100 en la licita-
cion oficial durante el mismo pe-
riodo es esperanzador, en todo
caso, por lo que se refiere a la
continuidad de la recuperacion
de este sector, al que contribuyen
las obras publicas de infraestruc-
turas.

Por dltimo, el comportamiento
que ha exhibido el sector servi-
cios en Extremadura respecto al
conjunto nacional viene clara-

mente derivado de la escasa re-
levancia de algunos subsectores
que, como el turismo, han go-
zado de un especial dinamismo
durante 1994, al calor del ya men-
cionado abaratamiento relativo
de sus precios frente a la com-
petencia internacional directa,
como consecuencia de la notable
depreciacion de la peseta.

Hay que destacar, sin em-
bargo, que el incremento experi-

mentado por la demanda del lia-
mado turismo interior —merced,
entre otras cosas, a los apoyos
promocionales y de otro tipo rea-
lizados por las autoridades regio-
nales— estd determinando un
peso creciente del subsector de
hosteleria y restauracion. El pa-
sado ejercicio ha sido, sin duda,
bueno para este subsector, de lo
que son muestra las tasas de cre-
cimiento de los viajeros y de las
pernoctaciones en hoteles en los

CUADRO N 5

PRODUCTO INTERIOR BRUTO AL COSTE DE LOS FACTORES DE EXTREMADURA

(Millones de pesetas corrientes)

M

Sobre PIB Sobre sector Sobre subsector
1985 regional regional nacional
(Porcentaje) (Porcentaje} (Porcentaje)

AGRICULTURA Y PESCA 86.948 16,86 100,00 487
(0], T o o U] {1 - SR ECR—— T 86.948 16,86 100,00 541
02. Pesca maritima ......................... 0 0,00 0,00 0,00
INDUSTRIA . 83.330 16,16 100,00 113
03. Energiay agua .......................... 33520 6,50 40,23 3,58
04. Minerales y metales ..................... 667 0,13 0,80 0,17
05. Minerales y productos no metélicos. 4900 095 588 097
06. Productos quimicos ..................... 1.802 0,35 2,16 0,34
07. Productos metalicos y maquinaria . 6.775 1 8,13 0,49
08. Material de transporte ............. 0 0,00 0,00 0,00
09. Alimentos, bebidas y tabaco .......... 22.554 438 27,11 2,08
10. Textiles, cuero y calzado .............. 6.843 1,33 8,21 0,76
11. Papel e Impresion e ioaeservnsia 1.169 023 1,40 0,28
12. Madera y muebles ...... . e 3.124 0,61 375 1,08
13. Caucho, plastico y otros ......... 1.936 0,38 2,32 045
CONSTRUCCION . ..o 42.195 8,18 100,00 2,n
SERVICIOS .......ococciiiieeen i 303.153 58,79 100,00 177
Destinados a laventa .. . ... S 212.856 41,28 70,21 1,56
15. Recuperacion y reparaciones ........ 15.819 3,07 522 1,58
16. Servicios comerciales .......... 57.137 11,08 18,85 1,71
17. Hosteleria y restauracion .............. 15.350 2,98 5,06 098
18. Transporte y comunicaciones ... 29.725 5,76 9,81 143
19. Crédito y Seguro ............cc.cceeeee ; 28.221 547 9,31 1,47
20. Alquiler de inmuebles ................ . 23.047 4,47 7,60 1,67
21. Ensefianza y sanidad (privadas) ... 10.202 1,98 3,37 1,67
22. Otros servicios para la venta .......... 33.355 6,47 11,00 1,88
No destinados alaventa ....................... 90.296 17,51 29,79 259
23. Servicio doméstico ............ 4835 0,94 1,59 1.71
24. Servicios publicos ... ... 85.461 16,57 28,19 2,66
PB@ECE) ..o - 515.626 100,00 100,00 1,85

Fuente: Elaboracion a partir de las estimaciones del BBV
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CUADRO N.° 5 {continuacion)

PRODUCTO INTERIOR BRUTO AL COSTE DE LOS FACTORES DE EXTREMADURA

AGRICULTURA Y PESCA

01, Agricultura ..............................
02. Pesca maritima ... e

INDUSTRIA ..o

03. Energiay agua .... .. wr i
04. Mineralesy metales ... .. ..
05. Minerales y productos no metalicos.
06. Productos quimicos .....................
07. Productos metélicos y maquinaria ..
08. Material de transporte ................ e
09. Alimentos, bebidas y tabaco ..........
10. Textiles, cuero y calzado ............ i
11. Papel e impresién .......................
12. Maderay muebles ...__.................
13. Caucho, plastico y ofros ...............

CONSTRUCCION ...

3 2L [ 010 T ——————

Destinados alaventa ......................._..

15. Recuperacion y reparaciones .........
16. Servicios comerciales ..................
17. Hosteleria y restauracion ........... ..
18. Transporte y comunicaciones ...... .
19. Créditoy seguro .........................
20. Alquiler de inmuebles ..................
21. Ensefianza y sanidad (privadas) .....
22. Oftros servicios para la venta ......_...

No destinados alaventa .......................

23. Servicio doméstico ......................
24. Servicios publicos

PIB (ac.t)

(Millones de pesetas corrientes)
' Sobre PIB Sobre sector Sobre subsector
1989 regional regional nacional
{Porcentaje} (Porcentaje) (Porcentaje}

107.289 13,34 100,00 435
107.289 13,34 100,00 474
0 0,00 0,00 0,00
156.738 19,49 100,00 1,29
92.607 11,52 59,08 529
574 0,07 0,37 0,13
6.519 0,81 416 0,82
3.266 0,41 2,08 0,37
12.424 1,55 793 0,49
173 0,02 0,11 0,02
26,728 332 17,05 1,62
6.691 0,83 427 0,56
1.852 0,23 1,18 0,25
4.396 0,55 2,80 0,91
1.508 0,19 0,96 0,28
96.329 11,98 100,00 261
443.730 55,18 100,00 1,59
315.995 39,30 71,21 141
16.292 2,03 367 1,39
87.004 10,82 19,61 1,58
28.608 3,56 6,45 1,08
41.280 513 9,30 1,32
41.487 5,16 9,35 1,26
42.949 534 9,68 1,69
13.344 1,66 3.01 1,54
45.031 5,60 10,15 1,36
127.735 15,89 28,79 2,31
7.095 0,88 1,60 1,39
120.640 15,00 2719 241
804.086 100,00 100,00 1.74

Fuente: Elaboracion a partir de las estimaciones del

BBV

tres primeros trimestres de 1994,
superiores al 15 por 100 respecto
al mismo periodo del afio ante-
rior.

Como puede observarse en el
cuadro n.° 1, el sector servicios
extremeno habria crecido menos
de la mitad que el nacional. A
ello ha contribuido igualmente,
ademas del anterior factor, el pro-
porcionalmente elevado peso de
los servicios publicos en Extre-

madura, cuya contribucién a la
expansion economica esta seria-
mente limitada por los obligados
esfuerzos de consolidacion pre-
supuestaria impuestos por la
brusca ampliacion de los dese-
quilibrios presupuestarios y el
aumento del endeudamiento pu-
blico durante la reciente crisis
economica.

Para finalizar este apartado, y
aun cuando se refiere a datos pa-

sados, presentamos el cuadro nu-
mero 5, después de que a la hora
de escribir este articulo se haya
publicado el tradicional infor-
me bianual del BBV Renta na-
cional de Esparia correspon-
diente a 1991. La desagregacion
por subsectores correspondiente
a dicho ejercicio, comparada con
la de afos aneriores, permite ob-
servar la acentuacion incluso de
algunos de los rasgos basicos ya
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CUADRO N.° 5 (conclusion)

PRODUCTO INTERIOR BRUTO AL COSTE DE LOS FACTORES DE EXTREMADURA

(Millones de pesetas corrientes)

T T e e i e e R o R

AGRICULTURA Y PESCA

01. Agricultura ........._.
02. Pesca maritima ...........

INDUSTRIA ... X
03. Energiayagua ..........

04. Minerales y metales ... F——
05. Minerales y productos no metalicos.
06. Productos quimicos ..................
07. Productos metalicos y maqumana .

08. Material de transporte .........

09. Alimentos, bebidas y tabaco .......

10. Textiles, cuero y calzado ...
11. Papel e impresion ..............

12. Maderay muebles ....................

13, Caucho, plastico y otros .......
CONSTRUCCION .........

SERVICIOS .
Destinados a la venta .

15. Recuperacion y reparaciones .
16. Servicios comerciales .........

17. Hosteleria y restauracion ... .

18. Transporte y comunicaciones .

19. Créditoy seguro .....................

20. Alquiler de inmuebles ...
21. Ensefanza y sanidad (pr:vadas)

22. Ofros servicios para la venta .......

No destinados a la venta

23. Servicio domeéstico .........
24. Servicios pablicos .

PIB (acft) .

Sobre PIB Sobre sector Sobre subsector
1991 regional regional nacional
(Porcentaje} (Porcentaje} (Porcentaje)

126.326 1241 100,00 463
126.326 1241 100,00 5,05
0 0,00 0,00 0,00
177.287 17.41 100,00 1,36
107.420 10,55 60,59 5,00
490 0,05 0,28 0,12
7.982 0.78 4,50 0487
3.019 0,30 1,70 0,37
12.481 1,23 7,04 0,50
280 0,03 0,16 0,03
29.788 293 16,80 158
6.899 0,68 3,89 0,53
2255 0,22 1,27 0,24
5724 0,56 323 105
949 0,09 0,54 0,15
132.518 13,02 100,00 272
581.907 57,16 100,00 171
386.948 38,01 66,50 145
19.584 192 3,37 1,49
112.723 11,07 19,37 1.65
38.812 3,81 6,67 1,15
50.172 493 862 141
47.016 462 8.08 1,35
48.454 476 8,33 1,63
15.084 1,48 2,59 148
55.103 541 9.47 1,36
194.959 19,15 33,50 2,60
8.207 0,81 141 1,35
186.752 18,34 32,09 2,71
1.018.038 100,00 100,00 1,86

Fuente; Elaboracion a partir de las estimaciones del BBV.

senalados de la estructura sec-
torial extremena.

lil. FUERTE DESTRUCCION
DE EMPLEO

El inicio de la recuperacion
econdmica no ha impedido, co-
mo a escala nacional, el man-
tenimiento de la destruccion de
empleo de los anos 1992-93. Aten-

diendo a los datos proporciona-
dos por la Encuesta de poblacion
activa, durante 1994 se habrian
perdido en Extremadura en torno
a 16.000 nuevos puestos de tra-
bajo en media anual (cuadros nu-
meros 6 y 7). Mientras que la
pérdida de empleo en la agricul-
tura, la industria y la construccion
habria sido equivalente a la de
ese bienio anterior —en torno a
10.000 personas por afno—, la

mayor diferencia respecto de tal
periodo se produce en el sec-
tor servicios. En efecto, la pérdi-
da de 6.000 empleos en dicho
sector no soélo contrasta con un
comportamiento anterior menos
adverso comparativamente, sino
con la favorable evolucion que
sigue en el ambito nacional, al
ser el sector terciario el Gnico en
el que ya aumento la ocupacion
durante el pasado ejercicio. De
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CUADRO N.° 6

POBLACION TOTAL, ACTIVOS, OCUPADOS Y PARADOS EN EXTREMADURA
(Miles de personas en media anual)
e e i e e e s v o s S i i o TR )

Poblacion .. Ocupacion __ Ocupacion _ Tesaact-  Tasa
Garos  actics  Paracos  OOUBON “ogr’ OUUPEON congpc Coupacion | ded  paro
y mas tura taje) tzje)
1981 ..comiiani G 781 353 65 287 102 a3 28 126 452 18,5
189682 . 793 355 70 285 98 34 29 127 447 19,7
1983 ............ 805 363 74 289 92 30 50 126 45,1 20,4
1984 . e s . 813 360 96 264 89 28 26 117 443 26,7
1985 ... 829 361 98 263 94 28 25 116 436 272
18BB vovinn. ... o 836 359 100 259 79 27 26 127 430 279
1987 ... - 849 381 102 279 85 25 28 142 448 26,7
|11 E——— .. 860 387 102 285 81 26 32 147 45,0 26,4
198 s o 871 388 103 286 78 28 36 144 446 26,4
1980 ... ... : . 878 399 98 301 7 34 40 150 45,4 245
1991 ... - 884 397 95 303 66 33 43 161 449 239
1999, .., smupusssim 891 400 103 296 60 30 40 166 449 259
1998w vansenn e 896 409 122 287 55 29 39 164 45,6 299
1994 s 878 396 125 271 50 27 36 158 45,1 315
Pro memoria:
- Tasa crecimiento
1986-1994 ... .. 5,96 9,49 26,80 302 —46,38 —4,11 44,90 35,80
Porcentaje sobre
total nacional ..... 2,78 2,56 334 2,31 437 1,08 339 2,24
Fuente: INE.
CUADRO N* 7

VARIACION EN POBLACION TOTAL, ACTIVOS, OCUPADOS Y PARADOS EN EXTREMADURA
(Media anual en miles de personas)

7 Ocupacion ~ Ocupacion  Ocupacion ~ Ocupacién — Ocupacion
’,f f:‘;‘f Actves FHtades total agricultura pir b aic i M i
1982 = e, 12 2 5 -3 =4 1 0 1
1h2 (5] 1 8 4 4 —6 —4 22 —1
Lo —— 9 —2 22 —24 =3 —2 —25 -9
1985 . 15 1 2 —1 4 0 =1 0
1986 ... 8 —2 2 —4 —15 —1 1 11
12T S —— 13 21 2 20 6 —2 2 15
1101 ———————— 11 6 0 6 —4 1 3 5
1989 ... 11 2 1 1 =3 2 4 —3
1990 ... 7 10 =5 15 — 6 5 6
1122 ) —— 6 — =3 2 =12 - 3 12
1992 vt . 6 2 9 =6 —6 =2 -3 5
1993 . 6 9 19 —10 -5 =i —2 —2
1994 —-19 =13 8 —16 -5 -2 = —6
1986-1990 ... .. 50 37 —1 38 —16 6 16 33
1991-1994 .. . ... 4] —3 27 —a0 =2 —7 —4 8
YO986-1994 .....omumeiiviiss ; 49 34 26 8 —44 —1 11 42

Fuente: INE.
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nuevo, es el empleo directa o in-
directamente ligado a los servi-
cios turisticos el que permite jus-
tificar esta dispar evolucion.

El saldo final es una dramatica
destruccion de empleo de casi el
6 por 100 en la region, frente a la
mucho mas moderada, no solo
comparativamente en el ano, sino
también desde una perspectiva
de evolucion temporal, de algo
menos del 1 por 100 a escala na-
cional. Con todo, la notable y
anormal reduccion del numero
de personas activas habria im-
pedido un aumento brutal del de-
sempleo, cuya tasa (31,5 por 100)
excede, en todo caso, a la media
nacional en mas de siete puntos.

Va a seguir pesando con ex-
trema dureza, como ya hemos
tenido oportunidad de comen-
tar en ocasiones anteriores, la
pérdida estructural de empleo
agricola que continda sufriendo
la region (una media de 5.000 em-
pleos anuales en los ultimos siete
anos). Si dicho ritmo se man-
tiene, lo que es muy probable a
la luz de cualquier analisis com-
parativo en cuanto a estructura
y evolucion sectorial del empleo
(véase cuadro n.” 8), sera fran-
camente dificil que a lo largo de
la presente década la poblacion
ocupada en Extremadura vuel-

va a superar la barrera de los
300.000 empleos, como en el bie-
nio 1990-91, después de la fuerte
expansion economica que tuvo
lugar en la segunda mitad de los
ochenta. El hecho mas dramatico
es que el minimo sector industrial
extremeno apenas permite una
absorcion, que, por lo demas, ni
siquiera ha tenido lugar en el con-
junto de Espafna, que muestra
una clara tendencia a la pérdida
de ocupacion industrial, no sélo
en términos relativos, sino tam-
bién absolutos.

IV. PRECIOS Y SALARIOS

La tasa de inflacion en Extre-
madura, medida por la variaciéon
media anual del IPC, se situ en
el 5,1 por 100 en 1994, lo que
supone una aceleracion de los
precios al comparar dicha tasa
con el 4,6 por 100 del ejercicio
anterior. Aquel registro es, por
otra parte, peor que el corres-
pondiente a la media nacional
(4,7 por 100), con lo que se con-
solida por tercer afio consecutivo
un comportamiento mas adverso
de los precios a escala regionali.
Como puede observarse en el
cuadro n.” 9, este rasgo no se co-
rresponde, afortunadamente, con
su evolucion comparativa desde

una perspectiva temporal mas di-
latada, lo que sesga favorable-
mente Ia medicion de indicadores
de renta disponible en la region,
cuando éstos se corrigen de la
evolucion de los precios.

Conviene destacar, en todo ca-
s0, que la explicacion del adverso
comportamiento de los precios
radica exclusivamente en el sub-
indice «alimentacion, bebidas
y tabacos» —eéste es el caso
también en el conjunto de Es-
pafia—, unico que muestra un
crecimiento de los precios su-
perior al del ejercicio anterior, al
haberse acelerado brutalmente,
desde el 1,9 al 7,4 por 100, como
consecuencia, en buena medida,
del encarecimiento de los pro-
ductos agricolas. La otra carac-
teristica relevante es la continua-
cion de la marcada tendencia de
los precios de los servicios a con-
verger hacia tasas de inflacion
mas moderadas, después de su
evolucion explosiva en la anterior
fase alcista del ciclo econdmico.

Continla siendo interesante re-
saltar, por otra parte, la definicion
de un deflactor implicito del PIB
al coste de los factores extre-
mefio superior al nacional, de
acuerdo con la informacion faci-
litada por la Fundacion FIES. El
4,68 por 100 de crecimiento de

CUADRO N 8

EVOLUCION DE LA DISTRIBUCION SECTORIAL DEL EMPLEO
O T T T g i e e TSy SO e

Ocupacion Qcupacion Ocupacion Ocupacion
Afos agricuitura industria construccion Servicios
(Porcentaje} (Porcentaje) (Porcentaje) {Porcentaje)
1985 35,66 10,62 9,42 44,20
EREmeahe { 1994 1856 9.89 13,25 58,27
& 1985 18,17 2441 7,27 50,15
Espilia gl { 1994 9,81 21,09 9.03 60,07
Fuernte: INE.
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CUADRO N’ 9
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. EXTREMADURA

(Tasa de variacion media anual)
Al Menaj . Esparci

Indice e oA Vestido o I i mﬁ ’;{'E‘C”jﬁ’n’ﬁ’ gl jJe ,

comers )?er:'bf;; Wiealeado ng ;j sanitarnos caciones m&:‘? servicios
1979 . 14,8 9.6 20,8 315 183 16,6 143 13,2 16,4
1980 ... 16,4 8.8 219 24,6 21,0 22,6 20,7 16,7 26,2
1981 . 15,5 138 147 185 16,7 14,1 15,9 14,9 19,1
1982 .. ... 139 14,8 i 16,7 1241 16,4 10,1 12,2 14,6
1983 .. 128 105 12,6 14,7 14,7 199 14,8 10,4 15,4
1984 ... 1.9 133 148 94 10,6 12,0 9.1 85 1.1
1985 ... 86 86 14,2 {7 7.7 T3 51 7.6 89
1986 ... 8,6 10,7 10,5 49 6.5 38 47 76 14,6
1987 soveomvisnc 45 49 7.0 2,7 33 Tt 54 29 8,7
1988 ................. 39 30 6,2 217 30 38 57 40 52
1989 ... 6,2 79 42 37 37 88 6.6 38 8.3
1 Jol2 T T ———— 56 6,1 3,0 38 a8 T 64 6,2 9,2
1991 . 5,1 21 34 6.7 35 6,0 9.0 7.7 75
1992 . 6,1 4,7 an 71 43 8.8 7.6 84 95
1993 .. 46 19 20 6,6 3,6 54 6.8 6,2 9.3
: 120 7 N ——————— 51 74 15 55 19 3.4 58 3B 54
1986-1994 (%) ....... 62,2 61,1 48,7 53,1 38,4 69,7 75,3 62,6 100,5
Pro memoria:
Tasas nacionales
1986-1994 (%) ....... 68,1 58,4 69,7 709 549 80,4 74,5 64,7 994

Fuente: INE.

esta magnitud, aunque sensible-
mente por debajo del 7,32 por
100 del ejercicio anterior, supera
al 3,95 por 100 correspondiente
a Espana. Ese crecimiento del
4,68 por 100 es resultado de un
deflactor del 3,37 por 100 del
VAB no agrario y de nada menos
que un 14,36 por 100 del VAB
agrario, en donde reside basi-
camente la explicacion de ese
mayor crecimiento del deflactor
regional. El significativo aumento
de las subvenciones de la PAC y
el mayor peso relativo del sector
agrario extremerno determinan
ese fuerte crecimiento del deflac-
tor agrario, que, por lo demaés,
tiene también un nivel relativa-
mente elevado (10,97 por 100) en
el conjunto de Espana.

Finaimente, cabe sefalar que
el proceso de moderacion salarial

se ha intensificado, como en el
conjunto nacional, a lo largo de
1994, manteniéndose todavia una
significativa brecha, en torno al
15 por 100 de los niveles salaria-
les medidos por la Encuesta de
salarios en la industria y los ser-
vicios del INE, frente a la media
espanola.

V. EVALUACION GENERAL

La escasa apertura al exterior
de la economia extremena que
muestra el cuadro n.” 10 ha cons-
tituido un factor determinante de
su menor capacidad de respues-
ta al cambio de la fase ciclica
—desde un periodo recesivo a
uno expansivo— tanto de la eco-
nomia espafola como de las de
su entomo durante 1994. Ese me-

nor grado de apertura se advierte
facilmente si se tiene en cuenta
que las exportaciones e impor-
taciones extremenas rondan, res-
pectivamente, €l 0,50 y el 0,20 por
100 de las nacionales, cuando el
PIB de la region se situa cerca
del 2 por 100 de la produccion
nacional. La incorporacion de la
balanza de servicios deprimiria
alin mas esa participacion de la
economia extremena en la ge-
neracion de flujos reales con el
exterior, dada la todavia reducida
importancia en términos relativos
del sector turistico en su estruc-
tura productiva.

La insignificante sensibilidad
de la produccion extremena al
dinamismo de la demanda ex-
terna, producto de la ganancia
de competitividad de la economia
espanola sobrevenida, fundamen-
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CUADRO N.” 10

SECTOR EXTERIOR EN EXTREMADURA

BALANZA INVERSION DIRECTA INVERSION DIRECTA
e IR COMERCIAL DEL EXTERIOR EN EL EXTERIOR
Miles de Porcen- Miles de Porcen- Miles de Porcen- Miles de Porcen- Miles de Porcen-
millones taje millones taje miliones taje millones taje millones taje
de pese- sobre de pese- sobre de pese- sobre de pese- sobre de pese- sobre
1as nacional tas nacional 1as nacional tas nacional tas nacional
1986 .......... 14,2 0,37 7.8 0,16 6.4 —0,59 4,7 1,18 — —
1987 .. ... 19,8 0,47 13,4 0,22 6.4 —0,35 1,3 0,17 — —
glie o] ——— 19,9 0.42 18,7 0,27 1.2 —0,05 0,8 0,09 — —
1989 227 0,46 17,4 0,21 6,2 —0,19 1.5 0,12 — —
1990 ... 21,0 0,39 129 0,15 8.8 —0,27 22 0,12 0.3 0,07
o(2 12 ) E 26,3 0,42 14,9 0,15 1.5 —0,33 16,2 0,70 0.8 0,11
1992 30,7 0,47 154 15 15,4 —0.,43 1.3 0,07 0.0 0,00
1993 ... 41,4 0,52 21,0 0,20 20,4 —0,82 2,7 0,18 1,5 0,51
1994 ... 48,1 0,49 30,7 0,25 17.4 —0,68 3.9 0,16 4,7 0,46
1986-1994 2459 045 1522 020 937 039 345 026 7,3 0,24

Fuente: DGA y DGEITE.

talmente, via tipo de cambio en
el ultimo bienio, s6lo ha estado
paliada por un avance coyuntural
de la produccion agraria en rela-
cidn con otras regiones durante
1994, merced a un comporta-
miento climatolégico menos ad-
verso para la importante produc-
cion de secano.

No es de extranar que, en las
circunstancia sefialadas, el inicio
de la recuperacion economica se
haya compatibilizado con la con-
tinuacion del ajuste del empleo
que ya se venia produciendo en
los dos afios anteriores, ajuste
que ha sido especialmente in-
tenso al anadirse a la pérdida es-
tructural de ocupacion agraria un
fuerte deterioro en el sector ser-
vicios.

Para el ejercicio de 1995, las
perspectivas son adversas en el
sector agrario ante la prolonga-
cion del periodo de sequia, mien-
tras que el sector industrial sera
tributario de su fuerte especiali-
zacion en la produccion de ener-
gia, y por tanto de su estrecha

dependencia del conjunto de la
produccion y de la demanda na-
cionales. Es muy probable que ésta
experimente progresivamente
una mejora significativa, tomando
el relevo a la demanda externa,
lo que sin duda también conta-
minara positivamente a algunos
otros pequenos subsectores de
la region. Las mejores perspecti-
vas para la construccion contri-
buiran, asimismo, favorablemente
al avance de la produccion re-
gional, mientras que el sector ser-
vicios seguira siendo esclavo de
la importante participacion rela-
tiva del sector publico en la re-
gion —la tercera parte practica-
mente en términos de VAB—, al
tener que seguir soportando éste
los esfuerzos de consolidacion
presupuestaria a los que esta abo-
cado el conjunto de las adminis-
traciones publicas después de los
enormes déficit en que se ha in-
currido durante la fase recesiva
del ciclo. Aunque es muy proba-
ble que el empleo experimente
un comportamiento méas favora-
ble al consolidarse la fase de re-

cuperacion, su evolucion sera pre-
visiblemente peor que para el con-
junto nacional considerando los
lastres mencionados. A corto
plazo, la capacidad de actuacién
de la Administracion para aumen-
tar el potencial de crecimiento y
de generacion de renta endogena
—no via subvenciones y transfe-
rencias— estad seriamente limi-
tada por la estructura productiva
de la region, por lo que el reto a
medio plazo sigue pasando por
su modificacion (3) tratando de
desarrollar un cierto tejido indus-
trial y potenciando algunas ramas
del sector servicios.

NOTAS

(1) En algunos aros, las estimaciones de
la Fundacion FIES difieren significativamente
de las proporcionadas por la Consejeria de Eco-
nomia y Hacienda de la Junta de Extremadura.
En 1994, las estimaciones son, sin embargo,
practicamente idénticas.

(2) Véase el suplemento especial de la re-
vista Dinero dedicado a Extremadura (n.° 575,
de 3 de octubre de 1994).

{8) Para una reflexién mas detaliada, vease

Manzano, D. (1994), «Extremadura: una recesion
singulam, PapeLES DE Economia Espatiols, n.® 69
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Resumen

El inicio de la recuperacion economica se ha advertido
en Extremadura al compéas que la del conjunto nacional
durante 1994. La expansion ha sido, sin embargo, mucho
mas moderada, como consecuencia de la peculiar estructura
sectorial de la region y de los factores en los que se ha
fundamentado aquélla. El aumento de competitividad deri-
vado de la depreciacion de la peseta ha determinado el
mantenimiento de la pujanza de la demanda externa, con
notables efectos expansivos sobre la industria manufacturera
y los servicios turisticos, cuyo peso en la estructura produc-
tiva y su apertura al exterior son muy reducidos en el caso
extremerio. S6lo un comportamiento més favorable del sector
agrario que en 1993 ha permitido una menor divergencia
respecto de la tasa de crecimiento del PIB nacional. En
todo caso, la caida del empleo incluso se ha intensificado
durante el pasado ejercicio.

Palabras clave: Extremadura, recuperacion economica, es-
tructura sectorial, competitividad, divergencia.

Abstract

The economy of Extremadura began to recover in 1994 in
pace with the upturn in the Spanish economy as a whole.
However, growth was much milder due to the region's spe-
cific sectoral structure and the nature of the driving forces
in the recovery at the national level. The greater competiti-
veness linked to the peseta’s depreciation helped to maintain
the impulse of external demand, most notably in the manu-
facturing industry and tourism services, but this had limited
impact on Extremadura’s productive structure and expansion
abroad. The improved performance of agriculture in relation
to 1993 was the sole factor that kept Extremadura from
diverging further with respect to the national GDP growth
rate. Nonetheless, the fall in employment worsened even
further in 1994,

Key words: Extremadura, economic recovery, sectoral
structure, competitiveness, divergence.

JEL classification: R120, R230.
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