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A presente nota incluye referencias a los princi-

pales indicadores de la coyuntura economica es-

parola, excluidos los correspondientes a la acti-
vidad monetaria y financiera, que son examinados en
la aportacion de Rafael Alvarez Blanco a este mismo
numero de PAPELES. Se trata de recoger, a manera de
sintesis, los indicadores estadisticos fundamentales que
suelen utilizar los analistas de la coyuntura economica
espanola para realizar sus informes. Es cierto que existen
también unos indicadores especificos. que son utilizados
por quienes analizan la coyuntura de sectores, ramas de
la demanda, o de factores concretos. Esta recopilacion
se ocupa solo de aquellos indicadores que, por su gene-
ralidad, pueden explicar la evolucion de las grandes va-
riables sectoriales y de la demanda, junto a los equilibrios
basicos del sistema (empleo, precios, sector exterior y
sector publico).

I. INDICADORES GENERALES

La Contabilidad Nacional trimestral, que elabora el
Instituto Nacional de Estadistica (CNTR), es el instru-
mento fundamental para el seguimiento de la coyuntura
economica, pero resulta insuficiente por su alejamiento
del momento economico, porque retrasaria el analisis
coyuntural. La CNTR elaborada por el INE es provisional
y se corrige posteriormente para ajustarla a los resultados
deparados por la Contabilidad Nacional anual, que es el
documento estadistico basico para interpretar la evolu-
cion economica de cada afno, y su comparacion con los
precedentes.

La CNTR presenta los datos del cuadro macroecono-
mico a los precios corrientes y constantes, corregidos
de estacionalidad. Por tanto, no refleja con exactitud la
auténtica dimension de la produccion o demanda del
trimestre, ni, exactamente, su evolucion real frente al tri-
mestre precedente, ni tampoco sobre el mismo trimestre
del afno anterior. Describe con bastante aproximacion la
evolucion del ciclo economico trimestral. No aporta in-
formacion sobre el resto de las variables economicas y
de los equilibrios bésicos que el analista de coyuntura
necesita utilizar.

El analista de la coyuntura, que debe alertar sobre el
funcionamiento puntual de la economia, necesita, por
tanto, acceder a un conjunto de indicadores econdmicos
imprescindibles para interpretar su evolucion. Y construir
también los cuadros macroeconomicos que avalan la
coherencia de los hechos comentados.

En Espana, aparte de los indicadores estadisticos de
periodicidad mensual, que son numerosos, muchos de
ellos elaborados por el INE, se construyen indicadores
de sintesis, destacando los del Banco Bilbao Vizcaya y
el Banco Central Hispano. Se trata de indicadores com-
puestos que, partiendo de los indicadores simples, de-
bidamente ponderados, permiten construir unos indices
representativos de la evolucion conjunta de la demanda
o del producto interior.

El repertorio de indicadores econdmicos mensuales
que se elaboran en Espana es considerable. La Direccion
General de Prevision y Coyuntura realiza un seguimiento
continuo de los indicadores basicos para el analisis de
la coyuntura economica espafola, que se reunen en
una publicacién mensual denominada Sintesis mensual
de indicadores economicos. Dicha publicacion, por lo
que se refiere a la economia espafola, consta de mas de
cien cuadros que recogen la informacién relevante dis-
ponible, clasificada en siete apartados:

I. Economia internacional.
Il. Produccion y demanda interna.
Ill. Empleo y paro.
IV. Precios, salarios y competitividad.
V. Sector exterior.
VI. Sector monetario y financiero.
VIl. Sector publico.

La contabilidad trimestral s6lo incorpora parte de la
informacion contenida en los capitulos de produccion,
demanda interna y, solo en parte, del sector exterior. La
Sintesis mensual es el documento fundamental para el
analisis de la coyuntura economica, con la oportunidad
de su disponibilidad inmediata en el momento de la
salida del dato, que dicha Direccion General anticipa en
un servicio continuo de hojas cambiables, y en una pu-
blicacion semanal denominada /ndicadores economicos.
Actualizacion semanal, en la que se recoge un reducido
numero de variables seleccionadas por su mayor signi-
ficacion a la hora de analizar la evolucion de la coyuntura
economica por parte de las instituciones y los agentes
economicos interesados.

El nivel alcanzado por la informacion estadistica co-
yuntural en Espania, y la prontitud en la presentacion de
los datos, es considerable, similar al de la mayor parte
de los paises industrializados y desarrollados, y, mas
concretamente, de los que integran la actual Union Euro-
pea. Los servicios estadisticos de la Comision Europea
{(EUROSTAT) se preocupan del buen funcionamiento
de los institutos estadisticos de la UE, publicando datos
de cada uno de los paises miembros y del agregado
conjunto, que resultan fundamentales para interpretar
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la evolucion economica de cada pais en relacion con el
colectivo del que forma parte.

Il. INDICADORES DE LA PRODUCCION

Es frecuente que un mismo indicador aporte informa-
cion que el analista de coyuntura ha de utilizar indistin-
tamente para el computo de la oferta y de la demanda.
Asi, por ejemplo, el indice de produccion industrial (1P1),
aparte de dar informacién sobre la evolucion de la pro-
duccion en las distintas ramas industriales, las agrega
segun su destino, incorporando datos fundamentales
sobre la evolucion de la produccion de bienes de con-
sumo y de equipo, necesarios para el seguimiento de la
demanda. Otros indicadores, basicamente orientados a
informar sobre aspectos de la demanda, como las ventas
en grandes superficies comerciales, son susceptibles de
utilizarse para evaluar la actividad comercial.

La produccion agraria, por su propia particularidad,
tiene que referirse a los datos anuales, lo que impide su
seguimiento mensual o trimestral. Algunas producciones
ganaderas pueden registrarse mensualmente (carne, le-
che y huevos), asi como las capturas y desembarco de
pescado. La informacion base del sector agricola son
las estadisticas de superficie y produccion agricolas que
publica el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion
(MAPA) en su boletin estadistico mensual, con datos
avance y definitivos de las producciones anuales. Infor-
macion que tiene una larga tradicion basicamente fiable,
y que ahora se realiza en colaboracion con las consejerias
de Agricultura de las comunidades autbnomas. También
las estadisticas mensuales de sacrificio de ganado y
produccion de huevos.

La estadistica pesquera se limita a registrar el volumen
de los desembarcos en los distintos puertos pesqueros;
dicha informacién, que también incluye el valor de la
pesca desembarcada, se elabora por la Direccion General
de Pesca. Informacion referida a la pesca de altura y
bajura, pescado congelado y produccion en parques y
viveros, La estadistica pesquera no recoge mas produc-
¢ion que la subastada en las lonjas. Faltan las operacio-
nes en alta mar y las ventas directas, e incluso las entre-
gas a los pescadores COMO pago en especie.

La estadistica fundamental en cuanto a la coyuntura
del sector industrial es el indice de produccién industrial
(IP1), que mensualmente elabora el INE. Se trata de un
indice basico, sin el cual el seguimiento de un sector tan
estrategico como es el industrial seria imposible. En nues-
tra opinidn, desde que el INE cambio la vieja base obso-
leta de 1972 por la de 1990, ampliando el nimero de
productos industriales incorporados al indice, ha gana-
do en precision y fiabilidad, que estimamos como muy
alta. Su evolucion ha reflejado con gran precision el
desplome de la produccion industrial en el segundo se-
mestre de 1992 y su recuperacion a partir del cuarto
trimestre de 1993, confirmando la realidad de la evolucion

de la coyuntura econdtmica en el periodo de crisis y su
actual recuperacion (trienio 1992-1994).

El IP1, aparte de informar sobre la evolucion de las
distintas ramas de la produccion industrial, presenta agre-
gadas las producciones segun el uso de los bienes fa-
bricados, distinguiendo los destinados al consumo in-
termedio de los destinados al consumo final y a la
inversion. Aportacion fundamental para analizar el com-
portamiento de la demanda interna y agregada.

La estimacion de la produccion y de la demanda de
electricidad, que elabora semanalmente UNESA, es una
informacion insuficientemente explotada en la medida
en que la desagregacion de la demanda eléctrica entre
consumo industrial, familiar y en actividades publicas y
de servicios supondria, por su prontitud, una aportacion
complementaria de excepcional utilidad para el segui-
miento de la coyuntura econémica. La informacion de
UNESA se presenta agregada, y no corrige los efectos
del calendario laboral ni tampoco de las temperaturas,
que tanta incidencia tienen en el consumo doméstico.
La informacion elaborada se compara con la de la misma
semana o mes del afo precedente. La correccion, segun
la temperatura ambiente y el calendario laboral, se retrasa
dos meses mas, y tres meses los datos de facturacion
que separan los usos domésticos de otros usos. El Banco
de Espania estima el consumo eléctrico para usos indus-
triales, pero con cinco meses de retraso.

Para el seguimiento de la coyuntura del sector de la
construccion, tanto por el lado de la produccion como
de la demanda interna (inversion en construccion), se
dispone desde hace poco tiempo de la denominada En-
cuesta coyuntural de la industria de la construccion,
elaborada trimestralmente en el Ministerio de Obras Pu-
blicas, Transportes y Medio Ambiente (MOPTMA), lo
que ha supuesto una aportacion muy valiosa, al dispo-
nerse de informacion sobre el valor de los trabajos reali-
zados por las empresas constructoras a los precios de-
flactados por el indice de costes de la construccion,
distinguiendo la edificacion de la obra civil y, dentro de
la edificacion, la residencial (vivienda) y la no residencial.
También el valor de la nueva obra contratada.

Esta informacion fundamental, cuya fiabilidad parece
afianzarse, se complementa con la estadistica de visados
de direccion de obra y las certificaciones de finalizacion,
procedentes de los datos de los colegios de Aparejadores
y Arquitectos Técnicos. El Colegio de Arquitectos elabora
también un informe sobre la actividad en la construccién
de edificios.

Se mantienen también las estadisticas tradicionales
de la Direccion General de la Vivienda sobre las viviendas
proyectadas, iniciadas, en construccion y terminadas,
estadistica de escasa fiabilidad por su deficiente elabo-
racion, y con un notable retraso temporal (unos cinco
meses de retraso). Es muy importante, por su puntualidad
y fiabilidad, la estadistica de produccion y consumo de
cemento, que elabora OFICEMEN. Como indicadores

60




anticipados, con las reservas que comporta, respecto al
inicio en la realizacion de las obras, figuran los de la
licitacion oficial. El MOPTMA elabora esta estadistica a
partir del anuncio de las licitaciones en los boletines
oficiales, mientras que SEOPAN lIa refiere al momento
de apertura de los pliegos.

Del sector servicios, solo se dispone, a efectos coyun-
turales, de informacion directa sobre el transporte: trans-
porte de viajeros por via aérea, ferrocarril, maritimo y
transporte urbano. Estadisticas elaboradas por la Direc-
cion General de Aviacion Civil, Renfe, Puertos del Estado
e INE, respectivamente. También de mercancias trans-
portadas. Como indicador del transporte de mercancias
por carretera, se utiliza el consumo de gasodleo de auto-
mocion, con los datos procedentes de la Asociacion de
Operadores Petroleros. En general, son estadisticas fia-
bles, procedentes de los correspondientes registros ad-
ministrativos y con una desigual prontitud.

Para el sector de hosteleria y turismo, se dispone de
la estadistica mensual de viajeros y pernoctaciones en
hoteles, elaborada por el INE. Se trata de una estadistica
de escasa fiabilidad y de poca utilidad en el ambito
regional. La entrada de viajeros del exterior es una esta-
distica mas representativa, ofreciendo algunas reservas
por lo que se refiere a los viajeros por carretera que
cruzan las fronteras francesa y portuguesa.

Telefonica elabora informacion sobre conferencias te-
lefonicas y consumo medio de pasos de contador por
linea telefonica. Informacion fiable, aunque algo retrasada
para su utilizacion puntual.

Un indicador que se relaciona con la actividad pro-
ductiva es el de suspensiones de pagos y quiebras, que,
con algun retraso, elabora mensualmente el INE, y tam-
bién los datos de apertura de centros de trabajo, proce-
dentes de los boletines de liquidacion a la seguridad
social, que también se obtiene con algun retraso. Son
datos muy fiables, en la medida en que proceden de los
correspondientes registros administrativos.

Como se desprende del anterior comentario, las esta-
disticas de produccion en las ramas de servicios son
escasas y poco fiables, creando problemas al analista
de coyuntura, dada la gran importancia del sector, que
supera al 60 por 100 del PIB.

lil. INDICADORES DE DEMANDA

Algunos de los indicadores de produccion anterior-
mente citados tienen connotaciones con la evolucion
de la demanda nacional e interna. En este apartado, nos
referimos solo a las estadisticas definidas como especi-
ficas de la demanda.

El INE elabora trimestralmente la denominada En-
cuesta continua de presupuestos familiares. Una esta-
distica fundamental para el seguimiento del consumo

privado, pero que, por circunstancias complejas, presenta
irregularidades y distorsiones que la hacen poco fiable.
La evolucion del consumo privado, en la medida en que
es financiado por la renta disponible de los hogares,
debe mantener, dentro del ciclo coyuntural, un compor-
tamiento poco erratico, y deberia mostrar un perfil suave,
sin cambios bruscos de uno a otro trimestre. La evolucion
de esta encuesta muestra unas alteraciones que, al me-
nos trimestralmente, son poco creibles. Dada la trans-
cendencia que podria tener esta encuesta, en la medida
en que recoge todo el consumo familiar en bienes y
servicios, deberia ser objeto de mayor atencion por el
INE para corregir la erraticidad comentada.

La estadistica de ventas en grandes superficies co-
merciales, también elaborada por el INE, habia mostrado
hasta 1993 unos resultados coherentes con la presumible
evolucion del consumo familiar y la relativa ganancia de
cuota de mercado de dichos establecimientos. Sin em-
bargo, los resultados registrados en 1993 y 1994 han
dado lugar a controversias sobre su fiabilidad. Los em-
presarios del sector explicaron que, efectivamente, se
ha registrado un mayor descenso de sus ventas a con-
secuencia del cierre en domingos y festivos, lo que podria
ser cierto ante el desajuste que resulta entre los datos
de las ventas en las grandes superficies comerciales y la
evolucion del consumo privado, visto desde la Optica de
la evolucion de la renta familiar disponible, y la propen-
sion al ahorro familiar.

Otros indicadores de demanda, en este caso de gran
fiabilidad, son la matriculacion de vehiculos de turismo,
las motocicletas y los vehiculos de carga (Direccion Ge-
neral de Trafico), y el consumo de gasolina (AOP). Datos
de rapida aparicion que completan la informacion de la
demanda interna.

La Direccion General de Prevision y Coyuntura, tanto
por el lado de la demanda de consumo como de los
bienes de equipo, elabora los indices de disponibilidad
a partir de los datos de la produccion interna y del co-
mercio exterior. Indices que, al coordinar la produccion
y el comercio exterior, aproximan los indicadores de la
demanda interna. El Servicio de Estudios del BBV elabora
mensualmente, con algun retraso temporal, un indice
de inversion aparente, con separacion de la inversion en
construccion y en bienes de equipo. En la medida en
que se construye a partir de un conjunto de indicadores
adecuados, su fiabilidad depende de la de sus compo-
nentes.

IV. ENCUESTAS DE OPINION

Los indicadores coyunturales reales, a los que se ha
hecho referencia, se complementan con los indicadores
de opinion, que todo analista de la coyuntura economica
debe tener presentes para aclarar las dudas a que pueden
dar lugar los indicadores reales y confirmar la fiabilidad
de los datos reales ofrecidos por las distintas estadisticas.
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El Ministerio de Industria y Energia elabora mensual-
mente tres encuestas de opinion, obtenidas cualitativa-
mente cerca de las empresas industriales y del sector de
la construccion.

La Encuesta industrial indaga la opinién de las em-
presas en cuanto a su nivel de produccion, cartera de
pedidos y existencias. Datos referidos al momento de la
encuesta y sus expectativas a tres meses. Se trata de
opiniones expresadas como situacion mejor, peor o €s-
table, que, debidamente ponderadas, permiten establecer
el nivel relativo de las opiniones favorables y desfavora-
bles. Las opiniones se clasifican segun el sector o rama
de produccion, y se identifican segun el destino de los
bienes producidos: consumo privado, inversion o con-
sumo intermedio. Se elabora mensualmente. Su fiabili-
dad, a lo largo de mas de treinta afnos de experiencia,
es considerable. Se incorpora a las encuestas del res-
to de los paises comunitarios en las publicaciones de
EUROSTAT. Un instrumento fundamental para el se-
guimiento de la coyuntura industrial.

También el Ministerio de Industria y Energia elabora,
simultaneamente con la Encuesta industrial, una En-
cuesta del sector de la construccion, aunque con un
repertorio de preguntas que se refieren al nivel de pro-
duccidén y contratacion, y a su tendencia, al nivel de
empleo y al numero de dias de trabajo asegurados con
la cartera de pedidos existente.

A partir de los resultados de las encuestas de la in-
dustria y la construccion, se obtiene el denominado in-
dice de confianza, que elabora EUROSTAT para com-
pararlo con los de los restantes paises comunitarios. El
indice de confianza en la industria se obtiene por semi-
suma del saldo neto de opiniones en cuanto a las ex-
pectativas de la produccion, el nivel de la cartera de
pedidos y €l nivel de existencias de los productos aca-
bados; en este caso, con signo contrario. El indice de
confianza en la construccion se obtiene a partir del nivel
de la cartera de pedidos y la situacion del empleo.

Trimestralmente, el Ministerio de Industria elabora una
Encuesta del grado de utilizacion de la capacidad pro-
ductiva en la industria, distinguiendo también entre bienes
de consumo, bienes de equipo y productos intermedios;
con indicacion de las causas que explican el grado de
infrautilizacion. Encuesta que ha demostrado a traves
del tiempo un alto grado de fiabilidad y su utilidad para
interpretar la situacion del sector industrial.

Desde €l lado del consumo, EUROSTAT elabora para
Esparia, y para todos y cada uno de los paises comuni-
tarios, el indice de confianza de los consumidores, ob-
tenido de la opinion de los hogares en cuanto a la situa-
cion y tendencia economica del hogar, de la economia
del pais, y de la conveniencia de realizar compras de
bienes duraderos. La Fundacion FIES, de las Cajas de
Ahorros, elabora periodicamente una encuesta sobre el
sentimiento del consumidor, con un planteamiento similar
al de EUROSTAT.

Por ultimo, también la Comision de las Comunidades
Europeas, a través de EUROSTAT, elabora la Encuesta
del comercio minorista, con opiniones sobre la situacion
del negocio, la intencion de los pedidos y el nivel de
existencias.

V. SECTOR EXTERIOR

Las estadisticas de comercio exterior se elaboran men-
sualmente por el Departamento de Aduanas (Agencia
Tributaria), publicandose los datos con dos meses de
diferencia. Se trata de unas estadisticas de vieja tradicion
que, a partir del primero de enero de 1993, se han visto
afectadas por el cierre de las aduanas entre los paises
comunitarios. La falta de informacion para las operacio-
nes comerciales con el resto de los paises de la Union
Europea se ha resuelto mediante el sistema INTRASAT,
que realiza las estadisticas de comercio intracomunitario
a partir de las declaraciones de las empresas importa-
doras y exportadoras.

El Departamento de Aduanas realiza diversas agrega-
ciones de los datos correspondientes. A efectos del ana-
lisis coyuntural, es importante la distincion en el uso de
los bienes importados y exportados, segun se destinen
al consumo final, a la inversion (bienes de equipo) o al
consumo intermedio. Aparte de las clasificaciones segun
el Arancel de Bruselas y CUCI, se desagrega la informa-
cién segun los paises, las areas geograficas y las pro-
vincias y comunidades autonomas exportadoras o im-
portadoras.

La Direccion General de Prevision y Coyuntura estima
los volumenes, por aplicacion de los indices de los valores
unitarios (IVU), obtenidos a partir de los volumenes fisi-
cos y precios de los bienes importados y exportados
(indices Paasche encadenados mensualmente).

El Banco de Espana elabora mensualmente la balanza
de pagos con el exterior, distinguiendo la balanza co-
mercial, de servicios, rentas y transferencias, que forman
la balanza de pagos por cuenta corriente. También la
balanza de capitales, y el saldo total expresado en la
evolucion de las reservas centrales.

Aparte de los problemas planteados por la estimacion
del comercio intracomunitario en los primeros meses
de 1993, |a estadistica de comercio exterior y la balanza
de pagos han vuelto a recuperar la fiabilidad y prontitud
que era habitual, cubriendo con eficiencia las necesida-
des de los analistas de la coyuntura econémica.

VI. EMPLEO Y PARO

Las estadisticas espafolas del empleo y el paro se
prestan a controversia en la medida en que los registros
respectivos, a consecuencia de los sesgos de las en-
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cuestas y de la definicion de lo que representan, dan
lugar a interpretaciones contrapuestas que el analista
de la coyuntura tiene que clarificar.

El indicador lider del mercado de trabajo en Espana
es la Encuesta de poblacion activa (EPA), que trimes-
tralmente elabora el INE. Se trata de una encuesta le-
vantada cada trimestre mediante entrevistas por agentes
del INE en los hogares seleccionados. Dos problemas
fundamentales se plantean a la hora de enjuiciar sus
resultados. En primer lugar, el cambio del hogar a en-
cuestar por la ausencia del inicialmente seleccionado.
En segundo lugar, la inevitable intencionalidad del en-
cuestado, cuando se encuentra en una situacion laboral
irregular, por declararse parado cuando, de hecho, no
busca trabajo, o inactivo o parado, cuando realmente
trabaja fuera del hogar. Dada la importancia relativa de
los errores de muestreo, la fiabilidad de los resultados
en las rubricas referidas a una provincia o comunidad
auténoma, o a algun aspecto concreto, pueden mostrar
distorsiones que a veces son evidentes por la simple
comparacion de los resultados en varios trimestres. Aun
asi, la EPA, salvo casos excepcionales, suele mostrar
unos resultados coherentes, que se afianzan mas cuando
se trata de agregados de mayor dimension cuantitativa.

Las oficinas de empleo del INEM publican estadisticas
del paro registrado y las colocaciones, que, obviamente,
responden a los datos administrativos registrados. Inter-
pretar que el numero de parados que hay en Espana es
el que resulta del Registro de las Oficinas de Empleo
(INEM) es excesivo. Lo que dichos datos muestran es el
numero de personas que se han registrado como paradas
en las correspondientes oficinas, y que han superado
las operaciones de depuracion que se realizan para ex-
cluir a quienes no cumplen un conjunto de requisitos,
como la asistencia a cursos de formacion. Pero el con-
junto de personas que se encuentran en paro y no se
inscriben puede ser importante, por lo que las cifras de
registro del INEM pueden infravalorar el verdadero nu-
mero de parados. Hay que tener en cuenta que la pobla-
cion subsidiada a través del PER, en Andalucia y Extre-
madura, no figura en el registro de parados.

El Ministerio de Trabajo y Seguridad Social (MTSS)
publica mensualmente la informacion sobre la afiliacion
a la seguridad social en alta laboral. Teniendo en cuenta
que unos 600.000 funcionarios publicos no estan afiliados
a la seguridad social, siguiendo un distinto réegimen de
proteccion y jubilacion, la cifra resultante de personas
ocupadas segun esta fuente supera a la registrada por
la EPA. En septiembre de 1994 figuran 12.134,6 miles de
personas afiliadas a |la seguridad social, cifra que, incre-
mentada con los 600.000 funcionarios publicos no afi-
liados a la seguridad social, elevaria a mas de 12.700
miles el nimero de personas ocupadas, frente a los
11.705 miles que registrd la EPA del tercer trimestre.
Diferencia en torno a un millon de personas que tampoco
puede darse como cierta en la medida en que la segu-
ridad social incorpora en alta laboral a personas en si-

tuacién de jubilacion anticipada, y otras particularidades
que reducirian la auténtica diferencia de ambas fuentes
de informacion.

VIl. PRECIOS Y SALARIOS

Las estadisticas de precios espafiolas se insertan en
el grupo de las fiables. La metodologia para su elabora-
cion, el sistema de recogida de ésta y la neutralidad de
quienes la proporcionan aseguran una considerable con-
sistencia que el analista de la coyuntura economica debe
tener presente.

El indicador de precios lider es el indice de precios de
consumo (IPC), que en Espafa se calcula cada mes,
disponiéndose de sus resultados dentro de los quince
dias siguientes al mes de referencia, en forma similar a
como se hace en el resto de los paises miembros de la
Union Europea. La informacion sectorizada y regionali-
zada es muy amplia, diferenciando la variacion de los
precios de los bienes y servicios consumidos segun los
productos y sus agrupaciones. El indice se desagrega
en nueve grupos, elaborandose indices especificos para
la alimentacion, los bienes industriales y la energia, y los
servicios (sin alquileres). También se calcula la denomi-
nada inflacion subyacente, que excluye del indice general
los precios de los alimentos frescos y la energia, lo que
permite analizar la evolucion de los precios de los bienes
y servicios no sujetos a contingencias distintas de la
evolucion de la demanda. EUROSTAT publica informa-
cion sobre la evolucion del IPC en los paises de la UE
que permite observar la tendencia divergente de los pre-
cios de consumo espafioles frente a los de sus socios
€uropeos.

El Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion ela-
bora todos los meses un indice de precios percibidos y
pagados por los agricultores, con una desagregacion
considerable para los distintos grupos de los productos
agrarios. Informacion mensual que se publica unos tres
meses después de la fecha de referencia. Distingue, en
forma agregada, los precios de los productos vegetales,
ganaderos y forestales.

El Instituto Nacional de Estadistica, simultaneamente
con el indice de produccion industrial (IP1), elabora el
denominado indice de precios industriales (IPRI), referido
a los mismos grupos que el IPl. Datos que se estiman
muy fiables, imprescindibles para evaluar la produccion
industrial a los precios corrientes y calcular el deflactor
implicito en el valor anadido bruto de la industria. Se
publica casi simultaneamente con el IPl, aunque ade-
lantandose algunas fechas, tres meses después del mes
de referencia.

La Direccion General de Prevision y Coyuntura estima
mensualmente los indices de valores unitarios (IVU) de
los bienes importados y exportados. Son indices Paasche
encadenados mensualmente, considerados como de una
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alta fiabilidad, imprescindibles para evaluar correctamente
los indices de volumen del comercio exterior, clasificados
segun el uso de los bienes importados y exportados.
Dicha Direccion General los publica simultaneamente
con los datos de la estadistica de comercio exterior (Adua-
nas), que normalmente se conocen dos meses despues
de su referencia.

Para el seguimiento coyuntural de la evolucion de los
salarios, se dispone de dos fuentes estadisticas. La de
convenios colectivos, que elabora el Ministerio de Tra-
bajo, y que se publica dentro del trimestre de referencia,
y la Encuesta de salarios del INE, mas retrasada, dos
trimestres, que recoge informacion directa de las em-
presas en cuanto a las ganancias por asalariado. Ambas
estadisticas se consideran como fiables y representativas
de la evolucion temporal de los salarios en Espana.

VIll. SECTOR PUBLICO

La Intervencion General de la Administracion del Es-
tado (IGAE) publica mensualmente, con dos meses de
distancia, los datos contables de los ingresos y gastos
del Estado, y de los derechos y obligaciones reconocidos,
que permite el seguimiento regular del déficit del Estado.
La Tesoreria de la Seguridad Social publica con mayor
retraso (tres meses) los correspondientes a dicha Admi-
nistracion, que, practicamente, completan las operaciones
de las administraciones publicas centrales.

Existe una gran laguna en las estadisticas de las cuen-
tas publicas espariolas por lo que se refiere a los ingresos,
gastos y deficit de las administraciones territoriales. No
se puede comprender como la estadistica espaiiola, que
de hecho investiga toda la actividad econémica del sector
privado y financiero, no puede obtener de las comuni-
dades auténomas, diputaciones provinciales y ayunta-
mientos una informacion puntual de la evolucion de sus
ingresos y gastos que permita evaluar, con suficiente
aproximacion, el comportamiento global de todas las
administraciones publicas, y la evolucion de sus ingresos
y gastos consolidados, y del déficit publico resultante.

La Direccion General de Prevision y Coyuntura publica,
con tres meses de diferencia, los datos de la deuda del
Estado y el volumen de emisiones de titulos publicos. El
Boletin Estadistico del Banco de Espana incluye también
la informacién sobre el crédito al resto de las adminis-
traciones publicas y territoriales, asi como de emision
de titulos, en forma global para el conjunto de comuni-
dades autonomas y ayuntamientos.
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FUENTES DE INFORMACION PARA EL ANALISIS DE LA COYUNTURA ECONOMICA ESPAROLA
{Indicadores econdmicos, excepto monetarios y financieros)
TR R e e e e e P e iy M R U TR T

indicador Organismo que lo elabora Perioaicidad Juicio sobre su oportunidad y fiabilidad
|. INDICADORES GENERALES
Contabilidad Trimestral .......... ko " Instituto Nacional de Estadistica (INE) Trimestral Un trimestre de retraso. Perfil muy suave,
excesivamente perfilado.
Indicador General de Actividad Economica Banco Bilbao Vizcaya Mensual Tres meses de retraso. Fiable.
Indicadores CH de Coyuntura .............. Banco Central Hispano Mensual Anticipan datos de los proximos meses. Fiable.
1I. DE LA PRODUCCION
Producciones y superficies agrarias . . Ministerio de Agricultura (MAPA) Atemporal Avances anuales de los datos de la produccion
agraria. Fiable.
Produccion de carne y huevos ... G Ministerio de Agricultura (MAPA) Mensua! Tres meses de retraso. Fiables en cuanto a la
Desembarcos de pescado .................. Direccion General de Pesca Mensual Informacion muy refrasada e infraevaluada
en su volumen.
Indice de Produccion Industrial (IP1) ......... INE Mensual Dos/tres meses después de la referencia.
Produccion y Bienes Intermedios (IPI) ....... INE Mensual Notable fiabilidad a partir de la nueva base 1990.
Produccion y demanda eléclrica ........... UNESA Semanal En la siguiente semana o mes. Absoluta fiabilidad.
y mensual Retraso en los datos estimados del consumo
industrial.
GOnsUMO OB IERITEIME: i o - v mmivis OFICEMEN Mensual Uno o dos meses siguientes. Gran fiabilidad.
Encuesta Coyuntural Industria Construccion MOPTMA Trimestral En el trimestre siguiente. Indicader modemo,
(/<o R ———— bastante fiable.
Visados de Direccion de Obra y Certificados MOPTMA Mensual Nuevo indicador en rodaje.
de Finalizacion ..............c.cocoeuenns
Licitacion oficial ...........coooooiiiiiinn. MOPTMA Mensual Tres meses de retraso. Datos referidos al anuncio
de la licitacion. Fiable.
Licitacion oficial ................oiinn SEOPAN Mensual Tres meses de retraso. Datos referidos a la apertura
de pliegos. Fiable.
Viviendas proyectadas, iniciadas, en construc- MOPTMA Mensual Informacion muy retrasada (seis meses).
cion y terminadas ................ . Datos muy irregulares.
Transporte aéreo ................... Direccién General de Aviacion Civil Mensual Tres meses de retraso. Informacion muy fiable.
Transporte ferroviario ... . RENFE Mensual Dos meses de retraso. Muy fiable.
Transporte mantimo ............c........... Puertos Estado Mensual Dos meses de retraso. Fiable.
Transporte urbano de pasajeros ............. INE Mensual Dos meses de retraso. Fiable.
Consumo gasoleo de automocion ........... AQP Mensual Dos meses de retraso. Fiable.
\iajeros y pernoctaciones hoteleras ... .. INE Mensual Dos meses de retraso. Poco fiables los datos por
comunidades autonomas.
Entrada de viajeros del exterior .............. Ministerio de Comercio y Turismo Mensual Tres meses de retraso. Aceptable.
Comunicaciones telefonicas ............ ‘ Telefonica Mensual Cuatro meses de retraso. Fiable.
Suspensiones de pagos y quiebras .......... INE Mensual Tres meses de retraso. Fiable.
Apertura de centros de trabajo . . Seguridad Social Mensual Cuatro meses de retraso. Fiable.
{ll. DE LA DEMANDA
Encuesta Continua de Presupuestos Familiares. INE Trimestral Un trimestre de retraso. Resultados muy erraticos.
Ventas en grandes superficies ... ......... INE Mensual Dos meses de retraso. Muy discutida su fiabitidad
desde 1994.
Matriculacion de automéviles .. ............. Direccion General de Trafico Mensual Mes siguiente. Muy fiable.
Consumo de gasoling .............c..coeu.nnn AOP Mensual Dos meses de retraso. Fiable.
Matricutacion de vehiculos de carga ......... Direccion General de Trafico Mensua! Mes siguiente. Muy fiable.
Indice de produccion industrial (bienes de con- INE Mensua! Dos/tres meses de retraso. Mayor fiabilidad
1o 01T ooy | N S — con la base 1990,
Indice de Inversion Aparente .. .. ......... BBV Mensual Elaborado cuando se dispone del IPI, Fiable.
IV. ENCUESTAS DE OPINION
Coyuntura industrial ........................ Ministerio de Industria Mensual Tres meses de retraso. Fiable.
Utilizacion de la capacidad productiva ....... Ministerio de Industria Trimestral Un trimestre de retraso. Muy fiable.
Encuesta de la construccion ............. Ministerio de Industria Mensual Tres meses de retraso. Fiable.
Encuesta de opinion del consumidor ........ EUROSTAT Mensual Un mes de retraso. Fiable.
Encuesta del comercio minorista ............ EUROSTAT Mensual Un mes de retraso. Fiable.
Sentimiento del consumidor ... ......... Fundacion FIES de las Cajas de Ahorros Un mes después. Fiable.
V. SECTOR EXTERIOR
Comercio Exterior .......................... Aduanas Mensual Dos meses de retraso. Fiable.
Balanza de Pagos ..................o Banco de Espania Mensual Dos meses de retraso. Fiable.




FUENTES DE INFORMACION PARA EL ANALISIS DE LA COYUNTURA ECONOMICA ESPANOLA (continuacion)
(Indicadores econémicos, excepto monetarios y financieros)

L e T R e e e i B O i g QR e e, £ vl s o] RS
Indicador Organismo que lo elabora Periodicidad Juicio sobre su gportunidad y fiabilidad

VI. EMPLEO Y PAROD

Encuesta Poblacion Activa (EPA) ............ INE Trimestral Un trimestre de retraso. Investigacion muy discutida.
Afiliacion a la Sequridad Social ............. Sequridad Social Mensual Mes siguiente. Fiable.
Paro Registrado .................coooeenls INEM Mensual Mes siguiente. Datos fiables, pero peco
representativos.

Colocaciones y Contratos ................... INEM Mensual Mes siguiente. Datos fiables.
Despidos y Regulacion de Empleo ......... Ministerio de Trabajo Mensual Tres meses de retraso. Fiable
Desempleos Subsidiados ................... INEM Mensual Dos meses de retraso. Fiable.

VIl. PRECIOS Y SALARIOS
Indice de Precios de Consumo (IPC) ........ INE Mensual Antes del dia 15 del siguiente mes. Muy fiable.
Indice de Precios Agricolas . ................ Ministerio de Agricultura Mensual Tres meses de retraso. Fiable.
Precios Industriales (IPRI) ........ ........ INE Mensual Tres meses de retraso. Muy fiable.
Precios del Comercio Exterior .............. Direccion General Prevision y Coyuntura Mensual Dos meses de retraso. Fiable.
Salarios en Convenios ............... siis Ministerio de Trabajo Trimestral En el trimestre de referencia. Fiable.
Encuesta de Salafios ... . .ooavi s s INE Trimestral Dos trimestres retrasada. Fiable.
Biferenclal IBEG .. .ii e bia el i Direccion General Prevision y Coyuniura Mensual Mes siguiente. Totalmente fiable.

Viil. SECTOR PUBLICO
Ingresos y Gastos del Estado (Datos de Cajay

Derechos y Obligaciones Reconocidas) ... IGAE Mensual Dos meses de retraso. Estadistica contable.
Deuda del Estado y Emisiones .............. Direccion General Prevision y Coyuntura Mensual Tres meses de retrasc. Estadistica contable.
Ingresos y Gastos de la Seguridad Social ... Tesareria de la Seguridad Social Mensual Tres meses de refraso. Estadistica contable.




