MURCIA EN 1993:
<¢EL FINAL DE LA CRISIS?
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l. INTRODUCCION

A continua disminucion de

la actividad econémica que

ha venido produciéndose
en los Gltimos afios ha alcanzado
su minimo en la region de Murcia
a lo largo de 1993. La economia
murciana ha culminado una
etapa de crecimiento econoémico,
entrando, finalmente, en un pe-
riodo de clara recesion en el que
el principal indicador agregado,
la produccion, ha registrado, fi-
nalmente, una tasa de variacion
negativa. Este comportamiento
viene a confirmar lo que en re-
cientes ejercicios anteriores fue
ya una realidad, tanto a escala
de empleo como de produccion,
en algunos sectores economicos,
entrando finalmente la economia
murciana, en su conjunto, en una
senda negativa de crecimiento.

En lineas generales, se puede
afirmar que la economia regional
ha pasado por un afio particular-
mente critico, en el que la tonica
general ha sido de crisis y desa-
nimo, acompanada por cierres de
empresas en sectores significati-
vos, incremento de la morosidad
y una tasa de paro que alcanza
niveles nunca alcanzados ante-
riormente. Sin embargo, casi se
puede hablar de dos comporta-
mientos diferentes a lo largo del
ano, siendo particularmente ne-
gativa la primera mitad, en la que
se ha producido una fuerte caida
en la mayoria de los indicadores.
Por el contrario, si se toman en
consideracion los datos de la se-
gunda mitad, todo apunta a que
la recesion parece haber tocado
fondo, aunque no aparecen sufi-

cientes sintomas como para po-
der hablar de reactivacion a corto
plazo. En todo caso, el resumen
puede ser el de haber afronta-
do un afo sumamente critico, en
el que las tendencias de ejerci-
cios anteriores se han confir-
mado plenamente, pero que tam-
bién puede haber sido el que
marque el final de esta impor-
tante crisis economica.

Il. EVOLUCION RECIENTE

La produccion regional se ha
situado, al finalizar el afno, en una
cifra estimada en 1,38 billones de
pesetas (1), con una tasa real de
variacion del —1,36 por 100. Esta
cifra confirma la situacion re-
cesiva, y a su vez muestra una
mayor debilidad del crecimien-
to de la economia regional con
respecto a la economia espa-
fola en su conjunto (—1,13 por
100); aspecto este que contras-
ta con lo ocurrido en anos an-
teriores, en los que habia veni-
do siendo casi tradicional que la
economia murciana mostrara un
mayor dinamismo que la econo-
mia espanola (2). De esta forma,
considerando como punto de par-
tida de la actual etapa contractiva
el afno 1990, el crecimiento re-
gional acumulado continua sien-
do adn ligeramente superior a la
media nacional, si bien arrojando
tan solo un crecimiento global
en el trienio de algo mas de dos
puntos y medio.

Con esta manifiesta debilidad,
la consecuencia natural ha sido
un intenso deterioro del empleo,

que no sélo se ha producido en
los afos en que se ha dado un
escaso (0 negativo) crecimiento
de la produccion, sino que apa-
rece incluso en 1991, cuando la
economia murciana crecia a ta-
sas proximas al 3 por 100. Asi, a
la pérdida de empleo registrada
en el dltimo ano (—2,43 por 100)
hay que anadir las producidas
anteriormente, hasta obtener un
saldo en este periodo contractivo
de méas de 22.000 empleos per-
didos. Aqui se observa un com-
portamiento diferenciado con el
conjunto nacional, puesto que
aunque en 1993 el deterioro re-
lativo haya sido muy superior en
ese espacio geografico, en el
saldo del periodo la economia
murciana muestra un aspecto
mas negativo.

Dificil es encontrar una cau-
sa aparente a este mayor de-
terioro del empleo en Murcia,
cuando el comportamiento de la
produccion mantiene una pauta
diferenciada. Sin embargo, es pre-
ciso tener en cuenta que el cre-
cimiento logrado en la economia
murciana durante el reciente pe-
riodo expansivo se sustenté en
un aumento paralelo del empleo,
motivado por una estructura pro-
ductiva mas intensiva en mano
de obra, no logrando en todo el
periodo mejoras sensibles en la
productividad, tanto medida en
términos reales como por com-
paracién con la media nacio-
nal (3). Asi, ante la contraccion
de la demanda, la primera reac-
cion fue una disminucion de la
oferta, sobredimensionada a tra-
vés del empleo y, sobre todo, por
la existencia de una importante
cantidad de pequenos empresa-
rios y autonomos surgidos en los
momentos de méaxima expan-
sion, que se tradujo en recortes
sustanciales del empleo en muy
corto plazo de tiempo. A partir
de este primer paso, la seriedad
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CUADRO N.° 1
VARIACIONES INTERANUALES DE LA PRODUCCION, EL EMPLEO Y LA PRODUCTIVIDAD
(Cifras en porcentaje)
PRODUCCION EMPLEO PRODUCTIVIDAD

Murcia Espana Murcia Esparia Murcia Espana
[ o —— ) 293 2,50 —3.26 0,24 6,40 2.75
1992 ... 1,02 073 —1.41 —1,93 2,46 2,7
3 |2 —1,36 =113 —2,43 —4.30 1,10 3,31
1993/90 .................. RS 2,57 2,08 —6,94 —5,92 10,22 8,51

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de la Fundacion FIES y EPA (INE).

y continuidad de la crisis en afios
sucesivos ha traido consigo el
proceso habitual de ajuste del em-
pleo, que se ha producido, tanto
en Murcia como en Esparia, en
los dos ultimos afios. Aun asi, for-
malmente esto ha dado lugar a
un incremento general de la pro-
ductividad, que crece mas de diez
puntos en este periodo contrac-
tivo, aunque es preciso realizar
esta lectura de una forma lo mas
objetiva posible.

En efecto, la mejora que se
esta produciendo en esta varia-
ble, de forma paulatina y conti-
nuada, se debe, esencialmente,
al fuerte proceso de ajuste de
plantillas y no a la sustitucion de
empleo por capital, por lo que
ha de tratarse con cautela la in-
formacion so pena de caer en
los mismos errores de hace al-
gunos afnos. La economia mur-
ciana posee unos niveles de pro-
ductividad particularmente bajos,
que han mejorado en los Ultimos
tres afos por las razones indica-
das, pero que, en términos rela-
tivos, se sitian aun muy lejos de
alcanzar unos niveles que pu-
dieran calificarse de razonables,
dado que la productividad regio-
nal se situa apenas en el 85 por
100 de la media espariola (87,48
por 100 en 1985). Si convenimos
en que uno de los problemas de

la economia espafiola es su baja
productividad, dificilmente pode-
mos llegar a conclusiones posi-
tivas sobre las perspectivas de
competitividad de la economia
murciana en su conjunto. Y, ade-
mas, habra que pensar que la po-
sicion con que se afronta, en esta
variable, un previsible nuevo pe-
riodo expansivo es incluso peor
que la que se tenia a mediados
de la década pasada. Con todo,
es preciso decir que en este caso
un analisis agregado no debe ni
puede extenderse a todos y cada
uno de los sectores y empresas
que constituyen el entramado pro-
ductivo regional, donde existen
claros ejemplos de funciona-
miento eficiente, cuestion a la
que hay que unir la dotacién de
capital publico que se ha produ-
cido en la Region, y que mejora
de forma indudable la situacion
infraestructural existente en aque-
llos momentos.

Las caidas de la produccion y
del empleo han tenido una in-
cidencia importante sobre el
mercado de trabajo, que, ade-
mas, se ha visto aumentada, mas
que proporcionalmente, por el
incremento de la poblacion ac-
tiva. La estructura de edades de
la poblacion murciana, particu-
larmente mas joven que en el
caso nacional, tiene un reflejo

continuo y permanente en el cre-
cimiento de la poblacién en edad
de trabajar. Si a esto se anade
que la tasa de actividad en la Re-
gion se ha situado en el 51,08
por 100, superando en mas de
dos puntos a la media espafiola,
las consecuencias sobre el mer-
cado de trabajo son mas que
evidentes. Asi, a lo largo del ul-
timo afo, hemos asistido a un
aumento de la poblacion activa
evaluado en mas de 11.000 nue-
vas incorporaciones. Esto ha te-
nido una repercusion inmedia-
ta en las cifras de paro, haciendo
haciendo que éste se eleve por
encima de las 100.000 personas,
incrementandose en tan sélo un
ano en 17.700 nuevos parados.
La tasa de paro regional se eleva
espectacularmente, en mas de
tres puntos, hasta situarse, en me-
dia anual, en el 24,88 por 100 de
la poblacién activa, dos puntos
por encima de la media espanola,
alcanzando incluso la tasa del
25,6 por 100 en el ultimo trimestre
del ano.

Desde la perspectiva de los tres
ultimos afios, hemos asistido a
un aumento de activos estimado
en 16.870 personas, que, unido a
las pérdidas de empleo, ha con-
cluido en un total de 39.350 nue-
vos parados, lo que equivale a
un aumento del paro, en sélo tres
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GRAFICO 1
EVOLUCION TRIMESTRAL
- DE LA TASA DE PARO
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afios, de mas del 60 por 100. Se
llega asi a una situacion no sélo
dificil, sino preocupante, puesto
que la dimension del problema
laboral esta alcanzando limites in-
sostenibles, hecho al que hay que
unir la incapacidad demostrada
del tejido productivo murciano
para generar de forma intensa
puestos de trabajo. Baste con re-

cordar que en el periodo de
méaxima expansion (1987-1990)
se crean 40.000 puestos de tra-
bajo, de los que a la fecha de
hoy se han perdido mas de la
mitad. No es preciso, por tanto,
senalar las dificultades que van
a existir para lograr disminuir el
nimero de parados a cifras so-
portables, a menos que asista-

mos a un cambio profundo del
tipo de empresas y actividades
que, hoy por hoy, conforman el
entramado productivo regional,
y del enfoque con el que se
afronta el problema del paro.

En este sentido, un indicador
puede ser la identificacion de la
dimension del trabajo dependien-
te y no dependiente que existe
en la Region, y su evolucion re-
ciente. El nUmero de no asala-
riados (empresarios, autbnomos
y miembros de cooperativas) se
puede estimar, para el Gltimo ano,
en 77.350 personas, cifra que ha
pasado por diversas vicisitudes
en los ultimos afios, pero en la
que conviene resaltar que, tras
disminuir de forma importante en
los dos primeros afios del dece-
nio, ha vuelto a evolucionar po-
sitivamente. De hecho, el empleo
no asalariado fue el que sufri6 el
primer impacto de la crisis, de-
sapareciendo en sélo un afno
(1991) el 11 por 100 de los em-
pleos de este tipo, asentado so-
bre todo en empresas de muy
pequena dimension sustentadas
por empleo auténomo y sin prac-
ticamente asalariados, y posi-
cionadas en los subsectores que
habian tenido un crecimiento
més coyuntural (auténomos en el

CUADRO N.° 2

VARIABLES BASICAS DEL MERCADO DE TRABAJO

(Datos en miles de personas)

ANO > 16 anos activa Emplac ke, d:;fm
1987 .o 729,13 356,83 287,70 71,63 20,07
Lo P ——————— 743,43 368,73 305,00 63,73 17,28
1989} .. et S 755,83 375,95 315,15 60,83 16,18
1990 .. 760,20 389,43 327,78 61,65 15,83
199 comonemmsess- sitmmon i 768,16 387,24 317,03 70,17 18,12
1992 s et 784,80 395,90 312,60 83,30 21,04
1993 . 794,88 406,03 305,00 101,00 24,88

Fuente: EPA (INE).
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sector de la construccion, ins-
taladores, diverso comercio mi-
norista, hosteleria y restauracion,
etcétera). Tras esta primera ope-
racion de expulsion, el tamano
de este grupo de empleo ha con-
seguido volver a cuotas anterio-
res, creciendo un 4,48 por 100
en el ultimo afio, para comenzar
a posicionarse en nuevos secto-
res de actividad, esencialmente
en servicios, donde se ha gene-
rado el 83 por 100 de los nuevos
empleos; y todo apunta a que lo
ha sido en nuevas actividades
orientadas hacia los servicios per-
sonales y a las empresas, donde
pensamos que aun quedan mu-
chas posibilidades de generacion
de empleo.

Por el contrario, se puede afir-
mar que el empleo asalariado
aguanta bien el primer envite de
la crisis, de forma que las em-
presas intentan mantener la si-
tuacion previa buscando formas
alternativas de reduccion de cos-

tes, hasta que, poco a poco, se
han visto sometidas al ajuste de
plantillas, y de forma mas intensa
ya en 1993, pese a lo cual, en el
trienio 1990-1993, el empleo asa-
lariado tan solo ha disminuido en
un 5,5 por 100 (del que 4,4 pun-
tos corresponden a 1993).

Con todo, en el mercado de
trabajo regional existen hechos
altamente preocupantes ademas
de los ya resefiados, pues no po-
demos dejar de sefalar que la
tasa de paro entre los jovenes de
16 a 19 afios se sitta en el 56,83
por 100, en tanto que para el
grupo de edad de 20 a 24 anos
es del 39,5 por 100. Del mismo
modo, los procesos de reduccion
de plantillas, desaparicion de au-
ténomos, expedientes de regu-
lacion de empleo y jubilaciones
anticipadas han multiplicado por
tres la tasa de paro de los mayo-
res de 54 anos, colectivo al que
le resulta particularmente dificil
la reinsercion laboral, y que va a

pasar a depender de las cober-
turas sociales que se arbitren, su-
poniendo, en definitiva, una car-
ga adicional para el gasto publico
de una singular importancia cuan-
titativa y cualitativa, que apenas
se toma en consideracion cuan-
do se habla de dar solucion a las
empresas en Crisis, sin perjuicio,
naturalmente, de los derechos ad-
quiridos por los trabajadores afec-
tados.

Desde una perspectiva secto-
rial, la entrada en recesion se ha
visto corroborada por todos los
sectores, con la excepcion de los
servicios, confirmandose en to-
dos ellios las tendencias que ve-
nian marcéandose en los ultimos
anos, con el consiguiente reflejo
en la evolucién del empleo. Asi,
en el sector primario se puede
hablar de un practico sosteni-
miento de la actividad, propiciado
por un buen ano agricola en lo
referente a los rendimientos ob-
tenidos en los diferentes culti-

EMPLEO

CUADRO N.° 3
CRECIMIENTOS SECTORIALES
(En porcentajes)
e
Agricultura Industria Construccion Servicios
—10,02 — 3,69 — 4,39 —0,81
4,98 — 496 245 —2.50
— 745 — 519 —13,19 223
12,57 —13,22 —14,97 1,13
3,15 1,93 4,20 3,03
1,68 0,61 — 1,12 1,48
— 0,06 — 4,39 — 531 0,16
4,82 =#1.95 — 244 4,72
14,64 5,83 8,98 3,87
— 3,14 5,86 — 348 4,08
7,98 0,85 9,08 —2,03
19,80 12,99 14,74 5,92

Fuente; Fundacitn FIES,
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vOs, pero que se ha visto contra-
pesado por una estabilizacion,
cuando no ha sido disminucion,
bastante generalizada en los pre-
cios. Este aspecto, junto con la
continua mecanizacion agraria,
ha contribuido a un descenso del
empleo en el sector del 7,45 por
100, notoriamente elevado, y mas
alin si se compara con el com-
portamiento de un anho antes,
cuanco, incluso, se logro crear
empleo. Con ello, el balance del
trienio 1991-1993 es positivo para
el sector, hablando en términos
de produccion, mientras que el
empleo se ha resentido de forma
importante, logrando unos avan-
ces en la productividad cifrados
en el 19,9 por 100. No obstante,
la produccion por empleado en
el sector primario es un indicador
muy volatil de afo en ano, y es
preciso observar su comporta-
miento evolutivo y en compara-
cion con el que se da en otros
espacios geogréaficos. En todo
caso, el consumo de energia elec-
trica, que ha crecido el ultimo
afio a una tasa del 2,91 por 100,
sugiere una mayor intensidad de
uso del capital, aunque parte de
las causas de este aumento hay
que buscarlas en la utilizacion de
motores para la extraccion de
agua con objeto de paliar las
grandes necesidades que ha pro-
vocado un ano particularmente
seco, y en el que los abasteci-
mientos procedentes de otras
cuencas se han resentido de
forma importante.

Las producciones agricolas,
medidas en volumen, han tenido
un comportamiento escasamente
positivo, aunque légicamente di-
ferenciado en funcion de las dis-
tintas orientaciones agrarias, pero
sobre todo marcadas por el mal
ano hidrico. Al igual que ha ocu-
rrido a escala nacional, la cose-
cha de cereales ha logrado un
crecimiento muy alto (84,17 por

100), sobre todo en lo que con-
cierne a la cebada, que es el tipo
principal de estos cultivos en la
Region. Por el contrario, las es-
pecialidades tipicamente regiona-
les, frutas y hortalizas, han tenido
unas producciones con escasas
variaciones en términos gene-
rales. La producciéon de fruta
disminuye un 1,79 por 100, si
bien dos de las principales es-
pecializaciones, como son el al-
baricoque y el melocoton, han
mostrado comportamientos total-
mente diferentes: mientras la pro-
duccion de albaricoque crece un
8,13 por 100, la de melocotén dis-
minuye a una tasa del 7,71 por
100, aunque hay que sefnalar que
su produccion ha crecido de
forma sustancial en los dos ulti-
mos anos. La produccién de ci-
tricos decae sensiblemente, so-
bre todo la de limén (—33,9 por
100), a causa de la escasa renta-
bilidad de este cultivo en anos
anteriores, que, no obstante, pa-
rece estar volviendo a niveles ya
olvidados. En cuanto a las hor-
talizas, aunque su produccion
aumenta, en lineas generales, un
escaso 0,4 por 100, esta variacion
se sustenta en la de la lechuga
(3,86 por 100), el melon (18,75
por 100), el tomate (0,16 por 100)
y el pimiento (3,70 por 100), en
tanto que han descendido las pro-
ducciones de alcachofa (—12,5
por 100), cebolla (—24,6 por 100)
y haba verde (—7,5 por 100), por
citar solo las de mayor impor-
tancia. En todo caso, a este com-
portamiento en cuanto a las pro-
ducciones hay que contraponer
los resultados obtenidos por los
precios, que han dado lugar, en
lineas generales, a un sosteni-
miento de la rentabilidad de los
cultivos, cuando no a un mode-
rado descenso, paliado en parte
por la fortaleza que han mostrado
las exportaciones. Asi, las ven-
tas al exterior de legumbres y
hortalizas, con 43.155 millones de

pesetas, han aumentado un 55
por 100, mientras que las de
frutas se han elevado a la cifra
de 52.981 millones de pesetas
(aumentan un 43,4 por 100), con
una influencia indudable de las
modificaciones en el tipo de cam-
bio.

La industria regional esta atra-
vesando por una etapa que pue-
de denominarse critica, y que
tuvo su comienzo ya a mediados
del afio ochenta y nueve (4). La
tendencia a la disminucion de la
produccion industrial se ha co-
rroborado plenamente en el ul-
timo afno, con un retroceso de la
misma estimado en el 4,39 por
100, que ha venido acompafado
por una pérdida de empleo media
en el afo superior al 5 por 100, y
que la disminucion del consumo
de energia eléctrica industrial
sefiala claramente (—7,84 por
100). La perspectiva del trienio
confirma plenamente la situacion,
con un descenso global de la pro-
duccién industrial que ha tenido
influencias esencialmente nega-
tivas en el empleo, habiéndose
perdido en solo tres anos méas
del 13 por 100 de los puestos de
trabajo. Este proceso de expul-
sion ha tenido un efecto evidente
sobre la productividad, que ha
logrado elevarse de forma sensi-
ble, pero insuficiente, puesto que
su medicion, en terminos com-
parativos con la media espariola
del sector, la sitGa tan sélo al 79,3
por 100. Este aspecto es, con
toda probabilidad, el mas preocu-
pante de la industria regional,
puesto que afecta a la escasa
competitividad de muchas de
nuestras industrias, y esta pro-
vocando continuas incidencias
de suspensiones de pagos (43
empresas, con un pasivo de mas
de 25.000 millones de pesetas),
quiebras (18 empresas) y, en de-
finitiva, de desaparicion de em-
presas industriales, incluso en
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CUADRO N.° 4

INDICES DE PRODUCTIVIDAD MURCIA/ESPANA

Agricultura Industria Construccibn Servicios
L U S 141,97 84,98 117,76 81,91
Bl e 116,28 83,29 106,56 87,94
1993 L 116,82 79,39 112,27 84,72

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de la Fundacion FIES y EPA (INE)

sectores estratégicos de la Re-
gion, como es el caso de la in-
dustria conservera, sometida a
una fuerte crisis que ha condu-
cido a la desaparicion de un nd-
mero importante de empresas de
este sector.

En términos cualitativos, la si-
tuacién que ha atravesado la in-
dustria a lo largo del pasado afo
ha sido altamente preocupante,
como se pone de manifiesto en
las propias opiniones de los em-
presarios del sector (5), que sefa-
lan mayoritariamente una impor-
tante disminucién en las ventas
en general, y particularmente en
el territorio nacional, una caida
generalizada de la cartera de pe-
didos y de la produccion, sobre
todo en la primera mitad del afio
y con mejoras sensibles con-
forme ha ido transcurriendo éste,
presentando tan sélo algunos as-
pectos positivos en lo que con-
cierne a las ventas y pedidos con
el extranjero, lo que también se
corrobora en las cifras de expor-
taciones que se analizan mas ade-
lante. Igualmente, es importante
sefialar como las perspectivas
que se plantean son mas positi-
vas que las opiniones sobre la
situacion actual, pero atin con un
saldo favorable a las opiniones
negativas.

En este contexto de actividad
a la baja y expectativas ain ne-
gativas, la inversion industrial se

ha resentido de forma notable,
disminuyendo a lo largo del afio
en un 12,8 por 100, aunque, en
todo caso, hay que hacer la sal-
vedad de que se ha registrado
un comportamiento dual. Las in-
versiones en nueva industria caen
a una tasa del 25,7 por 100, si-
tuandose en los 8.721 millones
de pesetas, mientras que, por el
contrario, las correspondientes
a ampliacion de industrias, con
5.860 millones de pesetas, crecen
un 17,5 por 100. No obstante es-
tos resultados, el aspecto positivo
solo lo han mostrado las inver-
siones en los sectores de energia
y agua, extraccion y transforma-
ciobn de minerales y comercio,
hosteleria y reparaciones. Por el
contrario, sectores tradicional-
mente inversores y puramente
productivos, necesitados de tec-
nificacion, como el de alimenta-
cion o el de transformacion de
metales y el de mecanica de pre-
cision, disminuyen la inversion a
tasas superiores al 30 por 100.
Esta atonia inversora se ha co-
rroborado con las peticiones y
ayudas concedidas a la inversion
a lo largo del ejercicio. Asi, tan
solo trece empresas, con una in-
version total de 3.585 millones de
pesetas, han solicitado subven-
ciones acogidas a la Ley de In-
centivos Regionales, mientras
que por otras lineas de subven-
cion se han propiciado inversio-
nes por valor de 3.911 millones,

cantidades todas ellas muy ale-
jadas de las que se produjeron
en afios anteriores. En todo este
contexto, el Unico dato alentador
lo aporta la inversion extranjera,
que alcanzo, con datos hasta no-
viembre, la cifra de 22.660 millo-
nes de pesetas, mas que dupli-
cando las de ejercicios anteriores,
lo que viene a corroborar opinio-
nes anteriores sobre las poten-
cialidades que ofrece la Region.

En construccion, la caida de
la actividad ha sido un hecho no
por esperado menos intenso.
Tras un afo, el de 1992, en el
que se produjo ya una tasa de
variacion negativa, en el ano 1993
los resultados han sido particu-
larmente malos. Con un des-
censo del 5,3 por 100, se ha pa-
sado en solo tres afos de un
extremo a otro en la dinamica
seguida por la actividad construc-
tora, con las consecuencias evi-
dentes en el empleo.

El subsector de la vivienda ha
tenido un comportamiento que
cabria calificar de pasivo, ya que
a lo largo del afio se han termi-
nado 8.980 viviendas, una canti-
dad sensiblemente mas elevada
que en el afo anterior, pero cuya
actividad constructora hay que
repartirla entre los dos ultimos
ejercicios econdmicos. Si se tiene
en cuenta, ademas, que es mas
intensivo el uso de mano de obra
en la primera fase de las obras
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de construccion, de ahi se de-
duce el reflejo que se ha produ-
cido en la caida del empleo en el
sector. Sin embargo, y aungue
este indicador haya tenido un
comportamiento positivo, es bien
cierto que parte de una cifra muy
baja, puesto que las viviendas
que se terminaron en 1992 ape-
nas llegan a suponer el 50 por
100 de las que se terminaron a lo
largo de 1991. Con todo, las ex-
pectativas del sector, asi como
el inicio de nuevas edificaciones
a lo largo del ultimo afo, han
caido de forma notable, como lo
indica el hecho de que el nimero
de viviendas visadas tan solo al-
cance la cifra de 7.524 (un 61 por
100 de las visadas en 1992), lo
que no solo contrapesa el volu-
men de viviendas que se han ido
terminando a lo largo del afo,
sino que ha incidido, e incidira,
notablemente en una disminu-
cion de la actividad tanto reciente
como prevista para la primera
parte del nuevo ano.

Si a lo ocurrido en el subsec-
tor de la vivienda se unen las ci-
fras de licitacion oficial, se puede
llegar a una aproximacion sufi-
ciente sobre la situacion del sec-
tor de la construccion. Baste para
ello con recordar que el volumen
de obra licitada a lo largo de 1992
se elevo a la cifra de 38.147 mi-

llones de pesetas (29.755 millo-
nes un ano antes), que aunque
supuso un incremento sustancial,
lo cierto es que la vida de los
proyectos adjudicados hace que
la actividad que generan se tras-
lade a ejercicios sucesivos. De
este modo, durante el pasado
afo se terminaron de ejecutar pro-
yectos de uno o dos afos ante-
riores, que han sido los que han
marcado la actividad del subsec-
tor y la dinamica del empleo. Por
ello, la explicacion a la cifra de
actividad de 1993 hay que bus-
carla, en gran parte, en el volu-
men de obra licitada en los dos
afos previos, y estas cifras han
disminuido sensiblemente con res-
pecto a afios anteriores. De ahi
la caida de la actividad que men-
cionamos, si bien hay que ver
con optimismo los proximos ejer-
cicios, ya que a lo largo de 1993
se han licitado obras en Murcia
por valor de 73.453 millones de
pesetas, que poco a poco iran
entrando en ejecucion y gene-
rando la consiguiente actividad.

En este sentido, hay que re-
calcar la situacion de inflexion
por la que se ha pasado en la
inversion publica, puesto que a
lo largo de 1992 se licitaron obras
por valor de 1,21 billones de pe-
setas en el ambito de todo el Es-
tado, mientras que un ano antes

la cifra fue de 1,50, y a lo largo
de 1993 se han licitado obras por
1,95 billones de pesetas. Por ello,
la caida de la actividad construc-
tora, en lo que concierne a las
obras publicas, ha sido genera-
lizada y motivada por la con-
traccion a la que se han visto
sometidas las distintas adminis-
traciones publicas, y sobre todo
la Administracion central, cues-
tion que se ha modificado, afor-
tunadamente, durante 1993. Con
todo, hay que hacer hincapié en
que la inversion publica en la Re-
gion ha tomado una cierta fuerza
en los dos Ultimos anos, consi-
guiéndose una participacion en
ella mayor que la que la Region
posee en términos de otras va-
riables. Destaca, en este sentido,
la presencia que la inversion en
la Region tiene en obra civil y,
sobre todo, en cuestiones impor-
tantes como son: a) los puertos,
y fundamentalmente el de Car-
tagena, donde la recesion eco-
némica se ha convertido en una
crisis casi generalizada; b) las
obras hidraulicas, de importancia
capital para la orientacion pro-
ductiva regional, pero insuficien-
tes en tanto no se aporte agua
de otras cuencas, y ¢} las carre-
teras, lo que supone que se estén
dando los pasos necesarios para
culminar el plan de autovias en
la Region, asi como la vertebra-

EVOL

CUADRO N° 5

VIVIENDAS

UCION DEL SUBSECTOR DE LA VIVIENDA
T e T G Y

PORCENTAJE MURCIA/ESPANA

Visadas Terminadas Visadas Terminadas
AGBO: | ... e R R R « 25.768 11.003 6,76 468
1980 13.249 12191 481 4,57
T i o - msomimrmes g e - ~nn 10.962 14.882 441 548
g 2 e S 12.348 7.392 467 332
1998 7.524 8.980 s.d. s.d.

Fuente: Colegio de Arquitectos de Murcia.
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CUADRO N° 6

LICITACION OFICIAL
(Datos en millones de pesetas

LR S

PORCENTAJE DEL TOTAL NACIONAL

1993 1992

1993 1992

EDIFICACION ... ... ... 8.797 8914 1,69 2,26
Carreteras ..................................... 31672 11.933 389 2,52
Ferrocarriles ................ R e e 0,00 314 0,00 0,81
Puertos ... 2.850 1.609 6,74 5,45
Transportes ... 34.522 13.856 357 2,56
Urbanizacién ... . — s s s 3.198 3.888 214 339
Hidraulicas ......................_........... 26.936 11.489 842 6,99
OBRACIVIL ... 64.656 29.233 4,50 3,56
RO | I ————— 73.453 38.147 375 3,14

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de SEOPAN,

cion territorial. Sin embargo, las
carencias en este sentido siguen
siendo aun importantes, y sobre
todo la distancia relativa a la que
se encuentra la Region de otras
mas desarrolladas del conjunto
nacional, por lo que seria precisa
la continuidad en el tiempo de
esta diferenciacioén inversora, fa-
vorable al caso de Murcia, para
propiciar un entorno infraestruc-
tural apropiado a las potenciali-
dades y necesidades de la Re-
gion.

Al contrario que en los demas
casos, el sector servicios es el
unico que no ha llegado a tener
variaciones negativas en su pro-
duccién, si bien es cierto que en
el dltimo afo tan s6lo se pue-
de hablar de sostenimiento. Con
todo, lo mas positivo es la crea-
cion de empleo, contrarrestando
con ello pérdidas de afos ante-
riores, hasta situar la tasa del trie-
nio en tan sélo una disminucién
del 1,13 por 100, lo que ha pro-
ducido una variacion de la pro-
ductividad mas escasa. Esto ha
supuesto una nueva pérdida de
posiciones con respecto a la me-
dia nacional, donde ahora el in-

dice de productividad regional
del sector tan sélo se situa en el
84,7 por 100 de la media es-
pariola. El relativamente positivo
comportamiento que se ha dado
no se puede calificar de genera-
lizado, puesto que esta situacion
no ha sido la norma general, si
bien el indicador de consumo de
energia eléctrica evalGa el cre-
cimiento del consumo en el sec-
tor en un 4,5 por 100. En todo
caso, se ha dado un mal com-
portamiento en dos de los secto-
res de mayor peso e incidencia,
como son el de automocion y el
de comercio. En el primero de
ellos, la caida de la matriculacion
de vehiculos ha sido abrumadora
(—28,5 por 100), situandose in-
cluso muy por debajo de la que
existia antes de 1987, siendo so-
bre todo mas acusado el des-
censo en la primera mitad del
ano.

En lo que se refiere al comer-
cio, es sabido que no existen es-
tadisticas ni oficiosas ni oficiales,
pero en este caso disponemos
de una encuesta de opiniones rea-
lizada por la Confederacion Re-
gional de Organizaciones Empre-

sariales de Murcia (CROEM) en
la que se obtienen importantes
conclusiones sobre la situacion
del comercio minorista, afectado
no solo por la crisis generalizada,
sino también por la seria compe-
tencia de las grandes superficies.
En todo caso, parece evidente la
reconversion de estas férmulas
comerciales, toda vez que no pa-
rece posible que puedan sostener
una actividad al nive! de otros ejer-
cicios cuando el 83 por 100 de
los comercios se ven afectados
por la competencia de las gran-
des superficies, mientras que
otras formulas de ventas, ya sea
tradicionales (como es el caso
de la venta ambulante o los mer-
cadillos semanales) o no tra-
dicionales (ventas por catalogo,
por correo), afectan también de
forma importante a este comer-
cio. Con todo, el resultado mas
significativo con respecto a la si-
tuacion de crisis del sector es la
disminucion general de las ventas
que se advierte en todo el co-
mercio minorista, ya que no solo
el 83 por 100 de los comercios
tuvieron menos ventas en 1992
con respecto a 1991, sino que la
situacion en 1993 ha sido atn
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peor. En concreto, y en este ano,
las ventas de mas de las tres cuar-
tas partes de los comercios han
evolucionado peor que un ano
antes. Independientemente de
esto, la contraccion de la de-
manda ha sido un hecho, hasta
el punto de que se puede afirmar
que son mayoria las economias
domésticas que han consumido
menos en el Gltimo afo (82 por
100 de las familias), observan-
dose ademas una orientacion ha-
cia la adquisicion de productos
mas baratos (85,2 por 100 de los
clientes). De hecho, tan s6lo un
13,9 por 100 de los clientes ha
seguido consumiendo productos
de igual precio, y un 15,5 por 100
no han modificado la orientacion
de su consumo en cuanto a ca-
lidad. No cabe duda, pues, de
que si ha habido algin subsector
en el que la mejora de la actividad
haya sido un hecho, éste no ha
sido el del comercio. Esta situa-
cion de contraccion de la de-
manda no solo es atribuible al
comercio minorista, sino que es
una constante casi general para
todos los sectores de demanda.
De hecho, y aunque sea un indi-
cador indirecto, la estadistica de
venta a plazos refleja que el nu-
mero de bienes que se han com-
prado mediante esta formula ha
decaido en un 24,19 por 100 (22,1

por 100 en valor), tanto en lo que
se refiere a los vehiculos (—23,12
por 100) como a otros bienes de
inversion (—11,76 por 100).

Del resto de los subsectores,
no existe mas que informacion
parcial, pero gue nos permite rea-
lizar algunas evaluaciones. Asi,
la temporada turistica veraniega
parece haber funcionado acep-
tablemente, y escasamente mejor
que un afo antes, si bien las es-
tadisticas de movimiento de via-
jeros en establecimientos turisti-
cos indican una disminucion del
5 por 100, mas acentuada en el
caso de los viajeros extranjeros
(—15,5 por 100) que en el de los
nacionales (—3,5 por 100). Sin em-
bargo, la particular estructura del
sector turistico regional, y espe-
cialmente en la zona costera,
donde la mayor incidencia de la
oferta corresponde al alquiler de
viviendas, no viene bien reflejada
por las estadisticas anteriormente
mencionadas, y las opiniones re-
flejan una afluencia turistica que
ha podido compensar esta dis-
minucion en la ocupacion hote-
lera.

Si por algo se ha caracterizado
el afno 1993 ha sido por el alto
precio alcanzado por el dinero
junto a sus sucesivas bajadas,
unido al crecimiento de la moro-

sidad bancaria. Este hecho ha mo-
tivado diversos comportamientos,
uno de los cuales viene reflejado
por la estadistica de hipotecas,
donde se ha unido la necesidad
de financiacion de circulante de
las empresas con la exigencia de
garantias reales para su conce-
sion. Asi, los préstamos con ga-
rantia hipotecaria afectaron du-
rante el pasado afio a un total de
15.457 fincas rusticas o urbanas,
con un importe total de 89.433
millones de pesetas, cifras que
indican un crecimiento en ambas
variables del 25 y del 10,8 por
100, pero que ademas, relativi-
zando sobre el total nacional, nos
indican una gran participacion
murciana, con el 4,1 por 100 del
total de fincas, equivalente al 3
por 100 del valor total. Se observa
asi una importante necesidad de
financiacién en la Region a lo
largo del ultimo afio, que supe-
ra con creces las del mercado
hipotecario de viviendas, y que
apunta a que detras de estas con-
cesiones de préstamos se encuen-
tran las necesidades financieras
de las empresas murcianas.

El entorno contractivo y la in-
certidumbre futura han traido con-
sigo una mayor propension al
ahorro en la Region, que ha cre-
cido a una tasa del 6,13 por 100,

CUADRO N7

DEPOSITOS Y CREDITOS EN EL SISTEMA BANCARIO EN MURCIA

DEPOSITOS

(Valor en miles de millones de pesetas)

CREDITOS

- Porcenfaje - Porc_:erf_ta]e

Valor MJP:;ﬂoﬁgfg;m variacion Valor Mﬁgg ;‘gsﬁa variacion
1991 727,30 1,74 531 667,20 197 15,85
1992.... .. commasmserm 766,50 1,70 539 739,70 2,00 10,87
1993 ... 813,50 1,71 6,13 747,40 1,99 1,04

(Datos a 31 de diciembre de cada afo).

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Boletin Estadistico del Banco de Espafa.
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CUADRO N”° 8

COMERCIO EXTERIOR POR NATURALEZA DE LOS BIENES
{Datos en millones de pesetas)

Bienes de consumo Bienes de capital Bienes de inversion

Total
IMPORTACION
24.387.025 10.220.201 105.123.592 139.730.818
25.313.327 10.101.268 114.183.370 149.597.965
3,80 —1,16 8,62 7.06
122.213.580 3.249.925 38.930.521 164.394.026
155.283.681 9.429.685 41.759.036 206.472.402
27,06 190,15 7,27 25,60

Fuente: Direccion General de Aduanas y Camara de Comercio, Industria y Navegacién de Murcia

ligeramente mayor que en el con-
juto nacional, y mejorando la de
anos precedentes. Esta situacion,
propia de un entorno restrictivo,
se confirma con la reduccién del
volumen de créditos, que tan solo
crece un 1 por 100, cuando solo
un afno antes aumenté en mas
de 10 puntos porcentuales. Aun
asi, la participacion en el volumen
del crédito nacional se mantiene
practicamente al mismo nivel, su-
giriendo un entorno ligeramente
mas contractivo en Murcia, tanto
en lo que concierne a los créditos
(que crecen mas despacio) como
a los depositos, donde la situa-
cion de peores expectativas ha
propiciado un mayor crecimiento
del ahorro; todo lo cual nos re-
mite a una situacion muy similar
a la que se daba a mediados de
los anos ochenta.

Finalmente, hemos de consi-
derar la situacion del comer-
cio exterior murciano, en el que
las continuas devaluaciones han
contribuido a mejorar sustancial-
mente la competitividad de las
exportaciones, capitulo de singu-
lar importancia, habida cuenta
del grado de apertura que alcan-
za la economia regional. Tanto

en lo referente a importaciones
como a exportaciones, se han da-
do aumentos sustanciales, si bien
el saldo ha sido netamente fa-
vorable para las mercancias ori-
ginarias de la region murciana.
Las importaciones han supuesto
149,59 miles de millones de pe-
setas, con un aumento nominal
del 7 por 100 (decrecimiento del
5,85 por 100 un afio antes), mien-
tras que las exportaciones han
evolucionado al alza, con un cre-
cimiento global en el afio del 25,6
por 100. El comportamiento al-
cista de las importaciones hay
que buscarlo en los bienes de
inversion, y concretamente en las
compras de combustibles y pro-
ductos petroliferos para la refi-
neria situada en Cartagena. Si te-
nemos en cuenta que el 47 por
100 de las compras al exterior
que se realizaron en la Region
de Murcia el pasado afio corres-
ponden a este capitulo arancela-
rio, es claro que el 11,6 por 100
de incremento que supuso el va-
lor de los productos petroliferos
importados ha tenido una inci-
dencia importante, si bien esta
variacion hay que buscarla esen-
cialmente en la paridad de la pe-
seta, y no en un aumento de la

actividad importadora. Asi, las im-
portaciones de bienes de con-
sumo soélo crecieron a una tasa
del 3,8 por 100 (aumento de las
compras de legumbres y hortali-
zas fundamentalmente), en tanto
que las de bienes de capital dis-
minuyeron en un 1,16 por 100, si
bien tienen escasa importancia
en el volumen total de compras.

Las exportaciones debieron su
buen comportamiento a todos los
tipos de bienes en general, pero
sobre todo a los bienes de capi-
tal. En todo caso, el comporta-
miento de las ventas al exterior
ha venido marcado por el de los
sectores murcianos tradicional-
mente exportadores —las legum-
bres y hortalizas, la fruta, los zu-
mos y jugos de frutas (75 por
100), el calzado (52,1 por 100), la
caldereria gruesa (76,5 por 100)
y los muebles (41,7 por 100)—,
mostrando el perfil negativo una
industria tradicionalmente mur-
ciana, como es la del pimentoén,
que vio disminuir sus ventas al
exterior desde 9.776,7 millones
de pesetas a tan solo 3.960, en
tanto que las conservas vegetales
tuvieron un leve aumento de tan

solo el 3,54 por 100.
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ll. PERSPECTIVAS

Realizar previsiones sobre el
comportamiento de la econo-
mia regional no es tarea facil, y
menos aln sin poseer una infor-
macion global amplia sobre su
funcionamiento interno, como es
nuestro caso. Por ello, parece
mas logico hablar de reflexio-
nes sobre lo que puede ocurrir
a lo largo del nuevo afio, en el
que no solo cabe hablar de in-
certidumbre, tanto politica co-
mo economica, sino también de
posibilidades ciertas de una leve
recuperacion economica en el
conjunto de las economias 0CCi-
dentales. Asi, es bastante evi-
dente que nos encontramos en
un entorno econémico general
en el que empiezan a soplar vien-
tos de reactivacion, y esto, a tra-
vés de las exportaciones, tendré
una positiva incidencia en lineas
generales, y particularmente en
una region, como Murcia, en la
que la vocacion exportadora es
alta. Sin embargo, no podemos
olvidar la creciente competen-
cia que existe, en las produccio-
nes agricolas, con terceros pai-
ses, lo cual debilitara, sin duda,
las posibilidades de crecimiento
de nuestro sector exterior. Igual-
mente, si la tendencia que esta
siguiendo el tipo de cambio de
la peseta se mantiene, y en defi-
nitiva se consolida el «abarata-
miento» de las compras de bienes
y servicios espanoles para los
residentes en el exterior, esto
puede traer consigo un positivo
comportamiento del turismo pro-
cedente del extranjero, y no solo
en lo que concierne a la presta-
cion de los servicios clasicos tu-
risticos, sino también a la inver-
sion extranjera en inmuebles.

Como es natural, este compor-
tamiento positivo provocara un
aumento de la actividad en las
empresas relacionadas, y tendra

el consiguiente efecto multiplica-
dor sobre la actividad econémica
en su conjunto. Sin embargo, no
podemos pensar gue esto sea su-
ficiente para reactivar la econo-
mia murciana en general, aunque
si puede serlo para frenar su
caida continuada. Sus efectos ya
han comenzado a notarse a lo
largo del pasado ano, si bien no
se puede esperar que su inciden-
cia tenga unos efectos multi-
plicadores en tanto no se con-
solide la linea seguida en los
ultimos meses, lo que supone es-
perar hasta la segunda mitad del
ano para conocer sus positivos
efectos, y mas aun teniendo en
cuenta el tipo de productos en
los que se basan nuestras expor-
taciones.

Prescindiendo de la incidencia
del sector exterior, podemos in-
tentar aproximarnos a lo que
puede ocurrir en el ambito in-
terno; es decir, a lo que puede
ocurrir con la demanda interna.
Aqui, la gran incognita es el com-
portamiento del consumo pri-
vado; en definitiva, del gasto de
las familias y empresas en bienes
de consumo. En primer lugar, la
dindmica de disminucion del em-
pleo y recortes salariales (en el
sector publico) trasladara sus
efectos a este ejercicio y comen-
zara a notarse de forma impor-
tante conforme transcurra el afno,
puesto que a finales del mismo
un empleado medio del sector
publico tendra una pérdida apro-
ximada del 10 por 100 con res-
pecto a su poder adquisitivo de
1992. En este contexto, es dificil
pensar que las familias directa-
mente dependientes del sector
publico estaran dispuestas a in-
crementar su consumo con res-
pecto al ano precedente. En
cuanto al sector privado, hay que
pensar que es donde se han pro-
ducido las pérdidas de empleo,
y pese a que los incrementos sa-

lariales han sido superiores a la
inflacion, las tendencias del em-
pleo y de los convenios colecti-
vos no hacen pensar que estas
familias entren en una dinamica
de gasto, y menos en gastos con
financiacién a medio plazo. En
todo caso, lo que cabe esperar
es que incrementen su propen-
sién al ahorro para cubrir po-
sibles incidencias futuras.

Con todo, existen posibilidades
en lo que respecta a una posible
expansion del consumo. De una
parte, se puede ir creando a lo
largo del afio un clima de con-
fianza que permita contemplar al-
gunas previsiones de gasto. De
otra, estamos entrando ya en la
fase de renovacion de bienes du-
raderos y equipos adquiridos en
los primeros arios de |a etapa ex-
pansiva (vehiculos, muebles, elec-
trodomeésticos, etc... ). Por otra
parte, un gran numero de familias
se endeudaron en aquellos afnos
por medio de préstamos para el
consumo que, en muchos casos,
estan finalizando, e igualmente
se encuentran en una fase en la
que los préstamos hipotecarios
se han amortizado en una pro-
porcién importante, y sobre los
que tendra incidencia la seria dis-
minucion de los tipos de interes.
Con ello, en muchos casos pue-
den comenzar a verse liberados
recursos que tenian destinados
a estos fines, y esto puede dar
lugar a un nuevo impulso al con-
sumo de este tipo de bienes, aun-
que de una forma, l6gicamente,
moderada.

Con la evolucion previsible del
consumo de las economias do-
mésticas, no se pueden esperar
mas que leves perspectivas po-
sitivas para las industrias relacio-
nadas, las cuales deberan realizar
sus ajustes de produccion con
objeto de comenzar a reactivar
su actividad para el afio proximo.
De este modo, una vez realizado
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el ajuste del empleo, ha de com-
pletarse ahora el ajuste de la pro-
ductividad y la modernizacion.

Las empresas industriales con-
tindan teniendo un importante
stock de productos terminados,
aunque la informacion disponi-
ble indica que estan comenzando
a disminuir en lineas generales.
Esto supone que, a medio plazo,
se concretara en un aumento en
la produccion que, en primera
fase, no generara empleo y, por
lo tanto, no incidira de forma im-
portante en la posible recupe-
racion, dado que los primeros
incrementos de produccion se
asumiran por la capacidad ya
instalada (trabajo y capital), te-
niendo efectos sobre el empleo,
y sobre la demanda a través del
empleo, a medio y largo plazo.
Por ello, no es de esperar que se
pueda generar minimamente em-
pleo, aunque los primeros signos
de reactivacion de la produccién
pueden estar dandose ya. Asi, el
consumo de las empresas —es
decir, la inversion empresarial—
puede comenzar a reactivarse en
este ejercicio basandose en pre-
visiones positivas de facturacion
de los proximos, y ante la seria
bajada que se ha producido en
el precio del dinero.

Por otra parte, esta disminu-
cion del precio del dinero debe
animar el mercado inmobiliario,
siempre que éste sea capaz de
adecuarse en precios y localiza-
cion a las demandas reales del
mercado, al mismo tiempo que
la menor remuneracion de los
depositos bancarios comenzara
a provocar su salida a los mer-
cados de bienes, con objeto
de alcanzar mejores rentabilida-
des. Todo ello provocara un
cierto movimiento de dinamiza-
cién que, desde luego, no comen-
zara a consolidarse hasta bien en-
trado el afo, y probablemente
hasta 1995.

En definitiva, y sin entrar en
mas detalles, la situacion general,
y particularmente en lo que res-
pecta a esta region, permite pen-
sar que, efectivamente, alo largo
de 1994 comenzara a ser una rea-
lidad el fin de la crisis economi-
ca. Sus ultimos coletazos se pro-
duciran a lo largo del primer
trimestre, y es muy posible que
los primeros sintomas de reacti-
vacion econdomica comiencen a
visilumbrarse a partir de la pri-
mavera, entendiendo por sinto-
mas el hecho de que las expec-
tativas y los indicadores cesen
en su tendencia a la baja, y em-
piecen a dar signos alentadores.
Sin embargo, esto no va a supo-
ner, en ningun caso, una reacti-
vacién ni rpida ni intensa, sino
el inicio de una senda de creci-
miento lento y moderado que no
tendréd efectos reales hasta el
proximo ano.

De este modo, en Murcia no
se puede esperar creacion de
empleo, aunque es muy posible

que termine el proceso de pérdi-
das de puestos de trabajo, mien-
tras que la actividad, después del
descenso del primer trimestre,
tendera a situarse en un nivel de
sostenimiento, con un posible
apunte al alza a finales del aro.
Con ello, se podralograr un cre-
cimiento, leve, pero positivo, en
el PIB regional, siempre y cuando
acompanen el contexto interna-
cional (tanto a escala politica
como economica), la competen-
cia de terceros paises con res-
pecto a los productos agricolas
y la suficiencia de recursos hi-
draulicos.

En todo caso, se han comen-
zado a dar ya ciertos signos que
auguran un previsible buen com-
portamiento. La desaceleracion
de la destruccién de empleo em-
pieza a notarse con suavidad,
mientras que las series de colo-
caciones mensuales indican un
cierto dinamismo. De hecho (gra-
fico 2), si se analizan las tasas de
variacion de las colocaciones,

GRAFICO 2

TASAS INTERANUALES DE VARIACION

DE LAS COLOCACIONES
(TASAS TIT-12)
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medidas en tasa anual, se apre-
cian comportamientos positivos
desde el pasado mes de abiril, tra-
duciéndose en tasas superiores
al 20 por 100 en todos los meses
sucesivos. lgualmente, la destruc-
cion de empleo industrial parece
que comienza a frenar su mar-
cha, hasta el punto de que se
crea empleo en el Gltimo trimes-
tre del afo, mientras que las ex-
portaciones contindan a buen rit-
mo, las perspectivas del sector
turistico son positivas, la contra-
tacion de obra publica realizada
durante 1993 tendra un reflejo po-
sitivo, y comienza ya a moverse
la demanda de créditos y, muy
levemente, el mercado inmobi-
liario, ante la continuada bajada
de los tipos de interés, tanto de
activo como de pasivo.

NOTAS

(1) Utilizamos aqui, y en lo que sigue, las
estimaciones realizadas por la Fundacion FIES
para el PIB, tanto a escala general como sec-
torial, que pueden verse en Cuadermos de In-
formacién Econémica, n.° 84, marzo 1994. Fun-
dacion FIES.

(2) Este diferente comportamiento puede
verse en ARanDaA, J. (1993), «El proceso de re-
cuperacion y el desencadenamiento de la crisis
actual {1985-1992)», en Estructura econémica
de la Regién de Murcia, cap. 4, pags. 121, 154,
Ed. Civitas, Madrid, 1993,

(3) Esta cuestion se desarrolla con detalle
en Aranpa, J., ¥ Garcla Cerezo, F. J. (1993),
«Murcia: entre la potencialidad y la debilidad»,
PareLes De Economia EspaRoLa, n.° 55, 1993.

(4) Laindustria regional comenzo realmen-
te a perder empleo a mediados de 1989, ha-
ciéndolo desde entonces de manera préctica-
mente continuada. A este fin, puede verse
AranDa, J., «La economia de Murcia a un afno
del mercado Unicos, PapeLes DE Economia
EspafoLa, n.° 51, 1992,

(5) Estas opiniones se recogen en la En-
cuesta de coyuntura industnal elaborada tri-
mestralmente por la Camara Oficial de Comer-
cio, Industria y Navegacion de Murcia.
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