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INTRODUCCION

ACER la crénica econo-

mica de 1993 en Espana

no €s un ejercicio de op-
timismo, y referirse a Aragon no
mejora en nada las cosas. La eco-
nomia espanola, que marca es-
trechamente la pauta del ciclo re-
gional, ha tocado con los dedos
las extrafias —por infrecuentes—
tasas de crecimiento negativo, de
la mano de una demanda interna
cuyo desanimo ilustra el pesi-
mismo de los diversos agentes.

Las familias contraen el con-
sumo ante la inseguridad del mer-
cado de trabajo, para recompo-
ner una posicion financiera de
excesivo endeudamiento, produc-
to del desmesurado optimismo
de los ultimos afos, y aprove-
chando que éstos dejaron en he-
rencia un parque renovado de bie-
nes de consumo duradero. Las
empresas, sin animo para invertir
en estas circunstancias, sobrevi-
ven con el mercado exterior y la
débil demanda interna, o se re-
plantean su actividad en espera
de tiempos mejores. Solo el sec-
tor publico se esfuerza en empu-
jar la situacion, para cumplir su
papel frente al ciclo, y esto a
costa de adentrarse en delicadas
posiciones financieras. El sector
exterior es la otra ayuda que tiene
la economia espanola, y lo tinico
que invita al optimismo, aunque
también obliga a reflexionar so-
bre las oportunidades perdidas
en los anos del tipo de cambio
desquiciado.

Pero 1993 es tambien el ano
en que los ciclos se reivindicaron

a si mismos; unos ciclos decidi-
damente autbnomos que no pa-
recen dejar un gran margen a las
autoridades, las cuales, por otra
parte, se han retirado a un dis-
creto segundo plano, bien dis-
tinto de aquel protagonismo un
tanto ficticio que se esforzaban
por tener en los afos de la ex-
pansion. Las pequenias reformas,
el manejo prudente de los tipos
de interés, y la perseverancia en
la busqueda de la estabilidad y
en evitar un deterioro dramatico
del equilibrio financiero publico
parecen ser las recetas para re-
cuperar terreno trimestre a trimes-
tre, en espera de mejores noticias
del exterior, ahora que el tipo de
cambio no obliga a esfuerzos her-
culeos.

La economia aragonesa parti-
cipa de todos estos condiciona-
mientos, aunque con ciertos ma-
tices que intentaremos explicar
a continuacion. En el apartado |,
nos vamos a referir a la situacion
de 1993, un afio especialmente
negativo para la Region, porque
en él sus cuentas de produccion
y renta se deterioraron con una
intensidad mayor incluso que la
nacional. En el Il, indagaremos
en unos signos, todavia fragmen-
tarios, aparecidos en los ultimos
meses, que invitan a pensar que
la economia aragonesa se en-
cuentra en el umbral de una
cierta recuperacion; no se trata
de evidencias concluyentes, pero
permiten alimentar una insegura
y fragil esperanza.

I. SUMIDOS EN LA
DEPRESION

En 1993, por segundo afio con-
secutivo, los resultados de la eco-
nomia aragonesa, en términos de
produccion, han sido peores que
los de la espanola. Lejos queda
ya aquel brillante decenio de los
ochenta, en que se ganaban po-
siciones relativas afo a ano, y
eje del Ebro era sindnimo de ex-
pansion llamativa. Ese pasado,
sin embargo, ha dejado una he-
rencia no despreciable: la pro-
duccion y la renta por habitante
en Aragon estan por encima de
la media de un modo que parece
consolidado, y el desempleo es
continuamente menos grave.

Lo que sorprende del afo 1993
es la rotundidad del crecimiento
negativo (un —2 por 100), pero
esta claro que era el ano en que
culminaba el ciclo recesivo de los
primeros noventa, como se pue-
de ver por otros indicadores. En-
tre éstos, tenemos a mano, na-
turalmente, los del mercado de
trabajo (cuadro n.’ 1).

El desempleo empieza a crecer
en Aragon ya en 1991, antes, por
tanto, que en Espafia. En los dos
afnos siguientes, continua cre-
ciendo, y lo hace poco mas in-
tensamente que en la economia
nacional, aunque la muy favora-
ble situacion de partida permite
que en 1993 todavia sean seis
puntos los que separen el de-
sempleo aragonés del espanol.
El deterioro del mercado de tra-
bajo se ha producido, principal-
mente, como consecuencia de su-
cesivas caidas en la ocupacion
desde 1991, aunque la mas acu-
sada ha sido precisamente la de
este Gltimo afio, 1993. Por otra
parte, en 1992 y en 1993 ha cre-
cido también el nimero de acti-
vos, contribuyendo, aunque de
un modo secundario, a la multi-
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CUADRO N-*° 1

EL MERCADO DE TRABAJO
(En miles de personas)
S T M T

ANOS Activos Ocupados Dese(rggzados De‘f;er;g!e;ﬁtos
1989 . 456,5 4015 55,0 58,0
1990 ... ... 4622 4184 43,8 524
1991 4576 4123 453 495
1992 ... 4639 4079 56,0 456
1993 ... 468,0 390,2 77,9 54,8

Fuente: EPA y Registro (medias anuales).

plicacion de las cifras del des-
empleo.

No se tiene esta misma pers-
pectiva, sin embargo, si se atien-
de al Registro, puesto que seguin
tales datos el desempleo habria
disminuido en Aragon sisteméati-
camente hasta 1993, primer afo
en que aparece un aumento. Este
comportamiento dispar hace que
desde 1992 el paro registrado sea
menor que el estimado por la
EPA, como reflejo de un de-
sanimo a la hora de buscar em-
pleo que no se expresa en la
escasamente costosa y poco
comprometedora respuesta a la
encuesta. En cualquier caso, pa-
rece mas verosimil la tendencia
dibujada por la EPA —al margen
de sus posibles excesos— que
la apuntada por el Registro

Por sectores, la recesion de
1993 es generalizada, con la tni-
ca excepcion de un minusculo
crecimiento en los servicios (cua-
dro n.” 2). La agricuftura parece
inmersa en una crisis de largo
alcance, que prolonga los resul-
tados negativos ario a afio desde
comienzos de los ochenta; en los
ultimos cinco, sélo ha habido uno
(1991) con cifras de crecimiento
positivo. Esto ha llevado a que
se redujera el peso del sector en
el total regional, tanto en térmi-

nos de produccion como de em-
pleo. A pesar de lo cual, contintia
habiendo una especializacion re-
lativa de la economia aragonesa
en el sector agrario, que se ha
intensificado incluso entre 1989
y 1993 (1). Entre esos afnos ha
caido mas la produccion que el
empleo —seguramente como
consecuencia de que las malas
perspectivas de los mercados de
trabajo urbanos han retenido po-
blacion—, lo que ha perjudicado

a la productividad del sector, que
se ha acercado a la media de la
agricultura espanola, aunque si-
gue siendo mas elevada. Los gra-
ves problemas de adaptacion de
la agricultura espaiiola a la Union
Europea, con una productividad
muy inferior, parecen alcanzar de
un modo particular a las septen-
trionales, como la aragonesa, y
las perspectivas distan de ser op-
timistas.

La /industria aragonesa se ha
comportado en 1993 de un modo
parecido a la espanola; es decir,
sufriendo una severa recesion,
que ha venido a agravar el es-
tancamiento de 1991 y 1992. La
dureza de los primeros noventa
para la industria espafola es bien
conocida ya, y no vale la pena
insistir en la falta de sensibilidad
de la politica econémica hacia el
sector, atrapado entre una aper-
tura exterior rapida y asimétrica,
un tipo de cambio artificialmente
apreciado y unos precios de los
factores o los servicios que car-
gaban sus costes mas que los de
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CUADRO N.° 2

EL PERFIL SECTORIAL DE LA RECESION
e R RN

ANOS Agricultura Industria Construccion Servicios
b (2o T8 e — —1,4 56 71 59
1990 ... —4,4 31 11,2 40
1991 6,2 1,9 38 25
e =5 04 1,1 15
1993 —5.1 —4,2 — 40 0,1
1993 (Espana) ....... 2,7 —4.1 57 0,2

Fuente: Fundacion FIES.

otras competidoras. La reconver-
sion silenciosa de estos primeros
noventa, forzada, en resumen,
por un tipo de cambio penaliza-
dor, encuentra buena ilustracion
en la industria aragonesa, que la
ha llevado adelante con decision:
mas produccion con menos em-
pleo para aumentar la produc-
tividad (2). El resultado es que
entre 1989 y 1993 Aragon ha in-
tensificado su especializacion res-
pecto a Espafia en produccion
industrial, mientras en el empleo
del sector la ha reducido; como
consecuencia, ha crecido de ma-
nera espectacular la producti-
vidad de la industria aragonesa
respecto a la espafola (cuadro
numero 3). Aunque mas compe-
titiva la industria al final del pe-
riodo, pesa menos en la econo-
mia de la Region, y eso tanto en
produccion como en empleo.

La construccion, como sector
muy sensible a la conyuntura, ha
tenido el peor comportamiento
en 1993. La abultada caida (—7,5
por 100) se ha debido a la suma
de dos factores: las malas pers-
pectivas del mercado inmobi-
liario, que han retraido la cons-
truccion privada, y la falta de
actividad de la inversidén publica
en la Region, Unico elemento que
podia jugar contra el ciclo. Si se
observa un periodo mas amplio,

puede comprobarse, al margen
de la agilidad con que cambia el
ciclo en el sector, que la expan-
sion de los ultimos afos ha
hecho aumentar el peso de la
construccion en la economia ara-
gonesa, en produccion y empleo.
Incluso se ha llegado a una es-
pecializacion relativa, en términos
de produccion, en 1993, algo que
no habia ocurrido desde largo
tiempo atras. También la produc-
tividad de este sector supera cla-
ramente la media nacional.

El sector servicios ha sido el
unico de la economia arago-
nesa que ha registrado creci-
miento positivo en 1993, aunque
tan reducido (0,1 por 100) que
apenas ha podido amortiguar lo
que ocurria en el resto. La clave
de su sostenimiento en el corto
plazo esta, como es sabido, en
la mayor estabilidad del sector,
que se enfrenta a una deman-
da menos cambiante y cuenta
con poderosos estabilizadores
de la oferta, como la presencia
del sector publico. En el perio-
do 1989-1993, el sector servi-
cios ha sido en Espana el claro
beneficiario de una politica eco-
nomica que no presionaba a
quienes no tenian competencia
exterior —como las actividades
de servicios—, permitiéndoles im-
poner precios mas elevados al
resto de la economia. La infia-
cion dual ha tenido como resul-
tado un crecimiento de [as ren-
tas relativas de los servicios vy,
en consecuencia, un aumento
de su participacion en la produc-
cién nacional.

GRAFICO 2
EL DESEMPLEO )
EN ARAGON Y EN ESPANA

Fuente: Fundacion FIES y EPA.
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CUADRO N° 3

PRODUCCION, OCUPACION Y PRODUCTIVIDAD POR SECTORES
L L e o T

PRODUCCION OCUPACION
SECTORES
1989 1993 1989 1993
Agricultura ... 76 57 14,0 12,8
Industria .................. .. 32,0 29.6 26,6 233
Construccion 74 7.9 8,1 86
Servicios ... 53,0 62,1 51.3 55,1

Fuente: Elaboracion propia con datos de Fundacion FIES y EPA

Lo ocurrido en Aragon es fiel
reflejo de este fenomeno, puesto
que ha crecido de forma nitida la
importancia del sector en la eco-
nomia regional. Lo ha hecho, so-
bre todo, en términos de produc-
cion —seguramente, debido en
buena parte al efecto precios alu-
dido—, y no tanto en empleo, por
lo que también se han dado ga-
nancias de productividad que si-
tuan al sector, por primera vez,
por encima de la productividad
media nacional. Aun asi, la eco-
nomia aragonesa no tiene una
especializacion relativa en servi-
cios, y seguramente esto puede
contribuir a explicar los peores
resultados de la Region en los
anos 1989-1993, cuando la poli-
tica economica ha beneficiado a
los servicios frente a la industria
(cuadro n.° 4).

Volviendo a una vision de con-
junto, interesa ahora conocer
otras medidas de la actividad eco-
nomica regional distintas de la
produccion, poniéndolas en re-
lacion con los resultados espario-
les o europeocs; nos referimos a
la renta considerada en sus di-
versas acepciones (cuadro n.°5).
Como era tradicional, la renta re-
gional por habitante en Aragén
es levemente inferior al producto
interior bruto por habitante, re-
flejo de un saldo negativo en el
balance de las rentas percibidas
por factores no residentes, y que
ilustra la escasez de empresas re-
gionales con centros productivos
en el exterior; aungque conviene
decir que entre 1989 y 1993 se
han ido aproximando las posi-
ciones relativas en PIB y renta,
mas por demérito del primero

que por verdadera mejoria de la
segunda.

Si se pasa de la renta regional
bruta a la disponible por habi-
tante, aparece una pequena re-
duccion, producto seguramente
de la actuacion espacialmente re-
distribuidora del sector publico,
ya que la renta disponible incor-
pora, esencialmente, transferen-
cias en efectivo menos impuestos
directos y cotizaciones sociales.
Donde si se produce una mejora
sustancial de la posicion econ6-
mica de Aragon en el marco na-
cional es al considerar los pre-
cios; es decir, al tomar la renta
disponible en relacion con los pre-
cios regionales para medir la ca-
pacidad de compra de esa renta.
Esto viene a indicar un menor
coste de la vida en la Region, y
ademas ha seguido una evolu-
cion favorable entre 1989 y 1993,
otro reflejo, seguramente, de una
inflacion dual que ha afectado me-
nos a Aragon por el menor peso
de los servicios.

En sintesis, durante el periodo
de la desacelaracion del creci-
miento y la crisis (1989-1993), la
posicion en Espafa de la econo-
mia aragonesa ha empeorado en
terminos del PIB por habitante,
mientras ha mejorado conside-
rando la renta regional por habi-
tante, la renta familiar disponible

CUADRO N-° 4

LA ESPECIALIZACION RELATIVA DE LA ECONOMIA ARAGONESA (ESPANA = 100)

e L

e,

OCUPACION

PRODUCCION PRODUCTIVIDAD APARENTE
SECTORES
1989 1993 1989 1993 1969 1993
Agricultura 126,0 139,0 1157 1293 1089 1075
INQAUSIAA: ...comsicapsintrininmeniioe. . nnens 126,1 133,0 119.8 109.4 1053 1215
Construccion .. B7.3 1026 91,0 945 859 108,5
Servicios ... 88,8 941 90,3 926 98,3 101,6

Fuente: Elaboracion propia con datos de Fundacion FIES y EPA.
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CUADRO N.° 5

ARAGON EN RELACION CON LAS ECONOMIAS ESPAROLA Y DE LA UNION EUROPEA (1989 Y 1993)

RENTA FAMILIAR DISPONIBLE
RENTA REGIONAL/ RENTA FAMILIAR
PIB/HABITANTE HABITANTE DISPONIBLE / HABITANTE PRE"S%@TEC::AD;'?;NTE
1989 1993 1989 1993 1989 1993 1989 1993
Esparia (100) .................. 108,39 107,57 105,28 105,37 104,49 105,15 108,34 110,24
UE (100) .........ooccoiiiennee. 84,36 85,63 81,94 83,87 81,98 84,56 85,40 88,60

Fuente: Fundacion FIES.

o la renta disponible segun ca-
pacidad de compra. En todos los
casos, sin embargo, los indica-
dores se encuentran por encima
de la media espanola. Conside-
rando una perspectiva europea,
entre 1989 y 1993 ha mejorado
la convergencia real en cual-
quiera de estas medidas, aungue
se mantienen todas por debajo
de la media, y en 1993 se ha re-
gistrado un retroceso generali-
zado respecto al afio anterior.

Il. ;SIGNOS DE UN TIEMPO
NUEVO?

Hasta aqui, ha debido quedar
claro que se puede considerar a
1993 como el peor afio de la re-
cesion de los noventa en la eco-
nomia aragonesa. Resta por acla-
rar si es, a la vez, el punto mas
bajo desde el que va a comenzar
una cierta recuperacion o si sélo
se trata de una etapa mas en un
proceso de deterioro del que no
se ve el final, adelantaremos nues-
tra hipotesis de que 1993 es un
momento de inflexion en la eco-
nomia aragonesa, y trataremos
ahora de justificarlo.

De una parte, estos primeros
meses de 1994 han traido un
cierto optimismo —moderado,
por supuesto— a la economia es-
pafola, y ésta es una condicion

no suficiente, pero si necesaria,
para que la economia aragonesa
pueda pisar con firmeza una
senda de recuperacion, por la es-
trecha asociacion entre los dos
ciclos. El empuje del sector ex-
terior, la tendencia a mejorar del
consumo y las noticias del mer-
cado de trabajo avalan este pru-
dente optimismo, materializado
en la estimacion generalizada de
una tasa de crecimiento positivo
de la economia espafiola en el
primer trimestre de 1994. De otra,
hay un conjunto de signos es-
pecificos de la economia arago-
nesa que, por si mismos, animan
a pensar en una recuperacion,
incluso mas firme en estos mo-
mentos.

El principal conjunto de estos
signos son las informaciones re-
ferentes al mercado de trabajo, y
de entre ellas nos parece espe-
cialmente significativa la evolu-
cion de la poblacion ocupada en
la industria, porque ya en el ter-
cer trimestre de 1993 comenzoé a
crecer, y aun lo hizo con mayor
firmeza en el cuarto (cuadro nu-
mero 6), dos trimestres en los
que la ocupacion en la industria
espanola continuo descendiendo.
Si se examina la informacion tri-
mestralizada de la ocupacion por
sectores a lo largo de 1993, se
puede comprobar que en ese afo
se mantuvo en la agricultura y
los servicios, y solo disminuyo
en la construccion, por lo que la

CUADRO N.” 6

LA OCUPACION POR SE

CTORES CON LA RECESION

(En miles de personas)
T s e e O TR g - L L s

ANOS Agricultura Industria Construccion Servicios
1990 (IV) ............. 54,1 106,0 39,7 2178
7 [ 2R (L7 EO———— 47,0 101,8 423 2233
1992 (IV) .............. 50,1 99,4 41,6 209.5
1993 (1) oo 495 939 374 213,7
12 c LT | ) ——— 497 89,0 36,0 2113
1993 (1) ... 50,3 gi1.1 336 2154
1993 (IV) ... 49,2 95,0 319 2137

Fuente: EPA (aho y trimestre correspondiente)
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destruccion de empleo parece ha-
berse detenido, y el paro seria
principalmente consecuencia de
aumentos en la poblacion activa.
Otros indicadores del mercado
de trabajo menos significativos
parecen corroborar esta tenden-
cia; asi, las colocaciones regis-
tradas o la apertura de nuevos
centros de trabajo presentan ci-
fras en las que se aprecia mejoria
en 1993 y los primeros meses de
1994, y una evolucién mas posi-
tiva que en la economia espafriola.
Finalmente, el paro registrado ha
vuelto a descender en el primer
cuatrimestre de 1994 hasta si-
tuarse como la tasa regional mas
baja (12,96 por 100).

Aquellos indicadores que ex-
presan mas directamente las di-
ficultades de la activiadad empre-
sarial, como los expedientes de
regulacion de empleo y los efec-
tos impagados, también parecen
contener un cambio de tendencia
desde mediados de 1993, con-
gruente con lo que se acaba de
decir; y esto tanto en los nimeros
de unos y otros como en el nu-
mero de trabajadores afectados
o en el volumen de los efectos.

Los escasos indicadores de ac-
tividad disponibles, en estos pri-
meros meses de 1994, para la eco-
nomia aragonesa invitan a extraer
parecidas conclusiones, no sé6lo
porque contienen datos mas po-
sitivos que en los afos inmedia-
tamente anteriores, sino porque,
en general, mejoran los de la eco-
nomia espanola. Asi sucede con
el consumo de energia eléctrica,
los créditos al sector privado, las
inversiones en el Registro y, so-
bre todo, la inversion extranjera.
Aunque son los referidos a la
construccion los mas esperanza-
dores, porque se trata del sector
mas castigado en 1993; ya en ese
ano crecio de forma espectacular
el numero de viviendas visadas e
iniciadas, en contraste con Es-

paria, y también lo hizo la licita-
cion de obra publica. Son datos
que no pudieron reflejarse en la
actividad del sector el afio pa-
sado, pero sin duda mejoraran
los resultados del presente.

En suma, para concluir, no ca-
be sino confiar en que todo ello
sea algo mas que un efimero epi-
sodio de alivio en la recesion, aun-
gue todavia no existe ninguna ga-
rantia de que se trate del final
del tunel. Un tanel que ha sido
particularmente largo y sombrio
para la industria y, en consecuen-
cia, para las regiones con voca-
cion industrial, como Aragon.

NOTAS

{1} Se define el indice de especializacion
de la region (R) en un sector (A) y para un afio
respecto al pais (P) del siguiente modo:

X/ Xn

——o— X 100
Xea/Xa

indice Egp, =

siendo:

Xra = Poblacion ocupada (o produccion) del
sector A en la region R.

Xp = Poblacién ocupada total (o produccién)
de la region R.

Xes = Poblacién ocupada (o produccion) del
sector A en el pais P.

X. = Poblacion ocupada total (0 produccon)
del pais P.

@) Indice = Productividad sectorial en Aragdn

. X L
Productividad sectorial en Espafia "
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