PRODUCTIVIDAD SECTORIAL:
COMPORTAMIENTO CICLICO
EN LA ECONOMIA ESPANOLA

En este trabajo, se ofrece una evaluacion del
comportamiento de la productividad en Espana en el periodo
1980-1991, adoptando una perspectiva sectorial. Ignacio
Hernando y Javier Vallés abordan, basicamente, tres
cuestiones. En primer lugar, describen los rasgos
diferenciales en la evolucion de la productividad del trabajo y
del coste laboral unitario en los sectores de industria sin
energia y de servicios. En segundo lugar, analizan, con un
nivel mas alto de desagregacion sectorial, el crecimiento

de la productividad total y la contribucion a este crecimiento
del proceso de sustitucion del trabajo tanto por capital

como por inputs intermedios. Por ultimo, caracterizan

la correlacion temporal entre la productividad del trabajo

y el ciclo economico, estableciendo alguna comparacion

con otros paises comunitarios (*).

I. INTRODUCCION

A evolucion de la productivi-

dad, junto con los costes la-

borales y el tipo de cambio,
suelen ser las variables de referen-
cia para medir la competitividad de
una economia. Estos factores in-
fluiran, directa o indirectamente, a
traves de cambios en los precios
relativos de los bienes, en el saldo
comercial exterior. El objetivo de
este articulo es ofrecer una eva-
luacion del comportamiento de la
productividad en Espana desde el
inicio de la década pasada hasta
el comienzo de la actual, adop-
tando una perspectiva sectorial.
Reconocemos asi la disparidad
de los procesos productivos, las
diferencias en la evolucion de los
costes de los factores, fundamen-
talmente salariales, y la posible
existencia de perturbaciones es-
pecificas en cada sector de la ac-
tividad economica.

Desde comienzos de los afnos
setenta, las economias occiden-

tales experimentaron una desa-
celeracion en el crecimiento de la
productividad del trabajo, defini-
da como el cociente entre el PIB
real y el total de trabajadores de
la econcmia. En los primeros
ochenta, con alguna excepcién
(1), este proceso se agudizod
(cuadro n? 1). El crecimiento de la
productividad del trabajo en la
economia espanola tuvo una
evolucion similar al registrado en
el resto de las economias occi-
dentales, aunque su retroceso se
prolongo durante la fase expansi-
va del ciclo econdmico. Asi, en el
conjunto de la decada de los
ochenta, la productividad del tra-
bajo en la economia espanola ha
experimentado un crecimiento si-
milar al promedio de las econo-
mias europeas, pero mostrando
un perfil ciclico peculiar. El primer
objetivo de este trabajo es estu-
diar si tal comportamiento de la
productividad del trabajo es ho-
mogéneo en los sectores de ma-
nufacturas y de servicios. Ade-
mas, queremos constatar si la

evolucién en el crecimiento del
coste laboral unitario (cociente
entre la remuneracién por asala-
riado y la productividad por traba-
jador), con reducciones compara-
tivamente importantes en Espafa
hasta el ano 1988, pero con nota-
bles elevaciones en los ultimos
afnos, ha tenido una importancia
similar en ambas ramas de la ac-
tividad.

La economia espanola se ha
caracterizado durante los anos
setenta y primeros ochenta por
tasas de crecimiento de la rela-
cion capital-trabajo mas elevadas
que las de los paises de su entor-
no. A partir de 1987, la recupera-
cion del empleo, inducida tanto
por la pujanza de la demanda co-
mo por las reformas estructurales
del mercado de trabajo iniciadas
en 1984, condujo a una situacion
de ralentizacion en el proceso de
sustitucion factorial entre trabajo
y capital. De este modo, si defini-
mos la productividad total como
la diferencia entre el crecimiento
de la productividad del trabajo y
el de la relacion capital-trabajo,
ponderando ésta por la participa-
cion de la renta del capital en la
renta total (2), obtendremos ta-
sas de crecimiento muy similares
a las de los otros paises europe-
os, tanto en la primera como en la
segunda parte de los ochenta. El
segundo objetivo de este trabajo
se concreta en el analisis del
comportamiento sectorial de la
productividad total, y nos plantea-
mos cual ha sido la contribucién
del proceso de sustitucion del tra-
bajo, tanto por capital como por
otros factores productivos, en la
evolucion de la productividad sec-
torial.

El tercer objetivo de este ar-
ticulo es el de caracterizar la co-
rrelacion temporal entre la pro-
ductividad del trabajo y el ciclo
econémico a un cierto nivel de
desagregacion, de acuerdo con
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CUADRO N-* 1

PRODUCTIVIDAD Y FACTORES PRODUCTIVOS EN EUROPA (*)
R, e RS T e S e s o ]

Alemania  Reino Unido Francia Espana
PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO
1970-80 .o inne e 2,63 1,91 2,87 4,08
19B1H4BS | ommpmmmnann. . 1,44 2,62 1.9 2,50
1,87 2,40 1,47
0,30 1,12 1 A5
3,19 4,88 7122
1,83 2,79 3,46
0,57 2,08 0,76
2,93 2,24 3.43
REMUNERACION POR ASALARIADO
1970-80 8,62 14,66 12,67 17,36
1981-85 3.72 8,41 10,10 12,20
1986-89 3,12 7,90 4,32 7,30
1990-91 7.61 9,06 4,59 8,32
COSTE LABORAL UNITARIO
1970-80 5,99 12,74 9,80 13,28
1981-85 2,28 5,79 8,18 9,46
1986-89 1:56 6,03 1,92 574
1990-91 5,46 8,76 3,46 7,09

*) Tasas de crecimiento medias para los subperiodos.
p

Fuente: Ricardo (1993).

un conjunto de explicaciones teo-
ricas. Ademas, se analiza el gra-
do de similitud de los resultados
obtenidos para Espafia con los
de otros paises europeos.

Il. ANALISIS POR GRANDES
RAMAS DE ACTIVIDAD

La productividad del trabajo en
la Ultima década ha mostrado rit-
mos de crecimiento muy distintos
en las diferentes ramas de activi-
dad. Este hecho ha respondido a
la heterogeneidad sectorial en el
comportamiento de los procesos
productivos y en el ajuste del em-
pleo ante las variaciones ciclicas
de la economia. Adicionalmente,
un factor que ha contribuido deci-

sivamente a explicar las diferen-
cias sectoriales en la evolucion de
la productividad, especialmente
en la segunda mitad de la déca-
da, es €l proceso de apertura al
exterior experimentado por la
economia espanola. Es precisa-
mente este factor el que constitu-
ye la principal via de conexion en-
tre el comportamiento diferencial
de la productividad y el comporta-
miento dual que ha caracterizado
a la dinamica inflacionista de la
economia espanola desde el afo
1987. Considerando los sectores
de servicios e industria sin ener-
gia, el grafico 1 ilustra la dispari-
dad en las tasas de inflacion.

Esta brecha en el crecimiento
de los precios en las manufactu-

ras y en los servicios obedece, en
un contexto de progresiva inte-
gracion comercial, al caracter de
bienes comerciables de los pro-
ductos industriales y, por tanto, a
su necesidad de competir en los
mercados exteriores y de hacer
frente a la creciente penetracion
de productos importados en nues-
tros mercados. En este sentido,
Gordo y L'Hotellerie (1993) sefa-
lan que, en el sector de manufac-
turas, la eliminacion de barreras a
la libre competencia ha limitado la
traslacion de las presiones sala-
riales, mas intensas a partir de
1988, a los precios finales. Es im-
portante analizar hasta qué punto
esta discrepancia en la tasa de in-
flacion viene respaldada por el
comportamiento de los costes sa-
lariales, y comprobar en qué me-
dida la previsible falta de con-
tencion en el crecimiento de los
salarios ha sido contrarrestada,
en los sectores industriales, por
incrementos de productividad, in-
ducidos basicamente a través
del proceso de ajuste en el em-
pleo.

En este apartado, se describe
la evolucion diferencial de la pro-
ductividad aparente del trabajo y
del coste laboral unitario en los
sectores de industria sin energia
y de servicios (incluidos los servi-
cios no destinados a la venta) pa-
ra el periodo 1981-1992. En el
grafico 2, se presenta la des-
composicion del crecimiento de
la productividad del trabajo para
ambos sectores. Como medida,
se ha tomado la productividad por
trabajador; es decir, el cociente
entre el valor anadido bruto real y
el empleo total (3). El cuadro n®2
recoge, para distintos subperio-
dos y para los sectores de servi-
cios y manufacturas, la descom-
posicion de la tasa de crecimiento
del coste laboral unitario (definido,
en terminos nominales, como el
cociente entre remuneracion por
asalariado y productividad apa-
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rente del trabajo) y la tasa de cre-
cimiento del deflactor de valor
anadido a precios de mercado.

Durante la primera mitad de la
década, la productividad aparen-
te del trabajo presentd un mayor
ritmo de crecimiento en las ma-
nufacturas (2,9 por 100 anual)
que en los sectores de servicios
(1,1 por 100), a pesar de que el
estancamiento de la actividad fue
mas acusado en los sectores in-
dustriales que en los servicios
(tasas de crecimiento medias del
valor anadido real del 0,2 por 100
y del 2,2 por 100 respectivamen-
te). Esta diferencia se explica por
la intensidad en la destruccion de
puestos de trabajo (-2,6 por 100)
que acompano al proceso de re-
conversion en la industria, frente
al ligero crecimiento del empleo
total en los servicios (1,1 por 100),
centrado fundamentalmente en
los sectores de servicios no desti-
nados a la venta. Este diferencial
positivo en el ritmo de crecimien-
to de la productividad en las ma-
nufacturas permitido un com-
portamiento mas moderado de
los costes laborales unitarios, al
experimentar ambas ramas unos
ritmos muy similares de creci-
miento de la remuneracion por
asalariado.

En el periodo 1986-1989, en
un contexto de elevado dinamis-
mo de la actividad, los ritmos de
crecimiento del valor anadido
fueron similares en la industria
sin energia y en los servicios (en
torno al 4,6 por 100 anual en am-
bos casos), mientras que la recu-
peracion del empleo fue conside-
rablemente mas acusada en los
servicios (4,7 por 100, frente a
2,6 por 100 en las manufacturas).
Parece, por tanto, que la situa-
cién expansiva ha beneficiado es-
pecialmente a los sectores de
servicios, impulsandose la pro-
duccidn y el empleo sin que se
hayan producido mejoras relati-

GRAFICO 1
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana.

vas de productividad o costes. La
evolucion de estos dos agrega-
dos determina una diferencia en
los ritmos de crecimiento de la
productividad (2 por 100 en las
manufacturas y -0,2 por 100 en
los servicios) aun mayor que en la
primera parte de la década. Si a
esta diferencia se anade un
comportamiento ligeramente mas
moderado de la remuneracion por
asalariado en la industria sin ener-
gia, se puede explicar el aumento
de la divergencia en el ritmo de
crecimiento del coste laboral uni-
tario (4,7 por 100 en las manufac-
turas y 7,2 por 100 en los servi-
cios).

Por ultimo, en el periodo 1990-
1992, las manufacturas expe-
rimentaron una desaceleracion
mucho mas brusca de la activi-

dad que las ramas de servicios.
Esta desaceleracion afecto tanto
al empleo (tasas de crecimiento
del -0,8 por 100 en manufacturas
y del 2,4 en servicios) como al
valor anadido (tasas de creci-
miento del 0,2 por 100 en manu-
facturas del y 3,3 en servicios), y
determiné una evolucién de la
productividad similar en ambas
ramas, en torno al 1 por 100 de
crecimiento anual. Por primera
vez, en el periodo considerado
se observan divergencias signifi-
cativas en el crecimiento de la re-
muneracion por asalariado (mas
de un punto y medio) entre sec-
tores, situandose el crecimiento
del coste laboral unitario en las
manufacturas significativamente
por encima del de servicios. Gor-
do y L'Hotellerie (1993) analizan
el crecimiento de los costes labo-
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GRAFICO 2
DESCOMPOSICION DE LA PRODUCTIVIDAD
DEL TRABAJO

INDUSTRIA SIN ENERGIA
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana.
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CUADRON.> 2

DESCOMPOSICION DEL COSTE LABORAL UNITARIO

PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO

REMUNERACION POR ASALARIADO

BSTE T —
1986 BBtuu: s G e s S
1990-92 ... e

COSTE LABORAL UNITARIO

Y DEFLACTOR DE VAB, (a precios de mercado) (*)

."ndusma' Servicios Total
sin energia

2,86 1,10 2,50

1,99 -0,18 1,47

0.96 0,92 1,70

...... 12,76 1225 12,20
...... 6,74 7:03 7,30
...... 972 7,97 8,84
9,63 11,03 9,46

4,66 722 574

8,68 6,99 7,02

10,85 12,09 11,50

5,67 7.14 7.3

2,46 8,60 QL7

(") Tasas de crecimiento medias para los periodos.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana.

rales unitarios de las manufactu-
ras en relacion con los del total
de la economia, y sefalan que
es a partir de 1989 cuando se
produce la aceleracion relativa
de los costes laborales unitarios
en las manufacturas.

En el conjunto del periodo mues-
tral analizado, hemos observado
que el sector de industria sin ener-
gia ha logrado mayores crecimien-
tos en la productividad que el sec-
tor servicios, al ajustar mas el
empleo a la situacion ciclica de la
economia. Ademas, es posible
extraer dos conclusiones relacio-
nadas con el proceso de apertura
al exterior vivido por la economia
espanola durante la ultima deca-
da. En primer lugar, no hay evi-
dencia de que el conocido com-
portamiento dual de la inflacion
espanola esté respaldado por di-

vergencias significativas en la
evolucion de los costes salaria-
les. En segundo lugar, dado un
comportamiento bastante similar
en la evolucion de la remunera-
cién por asalariado en la industria
sin energia y en los servicios, el
mayor ritmo de crecimiento de ia
productividad en las manufactu-
ras, con excepcion del periodo
1990-92, ha permitido mantener
en éstas una evolucion mas mo-
derada de los costes laborales
unitarios.

Bajo estas consideraciones, y
en un contexto de moderacion en
el crecimiento de los precios exte-
riores, de apreciacion del tipo de
cambio de la peseta y de eleva-
das tasas de crecimiento de los
costes laborales, es posible con-
jeturar que los sectores abiertos a
la competencia exterior han esta-

do compensando parcialmente
estas pérdidas de competitividad
mediante incrementos de la pro-
ductividad (conseguidos a traves
de drasticas reducciones de em-
pleo) y mediante una reduccion
de margenes (ver Bonilla, 1993).
De este modo, se plantea el he-
cho no deseable, en términos de
eficiencia, de que los sectores no
abiertos a la competencia exterior
(que, salvo en un numero reducido
de anos, han experimentado me-
nores tasas de crecimiento de la
productividad) resulten mas atrac-
tivos, en términos de rentabilidad,
por su capacidad de trasladar cos-
tes a precios.

ll. EVOLUCION SECTORIAL
DE LA PRODUCTIVIDAD
TOTAL

La heterogeneidad sectorial
en los procesos productivos, en
la estructura de costes y en un
conjunto de variables que tienen
una incidencia decisiva sobre el
comportamiento de la productivi-
dad (fortaleza de la demanda,
volumen de inversion extranjera,
importaciones de bienes inter-
medios, entre otras), obliga a in-
troducir un nivel superior de de-
sagregacion en el andlisis. Por
otro lado, la productividad apa-
rente del trabajo constituye una
medida imperfecta de la eficien-
cia productiva, y hace aconseja-
ble el calculo del crecimiento de
la productividad total de los fac-
tores.

Con la doble finalidad de utili-
zar un nivel de desagregacion
aceptable y de poder realizar el
calculo de la productividad total
(el cual no puede obtenerse de
forma desagregada a partir de la
Contabilidad Nacional), hemos
recurrido a la informacién recogi-
da en una muestra de empresas
de la Central de Balances del
Banco de Espana (CBBE) (4).
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Hemos agregado la informacion
de las variables de las empresas
en dieciocho sectores, siguiendo
la clasificacion NACE-CLIO R-
25, con alguna variacion que se
detalla en el apendice. Los resul-
tados que se presentan en este
epigrafe han de tomarse con pre-
caucion, ya que, para alguno de
los sectores, se dispone de un
numero reducido de empresas y,
en cualquier caso, la representa-
tividad de la muestra no esta
garantizada al presentar ciertos
sesgos en su composicion. No
obstante, la agregacion realizada
permite avanzar algunas ideas
acerca del comportamiento del
crecimiento de la productividad
total por sectores. En concreto,
permite conjeturar cuales han
sido los sectores que han lidera-
do el crecimiento de la econo-
mia, identificar rasgos diferencia-
les sectoriales referentes al grado
de sustitucion factorial, contrastar
si existe un comportamiento para-
lelo de la productividad del trabajo
y la productividad total, y compa-
rar, a escala sectorial, la evolu-
cion de la productividad y de los
costes laborales unitarios.

Los cambios en la productivi-
dad total (APTF) pueden derivar-
se para una funcion de produc-
cion con rendimientos constantes
a escala, y suponiendo compe-
tencia perfecta en el mercado de
trabajo, de modo que:

APTF = Alog (Y/L) -
~(1-0) Alog (KIL)  [1]

donde (Y/L) es la productividad
aparente del trabajo, Y es el va-
lor anadido bruto (VAB) real,
(K/L) es la relacion capital-traba-
jo y o es la participaciéon de la
renta del trabajo en la renta total.

Por tanto, estamos adoptando
la aproximacién neoclasica de
Solow (1957), que, partiendo de
una funcion de produccion agre-
gada con una tasa exogena de

progreso técnico y de los su-
puestos de rendimientos cons-
tantes de escala y competencia
perfecta, identifica la evolucién
de la productividad total de los
factoes (o0 productividad global)
con la tasa de progreso técnico,
y la calcula de manera residual
como la parte de las variaciones
del valor afiadido que no esta ex-
plicada por las variaciones de los
factores productivos (5).

En el cuadro n.° 3, se recogen,
en primer lugar, las tasas de creci-
miento medias para el periodo
1984-1991 de valor anadido real,
empleo y productividad por traba-
jador para un conjunto de diecio-
cho ramas productivas. El VAB se
calcula restando del valor de la
produccion el importe de los con-
sumos intermedios. Para obtener
el concepto en terminos reales,
se ha utilizado un deflactor secto-
rial del VAB, obtenido a partir de
la Contabilidad Nacional base
1986.

En el cuadro n.° 3, se presen-
tan, ademas, las tasas medias
de crecimiento para el periodo
1984-1991 de stock de capital
real (6), relacion capital-trabajo y
productividad total para los dis-
tintos sectores analizados. Las
cifras de capital para cada sector
son la suma de las cifras de capi-
tal para cada empresa evaluadas
por el método de inventario per-
manente (Salinger y Summers,
1983). Los valores de las tasas
de crecimiento de stock de capi-
tal y relacion capital-trabajo de-
penden decisivamente de la
eleccion del valor del stock de
capital para el ano inicial. Hemos
optado por igualar para el ano
1983 el valor del stock de capital
al del capital contable, dado que
en ese ano muchas empresas
regularizaron sus balances. No
obstante, para las empresas que
no lo hicieron, el valor contable
de su inmovilizado estara por de-

bajo del valor de reposicion. Por
tanto, estamos cometiendo, pro-
bablemente, un error de infrava-
loracion del stock de capital para
el ano inicial y, en consecuencia,
estamos sesgando al alza el cre-
cimiento del stock de capital y de
la relacion capital-trabajo, y a la
baja el crecimiento de la produc-
tividad total. Por Gltimo, se reco-
gen en el cuadro num 3 cifras
medias por sector de deprecia-
cion contable del capital (7), las
tasas de crecimiento de las rela-
ciones consumos intermedios-tra-
bajo e importaciones-trabajo, mi-
diendo en términos reales tanto
los consumos intermedios como
las compras en el exterior, y las
tasas de crecimiento del coste la-
boral unitario. Las caracteristicas
mas relevantes que se despren-
den de toda la informacion conte-
nida en el cuadro n.° 3 se reco-
gen en los siguientes parrafos.

Se ha experimentado un proce-
so generalizado de sustitucion
factorial favorable al capital. Sor-
prendentemente, la relacion ca-
pital-trabajc ha crecido menos
cuando el ciclo economico estaba
en su fase de expansion (1985-
1989) que en el resto de los anos
considerados. El crecimiento del
empleo en el periodo 1985-1989,
aun siendo negativo en algunos
sectores, ha experimentado, en
promedio, una mayor aceleracién
gue el capital. No obstante, hay
que senalar que el ritmo del creci-
miento del capital ha sido superior
al del empleo durante toda la deé-
cada pasada, y que las elevadas
tasas de crecimiento de la relacion
capital-trabajo en la fase recesiva
se deben a la intensa destruccion
de empleo. Esta observacién, que
también aparecia en el cuadro
numero 1 en términos agregados
y por periodos para otros paises
europeos, puede indicar un com-
portamiento contraciclico de la re-
lacion capital-trabajo en la década
de los ochenta. En el caso espa-
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CUADRON->3

PRODUCTIVIDAD, COSTE LABORAL UNITARIO Y FACTORES PRODUCTIVOS.
COMPARACION SECTORIAL. PERIODO 1984-1991

- e e
Tasas de creaimiento medias

Ndmero de Valor Producli- Stock de Producti-  Relacion  Relacion Coste  Depreciacion
SECTOR empresas  aftadido vidad por capital  Relacion vidad  C.interm/  C. Ext. faboral  contable
real Empleo trabajader real () KL (%) total (*) Trabapo Trabajo  unitano del capital
1. EleIgia...... ..o .. 7% -12 -8 0.6 26 45 25 0.4 0.1 9,3 0.8
2. Minerales metalicos
y siderometalurgia.............. 25 43 32 -4 56 90 -39 48 Tl 107 2.8
3. Minerales y productos
no metalicos ...................... 60 0.3 -33 a7 7.0 106 1.2 6,9 242 53 6,1
4. QUITICO % . . tmmrsisic- 127 6,7 —0.1 6,8 6,8 7,0 27 37 13 4,0 6.0
5. Productos metélicos.......... 67 26 -1,0 2.6 6,0 7,0 1,7 20 266 49 6,2
6. Maquinaria........c..ccccoeiens 74 145 0.0 1:5 7.3 7.3 0.2 9,0 2041 8.5 7,3
7. Material eléctrico ............... 53 83 -15 9.9 9,3 10,9 68 120 270 3.4 7.4
8. Material de transporte........ 48 33 35 7.1 75 118 49 127 336 30 59
9. Alimentacion............ccee... 127 54 04 59 101 10,6 1.8 56 6,8 43 6.7
10. Textil, vestido y calzado .... 96 -0,1 —2.4 23 47 7.8 0.4 6.4 157 6,9 6.4
11. Papel y derivados............... 50 2.1 -1,7 3.8 84 102 07 34 166 55 54
12. Caucho y plastico............. 37 00 07 0.8 6.4 71 06 6,2 240 129 41
13. Madera, corcho
y otras manufacturas......... 42 1.9 0.3 1.6 10,0 97 -23 78 182 80 6,9
14. Construccion ........ o 43 3.4 2,0 13 8.4 63 -01 123 3.9 9.2 7.4
15. Comercio.......... .. 145 6.4 3.8 25 1058 6,4 0,5 82 234 8,1 54
16. Hosteleria 18 —-1.8 -1.0 -0.8 57 68 -27 6,0 0,0 114 4,3
17. Transportesy
Comunicaciones................ 79 28 -2 4,1 72 85 -0,1 6.6 Tl 6,7 1,6
18. Otros Servicios................... 55 15 -08 2,4 37 4.6 1.1 157 297 59 3,4

{*) Dado €l procedimiento de evaluacion del stock de capital utilizado. es posible, como se comenta en el texto, que las cifras de stock de capital real y relacion ca-
pital-trabajo estén sesgadas al aiza y, por tanto, las cifras de productividad total, a la baja.

Fuente: Central de Balances.

fol, este comportamiento viene
influido por la introduccion de nue-
vas modalidades de contratacion,
que produjo un incremento en la
proporcion de empleo temporal,
que paso de un 8 por 100 en 1984
aun 32 por 100 en 1991.

Por sectores, la tasa de creci-
miento acumulativa media de la
relacion capital-trabajo es muy
variable (cuadro n® 3). En manu-
facturas, el elevado ritmo de re-
novacion del capital (aproximado
por la medicion contable de la
depreciacion) y las altas tasas de
crecimiento negativo del empleo
son las razones que explican las
tasas de crecimiento de la rela-
cion capital-trabajo entre el 7 por
100 y el 11 por 100. En servicios,

se observan tasas de crecimien-
to de la relacion capital-trabajo li-
geramente mas bajas, que tie-
nen su origen en un proceso mas
intenso de recuperacion del em-
pleo y en depreciaciones del fac-
tor capital mas bajas que en las
manufacturas. La recuperacion
del empleo en los servicios se vio
favorecida por el crecimiento de
la proporcion de empleo tempo-
ral en los servicios destinados a
la venta y por el notable creci-
miento del empleo publico.

En el modelo neoclasico, cam-
bios tecnologicos positivos se
asocian a mayores tasas de creci-
miento en el estado estacionario
de output y de capital por unidad
de trabajo. Con la informacion

sectorial analizada, existe una co-
rrelacion positiva por sectores en-
tre el crecimiento de la producti-
vidad total y el de la relacion
capital-trabajo. Esta correlacion
es mas evidente cuando se anali-
za aisladamente el periodo 1985-
1989 (grafico 3). En este periodo
de expansion, las ganancias de
productividad han sido mas ele-
vadas en los sectores con mayor
incorporacion de nuevas tecno-
logias, frente a aquellos secto-
res que han respondido a la ma-
yor pujanza de la demanda via
incrementos en el empleo. En la
fase alcista, los sectores de ma-
terial eléctrico, material de trans-
porte, alimentacién y quimico
son un claro exponente de esta
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GRAFICO 3
RELACION SECTORIAL ENTRE PRODUCTIVIDAD TOTAL
Y RATIO CAPITAL-TRABAJO
Tasas acumulativas anuales 1986-89
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Los numeros se corresponden con la clasificacién sectorial

que figura en el cuadro A1.
Fuente: Central de Balances

Dada la definicion de productivi-
dad total (8) y la notable homoge-
neidad en las tasas de crecimiento
de la relacion capital-trabajo, se
obtiene que la evolucion de la pro-
ductividad total es muy proxima a
la de la productividad del factor
trabajo. Ademas, al ser todas las
tasas de crecimiento de la relacion
capital-trabajo positivas, se cum-
ple que, para todos los sectores,
las tasas de crecimiento de la pro-
ductividad total son menores que
la de la productividad aparente del
trabajo.

Al igual que ocurria en el pe-
riodo 1978-84 (ver Segura et
alii., 1989), existe una relacion li-
neal intersectorial elevada entre
crecimiento del valor afadido y
crecimiento de la productividad

del trabajo (coeficiente de co-
rrelacion simple de 0,82) y en-
tre crecimiento del valor anadido y
crecimiento del la productividad
global (coeficiente de correlacion
de 0,81).

Si comparamos la evolucion
de la productividad para los sec-
tores manufactureros en el perio-
do de crisis 1978-84 (utilizando
los resultados de Segura et alii.,
1989, obtenidos a partir de los
datos de la Encuesta Industrial)
con la del periodo 1986-89 (utili-
zando los datos de la Central de
Balances), observamos que se
ha producido una cierta variacién
en la composicion del grupo de
sectores que experimentan ma-
yores ganancias de productivi-
dad. El sector quimico y el de

material eléctrico figuran en am-
bos periodos entre los sectores
que lideran el crecimiento. Por el
contrario, entre los sectores lide-
res de la fase expansiva, se en-
cuentran algunos —como el de
material de transporte— que ex-
perimentaron durante la crisis un
crecimiento muy bajo de la pro-
ductividad.

El crecimiento de los consu-
mos intermedios, en términos
reales, y en especial de los con-
sumos intermedios importados
con respecto al factor trabajo,
esta positivamente correlacio-
nado, aunque de manera débil,
con el crecimiento de la produc-
tividad por sectores. Existe ma-
yor evidencia de este rasgo si
aislamos de nuevo el periodo de
expansion. En definitiva, obser-
vamos que los sectores que en el
periodo de expansién han experi-
mentado procesos mas intensos
de sustitucion de trabajo por capi-
tal y de trabajo por consumos in-
termedios son los que presentan
tasas de crecimiento de la pro-
ductividad (tanto aparente como
total) mas elevada. Estos rasgos
subrayan la importancia que el
cambio técnico incorporado en la
renovacion del capital sectorial y
el proceso de apertura exterior
han tenido para aumentar la pro-
ductividad en la década de los
ochenta.

En relacién con el comporta-
miento de los costes laborales
unitarios, se observa un mayor
ritmo de crecimiento en los sec-
tores de servicios que en la in-
dustria sin energia (tasas de cre-
cimiento acumulativas anuales
para el periodo 1983-1991 de
6,65 por 100 y 5,34 por 100 res-
pectivamente). Esta diferencia
es mas acusada en el periodo
1985-1990 (tasas de 7,74 por
100 y 3,05 por 100), como ya se
constataba con informacion de
Contabilidad Nacional.
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Dentro de la industria manu-
facturera, los sectores que han
experimentado mayores creci-
mientos de la productividad total
en el periodo 1984-1991 —qui-
mico, material eléctrico, material
de transporte y alimentacion—
han presentado una notable mo-
deracion en la evolucion de los
costes laborales unitarios a pesar
de no haber sido estos sectores
los que han mostrado un menor
crecimiento de la remuneracion
por asalariado. Esta relacién line-
al intersectorial negativa entre ta-
sas de crecimiento de la producti-
vidad total y del coste laboral
unitario (coeficiente de correla-
cion simple de -0,76) se deriva de
la propia definicién de coste iabo-
ral unitario y de la elevada corre-
lacion positiva entre productivi-
dad total y productividad del
trabajo.

Por otro lado, como era espe-
rable, entre los sectores con ma-
yores ganancias de productivi-
dad y mayor moderacion en los
costes laborales se encuentran
los que han experimentado un
mayor ritmo de crecimiento de
las exportaciones. De estos sec-
tores, cabe citar los de material
de transporte y material eléctri-
co, con tasas de crecimiento me-
dias, en términos nominales, de
las exportaciones, para el perio-
do 1984-1991, del 17,2 por 100y
del 16,8 por 100 respectivamen-
te, siendo el crecimiento nominal
medio, en el periodo considera-
do para el conjunto de las manu-
facturas, del 10,7 por 100. En el
otro extremo, se encuentran sec-
tores como minerales metalicos
y siderometalurgia, con un creci-
miento medio de las exportacio-
nes del 2,8 por 100 (9).

Como sintesis, parece derivarse
que los sectores gue han apostado
més firmemente por procesos de
renovacion tecnolégica han sido
los que han conseguido mayores

avances de productividad y una
notoria moderacion de los costes
laborales unitarios. Estos sectores
son, ademas, los que han presen-
tado mejor comportamiento ex-
portador.

IV. PROCICLICIDAD DE
LA PRODUCTIVIDAD
_.§ECTORIAL

En el apartado anterior, hemos
visto el comportamiento de la
productividad sectorial y su estre-

cha relacion con el proceso de
sustitucion factorial. Pensamos
que es interesante analizar tam-
bién el grado de proximidad en la
evolucion temporal de la produc-
tividad con respecto al ciclo. En el
corto plazo, una regularidad em-
pirica observada es la prociclici-
dad de la productividad del traba-
jo. Perturbaciones positivas en la
oferta 0 en la demanda produci-
ran aumentos en el nivel de em-
pleo, pero, a su vez, mayores va-
riaciones en la produccién y, por
tanto, supondran incrementos en

GRAFICO 4

PROCICLICIDAD DE LA PRODUCTIVIDAD
CICLOS REALES
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la productividad del factor traba-
jo. Esta observacion empirica se
obtiene para una diversidad de
muestras de paises, sectores y
periodos muestrales —ver, por
ejemplo, Shapiro (1987), Stock-
man (1988), Delong y Waldman
(1990) y Bernanke y Parkinson
(1991). No obstante, dada la evi-
dencia recogida en el cuadro nu-
mero 1, la validez de este resulta-
do para la economia espanola
durante la Ultima década es cues-
tionable a priori. Asi, el descenso
de las tasas de crecimiento de la
productividad por trabajador du-
rante los primeros anos ochenta
fue mucho mas moderado en Es-
pana que en la mayocria de las
economias occidentales. Por el
contrario, en la fase alcista de la
segunda mitad de la década, la
economia espanola experimento
un notable retroceso en cuanto al
ritmo de crecimiento de la produc-
tividad, lo que contrasta abierta-
mente con lo sucedido en las eco-
nomias de nuestro entorno.

La existencia de rendimientos
crecientes en el corto plazo justi-
ficaria el resultado de prociclici-
dad. Por el contrario, si se acep-
ta la hipotesis habitual de
rendimientos decrecientes de
los factores en el proceso pro-
ductivo, hay dos teorias en la li-
teratura que explican la procicli-
cidad de la productividad del
trabajo. La teoria del ciclo real
identifica como causa de la pro-
ciclicidad el impacto de cambios
tecnolégicos. Una perturbacion
positiva representa un desplaza-
miento de la funcién de produc-
cion y, por tanto, un incremento
en la productividad marginal pa-
ra cada nivel de empleo (ver gra-
fico 4). El exceso de demanda
en el mercado de trabajo se
ajusta con un aumento de sala-
rios reales. El resultado final es
un incremento en el empleo y en
la productividad media de las
empresas.

A esta teoria de ajuste instan-
taneo via precios se contrapone
la teoria de /labor hoarding, o ate-
soramiento de trabajo. Las per-
turbaciones en la economia son
fundamentalmente de demanda.
Dado que a corto plazo es costo-
so ajustar el trabajo, las empre-
sas intensifican la utilizacién del
factor trabajo. Por tanto, habra
desplazamientos, desde combi-
naciones ineficientes hacia pun-

tos pertenecientes a la funcion de
produccién, que comportan incre-
mentos de productividad media
(ver grafico 5).

La posible contraciclicidad de
la productividad puede explicarse
por variaciones en las cantidades
de factores como respuesta a
perturbaciones de demanda, en
lugar de variaciones en la intensi-
dad de los mismos. Por tanto, el

GRAFICO 5
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impacto de las perturbaciones de
demanda sobre el comportamien-
to ciclico de la productividad de-
pendera de las caracteristicas del
proceso de ajuste. La respuesta
de los agentes frente a shocks de
demanda sera una combinacion
de variaciones en el grado de utili-
zacion de los factores y variacio-
nes en la cantidad de factores
empleados. En la medida en que
predomine el primer tipo de ajuste
{atesoramiento de trabajo), la pro-
ductividad presentara una ten-
dencia prociclica.

Una primera evidencia sobre
el grado de prociclicidad de la
productividad se obtiene anali-
zando la correlacion existente
entre la productividad del trabajo
sectorial y alguna variable que
refleje el ciclo de la economia,
medidas ambas en tasas de cre-
cimiento. En la primera columna
del cuadro numero 4, se presen-
ta esta correlacion para la econo-
mia espanola (con datos anuales
de Contabilidad Nacional del pe-
riodo 1981-1990}, utilizando co-
mo indicador del ciclo el valor
anadido agregado. El andlisis de
esta informacion arroja serias
dudas sobre el caracter procicli-
co de la productividad por traba-
jador en nuestra economia. Pa-
recidos resultados se obtienen si
se utiliza la productividad hora.
En la mayoria de los subsectores
manufactureros, el signo de las
correlaciones es negativo.

En la segunda columna del
cuadro n.© 4, se presentan las co-
rrelaciones sectoriales entre las
tasas de crecimiento de la pro-
ductividad por trabajador y el va-
lor anadido del propio sector. Se
obtienen correlaciones positivas
para un mayor grupo de secto-
res, principalmente manufacture-
ros. Estos resultados difieren sig-
nificativamente de los obtenidos
en las correlaciones entre pro-
ductividad sectorial y valor ana-

CUADRON. 4

PROCICLICIDAD DE LA PRODUCTIVIDAD SECTORIAL

EN ESPANA 1981-1990 (a)

Correlacion entre

Correlacion entre

SECTOR productividad por productividad por
trabajador y VAB agregado trabajador y VAB sectorial
[ 911 (o [F: | E———— 0,40 0,90
Manufacturas ........coccevveereeeeesiesienninns —0,44 -0,03
— Minerales y guimicos.........ccc.ccc... -0,15 0,68
— Metales y maquinaria.........ccc..cooeu. 0,20 0,82
— Otras manufacturas ...................... —0,64 12
CONSITUGEIORN . viicrmmssviisinnyiss N -0,78 -0,80
Servicios destinados a la venta (b)..... —-0,57 0,41
il 0011571 vl e ({ ) S————— —-0,68 -0,50
— Hasteleria (b) .couiiciis st o5 -0,22 —0,11
— Transportes y comunicaciones (b) -0,22 —0,10
— Otros servicios destinados
a lawemai (D). o me geveomiiind .. —-0,40 0,80

Servicios no destinados

Fz Q=R ] o= R 0,87 0,79

(a) Las cifras son correlaciones de las tasas de crecimiento

(b) Periodo 1981-1989
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

dido agregado. La existencia de
correlacion intrasectorial positiva
entre las tasas de crecimiento de
la productividad y del valor ana-
dido puede responder a la exis-
tencia de shocks tecnolégicos de
caracter especifico, de modo que
las aceleraciones en el creci-
miento del output de un sector,
conjuntamente con las ganan-
cias de productividad, respondan
a perturbaciones de ambito sec-
torial. Esta explicacion es cohe-
rente con una evolucion sectorial
con diferencias muy marcadas
que obedecen, entre otros facto-
res, a la heterogeneidad en el
proceso de innovacion tecnolégi-
ca (10).

La existencia de correlaciones
intrasectoriales positivas no es
incompatible con correlaciones
negativas entre productividad
sectorial y VAB agregado. Sobre
el VAB agregado estan incidien-
do tanto shocks tecnologicos
sectoriales como perturbaciones
de demanda de caracter comun.

Una posible interpretacion de la
evidencia que se desprende de
ambos tipos de correlaciones
—con el output agregado y con
el output sectorial— es que exis-
te un predominio sobre el agre-
gado de las perturbaciones de
demanda que, pudiendo inducir
un comportamiento contraciclico
de la productividad (en la medida
en que se traduzcan en ajustes
de las cantidades de factores
empleados), estan ocultando el
efecto de los shocks de oferta de
caracter especifico. Dolado et
alii. (1993) estudian las propieda-
des ciclicas de las variables
agregadas espanolas a partir de
informacién trimestral, separan-
do su componente ciclico. Estos
autores caracterizan el compor-
tamiento de la productividad del
trabajo en Espana como débil-
mente prociclico en el pericdo
1960-1991. Sin embargo, es-
tudiando aisladamente la etapa
1979-1991, encuentran que la
productividad se ha comportado
de forma debilmente contracicli-
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ca, coincidiendo asi con nuestra
caracterizacion con informacion
mas desagregada.

El analisis de las interrelacio-
nes sectoriales escapa al alcan-
ce de este trabajo, pero cabe
pensar que este tipo de factores
tiene una notable relevancia. En
este sentido, Jaumandreu (1986)
apunta la importancia que sobre
el crecimiento de la productivi-
dad agregada tienen los despla-
zamientos en el empleo desde
los sectores con baja productivi-
dad hacia los sectores punteros.
La existencia de esta clase de in-
terrelaciones parece indicar que
en el contraste del caracter pro-
ciclico de la productividad no es
irrelevante el nivel de agregacion
que se utilice.

En el cuadro n.° 5, se presenta
la correlacion de la productividad
sectorial con medidas del ciclo
para el periodo 1981-1990 en los
tres mayores paises de la CE:
Alemania, Reino Unido y Fran-

cia. Es un hecho comun a estos
paises que el crecimiento en la
productividad del trabajo secto-
rial esta mas correlacionado con
su propio valor anadido que con
el agregado de la economia. Al
margen de la informacion reco-
gida en el cuadro n.° 5, si com-
paramos con la década de los
setenta, se observa que en los
ochenta, en estos paises, no so-
lo ha caido el nivel medio del
crecimiento de la productividad
sectorial, sino que también ha
disminuido su correlacion con el
ciclo, ya sea medido por VAB
agregado o por VAB sectorial.
Esta evidencia es compatible
con la reforma estructural de los
mercados laborales de estos pai-
ses comunitarios, que se mani-
fiesta, entre otras caracteristicas,
en una tendencia hacia la des-
centralizacién en los procesos de
negociacion colectiva y, en algun
caso, en la atenuacion de los
costes y de los requisitos exigi-
dos en los procesos de despido.

Esta flexibilidad, que se traduce
en ajustes via cantidad de facto-
res empleados ante perturbacio-
nes gue afectan a la economia
agregada, es coherente con la
menor prociclidad de la producti-
vidad en la década de los ochen-
ta. Por otro lado, la comparacion
de los cuadros n.© 4 y 5 refleja el
peculiar comportamiento ciclico
de la productividad del trabajo en
la economia espariola, puesto de
manifiesto por valores de las co-
rrelaciones mucho mas reduci-
dos (e incluso negativos en bas-
tantes casos).

V. CONCLUSIONES

En los afos ochenta, ha desa-
parecido el diferencial positivo en
el crecimiento de la productivi-
dad entre Espana y el promedio
de la Comunidad Europea. A di-
ferencia de lo que sucedio en la
mayoria de los paises de nuestro
entorno, la disminucion en el

CUADRON.25
PROCICLICIDAD DE LA PRODUCTIVIDAD SECTORIAL EN EUROPA 1981-1990 (a)
Correlacion entre Correlacion entre
productividad por productividad por
trabajador y VAB agregado trabajador y VAB sectorial
SECTOR Alemania Reino Unido Francia Alemania Reino Unido Francia
S T= 1o | S R — 0,63 —0,01 —0,46 0,91 0,97 0.87
Manufacturas........cooveeeeeen. 0,28 0,28 0,64 0,36 0,31 0,74
— Minerales y quimicos 0,42 0,16 0.48 0.88 0,39 0.92
— Metales y maquinaria 0,14 0,33 0,34 0,26 0,50 0,70
— Otras manufacturas 0,74 -0,14 0,55 0,42 -0,05 0,90
CONSIIUCCION. ... ieciereeeiire e s e e 0,34 0,51 —0,41 0.36 0,69 —0.43
Servicios destinados alaventa .............. ()82 0,40 0,03 0,31 0,42 0,48
— Comercio............... i 0,50 0,45 0,06 0,84 0,59 0.41
— HOSEBR, ... 5 v coveuieesnpsins e 0,38 (b) 0,20 -0,12 0,91 (b) —0,06 0.82
— Transporte y comunicaciones ........... 0,36 (b) (c) 0,70 0,78 (b) (c) 0,96
— Ofros SBrviCios .....c.ceecceecreeeeeecceee 0,37 (b) (c) -0,37 —0,17 (b) (c) 0,26
Servicios no destinados a la venta ......... 0.40 -0,38 0,58 —0,40 —0,43 0,28

(a) Las cifras son correlaciones de las tasas de crecimiento.

(b) Periodo 1981-1989.
(c) MNodisponibles,
Fuente: Eurostat.
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crecimiento de la productividad
por trabajador continudé durante
la fase expansiva del ciclo econo-
mico. Esta evolucion agregada
esconde comportamientos secto-
riales diferenciados. Los servi-
cios se han caracterizado, en el
periodo 1981-1989, por ritmos de
crecimiento de la productividad
del trabajo mas reducidos, siendo
los sectores de manufacturas los
que han ajustado mas los facto-
res productivos a la situacion ci-
clica de la economia y, por tanto,
los que, en dicho periodo, mantu-
vieron una evolucion mas mode-
rada de los costes laborales uni-
tarios en un contexto de creciente
apertura al exterior de nuestra
economia.

El analisis de la muestra de
empresas (para el periodo 1983-
1991) pone de manifiesto un im-
portante proceso de sustitucion
factorial favorable al capital, y
mucho mas acentuado en el ca-
so de los sectores manufacture-
ros. Ademas, se encuentra evi-
dencia de que el crecimiento de
la productividad total esta rela-
cionado positivamente con la
sustitucion de empleo por otros
factores, bien capital, bien consu-
mos intermedios (especialmente,
los importados). Aunque es difi-
cil cuantificar la influencia de los
errores de medida del factor
capital y de los consumos inter-
medios, y del sesgo originado
por la representatividad de la
muestra, creemos que estos no
afectaran al sentido de los resul-
tados.

En una situacion de tipo de
cambio fijo, los incrementos rela-
tivos en la productividad desem-
penan un papel determinante en
la mejora de la posicion competi-
tiva de un pais, reflejada ésta por
el saldo de su balanza comercial.
Por tanto, decisiones de politica
econémica que favorezcan el
ajuste ciclico de los factores pro-

ductivos y la competencia secto-
rial (especialmente en aquellas
actividades no expuestas a la
competencia exterior) y estimu-
len procesos de sustitucion facto-
rial, derivados de la incorporacion
de nuevas tecnologias, contribui-
ran a mejorar la productividad y,
por tanto, la competitividad de la
economia en su conjunto.

El comportamiento ciclico de la
productividad del trabajo eviden-
cia que, en el caso espariol, la in-
fluencia en el plano sectorial de
perturbaciones de demanda (que
pueden haberse traducido en
ajustes de las cantidades de fac-
tores utilizados) han podido com-
pensar el impacto de factores
tecnologicos sectoriales. Tam-
bién hemos observado que la
evidencia de prociclicidad de la
productividad del trabajo es mar-
cadamente mas débil en Espana
que en otros paises comunitarios.
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NOTAS

(") Los autores agradecen la valiosa co-
laboracion de Amparo Ricardo y los comenta-
rios de J. M. Bonilla, P. L'Hotellerie y M. Se-
bastian.

(1) Razones especificas llevaron al Rei-
no Unido a experimentar aumentos en la tasa
de crecimiento de la productividad en ese pe-
riodo (ver, por ejemplo, Muelbauer [1986] pa-
ra una hipétesis que explica este hecho).

(2) De acuerdo con la definicion explicita
de la productividad total que se recoge en el
apartado |ll, esta ponderacion hace que la di-
ferencia entre productividad total y productivi-
dad del trabajo sea mayor para paises que,
como Espafia, tienen un coeficiente bajo de
participacion de la renta del trabajo en la renta
total.

(3) No obstante, la caida generalizada y
bastante homogénea en el nimero medio de
horas trabajadas desde 1980 implica unas ta-
sas de crecimiento de la productividad-hora
superiores a la productividad por trabajador,
pero mostrando las mismas diferencias entre
manufacturas y servicics.

(4) Losdatos que se han utilizado corres-
ponden a la muestra de empresas comunes
para el periodo 1983-1991, sometida a un
conjunto de filtros que persiguen la elimina-
cion de empresas atipicas.

(5) Esta especificacion presenta, basica-
mente, dos limitaciones. Por un lado, la impo-
sicion de los supuestos de rendimientos cons-
tantes y competencia perfecta puede llevar a
mediciones sesgadas de la productividad, co-
mo se demuestra en Suarez (1992) y en Mar-
tin (1992). En segundo lugar, no se tiene en
cuenta la presencia potencial de externalida-
des en la funcién de preduccién y, por tanto,
se omite la consideracién de procesos de difu-
sién intersectorial de innovaciones tecnologi-
cas que, como sefala Sudrez (1992), ha sido
un factor relevante en la evolucion reciente de
la industria espariola.

(6) Dentro del stock de capital, conside-
ramos todos los activos incluides en el inmovi-
lizado material.

(7) Definimos la depreciacion contable
del capital como el valor medio del cociente
entre la dotacién por amortizacién y el valor
del inmovilizado bruto.

(8) De acuerdo con la expresion [1], la
productividad total en cada periode se ha cal-
culado restando al crecimiento en la producti-
vidad del trabajo el crecimiento en la relacién
capital-trabajo, ponderando ésta por la partici-
pacion del capital en el valor anadido (1-w) en
el mismo periodo. Con la muestra utilizada, se
obtiene un valor medio de la participacién de
la renta del trabajo en el valor afadido (o) para
los sectores de industria sin energia (sectores
2a13)de 0,68y para los sectores de servicios
(sectores 15 a 18) de 0,55. Los valores de o
obtenidos son superiores a los que se derivan
de la Contabilidad Nacional: valores medios,
para el periodo 1883-1991. de 0.54 en manu-
facturas y 0,50 en servicios, este dato es el re-
sultado de valores de la participacion de la
renta del trabajo en el valor anadido muy dis-
tintos para los servicios destinados a la venta
(0,38) y para los servicios no destinados a la
venta (0.92). Por tanto, dado que utilizamos
los valores de o muestrales, obtenemos tasas
de crecimiento de la productividad mas altas
que si tomasemos los valores de o de Conta-
bilidad Nacicnal.

(9) Los datos de exportaciones se obtie-
nen de la publicacion Balanza de Pagos (Ban-
co de Espana, 1993).

(10) La variabilidad en las correlaciones
entre VAB agregado y VAB sectorial pone de
manifiesto la dispersion en la evolucién del
crecimiento sectorial.
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La clasificaciéon seguida en el
analisis sectorial esta basada en
la NACE-CLIO, que es la utiliza-
da, con varios niveles de desa-
gregacion, en la elaboracion de la
Contabilidad Nacional. Por otro
lado, EUROSTAT proporciona in-
formacion por ramas de actividad
de acuerdo con esta clasifica-
cion, con grado de desagrega-
cion R-25, que es el empleado en
este trabajo.

Tomar la clasificacion NACE-
CLIO R-25 como punto de parti-
da esta justificado, basicamente,
por dos motivos. En primer lugar,
porgue al tener una correspon-
dencia directa con la CNAE (ver
cuadro A1), facilita la asignacion
de las empresas de la muestra
de la Central de Balances al sec-
tor corresponadiente. Por otro la-
do, a partir de la Contabilidad
Nacional es posible construir un
deflactor de valor anadido secto-
rial con este nivel de desagrega-
cion.

La clasificacion utilizada en es-
te trabajo consta de 18 ramas

APENDICE
CLASIFICACION SECTORIAL

productivas, frente a las 25 origi-
nales de la clasificacion NACE-
CLIO R-25. Esto es asi porque en
nuestra desagregacion prescindi-
mos de las ramas de agricultura,
crédito y servicios no destinados
a la venta, porgue refundimos

transporte interior, transporte aé-
reo y maritimo, anejos al trans-
porte y comunicaciones en un so-
lo sector, y porgue consideramos
conjuntamente los sectores de
magquinaria agricola e industrial y
magquinas de oficina.

CUADRO A1

CLASIFICACION SECTORIAL
O e T e S TR T |

Sectores

Carrespondencia con CNAE

Productos metalicos

O G0N O Ok () o

10. Textil, vestido y calzado

11. Papel y derivados ......cooccvueeenienins
12. Caucho y plasticoS.......cccveeeieneens
13. Madera, corcho y otras manufacturas ............
14. ConsttuCCiON .. g i e
15, COMETCIO ...cvieciicee e
16.. Hostelenlam: .oun v suirnan.

17. Transporte y Comunicaciones

1B. OHIOS SBIVICIDS ieisisosissssmessimsussaian

=B o = e —
Minerales metalicos y siderometalurgia..........
Minerales y productos no metalicos
LTV (1] (e, AU e

MagUIRERA o, . oo,
Material eléctrico ......cccovevenrnenn,
Material de transporte..................
AlMEntACION s, . .omesivmon it

11-16
21,22
23,24

................... 25

31
32-33, 39
34, 35
36-38
41, 42
43-45




