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en declive, especialmente volatil o
competitivo, puede afectar negativa-
mente a la calificacion a largo plazo
de una entidad. En el procedimiento
de calificacion también se tiene en
cuenta la influencia externa del go-
bierno en cuanto a una politica que
fomente la viabilidad del sector o la
probabilidad de apoyo para alguna
entidad en dificultades, basado en
su importancia regional o econo-
mica.

Después de haber estudiado los
principales sectores en los que opera
la entidad, se evalian sus antece-
dentes historicos, su situacion actual
y sus proyecciones futuras. Se evalia
su importancia, medida por volumen
de ventas, participacion en mercados
clave, capacidad de influir en precios,
dominio de su producto en el sector,
reputacion y capacidad para resistir
presiones competitivas. Se estudia
la estructura operativa para evaluar
cualquier cambio a largo plazo en
su posicién en el mercado y el efecto
de éste en el emisor.

El examen de la gerencia de la
entidad forma una parte integra de
la evaluacion del riesgo financiero y
de negocio, aungue raramente es un
factor individual. Tal evaluacion es
necesariamente subjetiva, pero los
resultados histéricos si dan una in-
dicacion objetiva de la capacidad de
la gerencia.

Riesgo financiero

Dado que IBCA esté evaluando la
capacidad de una entidad para pa-
gar sus obligaciones, los aspectos
financieros tienen un papel primor-
dial. Ninguno de los criterios tiene
un peso especifico determinante, y
cada analisis de calificacion requiere
una opinién independiente. En algu-
nas ocasiones, las consideraciones
financieras pueden tener una gran
influencia en la decision de la califi-
cacion; mientras que en otras los ries-
gos de sector y otras influencias sub-
jetivas pueden tener mayor peso
especifico en la determinacion del
nivel de aquélla.

La evaluacion del riesgo financiero

TABLA DE CALIFICACIONES

CALIFICACIONES A LARGO
PLAZO

AAA. Obligaciones para las cusles es mi-
nima la expectativa de riesgo de credito.
La capacidad de devolucién puntual del
principal e intereses es tal que &s poco pro-
bable que cambios adversos en las condi-
ciones comerciales, econémicas o finan-
cieras incrementen de modo significativo
el riesgo de crédito.

AA. Obligaciones para las cuales existe
una expectativa muy reducida de riesgo de
crédito. La capacidad de devolucién puntual
del principal e intereses es sustancial. Cam-
bios adversos en las condiciones comer-
ciales, econémicas o financieras pueden
aumentar el riesgo de crédito, aunque de
forma poco significativa.

A. Obligaciones para las cuales existe
una baja espectativa de riesgo de crédito.
La capacidad de devolucion puntual del
principal e intereses es fuerte, aunque cam-
bios adversos en las condiciones comer-
ciales, econdmicas o financieras pueden
aumentar el riesgo de créedito.

BBB. La capacidad de devolucion pun-
tual del principal e intereses es adecuada,
aunque cambios adversos en las condicio-
nes comerciales, econdmicas o financieras
tienen una mayor probabilidad de aumentar
el riesgo de crédito que en las obligaciones
calificadas en categorias mas elevadas.

BB. Obligaciones para las cuales existe
la posibilidad de que aparezca un riesgo
de crédito. La capacidad de devolucion pun-
tual del principal e intereses no esta ade-
cuadamente protegida contra cambios ad-
versos en las condiciones comerciales,
economicas o financieras.

B. Obligaciones para las cuales existe
un riesgo de crédito. La capacidad de de-
volucion puntual del principal e intereses
no esta adecuadamente protegida contra
cambios adversos en las condiciones co-
merciales, econémicas o financieras.

CCC. Obligaciones para las cuales existe
una percibida posibilidad actual de incum-
plimiento. La devolucion puntual del prin-
cipal e intereses depende de que las con-
diciones comerciales, econémicas o finan-
cieras sean favorables.

CC. Obligaciones que son aftamente es-
peculativas o que tienen un alto riesgo de
incumplimiento.

€. Obligaciones que actuaimente se en-
cuentran incumplidas.

CALIFICACIONES DE PAGARES
DE EMPRESA (HASTA DOCE
MESES)

Al+. Obligaciones respaldadas por la
méxima capacidad de devolucion puntual.

A1. Obligaciones respaldadas por una
fuerte capacidad de devolucion puntual.

A2. Obligaciones respaldadas por una
capacidad satisfactoria de devolucion pun-
tual, aunque esta capacidad es sensible a
cambios adversos en las condiciones co-
merciales, econémicas o financieras.

A3. Obligaciones respaldadas por una
capacidad satisfactoria de devolucion pun-
tual. Tal capacidad es méas sensible a cam-
bios adversos en las condiciones comer-
ciales, econdmicas ¢ financieras que la de
las obligaciones calificadas en categorias
més elevadas.

B. Obiligaciones cuya capacidad de de-
volucién puntual es sensible a cambios ad-
versos en las condiciones comerciales, eco-
nomicas o financieras.

€. Obligaciones cuya capacidad de de-
volucion puntual es insuficiente.

D. Obligaciones para las que existe un
alto nivel de incumplimiento o que actual-
mente se encuentran incumplidas.

Se asigna una calificacién de BB o me-
nos donde se considera que existan carac-
fensticas especulativas.

Se puede afadir «+» 0 «—» a una califi-
cacién a largo plazo para indicar una posi-
cion relativa dentro de las categorias de
calificacion.

Rating walch destaca una situacion en
evolucién que podria afectar materiaimente
al perfil de una entidad calificada.

CALIFICACION LEGAL (1)

1. Un banco para el que existe una clara
garantia legal por parte del Estado para
facilitar cualquier apoyo necesario, 0 un
banco de tal importancia, tanto a nivel na-
cional como internacional, que el Estado
lo apoyaria si fuera necesario. El Estado en
cuestion ha de ser el de un pais desarro-
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A CORTO Y A LARGO PLAZO

INTERRELACION DE CALIFICACIONES

A corto plazo

AAA
AA+
AA

AA-

A largo plazo

A-2 A-3

liado que esté dispuesto a apoyar a sus
bancos principales.

2. Un banco para el cual no existe nin-
guna obfigacion legal de apoyo por parte
del Estado, pero para el cual el apoyo de
éste estana disponible, debido, por ejemplo,
a su importancia en la economia nacional,
0 a su relacién histérica con el gobierno o
con el banco central. E! Estado en cuestion
ha de tener los recursos suficientes para
proporcionar ese apoyo.

3. Un banco cuyos accionistas tienen la
reputacién y los recursos suficientes para
sostener a la entidad si fuera necesario.

4. Un banco cuyo apoyo por parte de
los propietarios o las autoridades es pro-
bable pero no seguro. En cuanto a los ac-
cionistas, su tamano limitado puede excluir
la certeza del apoyo. Cuando existe cierto
numero de accionistas, éstos pueden con-
siderar al banco como una inversién, en
vez de un compromiso a largo plazo.

5. Un banco que no puede contar con
el apoyo de terceros.

CALIFICACION INDIVIIDUAL (2)

A Un banco con un balance fuerte, un
buen perfil crediticio y antecedentes de ren-
tabilidad por encima de la media.

B. Un banco con un sélido perfil credi-
ticio y sin problemas significativos. Los re-
sultados han estado generaimente a la al-
tura o por encima en los de sus compe-
tidores.

C. Un banco con un perfil crediticio ade-
cuado, pero que cuenta con uno © mas
aspectos probleméticos que pueden de-
sembocar en la posibilidad moderada de
riesgo, o que generaimente no ha podido
mantener sus resultados a la altura de sus
competidores.

D. Un banco cuyos resultados estan de
forma notable por debajo de los de sus
competidores. Es probable que la calidad
del balance sea inferior a la media y Ia ren-
tabilidad es baja. El banco tiene la capaci-
dad de recuperarse por sus propios medios,
pero es probable que esto lleve algin
tiempo.

E. Un banco con problemas muy serios

que necesita, 0 s muy probable que nece-
site, apoyo externo.

NOTAS

{1) Hay que destacar que con la calificacion legal no se
analiza la calidad de un banco, 8o el apoyo que recibiria si
tuwera dificultades.

(2) También se asignan graduaciones intermadias, tales
como A/B, B/C, C/D y D/E.

empieza por el examen de la calidad
de la presentacion financiera de la
entidad para comprender la imagen
presentada por los estados financie-
r0s y poder determinar hasta qué
punto estos representan razonable-
mente la situacion financiera y los
resultados obtenidos por la empresa.
En la medida en que dichos estados
financieros puedan considerarse un
reflejo adecuado de la situacion de
la entidad, seran utilizados para de-
terminar la evolucion de la propia
entidad y para la comparacion con
sus competidores. Para determinar
la calidad de los estados financieros,
se examinan los principios contables
y las partidas no registradas en los
estados financieros. El proceso de
calificacion no implica, en modo al-
guno, una auditoria de los estados
financieros de una entidad, pero si
un estudio de su composicion. La
gerencia a menudo puede desglosar
y detallar la composicion de la infor-
macion financiera publicada para fa-
cilitar un mayor entendimiento de los
datos economicos fundamentales. Se
examinan los principios contables uti-
lizados por el sector y se investiga
cualquer desviacion respecto a los
principios generalmente aceptados
Yy, consecuentemente, se ajusta cual-
quier tratamiento inusual. El objetivo
es evaluar el nivel de agresividad o
moderacion en la presentacion con-
table, con el fin de poder hacer los
ajustes necesarios para presentar las
cifras en un formato comparable con
el de otras entidades en el mismo
sector.

Los ingresos son un elemento
clave de la capacidad financiera de
una entidad. Al revisar los ingre-
80s, tanto histdricos como previstos,
IBCA se centra fundamentalmente
en los ingresos obtenidos por las ac-
tividades de mayor relevancia en el
negocio, y ajusta los saldos extraor-
dinarios y otros factores especiales
que surgen de ciertas practicas con-
tables de presentacion. Estos ajustes
permiten determinar el nivel de in-
gresos que mejor representa el flujo
de caja (cash flow) operativo. Los
ajustes apropiados permiten una
comparacion adecuada entre entida-
des en &reas tales como rentabilidad
y otras ratios claves. Se examina la
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