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En la realizacion de este an4lisis acerca del grado de concentracion
de recursos en las entidades que conforman nuestro sistema finan-
ciero, se han utilizado los datos correspondientes a los activos totales
de la banca privada y de las cajas de ahorros confederadas en 1985
y 1992. El estudio se ha realizado para el conjunto formado por
bancos y cajas, asi como para cada subsector por separado y para
cada uno de los afios anteriormente citados. Para valorar la diferencia
en el grado de concentracion, se han calculado los indices de Gini
de cada una de las distribuciones obtenidas, que, como es conocido,
reflejan la relacion por cociente entre, de una parte, el 4rea formada
por la curva de Lorenz y Ia linea de igualdad perfecta y, de otra, la
totalidad del érea situada por debajo de la mencionada linea de
igualdad, o diagonal principal. De esta forma, a medida que aumenta
el grado de desigualdad en la distribucién —separacion de la diagonal
principal— el indice va tomando valores més proximos a Ia unidad.
Por ello, un aumento en el valor del indice indica un aumento en el
grado de concentracion de los activos en cada grupo de entidades
consideradas.

Si se analiza el conjunto formado por la totalidad de los bancas y
cajas de ahomos, se observa que el indice de desigualdad caiculado
para el afio 1985 fue de 0,6839, mientras que alcanzaba el valor de
0,7589 a finales de 1992. Si en lugar de utilizar los indices de Gini
para medir el grado de concentracién tomamos en consideracién io
que significaban las diez primeras entidades del conjunto formado
por cajas de ahorros y bancos privados, se observa que en el afio
1985 suponian el 47,53 por 100 de los activos totales, mientras que
en 1992 representaban el 50,92 por 100 del balance conjunto, lo que
supone un aumento del 7,13 por 100 sobre el volumen total de
activos en 1985. Las anteriores cifras, junto con el examen del grético
1, permiten aicanzar las siguientes conclusiones:

* El grado de concentracion del conjunto formado por la banca
privada y las cajas de ahorros ha ido aumentando en el periodo de
referencia, lo que ha supuesto un incremento en la desigualdad de
la distribucion de activos por entidad.

¢ El analisis del grupo conjunto muestra cémo el indice de Gini
ha aumentado de forma considerable al pasar, para la totalidad de
las entidades, desde un 0,68 a un 0,76; indice que supone un nivel de
desigualdad muy considerable en la dimension de las entidades
financieras.

Si del anélisis del conjunto formado por bancos y cajas de ahorros
pasamos al analisis del subsector banca privada, puede observarse
caomo el indice de Gini para este conjunto de entidades en 1985 era
de 0.7220, mientras que toraba un valor de 0,8016 en 1992, Igual-
mente, las diez primeras entidades representaban el 60,13 por 100
del activo total de ia banca privada en 1985, mientras que en 1992
tales entidades suponian el 63,07 por 100 del balance conjunto de}
subsector, con un aumento durante el periodo de un 4,89 por 100.
A partir de estos resultados, y de la contemplacion del grafico 2,
pueden deducirse los siguientes aspectos:

® La banca privada, como grupo, ha experimentado un proceso
de concentracion més rapido que el conjunto formado por bancos
¥y cajas de ahorros.

® El nivel de crecimiento de las diez mayores entidades de la
banca privada en cuanto al porcentaje de recursos administrados ha
sido menor que el experimentado per el grupo formado por la tota-
lidad de entidades.

Los resultados en cuanto a concentracion que ofrecen las cajas
de ahorros confederadas en este periodo son sustancialmente infe-
riores a los referidos a la banca privada y al conjunto formado por
cajas y bancos. Asl, el indice de desigualdad para el afio 1985 era de
0,57, mientras que en 1992 el valor se habia incrementado hasta
situarse proximo a 0,60. Del mismo modo, las diez primeras entidades
por tamario representaban en 1985 el 53,16 por 100 del balance total
del subsector, mientras que en 1992 esta cifra suponia el 63,60 por
100, con un aumento del 19,64 por 100 durante el perfodo analizado.
De estos resultados, y del grafico 3, pueden obtenerse las siguientes
conclusiones:

® Las cajas de ahorros parecen conformar un conjunto de entida-
des mas homogéneo —menaos desigual y, por tanto, menos concen-
trado— en cuanto al volumen de activos que administran que la
banca privada, ya que los indices de desigualdad calculados son
siempre menores que los de este Gitimo grupo.
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e Las diez mayores cajas de ahorros administraban en 1992 una
proporcién de recursos de su subsector algo mayor que el total
administrado por los diez mayores bancos privados. Esta diferencia
se establecia a finales de ese afio en, aproximadamente, 0,6 puntos
porcentuales.

Los resultados anteriores permiten determinar que el grado de
concentracion es significativamente més elevado en la banca privada
que en las cajas de ahorros, habiendo crecido esta desigualdad mas
rdpidamente en el conjunto de la banca privada que en el de las
cajas. Por el contrario, si el anélisis se traslada a las diez mayores
entidades por el total de activos administrados de cada subsector,
se modifica también el resultado anterior, pues las diez primeras
cajas de ahorros administran hoy una proporcién mayor de recursos

en su subsector que los diez primeros bancos en el suyo, cosa que
no ocurria en 1985.

Asi, si se analiza la composicion de las veinticinco mayores enti-
dades financieras —bancos y cajas de ahorros conjuntamente—
para cada uno de los ejercicios objeto de analisis, se puede observar
que a finales de 1985 se encantraban diez cajas de ahorros entre las
25 primeras entidades espafiolas por los recursos que administraban,
rnientras que en 1992 este nimero era de ance, lo que parece indicar
una concentracién de recursos algo mas répida en las entidades
més importantes de las cajas que en las de la banca privada. En
definitiva, del anterior andlisis se deduce que, durante el periodo de
referencia, las mayores cajas han aumentado més rapidamente su
concentracién que las mayores entidades de la banca privada.

pendera, ademas, de la califica-
cién (rating) que consiga la enti-
dad emisora, y ello no esté solo
relacionado con la capacidad de
generar beneficios, sino también
con otros factores muy ligados a
la calidad global de su gestion.

En todo caso, es posible que
las oportunidades que puedan te-
ner algunas entidades financieras
para la colocacion de sus propios
titulos de capital sean muy limi-

tadas, por lo que, para resolver
este problema, quiza la mejor so-
lucion consista en actuar de
modo conjunto, centralizando la
emision en una entidad Unica que
lleve a término esta tarea con
mayor eficacia. En el caso con-
creto de las cajas de ahorros, la
situacion, si cabe, es mas com-
plicada todavia, porque quien
tenga que hacer ese papel no po-
dra tener, al mismo tiempo, de-

rechos politicos de representa-

cion en las cajas agrupadas para
la emision, lo cual dificulta con-
siderablemente la solucion del
problema. La nueva normativa so-
bre recursos propios parece ofre-
cer alguna posibilidad de solu-
cion, al permitir mayor flexibilidad
en el computo de riesgos entre
entidades que actien conjunta-
mente bajo un estatuto especial
y en condiciones reconocidas por
el Banco de Espafia. Ello puede
abrir un camino que merece es- J
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