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l. INTRODUCCION ()

A recuperacion economi-

ca que se inicid en 1985,

despueés del largo periodo
de recesion, se vio interrumpida
por las incertidumbres ocasiona-
das por la guerra del Golfo Pér-
sico. Las consecuencias econo-
micas de ésta no han sido tan
graves como se esperaba, aun-
que si produjeron serias pertur-
baciones que adelantaron la des-
aceleracion del crecimiento que
habia sido ya anunciada. Al mis-
mo tiempo, la recuperacion que
se esperaba tras el conflicto bé-
lico no ha tenido la intensidad
que determinadas expectativas
anunciaban.

Por otro lado, la mayoria de
los paises de la Europa comuni-
taria acusan signos inflacionistas
que condicionan negativamente
el crecimiento econdmico, dando
lugar a la puesta en practica de
medidas estabilizadoras que con-
trolen estas tensiones.

El ciclo expansivo de la eco-
nomia espafola iniciado a me-
diados de 1985 estuvo basado en
un elevado ritmo de crecimiento
economico (1), un fuerte impulso
inversor y una importante crea-
cion de empleo. Como elementos
principales que permitieron esta
evolucion destacan: un contexto
internacional favorable; un pro-
gresivo saneamiento de la eco-
nomia espanola, llevado a cabo
durante los afios 1983 y 1984, fun-
damentalmente, y el impacto di-
namizador derivado de nuestra
integracion en la Comunidad
Europea (CE). Esta tendencia se

va a ver claramente desacelerada
en 1990, afo en el que se registra
una tasa real de crecimiento del
3,7 por 100 PIBcf, frente al 5,3
por 100 del afio anterior. En 1991,
segun estimaciones de la Fun-
dacion FIES, de las Cajas de Aho-
rros Confederadas, esta tasa sera
del 2,5 por 100.

Aparte de los posibles efectos
del proceso bélico, lo cierto es
que la economia espariola habia
iniciado una politica de enfria-
miento a partir del primer semes-
tre de 1989, como consecuencia
del exceso de demanda interna
respecto a la produccion (desa-
juste demanda-oferta), lo cual ha-
bia provocado el resurgimiento
de los tradicionales desequilibrios
coyunturales, tales como el re-
brote inflacionista y el déficit de
la balanza por cuenta corrien-
te (2).

Esta situacion que acusa la eco-
nomia espanola durante los afios
1990 y 1991 enmarca la evolucion
economica de sus diecisiete co-
munidades autonomas de dife-
rente manera, en funcion de una
serie de variables y condicionan-
tes, entre los que cabe citar: su
posicion de partida, su sensibili-
dad en la respuesta a los aconte-
cimientos nacionales e interna-
cionales, su saneamiento y dina-
micidad, su situacion geogréfica,
sus potencialidades, la capacidad
de reaccion de sus gobiernos
autdbnomos, sus recursos, su gra-
do de concienciacion y su vision
de los objetivos que pretenden
alcanzar.

El proposito de este articulo

consiste en analizar la evolucion
de la economia de la Comunidad
Autonoma de Castilla y Ledn du-
rante estos dos ultimos anos, con
especial referencia a 1991. So-
mos conscientes, y asi se ha de
poner de manifiesto, de la caren-
cia de datos para algunas varia-
bles significativas, y también de
la falta de perspectiva temporal,
pero todo ello no resta validez a
la contribucion que se realiza,
pues cada dia es mas 0til dispo-
ner de analisis economicos re-
cientes para conocer y conducir
adecuadamente la actividad eco-
nomica.

El esquema que vamos a se-
guir consistira, en primer lugar,
en delimitar como se ve a Castilla
y Ledn desde la Comunidad Euro-
pea, lo que servira de marco para
analizar su evolucion economica
comparandola con la que se ha
observado a escala nacional. El
analisis se realiza desde las ver-
tientes de la oferta y de la de-
manda, tratando en la primera la
evolucion de los sectores produc-
tivos, y en la segunda, sus dos
principales componentes, la de-
manda interna y la externa, para
finalizar situando a la Comunidad
Autonoma ante los nuevos retos
que se le plantean.

Il. LA RECIENTE EVOLUCION
DE LA ECONOMIA DE
CASTILLAY LEON

Antes de analizar la evolucién
de las principales variables eco-
ndmicas, parece conveniente si-
tuar a Castilla y Ledn en el con-
texto de las regiones comuni-
tarias. La aparicion del cuarto
informe periddico sobre la situa-
cion y evolucion socioeconomica
de las regiones de la Comunidad
(Comision de las Comunidades
Europeas, 1991} es, en este sen-
tido, referencia obligada. En él
ya no se recoge el «indice sinté-
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tico», mediante el cual se clasifi-
caba a las regiones comunitarias,
pero si se ofrece una relacion de
estas —NUTS 2 (3)— en funcion
del PIB per capitay del indice de
desempleo (4). Castilla y Leon
vuelve a estar situada entre las
regiones con un PIB per capita
bajo y con un indice de desem-
pleo alto en relacion con la media
comunitaria. En efecto, ocupa el
lugar 32, de un total de 171 re-
giones ordenadas de menor a
mayor segun su PIB per capita,
con un indice de 70,9, que la situa
muy por debajo de la media con-
siderada para el total de la Co-
munidad (CE 12 = 100). Por lo
que respecta a su indice de des-
empleo (184,8), ordenado éste de
mayor a menor, aparece en el
puesto 15. Asimismo, se incluye
en la lista de regiones conside-
radas como objetivo n.© 1, aque-
llas cuyo PIB per capita es infe-
rior al 75 por 100 de la media
comunitaria, y es tipificada como
una region atrasada, periférica,
fronteriza y agricola.

Pasamos, seguidamente, a ana-
lizar las principales variables eco-
nomicas de Castilla y Ledn, co-
menzando por la evolucion del
PIB regional. Se ha de senalar
que éste crecio, en 1990, por en-
cima de la media nacional, con
una tasa real de variacion, al cos-
te de los factores, de 3,9 por 100,
frente al 3,7 por 100, en el caso
espanol. Dos hechos han de ser
considerados: en primer lugar,
que el sector agrario se recupero
del mal afo agricola anterior (aun-
que no alcanzo los niveles de los
mejores afios agricolas), teniendo
una tasa real de variacion al coste
de los factores del 3,3 por 100,
superior a la homénima nacional
del 2,5 por 100, y en segundo
término, la caida de la tasa real
de variacion del PIB nacional,
que del 5,3 por 100 en 1989 paso
al 3,7 por 100, como ya hemos
apuntado. Ambos sucesos expli-
can el mayor crecimiento de la
economia de nuestra comunidad
respecto a la nacional (5). En
1991, la evolucion negativa del

sector agricola castellano-leonés
conduce a una tasa real de va-
riacion del PIB, sobre la de 1990,
del 2,0 por 100, frente al 2,5 por
100 gque se registra a escala na-
cional.

Asimismo, su posicion respec-
to a las restantes comunidades
auténomas va perdiendo peso re-
lativo, pasando del 6,03 por 100
en 1987 al 5,78 en 1990, y al 5,72
en 1991, en cuanto a porcentaje
de participacion en el PIB de Es-
pafia. En relacion a su PIB por
habitante, éste es del 86,64 por
100 en 1991, ligeramente inferior
al del afio anterior, respecto a la
media nacional, igual a 100 (6).

En cuanto a la distribucion sec-
torial del PIB (cuadro n.° 1), se
registra una disminucion del peso
relativo que en él tienen el sector
agrario y el sector industrial, con-
tinuando este ultimo la tendencia
ligeramente decreciente que se
inicia en 1988. No sucede asi con
los sectores de la construccion y
los servicios, que ven incremen-

CUADRO N.° 1

PARTICIPACION DE CADA SECTOR EN EL PIBcf REGIONAL
T T s G A Vi A . i |

POBLACION

OCUPADA PRODUCTIVIDAD

Sectores 1985 1986 1887 1988 1969 1990 1991 (a} (en miles)
1990 1991 (b) 1990 1991

Agricultura y pesca.. 126 108 120 11,8 102 95 92 204 182 467 504
Industria . . 2902 277 203 26,8 26,6 25,6 251 20,2 194 1266 1291
Construccion 6.4 7.0 8,1 9,0 98 104 1.2 99 106 1054 1057
Servicios 53,9 546 52,6 525 534 545 546 495 518 1101 1054
Castilla y Ledn 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Agricultura y pesca 6.4 6,1 55 54 50 4.7 42 11,8 10,3 394 408
Industria .. ... 26,5 26,3 26.4 259 254 243 23,2 AT 228 1026 1020
Construccion . 56 6.1 6.7 7,9 79 8.3 8,6 97 10,2 86,0 841
Servicios ... 615 61,5 615 6.3 617 62,7 64,0 548 56,7 1144 1128
Espana 1000 1000 100,0 1000 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 1000

{a) Estimacien
{b) Son datos del tercer trimestre.
Fuente: FIES; EPA.
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CUADRO N° 2

TASA DE PARO
(Porcentajes)
T S < LT e e

1990 1991

‘ P Segundo Ti
{Media) rrjrgg’::e rriﬁrzslre {nfi;c::v
Avila ... 11,5 10,2 124 98
Burgos 123 14,0 9,1 9.1
Ledon ... 129 149 12,3 137
Palencia ...... 144 15,1 149 14,0
Salamanca 18.0 16,0 16,3 16,7
Segovia 6.6 6,3 89 76
Soria ... 97 10,0 83 70
Valladolid . . 222 21 21,1 206
Zamora 179 17.9 18,0 16.9
Castilla y Ledn 158 156 145 14,2
Espana . ... 16,3 16,1 15,9 16,4
Fuente: EPA

tada su participacion; el primero
en un 10,4 por 100, superior in-
cluso al del sector agrario, con
un 9,5 por 100 en 1990, y el se-
gundo configura un sector servi-
cios con escasa participacion y
lento incremento de ésta en los
ultimos arnos.

Si efectuamos una compara-
cidn con sus correspondientes
medias nacionales, la agricultura,
la industria y la construccion par-
ticipan en mayor proporcion, no

asi el sector servicios, al que le
separan 8,2 puntos.

Finalmente, nos referiremos a
la situacion del mercado de tra-
bajo, analizando las tasas de paro
en la Comunidad y en sus pro-
vincias (cuadro n.° 2). Castilla y
LeoOn siempre ha tenido tasas in-
feriores a la media nacional, he-
cho que se confirma en los datos
correspondientes a 1990 y 1991.
También es cierto que su distri-
bucion no es homogénea por pro-

vincias, reflejando esta variable
la desigual distribucion que rige
casi todas las magnitudes eco-
nomicas regionales; sus tasas de
paro oscilan entre el 20,6 por 100
que se registra en Valladolid y el
7,0 por 100, en Soria, para el ter-
cer trimestre de 1991.

A escala provincial, se observa
la existencia de una estrecha co-
rrelacion entre las tasas de paro
y los niveles de actividad indus-
trial, dado que son las provincias
de Valladolid, Palencia y Leon las
que sufren este problema con
mas intensidad (206, 14,0y 13,7
por 100, respectivamente, para el
tercer trimestre de 1991). Por otra
parte, hay que hacer mencion de
la situacion de Salamanca, pro-
vincia que registra una tasa de
paro elevada sin llegar a los ni-
veles de industrializacion de las
anteriores.

Después de haber efectuado
un analisis global de la evolucion
del PIB y su distribucion sectorial
en los ultimos afos, pasamos a
estudiar la economia de Castilla
y Ledn bajo una doble perspec-
tiva: la vision desde la oferta, con
la inclusion de los principales sec-
tores productivos, y desde la de-
manda.

CUADRO N.° 3

PRODUCCIONES DE TRIGO Y CEBADA EN CASTILLA Y LEON
pE——————— e e e e e e e e e

Superficie (Miles de Ha))
Trigo
Cebada .

FProduccion (Miles de Tm.)
Trigo
Cebada

1987 1988 1989 1990 1991 (°)

683,6 7589 7028 617.1 7029
15374 1.485,0 15139 15787 1.563.2
1.868,5 2.656.2 1.508,8 1.625,5 1.488,9
41728 48755 2.966,1 39195

2.965,2

() Estimacidon
Fuente Junta de Castilia y Leon
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GRAFICO 1
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Fuente: Junta de Castilla y Leon, Coyuntura Econdmica de Castilla y Ledn, 4. trimestre de 1991. ed. Consejeria de Economia y Hacienda.

1. La actividad por sectores

A) Sector agrario

Al analizar el sector agrario
castellano-leonés, hay que dis-
tinguir dos aspectos: el primero,
relativo a sus producciones, y el
segundo, a la estructura de éstas.

Por lo que se refiere al primero
de ellos, y con las salvedades obli-
gadas que hay que realizar por
la escasez de datos, se ha de
senalar que las condiciones cli-
maticas afectaron significativa-
mente al subsector vegetal du-
rante el ano 1991, ya que las

escasas lluvias caidas impidieron
que la cosecha de cereales al-
canzara los valores medios (cua-
dro n.@ 3).

La influencia de la climatologia
es, en definitiva, el principal rasgo
que determina las buenas o ma-
las cosechas del agro castellano-
leonés, dado el protagonismo
gue el secano tiene en las tierras
de cultivo (89,5 por 100 del total).
En 1991, las desfavorables con-
diciones atmosféricas han reper-
cutido negativamente sobre la
renta agraria.

Para las producciones gana-
deras, los datos disponibles no

manifiestan cambios importantes
en relacion a los anos preceden-
tes, como puede observarse en
el grafico 1. En él se pone de
manifiesto que, tomando como
referencia la informacion corres-
pondiente al tercer trimestre de
1991, la produccion agricola del
ejercicio resulta ser la mas baja
del quinquenio 1987-1991, y la
produccion ganadera, aun cuan-
do tiene una evolucion tendencial
anual creciente, presenta una re-
duccion de actividad con respec-
to a los maximos que se regis-
traron en el tercer y cuarto
trimestre de 1990. Segun estima-
ciones de la Fundacion FIES, la
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evolucion de la tasa real del PIB
agrario fue de —5,7 por 100, en
1991, siendo, de todas las comu-
nidades auténomas, la que regis-
tra el mayor descenso (—0,2 por
100 la media nacional).

En cuanto a las estructuras pro-
ductivas agrarias, durante el ano
1991 se han puesto de manifiesto
muchas de las limitaciones que
les afectan, derivandose éstas de
la falta de adaptacion de este sec-
tor a los cambios que se han pro-
ducido en la demanda, siendo
la consecuencia de una politica
agraria fuertemente proteccionis-
ta que ha favorecido su aislamien-
to del mercado.

Ese pilar basico, sobre el que
se asentaba este modelo, se esta
resquebrajando. De este modo,
se asiste a un proceso en el que
la politica agraria comunitaria
(PAC), debido al elevado gasto
que los excedentes originan, y
que ella misma ha contribuido a
ocasionar, esta disminuyendo los
precios garantizados para los pro-
ductos excedentarios, a fin de re-
ducir su rentabilidad y, de esta
forma, su produccion. Ademas
de los gastos presupuestarios,
también presionan sobre la PAC
los principales productores agra-
rios mundiales, fundamentalmen-
te Estados Unidos, que deman-
dan una fuerte reduccion del
proteccionismo. Este hecho ha
estado latente en todas las reu-
niones que se han celebrado den-
tro de la Ronda Uruguay del
GATT.

Los productos que constituyen
el grueso de la produccion agra-
ria castellano-leonesa son, pre-
cisamente, aquellos que presen-
tan excedentes en el marco de la
CE, y cuyos precios son supe-
riores a los fijados en el mercado
mundial. En la medida en que la
rentabilidad de las explotaciones
depende de las subvenciones re-

cibidas via precios, su futuro pa-
rece, en las condiciones actuales,
bastante incierto, ya que, en un
mercado no protegido, ni el en-
torno natural ni las condiciones
técnicas de produccion habrian
permitido la supervivencia de la
mayor parte de las explotaciones
agrarias existentes.

Los tres ultimos decenios han
originado cambios radicales en
lo que podria denominarse «fun-
cion de produccion» de la agri-
cultura de Castiila y Ledn, pero
pocas han sido las variaciones
introducidas en su orientacion
productiva. De esta forma, mien-
tras el tractor y la cosechadora
han sustituido al hombre y los
animales en las tareas agricolas,
los cereales, cultivo extensivo por
excelencia, han continuado do-
minando el paisaje agrario de la
region.

En este sentido, se debe sena-
lar que el estancamiento, cuando
no la caida (7), de los precios
recibidos por los agricultores en
la ultima campana, en un entorno
inflacionista (como se ha apun-
tado en lineas precedentes), ha
afectado sensiblemente a la renta
agraria, aunque en el momento
actual sea dificil precisar la cuan-
tia en que lo ha hecho (8).

Varios indicadores apuntan la
existencia de una crisis en la agri-
cultura extensiva de la region,
siendo, en este sentido, la caida
de la demanda de tierras, espe-
cialmente de las de secano, el
dato mas significativo. La mag-
nitud de este fendmeno es dificil
de cuantificar, ya que no existen
datos sobre precios; sin embargo,
la ausencia de compradores cons-
tituye una realidad en muchas zo-
nas de la region.

Otro signo del cambio que la
agricultura castellano-leonesa es-
ta experimentando es la intensi-
ficacion de los cultivos. Los in-

vernaderos, presentes hoy en una
parte importante de los munici-
pios de la region, demuestran la
busqueda de alternativas de cul-
tivo por parte de los agricultores
mas dinamicos. No obstante, son
muchos los que abandonan esta
actividad; asi, durante los tres pri-
meros trimestres de 1991, se per-
dieron 5.400 empleos, aungue es-
ta caida es de menor intensidad
que la registrada a escala nacio-
nal (cuadro n.° 4). Sin embargo,
la poblacion ocupada sigue sien-
do muy elevada en este sector
(18,2 por 100 de la poblacion ac-
tiva).

La industria agroalimentaria,
en la que existe un peso impor-
tante del capital extranjero, pro-
porciona una salida transforma-
dora de los productos agrarios.
El fomento de la calidad, con la
potenciacion de denominaciones
de origen y especificas, contri-
buira a generar un mercado es-
pecializado para aquéllos (9).

En estos momentos, el agricul-
tor castellano-leonés ha tomado
conciencia de la dificil situacion
en que se encuentra; ha proce-
dido a movilizarse y a exigir in-
formacion, asi como vias de so-
lucion seguras, para afrontar el
cambio futuro que, ineludiblemen-
te, tendra que realizar. Incluso el
individualismo, que ha sido una
nota caracteristica de la idiosin-
crasia del agricultor castellano-
leonés, esta dejando paso a mo-
vimientos asociacionistas y coo-
perativistas.

En cualquier caso, parece que
las medidas de caracter social ar-
bitradas, junto a la politica de pre-
cios, paliaran los elevados costes
sociales que los procesos de ajus-
te ocasionaran. Asi, las medidas
destinadas a promover el aban-
dono de tierras o la jubilacion an-
ticipada pueden constituir una al-
ternativa favorable para un gran
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numero de activos agrarios, dada
la elevada edad media de estos
en la region. Queda, sin embargo,
la incognita sobre el futuro de la
agricultura regional y sobre el pa-
pel que el sector primario desem-
penara en la economia de esta
Comunidad Autonoma.

Finalmente, en cuanto al sector
que comentamos, se espera que
sus futuras transformaciones con-
tribuyan a su desestacionaliza-
cion climética, puesto que la es-
tacionalidad actual se deja sentir
en la evolucion del PIB regional
y, a largo plazo, contribuye a que
éste permanezca por debajo de
la media nacional

B) Sector industrial

En Castilla y Ledn, el sector
industrial ha constituido un pilar
basico del crecimiento economi-
co. Su productividad y su contri-
bucion al PIB regional, del 25,6
por 100 en 1990, refleja esta si-
tuacion.

La desaceleracion que experi-
menta la actividad industrial co-
mienza en el afio 1990, en el que
la tasa real de variacion paso a
ser de 3,3 por 100, frente al 5,5
del afo anterior, siendo del 1,7
por 100, en 1991 (10). No obs-
tante, esta disminucion fue de me-
nor intensidad que la registrada
en el ambito nacional, en el que
las cifras fueron, respectivamen-
te, 2,8, 5,6 y 1,6 por 100 (Funda-
cion FIES, 1991).

La reduccion de crecimiento
mencionada anteriormente ha te-
nido repercusiones en la pobla-
cion ocupada. Asi, la tasa de cre-
cimiento de ésta disminuye en el
afo 1990, y pasa a ser negativa
(—3,3 por 100) en el primer tri-
mestre de 1991, recuperandose
posteriormente (cuadro n.° 4).
Considerando globalmente los
dos ultimos anos, se ha de sefia-

lar que la disminucion de la tasa
de crecimiento de la poblacion
ocupada que tiene lugar en este
sector es menor que la que se
registra en el ambito nacional, en
el que incluso continua ofrecien-
do tasas negativas. No obstante,
durante los tres primeros trimes-
tres de 1991, se han perdido en
este sector 2.100 empleos.

Por otra parte, el sector conti-
nia manteniendo una alta tasa
de productividad, con un indice
del 126,6 en 1990 respecto a una
media de 100 para Castilla y Leon
—Espana, 102,6 respecto a su me-
dia (11).

Esta evolucion de la industria
nos conduce a identificar una cier-
ta dinamicidad que ha de ser in-
terpretada con cautela, pues el
sector industrial castellano-leo-
nés es altamente heterogeneo y
concentrado, territorial y secto-
rialmente, y en él hay que distin-
guir las pequenias y medianas em-
presas de aquellas que poseen
grandes dimensiones, general-
mente vinculadas al capital ex-
tranjero. Todo ello plantea con-
notaciones diversas, sobre todo
en los momentos actuales.

Finalmente, si recogemos el
sentir de los agentes sociales que
participan en el sector, se asiste
a un cierto pesimismo desde la
parte empresarial y a movimien-
tos reivindicativos por parte de
los trabajadores, que han tomado
conciencia de |as posibles reper-
cusiones que los avances en el
proceso de integracion europea
originaran en el sector.

Cabe resaltar el diferente tra-
to que las zonas mineras caste-
llano-leonesas estan recibiendo
en relacion con las de otras co-
munidades autonomas espano-
las, hecho que esta originando
situaciones conflictivas en las
cuencas mineras de Leon y Pa-
lencia ante la carencia de solu-

ciones globales para el sector.
Por otra parte, el proceso men-
cionado condiciona la viabilidad
de las cuencas mineras, que de-
ben sanearse no soOlo a traves de
subvenciones, sino generando
empleos alternativos.

C) Sector de la construccion

La construccion en Castilla y
Leén se incorporo a la onda ex-
pansiva, que se produce en nues-
tro pais a partir de 1985, en el
afo 1987. Este sector, junto con
el industrial, ha compensado las
bajas ciclicas de origen climato-
légico que se producen en la agri-
cultura y también la baja produc-
tividad del sector servicios, si bien
esto no ha sido suficiente para
alcanzar de forma autosostenida
la media del PIB nacional. Ha
sido en los ultimos anos el sec-
tor mas dinamico, pero en 1991
no ha conseguido los ritmos de
crecimiento de los afos prece-
dentes.

Si tomamos como indice la pro-
duccion de cemento, ésta ha des-
acelerado su ritmo de crecimien-
to, que ha sido de un 1,18 por
100 en el periodo enero-agosto
de 1991, frente al 9,48 por 100
para el mismo periodo del ano
anterior. El sector sigue creando
empleo, generandose, durante
los tres primeros trimestres de
1991, 3.700 nuevos empleos; no
obstante, este crecimiento se ha
moderado, si bien menos que a
escala nacional (cuadro n.° 4).

D) Sector servicios

El sector servicios ha ofrecido
pocas variaciones en los dos ul-
timos anos, manteniendo la es-
tabilidad tradicional en su ritmo
de crecimiento, en contra del in-
cremento que se registra a escala
nacional. En 1991, el sector apor-
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CUADRO N 4

TASA DE CRECIMIENTO DE LA POBLACION OCUPADA POR SECTORES
L e e e e )

OCUPADOS

SECTOR AGRARIO INDUSTRIA CONSTRUCCION SERVICIOS
fﬁ;gf Espana fis:iﬁ Espania fise!:iﬁ Espana }(’:‘ats;.gf Espara
1985 (10.7) (2,0) (0,1) (3.4) (3.9 (4.8) 0,1) 1.4
1986 . (6.2) {9,6) 1,9 1.7 7.9 74 51 6.3
1987 ... 16 (1,3) 09 43 74 1.9 7.2 6,1
1988 s o (4.1) (1.4) (1.4) 21 14,2 103 22 48
1989 4.7 {57} 6,4 34 28 1,1 45 6,0
1990 ... (8,5) (7,0) 5.7 28 6.8 7.6 b 40
1991 primer trimestre (6.3) (4.4) (3,3) (2,6) (0,2 3.1 23 1.5
segundo trimestre (4.5) (8,2) 0,7 (0.2) 6,3 1,4 27 1.1
tercer trimestre ... 1.8 (4.8) 0,2 (0,3) 2.7

12 11 16

Nota- Las cifras entre paréntesis corresponden a valores negativos.

Fuente: INE: «EPA: Principales resultados».

ta al PIBcf regional un 54,6 por
100, participacion reducida si se
compara con el 64,0 por 100 que
se da en el ambito nacional. Su
poblacion ocupada, que supera
ligeramente el 50 por 100 del total
regional, es inferior en 4,9 puntos
a la media espafiola, derivandose
de ambos hechos una producti-
vidad baja de este sector en Cas-
tilla y Leon (cuadro n.© 1).

En cuanto a las actividades con
ciertas potencialidades dentro de
este sector, hay que destacar la
existencia de una oferta turistica
diversificada: riqueza monumen-
tal, grandes espacios abiertos, ca-
lidad cinegeética y piscicola, par-
ques naturales, etc. A pesar de
ello, el nimero de pernoctacio-
nes sigue siendo muy reducido
en relacion con la media nacio-
nal, lo cual confirma que Castilla
y Leon contindta siendo una re-
gion de paso.

En relacién con el empleo ge-
nerado por el sector, es preciso
senalar que su evolucion resulta
favorable, dado que, segun los
datos correspondientes a los tres
primeros trimestres de 1991 de

la Encuesta de Poblacion Activa
(EFA), se registra un incremento
de 22.500 empleos.

Una vez analizado el PIB caste-
llano-leonés desde el lado de la
oferta, con la evolucion de sus
sectores productivos, pasamos a
estudiarlo desde el de la deman-
da, en sus dos componentes: in-
terna y externa.

2. Demanda interna

Analizaremos la tendencia de
la demanda interna de Castilla y
Leon basandonos en una serie
de indicadores indirectos, tales
como consumo de productos pe-
troliferos; matriculacion de vehicu-
los, de camiones y de tractores
agricolas; encuesta de opiniones
empresariales, y vivienda.

El consumo de productos pe-
troliferos, y mas concretamente
el de gasolina, ha seguido cre-
ciendo progresivamente durante
el periodo 1990-1991, sin signos
aparentes que muestren su de-
bilitamiento (12).

La matriculacion de vehiculos

de turismo, que constituye un in-
dice del consumo de bienes du-
raderos, sigue una trayectoria
continuamente descendente, par-
ticularmente desde mediados de
1990, consolidandose a lo largo
del afo 1991 (13). Este hecho
puede ser explicado por la evo-
lucion de los tipos de interés.

La demanda de inversion mues-
tra un retraimiento a lo largo de
1991, tanto si se analiza la matri-
culacion de vehiculos camiones
como la de tractores, si bien esta
ultima ya habia mostrado signos
de desaceleracion desde 1988. Si
tomamos en consideracion la evo-
lucion de la matriculacion de trac-
tores agricolas, ésta refleja cla-
ramente las malas expectativas
que se ciernen sobre este sector
de cara al futuro, al pasar la me-
dia mensual de 327,6, en 1988, a
183,3 para los seis primeros me-
ses de 1991.

Por lo que se refiere a la en-
cuesta de opiniones empresaria-
les en el sector industrial, hasta
el segundo trimestre de 1991 se
observa una ténica general de
desaceleracion en el sector a lo
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GRAFICO 2

CASTILLA Y LEON
(Enero-junio)
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Fuente: Junta de Castilla y Leon, Coyuntura Econdmica de Castilla y Leon, 4.° trimestre de 1991, ed. Consejeria de Economia y Hacienda,
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largo del ano. Asimismo, se vuel-
ve a poner de manifiesto la re-
duccion de la demanda interna,
gue ya se apuntaba anteriormen-
te, a través de la cartera de pedi-
dos, donde los bienes de inver-
sion y los bienes intermedios
acusan un mayor descenso en
relacién a los bienes de consumo
corriente.

Finalmente, por lo que respec-
ta a la vivienda, es preciso sefialar

que el numero de las que han
sido visadas por los colegios de
arquitectos muestra una reduc-
cion progresiva a lo largo de los
anos 1990 y 1991 (14) respecto
al maximo alcanzado en 1989.
Tanto el nimero de viviendas ini-
ciadas como el de terminadas al-
canzaron su cota maxima en el
ano 1990; para las primeras, la
mas alta de toda la década, y pa-
ra las segundas, la mas elevada
registrada desde el ano 1985, si

bien es cierto que el numero de
viviendas iniciadas acumuladas
desde enero de 1990 hasta julio
de 1991 supera en 2.600 al nu-
mero de viviendas terminadas en
dicho periodo (grafico 2).

Para finalizar con el andlisis de
la demanda interna, haremos re-
ferencia a la inversion acogida a
los beneficios de la Zona de Pro-
mocion Economica de Castilla y
Leon (Fernandez Arufe, Ogando
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GRAFICO 3

EVOLUCION PROVINCIAL DE LA INVERSION ACOGIDA

A LOS BENEFICIOS DE LA ZPE

Miles de millones
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Fuente: Elaboracion propia.

Palencia Salamanca Segovia

Valladolid

Soria Zamora

Canabal, Miranda Escolar y Mo-
yano Pesquera, 1991) por consi-
derarla como un indicador de la
tendencia del comportamiento in-
versor en esta comunidad.

Asi, en el grafico 3 se ha reco-
gido la evolucion de la inver-
sion (15) acogida a los beneficios
de la ZPE durante 1989 y 1990.
La inversion subvencionada ha
disminuido en Castilla y Leon, he-
cho que obedece, por un lado, al

menor volumen de recursos pre-
supuestarios que la Administra-
cion central canaliza a incentivos
regionales y, por otro, a la des-
aceleracion de la actividad eco-
noémica en nuestro pais, a la que
ya hemos hecho referencia.

Se observa una disminucion de
la inversion en todas las provin-
cias castellano-leonesas, excep-
tuando el caso de Avila, provincia
en la gue la inversion crece en

1990, debido a la ubicacion en
ella de un proyecto de gran di-
mension vinculado al capital ex-
tranjero. Asimismo, se observa
que Valladolid se situa al nivel
de las menos industrializadas en
cuanto a la variable que anali-
zamos, indicio del proceso de
desaceleracion de la actividad in-
dustrial que esta sufriendo esta
provincia.
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CUADRO N.7 5

CRECIMIENTO ANUAL DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES EN CASTILLA Y LEON

Palencia ........... "
Salamanca ..... I
Segovia ....... :
Soria .................

. Valladolid ..
Zamora ...

~ Castilla y Ledn

- Castillay Ledon/Espafia .....................

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

1989 1990 19971 () 1989 1990 7 19971 (%)
(51,54) (27,56) 75,43 17,01 88,24 74,46
26,44 8,68 (6,65) 26,84 25,35 14,97
(28.95) (26,44) (0,19) 22,33 13,69 42,38
(31.81) 37,96 21,37 39,45 (4,56) 22,78
26,58 44,11 (64,70) (8,80) (18,28) 67,82
13,53 38,16 (10,52) 61,99 14,69 19,74
(4,48) 42,68 (1,58) (1,85) (6,15) 42,49

31,38 86,66 16,41 24,78 6.14 (1,49)
(12,28) (8,96) 58,77 49,47 13,70 1,95

. (6.17) 3374 8,03 21,29 7,86 9,57

10,19 9,90 20,13 6,15

. (") Datos referidos al periodo enero-septiembre.

Nota: Las cifras entre paréntesis corresponden a valores negativos.
Fuente: Direccion General de Aduanas. Datos procesados por la Universidad de Leon.

3. Demanda externa

La dinamica del sector exterior
castellano-leonés, en estos dos
ultimos anos, ofrece, como es ha-
bitual, diferencias notables con
su comportamiento en el ambito
nacional.

Las tasas de crecimiento anuali,
tanto de las exportaciones como
de las importaciones, muestran
una evolucion dispar de la de-
manda externa de Castilla y
Leon. Asi, mientras en el ano
1990 el crecimiento de las expor-
taciones fue del 33,74 por 100,
habiéndose registrado en el afio

anterior una variacion negati-
va (16), las importaciones aumen-
taron el 7,86 por 100 respecto a
1989 (17). No obstante, el saldo
continua siendo negativo, alcan-
zando la cifra de 160 millones de
pesetas en el afio 1990 y conti-
nuando la misma tendencia en
1991 (cuadro n.° 5).

CUADRO N.“ 6

PARTICIPACION PROVINCIAL DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES EN CASTILLA Y LEON
T . R e T O T T e B S e

Avila . ..
Burgos .
7211 ) S
Palencia ...
Salamanca

Segovia ..............
Soria ....... ’
Valladolid ...
Zamora ...

Castilla y Leon ...

Castilla y Leon/Espana .......................

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

1989 1990 1991 (%) 1989 1990 1991 ()
0,62 0,33 0,55 0,65 113 1,62
26,25 2133 18,76 17,52 20,36 21,25
13,67 7,52 6,82 420 4,43 511
27.23 28,09 30,37 2,50 2,21 2,78
2,99 3,23 1,313 914 6,92 7,97
1,28 132 1,13 1,56 1,66 1,83
1,36 145 1,26 1.54 1,31 1,90
26,05 36,35 39,22 62,23 61,23 56,74
0,55 0,38 0,58 0,70 0.74 0,81
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

4,04 492 3585 3.61

("} Datos referidos al periodo enero-septiembre.

Fuente: Direccion General de Aduanas. Datos procesados por la Universidad de Leon.
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CUADRO N.° 7

INDICES DE PRECIOS DE CONSUMO GENERALES Y POR GRUPOS

(Incremento anual)

[ S s S o e i ST )

Castilla y Ledn .

Indice General Eapafa .

Alimentacion {

Vestido { Espafia .

5 Castillay Leon ...,
Vivienda { Espaiia ...
Menaje [ Castilmla y Leon ...

Esparia .
- { Castil-la y Ledn .
Espafa . . ... .
Castilla y Leon ...
Transporte [ Espafia B
Castilla y Ledn ..
Cultura { Espafia .....
Otros { Castil_la y Leon .. ...
Espana .. .. R

Castillay Ledn .........
Espafia ...... ...

Castilla y Leon

1986 1967 1968 1989 1990 1991 1997 ()
8.2 48 44 6,4 6,4 5,6 55
8,8 53 4.8 6,8 6.7 — 55
9.8 45 38 [ 74 59 3.0 43
10,7 50 87 7,6 6.5 — 32
10,4 9,0 6,3 46 42 50 49
10,3 9,2 7.6 51 50 — 50
36 18 40 4,7 8,2 7.8 51
58 34 58 78 7.8 — 7,0
106 48 34 41 43 4.1 42
9.9 46 3,6 45 5.1 — 47
9,3 6,8 6,3 6,5 6,3 10,7 10,3
..... 7.6 6,1 6,3 59 6.8 — 10,4
46 54 34 6.4 73 8,7 7.3
4.8 54 39 6.2 74 — 67
72 44 4,6 5.1 46 6.6 6,4
83 45 48 43 53 — 68
13,0 5,8 7.1 95 9,2 7.9 84
............... 123 6,6 6.5 78 8.8 — 83

(") Datos de diciembre de 1991 sobre diciembre de 1990.
Fuente: INE: «indice de Precios de Consumos. Base 1983

La tasa de cobertura es del
86,28 por 100 para Castillay Leotn
en 1990, frente al 63,31 por 100
para Espafa. Mas que hablar de
un sector exterior competitivo,
hay que poner de manifiesto
unas causas que, dentro del en-
tramado industrial castellano-leo-
nes, conducen a esta situacion.

Nos encontramos con una re-
gion poco abierta, ya que parti-
cipa con el 4,92 por 100 de las
exportaciones y el 3,61 por 100
de las importaciones totales na-
cionales en el afio 1990, cuando
su aportacion al PIB nacional es
del 5,95 por 100. La composicion
de sus exportaciones e importa-
ciones es poco diversificada, con-
centrandose en las provincias
mas dinamicas de la comunidad;
Valladolid, con su especializacion
en la actividad de «material de
transporte», absorbe el 61,23 por

100 de las importaciones y el
36,35 por 100 de las exportacio-
nes totales castellano-leonesas
en el ano 1990 (cuadro n.° 6).

Para el afio 1991, la tasa de
crecimiento de las exportaciones
durante el periodo enero-sep-
tiembre ha sido del 8,3 por 100,
respecto al mismo periodo del
ano anterior, y la tasa de incre-
mento de las importaciones ha
sido del 9,57 por 100, siendo la
tasa de cobertura del 86,29 por
100 en ese mismo ano.

Dada la importancia, tanto cua-
litativa como cuantitativa, de Va-
lladolid en la demanda externa
regional, hay que destacar que
las dificultades iniciales del sec-
tor «material de transporte» du-
rante 1991 han provocado que
las exportaciones hayan crecido
tan solo el 16,41 por 100, frente

al 129,34 en 1990, y que las im-
portaciones hayan descendido
en 1991 (—1,49 por 100), cuando
crecieron el 6,86 por 100 en 1990.

Finalmente, cabe resenar que
tan solo dos provincias mantie-
nen un saldo exportaciones-im-
portaciones positivo en los pri-
meros nueve meses de 1991: Pa-
lencia (18) y Leon, dando como
resultado unas tasas de cobertura
del 942,42 y del 115,33 por 100,
respectivamente.

4. Variacion del nivel de precios

Durante el periodo 1990-1991,
se mantiene el proceso de des-
aceleracion de la inflacion, me-
dida a traves del IPC, tanto en el
caso de Espana como en el de
Castilla y Leon, aunque el com-
portamiento del IPC regional es,
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en el primero de los anos consi-
derados, inferior en 0,3 puntos a
la media nacional; en 1991 se eli-
mina esa diferencia, situandose
el crecimiento del IPC en un 5,5
por 100 en ambos casos (cuadro
numero 7).

Por otra parte, es preciso des-
tacar la existencia de divergen-
cias en el comportamiento de los
distintos grupos de bienes y ser-
vicios que se contabilizan para
la elaboracion del IPC. Concre-
tamente, se observa un incremen-
to sustancial en los precios de
los servicios, muy por encima del
que registran los productos in-
dustriales, convergiendo estos ul-
timos hacia la media de los pai-
SEs europeos.

El grupo «medicina» y el grupo
«otros» han sido los mas infla-
cionistas en esta comunidad auto-
noma durante 1991 (10,3 y 84
por 100, respectivamente), com-
portamiento similar al que han
tenido en la economia espaniola.
Por el contrario, en el afno 1990,
fue el grupo «otros» el mas infla-
cionista (19), con una tasa media
anual de crecimiento del 9,2 por
100 en Castilla y Ledn, cuatro dé-
cimas superior a la tasa nacional,
lo que puede ser debido a la exis-
tencia de ciertas rigideces en la
oferta regional de servicios.

Por otra parte, los grupos de
«alimentacion» y «menaje», al es-
tar expuestos a un mayor nivel
de competencia industrial, regis-
tran unas tasas de inflacion del
4,3y 4,2 por 100, respectivamen-
te, para el ano 1991 en Castillay
Ledn.

1ll. CONCLUSIONES

En el numero 45 de PAPELES
DE EcoNOMIA ESPANOLA (Fernan-
dez Arufe, 1990), la parte dedi-
cada a Castilla y Le6n recogia lo

que eran sus principales proble-
mas y donde podian encontrarse
sus activos mas destacados, para
determinar, finalmente, cuales
eran las expectativas de su eco-
nomia.

Tal como aparece en el titulo
de este trabajo, y se ha tratado
de reflejar a lo largo de estas li-
neas, en la economia de Castilla
y Ledn siguen estando presentes
sus viejos problemas, cuya gra-
vedad no se halla tanto en el tiem-
PO en gue permanecen Como en
la configuracion economica es-
tructural deficiente que han de-
terminado.

Los dos ultimos afios transcu-
rridos (1990 y 1991) no han me-
jorado su situacion, si bien es cier-
to que tiempos de recesion y de
economia deprimida no son bue-
nos para efectuar los cambios ha-
cia tendencias autosostenidas de
crecimiento que requiere todo
despegue, y que el andlisis en
un periodo corto de tiempo ca-
rece de relevancia significativa en
estas regiones. Los principales es-
trangulamientos de la economia
castellano-leonesa siguen vigen-
tes:

* Su poblacién, encuantoa la
distribucion geografica y por eda-
des, sigue gravitando negativa-
mente. El escaso incremento de
poblacion se ha registrado en las
provincias mas dinamicas, y la
despoblacién contintia marcando
amplias zonas. Sin embargo, se
esta produciendo la vuelta de cas-
tellano-leoneses a ciertas areas
rurales que abandonaron anos
atras.

* Falta de dinamica empresa-
rial, lo que impide prever el futuro
y la toma de decisiones para asu-
mir el riesgo.

¢ Su sector agrario sigue fun-
cionando con un modelo de pro-
duccién que, si bien era adecua-

do para tiempos pasados, tiene
escasa viabilidad en las presentes
circunstancias, y cuya evolucion
han determinado el proteccionis-
mo y la dependencia climatolo-
gica.

* Su sector industrial, donde
han residido sus mayores poten-
cialidades de crecimiento, a pesar
de su concentracién espacial y
sectorial, muestra sintomas de es-
tancamiento.

¢ Su sector servicios es redu-
cido y dedicado a actividades tra-
dicionales, por lo que una para-
lizacion del sector de la cons-
truccion, unida a un mal ano
agricola, podria ocasionar fuertes
movimientos recesivos en la eco-
nomia regional.

¢ Su carencia de infraestruc-
turas, que constituye un factor
importante de disuasion para nue-
vas inversiones. Las actuales di-
rectrices de las autoridades re-
gionales podrian paliar, en cierta
medida, este estrangulamiento.

¢ Cual es su situacion en con-
creto, y como la sienten sus ha-
bitantes?

Castilla y Ledn permanece en
un equilibrio de relaciones entre
sus fuerzas productivas que le im-
pide alcanzar la media nacional
como tendencia a largo plazo. La
evolucion de la economia nacio-
nal puede condicionar su situa-
cion econdémica, pero no la de-
termina. Como todas las comu-
nidades autonomas que cuentan
con un peso significativo del sec-
tor agrario con las caracteristicas
del descrito, tiene baja sensibili-
dad de respuesta.

Lo que ha de ser destacado,
como un hecho positivo, es la
sensibilizacion que se esta pro-
duciendo en sus agentes sociales
y econémicos, que son conscien-
tes del momento de cambio en
que se encuentran; no obstante,
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se asiste a un planteamiento de
los problemas econdmicos muy
localizado geografica y sectorial-
mente, y no a visiones globales
gue contemplen la economia de
la Comunidad Autonoma en su
conjunto.

Pero quiza lo fundamental es
saber enfrentarse a los nuevos
retos o desafios que se presentan
en toda época de cambio. El éxi-
to en alcanzar las metas depende,
la mayoria de las veces, de la
union de voluntades para conse-
guir unos objetivos claros y asu-
midos por todos.

NOTAS

(") Laautora agradece a los profesores Ol-
ga Ogando Canabal, Rosario Pedrosa Sanz,
Angel de los Rios Rodicio, Belén Miranda Esco-
lar, Pablo Gordo Gomez, Fernando Repiso Or-
tega, Baudelio Uruena Gutiérrez y Pedro Mo-
yano Pesquera sus aportaciones e ideas. Con
todos ellos ha mantenido contraste de opinio-
nes y recibido sugerencias scbre la evolucién
economica reciente de Castilla y Leon.

(1) Alcanzandose, en algunos anos, tasas
de crecimiento superiores al 5 por 100, las mas
elevadas del mundo occidental.

(2) Lainflacionanual de 1989 se cifraba en
un 6,8 por 100, siendo el 6,7 en 1990 y el 5,5 en
1891. El déficit por cuenta corriente represen-
taba un 3,2 por 100 del PIB en 1989, y un 3,5,
en 1990.

(3) La Nomenclatura de las Unidades Te-
rritariales Estadisticas (NUTS) fue establecida
por la Oficina Estadistica de las Comunidades
Europeas con el fin de proporcionar una esta-
distica simple y uniforme de las unidades terri-
toriales para la produccion de estadisticas re-
gionales comunitarias. Asi, la Nomenclatura
NUTS divide a cada estado miembro en regio-
nes del nivel 1, cada una de las cuales se sub-
divide, a su vez, en regiones del nivel 2, que
luego se subdividen en regiones de nivel 3.
Para el caso espancl, las NUTS 1 serian, si
existieran, agrupaciones de varias comunidades
autonomas, NUTS 2 son las diecisiete comuni-
dades auténomas, y a las NUTS 3 correspon-
den las provincias.

(4) El PIB por habitante se ha calculado
tomando como media el producto interior bruto
per capita de 1986, 1987 y 1988, expresado en
paridades de poder adquisitive (PPA) y consi-
derando CE 12 = 100. Por su parte, €l indice
de desempleo se ha elaborado tomando la me-
dia de los indices de desempleo de 1988, 1989
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y 1890, en porcentaje la media comunitaria,
siendo CE 12 (9,1 por 100) = 100.

(5) Laevolucion del PIB de Castilla y Leon
no puede ser analizada en un periodo anual
por la influencia de su sector agrario. Asi, al
considerar la evolucion del PIB en el cuatrienio
1987-1990, tomando la tasa real anual acumu-
lativa, ésta es del 4,4, frente a la que se registra
a escala nacicnal, del 4,8.

(6) En 1991, las comunidades de Extrema-
dura, Andalucia, Castilla-La Mancha, Galicia,
Murcia y Asturias se sittan por debajo del PIB
por habitante de Castilla y Leon.

(7) El precic de intervencion para los ce-
reales en la campafa 1990-1991 se redujo en
un 3,2 por 100, y el de la leche, en un 3,6 por
100. En cualquier caso, es dificil precisar cual
fue la caida real, ya que la existencia de los
«montantes compensatorios monetarios» dis-
torsiona bastante el cuadro de precios aproba-
do en Bruselas.

(8) Segun el Ministerio de Agricultura, Pes-
ca y Alimentacion, los precios agrarios, a junio
de 1991, ofrecian una tasa de variacién media
anual de —5,3.

(9) Castillay Le6n, en el contexto nacional,
se configura como una comunidad con una
concentracion intermedia de la actividad in-
dustrial alimentaria. En mejor posicion se sitian
Castilla-La Mancha, Galicia, Asturias, Cantabria
y Pais Vasco. Seg(n estudios realizados, es
posible que la industria alimentaria de la Cuen-
ca del Duero pierda posiciones con la instau-
racion del mercado Unico, fundamentalmente
si se tiene en cuenta el minifundismo existente,
dado que el 90 por 100 de los establecimientos
del sector no superan los veinte empleados.

{10) Segun los ultimos datos proporecio-
nados por la Junta de Castilla y Leon (1992),
la fabricacion regional de turismos se redujo
en un —1,16 por 100 en el periodo enero-

septiembre de 1991; en relacién al mismo pe-
riodo del anc anterior, esta caida es inferior a
la registrada a escala nacional, siendo ésta
—1,59 por 100. La energia primaria recoge una
caida porcentual del —0,90 para el periodo que
estamos considerando.

(11) La tasa de productividad ha podido
verse beneficiada por el elevado numero de
bajas incentivadas que se estan llevando a cabo,
fundamentalmente en el sector de material de
transporte; sector que, por otra parte, tiene un
importante peso en el conjunto de la actividad
industrial castellano-leonesa, al representar el
18 por 100.

(12) Refiriéndonos al afo 1991, los datos
del primer y segundo trimestres indican un con-
sumo de 163.630 Tm. y 191.002 Tm.,, frente al
consumo de 159.761 Tm. y 188.826 Tm. que se
registra en los correspondientes trimestres del
afio anterior.

(13) En el afo 1991, se registro un prome-
dio mensual de 3.998,4 matriculaciones, frente
a las 4.651 del ano 1990, habiendo sido este
ultimo un afio de estancamiento respecto al
anterior.

(14) Solo se dispone de datos hasta el se-
gundo trimestre de 1991.

(15) La informacion estadistica empleada
se ha elaborado tomando como base las reso-
luciones de solicitudes de los proyectos acogi-
dos a los beneficios de la Ley 50/1985, publi-
cados en el BOE a lo largo de 1990.

(16) Las exportaciones descendieron en
1989, respecto a 1988, en un 6,17 por 100.

(17) Habiendo aumentado en el afio ante-
rior el 21,29 por 100.

(18) Por la evolucion del subsector de
«material de transporte», pensamos que las im-
portaciones de Valladolid pueden estar sobre-
valoradas, y a la inversa en el caso de Palencia.

(19) Historicamente, este grupo ha sido el
mas inflacionista, excepto en el afo 1991.
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