COMERCIO
INTERNACIONAL
DE SERVICIOS EN ESPANA

En este articulo, Candido Muioz Cidad estudia la
evolucion del comercio internacional de servicios en los
ultimos quince anos, y matiza que su creciente
importancia en las balanzas corrientes de los paises
desarrollados se modera si se excluyen las rentas por
inversiones en el extranjero, que es la partida mas
dinamica. Por otra parte, el autor compara la evolucion
del comercio internacional de servicios en Espana con el
patron internacional, destacando la peculiaridad del caso
espanol, puesto que las partidas mas dinamicas en los
paises desarrollados tienen menor peso y han
experimentado una expansion inferior en Espana.
También ha sido peculiar para el caso espanol la mayor
expansion del comercio de bienes, respecto al de
servicios, en los ultimos quince anos (*).

L crecimiento del comer-

cio de productos manu-

facturados ha sido un fe-
nomeno asociado a la indus-
trializacion de los diversos paises.
En la medida en que, en las ulti-
mas décadas, los servicios cons-
tituyen una proporcidn creciente
del PIB y del empleo de los pai-
ses desarrollados, se espera tam-
bién una mayor participacion de
los servicios en el comercio in-
ternacional. Potencian esta ex-
pectativa algunos hechos cons-
picuos, como la comercializacion
internacional en los Ultimos afios
de algunos servicios (financieros,
servicios a las empresas), asi
como algunos intentos de libe-
ralizacion y desregulacion de los
mercados nacionales e interna-
cionales para los servicios.

Se examinan en este trabajo
algunos de los datos mas rele-
vantes del comercio internacional
de servicios en los ultimos quince
anos, con especial referencia a
la evolucion comparativa del co-
mercio de bienes y el de servi-

cios, considerando estos ultimos
con y sin inversiones extranjeras.
Se analiza, asimismo, el patron
espanol de comercio de servicios
y se compara con el de los paises
desarrollados.

I. COMERCIO DE BIENES
Y COMERCIO DE
SERVICIOS

El cuadro n.” 1 recoge los in-
gresos por cuenta corriente para
el mundo, globalmente conside-
rado, en 1986. Ofrece una pri-
mera cuantificacion de los pesos
relativos de las distintas partidas
de la balanza corriente, junto con
los principales epigrafes de ser-
vicios.

Puede observarse en el citado
cuadro que los ingresos por ex-
portacion de mercancias repre-
sentaban el 66,2 por 100 de los
ingresos corrientes, mientras que
los servicios representaban el
294 vy las transferencias el 4,4.
Pueden efectuarse dos observa-

ciones adicionales sobre este cua-
dro:

a) El peso de las rentas por
inversiones en el extranjero,
como se vera mas adelante, es
importante en las balanzas co-
rrientes, y explicaen gran medida
el crecimiento de los servicios en
las dos ultimas décadas, y par-
ticularmente en la ultima.

b) Parte de los flujos de ser-
vicios no cruzan la frontera del
pais exportador, en particular, el
concepto viajes (los gastos de los
no residentes cuando se despla-
zan a otro pais por turismo o ne-
gocios) y una parte de otros trans-
portes, como son los gastos
portuarios y los suministros a bu-
ques y aviones. Por ello, el con-
cepto de comercio de servicios
tiene unas peculiaridades que no
se dan en el comercio de bienes.

Il. EVOLUCION DEL
COMERCIO
INTERNACIONAL DE
SERVICIOS

Una forma de cuantificar el cre-
cimiento del comercio interna-
cional de servicios es median-
te el estudio de su evolucion en
el tiempo, y comparandola con
otros flujos internacionales, par-
ticularmente con el comercio de
bienes. A partir de esta compa-
racion, se analizan las alteracio-
nes en el peso de los servicios
en las balanzas corrientes de dis-
tintos paises. Se precisara, asi-
mismo, el peso que las rentas de
inversion en el extranjero tienen
en las balanzas de servicios, tra-
tando de analizar pormenoriza-
damente su influencia.

Se utilizan, salvo aclaracion en
contra, los datos del Fondo Mo-
netario Internacional, por ofrecer
una serie suficienfemente larga

PapeLes pe Economia Esearcous, n.° 42, 1990
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1. Mercancias ...

2. Servicios ...
Fletes
Otros transportes
Viajes R
Rentas de inversiones ..... .

Otros servicios ...
3. Transferencias ......
4. Ingresos cortientes .

Transacciones gubernamentales

CUADRO N.° 1

INGRESOS POR CUENTA CORRIENTE. MUNDO. ANO 1986
(Miles de millones de DEG)

B

1.631,1

7235
510
65,1

1043

318.4
337

151,0

109,9
2.464,5

Fuente: FMI

1. Los servicios en la
balanza corriente

En el cuadro n.” 2 se recoge,
para distintos grupos de paises
(mundo en su conjunto, paises
desarrollados y subdesarrolla-
dos), la importancia de los servi-
cios en las balanzas corrientes
(mercancias, servicios y transfe-
rencias).

Pueden destacarse las carac-
teristicas siguientes:

a) Engeneral, laimportancia
de los servicios en las balanzas
corrientes aumenta a lo largo del
tiempo para todos los grupos de
paises. Para el mundo en su con-

junto, los servicios representa-
ban, en 1986, el 30 por 100 tanto
de los ingresos como de los pa-
gos corrientes.

b) Esta proporcion crecio a
lo largo del tiempo. En el primer
afno de referencia (1973), los ser-
vicios representaban la cuarta
parte de los ingresos y pagos co-
rrientes.

¢) Puede senalarse, asimis-
mo, el menor peso de los ingre-
S0S por servicios en los paises
subdesarrollados (23 por 100 de
los ingresos corrientes en 1986),
mientras que sus pagos por ser-
vicios representan una propor-
cion de sus propias balanzas co-

rrientes similar a la de los paises
industrializados.

d) Por lo que se refiere a al-
gunos paises desarrollados se-
leccionados, puede verse en el
cuadro n.” 3, el peso de los ser-
vicios en los ingresos corrientes
en 1986. Es muy relevante la par-
ticipacion de los servicios en los
ingresos corrientes en el Reino
Unido (47,9 por 100 de los ingre-
S0s corrientes), asi como en
Belgica-Luxemburgo (40,7) y en
Estados Unidos y Espana, prac-
ticamente el 40 por 100 en ambos
paises. Asimismo, para Francia
y Grecia los ingresos suponen la
tercera parte de los ingresos co-
rrientes.

e) Con respecto al peso que,
para los distintos paises, tie-
nen los pagos por servicios en
las respectivas balanzas corrien-
tes, puede observarse, en el cua-
dro n.” 4, que, de nuevo, el Reino
Unido y Bélgica-Luxemburgo tie-
nen pesos proximos al 40 por
100. Pero ya no estan, como es-
taban en el capitulo de ingresos,
en el grupo superior Estados Uni-
dos, Espana y Grecia, que pasan
a porcentajes proximos al 25 por
100.

f) Latendencia, sin excepcio-
nes considerables, es al incre-
mento de la participacion de los
servicios en las balanzas corrien-
tes en los paises senalados. Las

e e e

Mundo ... .. e
Paises industriales .........
Paises subdesarrollados

CUADRO N 2

INGRESOS POR SERVICIOS RESPECTO
A LOS INGRESOS CORRIENTES (EN %)

LOS SERVICIOS EN LA BALANZA POR CUENTA CORRIENTE

PAGOS POR SERVICIOS RESPECTO
A LOS PAGOS CORRIENTES (EN %)

1973 1980 1986 1973 1980 1986
256 26,3 29,2 264 28,0 30,3
275 30,2 31,0 254 27,1 29,5
18,3 17,4 23,0 30.8 294 31.6

Fuente: FMI.

204




CUADRO N." 3

INGRESOS POR SERVICIOS
CON RESPECTO
A LOS INGRESOS
POR CUENTA CORRIENTE.

Porcentajes

Reino Unido ... . 47,9
Bélgica-Luxem-

burgo . 40,7
Espana ......... 39,9
Estados Unidos .. 39,6
Francia . 853
Grecia ..., 32,9
Dinamarca . 27.4
Holanda . 26,9
Italia .............. ‘ 738
R. F. Alemana . 224
Portugal 21,3
Japoén 20,7

Fuenite: FMI

excepciones mas notables se dan
en Portugal y Grecia, paises en
los que la proporcion de los in-
gresos por servicios en los in-
gresos por cuenta corriente se
reduce, mientras que en Espana
se mantiene practicamente dicha
proporcion. Esto suele revelar,
como se ha estudiado para el
caso espanol (Munoz Cidad,
1987), una transformacion en el
patron exportador en paises de
industrializacion mas reciente,
que refleja los cambios operados
en la estructura productiva de las
respectivas economias.

2. Servicios y rentas de
inversiones extranjeras

Como se ha indicado con an-
terioridad, |as balanzas de pagos
registran, entre los flujos de ser-
vicios, algunas partidas que no
pueden considerarse inequivoca-
mente como expresivas de la pro-
yeccion internacional de la eco-
nomia de servicios de los dis-

tintos paises; particularmente, las
rentas de inversiones extranjeras
pueden proceder de la produc-
cion de bienes o de la produc-
cion de servicios en otro pais, por
lo que No expresan comercio in-
ternacional de las actividades de
Servicios.

Como las rentas de inversiones
en el extranjero han sido la par-
tida mas dinamica en los arnos
que estamos considerando, va-
mos a examinar los flujos inter-
nacionales de servicios sin tener
en cuenta esta partida, para aislar
su influencia y considerar mejor
el comercio de lo que, con mas
precision, pueden denominarse
actividades de servicios, y no ren-
tas de factores.

Como puede observarse en los
cuadros n.” 5 y 6, los servicios,
sin incluir las rentas de inversio-
nes extranjeras, vienen represen-
tando porcentajes proximos al
16,5 por 100 de los ingresos o
pagos corrientes de las balanzas
corrientes de todos los paises to-
mados conjuntamente, y dichos
porcentajes 0 son estables o se
reducen levemente, como en el
caso de los paises industrializa-
dos, cuya proporcion en los in-
gresos corrientes pasa del 18,5
por 100 en 1973 al 17,6 y 16,9,
respectivamente, para los afos
1980 y 1986. Puede, por ello, afir-
marse que las rentas por inver-
siones extranjeras explican en
gran medida el crecimiento de
las balanzas de servicios en los
paises desarrollados.

Por lo que respecta a los
paises subdesarrollados, puede
senalarse que se da un compor-
tamiento distinto en los exporta-
dores de petroleo y en los no ex-
portadores. En los primeros, los
ingresos por rentas de inversio-
nes superan la tercera parte de
los ingresos por servicios, mien-
tras que en los paises subdesa-

CUADRO N.” 4
PAGOS POR SERVICIOS
CON RESPECTO
A PAGOS
POR CUENTA CORRIENTE.
1986

Porcentajes

Reino Unido . . 416
Bélgica-Luxem-

burgo 38,8
Japon ... 336
Dinamarca 32,1
Francia 30,8
Holanda ......... 28,9
R. F. Alemana ... 26,7
Estados Unidos ... 25,2
Grecia ... .. 252
Portugal . 236
Italia ... 23,0
Espana ....... 22,9

Fuente: FMI

rrollados no exportadores de cru-
dos los pagos por rentas de
inversiones superan el 40 por 100
de los pagos por servicios. Para
los exportadores de crudos, di-
chos pagos suponen el 25 por
100 de los pagos por servicios.

En resumen, si se omiten en
las balanzas de servicios las ren-
tas de inversiones extranjeras, en
el mundo en su conjunto se pro-
duce cierta estabilidad del peso
de los servicios en las balanzas
corrientes. Esta afirmacion es
compatible con el crecimiento im-
portante de algunos servicios en
los ultimos anos (como servicios
financieros, de asistencia técnica
o0 de informacion en general), de-
bido a la reduccion de la impor-
tancia de algunas partidas tradi-
cionales, como los fletes.

El cuadro n.”7 permite una
aproximacion complementaria, al
expresar en cifras absolutas el cre-
cimiento de los ingresos por ex-
portacion de bienes, servicios y
rentas de inversion para el mun-
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CUADRO N." 5

INGRESOS POR SERVICIOS, EXCLUYENDO RENTAS
DE INVERSIONES EXTRANJERAS, COMO PORCENTAJE
DE LOS INGRESOS CORRIENTES
R R T e e T T T

Mundo . :
Paises industriales...... ...
Paises subdesarrollados

1973 1960 1986
179 156 16,4
18,5 17,6 16,9
15,8 1,7 15.9

Fuente: FMI.

do en su conjunto, y para el blo-
que de paises industriales y paises
subdesarrollados. Se observa en
dicho cuadro que los servicios re-
presentaban en 1986 el 30,5 por
100 del comercio de bienes y ser-
vicios, porcentaje que se reduce
al 17 por 100 si se excluyen las
rentas de inversiones extranjeras.

La segunda parte del cuadro
nuamero 7 permite comparar la
evolucion del comercio de bienes
y servicios entre 1973 y 1986. Los
servicios pasan del 26,6 por 100
en el primer ano al 30,5 del total
de bienes y servicios, pero si se
excluyen las rentas de inversio-
nes el porcentaje pasa del 18,6
al 17,1 por 100.

El cuadro n.” 7 permite tam-
bién comparar la situacion de los
paises desarrollados y subdesa-
rrollados, siendo en éstos menor
la participacion de los servicios
en el comercio de bienes y servi-
cios (24,6 por 100 en 1986) y
siendo asimismo menor la parti-
cipacion de las rentas de inver-
siones extranjeras (7,5 por 100).

Se presenta también el cuadro
numero 8, en el que puede verse
como entre 1973 y 1980 el co-
mercio de bienes y servicios se
multiplica por 3,5 (mercancias
por 3,46 y servicios por 3,61). El
mayor crecimiento corresponde
a las rentas de inversiones ex-

tranjeras, que se multiplican por
4,86, por lo que los servicios sin
estas rentas lo hacen solo por
3,07. Es decir, el crecimiento del
comercio de mercancias fue
mayor y se partia de cifras abso-
lutas mas elevadas.

Del mismo modo, entre 1980 y
1986 la expansion de los servicios
(se multiplican por 1,36) también
supera a la de las mercancias,
pero, a su vez, las rentas de in-
versiones extranjeras se multipli-
can por 1,47 y los servicios sin
rentas por 1,27, crecimiento que
es superior al de las mercancias.

En resumen, es un punto de
vista complementario al antes ex-
puesto que explica, en gran me-
dida, el crecimiento de los servi-
cios por la partida de rentas de
inversiones extranjeras, sin duda
la mas dinamica.

Esta conclusion, no obstante,
podria ser objeto de observacio-
nes complementarias en la me-
dida en que se considerase que
las rentas por inversiones extran-
jeras no remuneran solo la apor-
tacion de capital, sino servicios
suministrados centralmente por
las casas matrices para el caso
de companias multinacionales.
Considérese que, segun algunos
autores, la mayor parte del co-
mercio internacional de servicios
se lleva a cabo por estas com-
panias (Stern, 1985).

En interpretaciones de este ti-
po, se pretende recoger y cuan-
tificar estas transacciones intra-
empresa. La existencia de este
hecho daria origen a un feno-
meno complementario, y en al-
guna medida no consistente con
la desintegracion vertical de ac-
tividades que esta teniendo lugar
en muchas empresas, y que esta
en el origen de gran parte de la
nueva economia de servicios, al
comprar fuera de la propia em-
presa servicios antes producidos
por las empresas ahora compra-
doras. En el caso de companias
multinacionales, el fenomeno que
se acaba de citar seria paralelo
al de formacion de un mercado
interno (intraempresa) para el su-
ministro de servicios. Los rendi-
mientos sobre inversiones direc-
tas podrian utilizarse como proxy
para la medicion de esta aporta-

CUADRO N.° 6

PAGOS POR SERVICIOS, EXCLUYENDO LAS RENTAS
DE INVERSIONES EXTRANJERAS, COMO PORCENTAJE
DE LOS PAGOS CORRIENTES

Mundo T
Paises industriales ..........
Paises subdesarrollados .

1973 1980 1986
19,0 17 16,5
19,0 16,1 16,1
19,0 19.4 18,3

Fuente: FMI.
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CUADRO N.° 7

COMERCIO INTERNACIONAL DE BIENES Y SERVICIOS

(En miles de millones de DEG)

MUNDO PAISES INDUSTRIALIZADOS ~ PAISES SUBDESARROLLADOS
1973 1986 1973 1986 1973 1986
1. Bienes y servicios 556,5 2.366.6 450,6 1.791.1 1007 556,9
1.1. Bienes 4087 16431 3237 1.222,2 813 4201
12 BerVIBIES:.. coyim &t , 5 147,8 7235 126,9 568,9 20,4 136,8
1.3. Rentas inversiones extranjeras . 455 3184 M5 2594 29 M19
2. Porcentajes respecto al total de bienes
Y servicios:
2.1. Bienes ... 734 69,5 718 68,2 79,9 754
2.2. Servicios . 26,6 30,5 28,2 8.8 20,1 246
TOTAL ... 100.0 100,0 100.0 100,0 100.0 100.0
2.3. Rentas inversiones extranjeras . 8.0 186 92 14,5 2.8 7.5
24. Servicios sin rentas inversiones ex-
tranjeras 186 171 189 173 17,2 12,0
Fuente: FMI.

cion de servicios en el seno de
compafias multinacionales (Rug-
man, 1987).

lll. VARIACIONES EN LA
COMPOSICION
DE LA BALANZA DE
SERVICIOS

Se ha afirmado con anteriori-
dad que las rentas por inversio-
nes extranjeras explicaban gran
parte del peso de los servicios
en las transacciones internacio-
nales por cuenta corriente. Si
esto fuera asi, no tendria otra jus-
tificacion el aumento del comer-
cio internacional de servicios
al que aluden numerosos estu-
dios.

Puede entenderse, sin em-
bargo, que la afirmacion de estos
estudios se refiere al creciente
flujo internacional de servicios
que tradicionalmente no consti-
tuian objeto de comercio y que
normalmente se engloban, den-

tro de las balanzas de pago, en
el dmnibus de «otros serviciosy,
que incluye, entre otros, servicios
contables, financieros, técnico-
economicos, de informatica y de
informacion en general.

Es compatible el incremento
de estos flujos con una relativa
estabilizacion de la participacion
de los servicios en la balanza co-
rriente si, a la vez, se da una sus-
titucion entre partidas en la pro-
pia balanza de servicios. Puede
observarse como partidas tradi-

cionales, como fletes, reducen su
peso relativo, mientras que otros
servicios se mantienen.

En el cuadro n.” 9 se observa
la composicion del comercio in-
ternacional de servicios. Se ob-
serva también en dicho cuadro
la importante y creciente partici-
pacion de las rentas por inver-
siones extranjeras, fenémeno que
se da tanto para paises desarro-
llados como para paises subde-
sarrollados, llegando su partici-
pacion al 44 por 100 del comer-

CUADRO N.° 8

COMERCIO DE BIENES Y SERVICIOS (RATIOS)
R T R

Bienes y servicios ..

Bienes .

Servicios e i i
Rentas inversiones extranjeras
Servicios sin rentas de inversiones

1960-1973 1986-1980
3,50 .22
3,46 1,16
3,61 1,36
4,86 147
3,07 1,27

Fuente: FMI1.
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GRAFICO 1

VARIACION DE LOS INGRESOS
POR COMERCIO DE SERVICIOS
CON RESPECTO A LOS INGRESOS
POR COMERCIO DE MERCANCIAS

UK

160

Indice servicios/indice mercancias > 100 (1974 = 100)

B-L = Belgica-Luxemburgo J = Japén
F = Francia NL = Holanda
UK = Reino Unido DK = Dinamarca
RFA = Republica Federal Alemana | = ltalia
GR = Grecia P = Portugal

- USA = Estados Unidos E — Espana

cio internacional de servicios en
1986.

Esta creciente importancia de
las rentas de inversiones se im-
pone al resto de conceptos, ha-
ciendo a todos los demas perder
puntos porcentuales. No obs-
tante, se observa una relativa es-
tabilidad de «otros servicios» que,
por ello, crecen por encima del
resto. El crecimiento de «otros ser-
vicios» tuvo dos repuntes hacia
arriba a mitad de los anos setenta
y a mitad de los ochenta.

Se reduce el peso de los fletes,
aunque en mayor medida para
paises desarrollados, siendo la
unica partida, junto con rentas
de inversiones, gue aumenta en
el grupo de paises subdesarro-
llados.

IV. EL COMERCIO
DE SERVICIOS POR
PAISES

Se ha incluido documentacion
para paises desarrollados por ser
los que tradicionalmente han mar-
cado las pautas a las que pro-
gresivamente se van incorpo-
rando los demas paises.

En el grafico 1 se expone la
variacion en el tiempo para dis-
tintos paises europeos, mas Ja-
pon y Estados Unidos, del indice
de servicios con respecto al in-
dice de mercancias. Cuando di-
cha relacion queda por encima
de 100 significa que, durante los
anos considerados, la expansion
de los servicios supero a la de
las mercancias. Esto ocurrié en-
tre 1974 y 1979 para todos los
paises considerados, con las ex-
cepciones de ltalia, Portugal y Es-
pana, paises en los que dicho in-
dice fue inferior a 100, por lo que
en ellos la expansion de los ser-
vicios fue inferior a la de los bie-
nes. Para el resto de paises, su-
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CUADRO N." 9

DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS POR SERVICIOS EN EL MUNDO

T

(En porcentaje)

Fletes . ............... 11,8 9.0 7.0
Otros transportes ... 12,1 11,2 9.0
Viajes (turismo) ... ... . ... 18,5 14,7 144
Rentas inversiones extranjeras 30,1 40,5 44,0
Transacciones gubernamentales . 6,6 45 47
Otros servicios ... 20,9 20,1 20,9

TOTAL 100,0 100,0 100,0
Fuente. FMI

cedio lo contrario, con una ex-
pansion de los servicios mucho
maés significativa que la de los bie-
nes en Francia, Bélgica-Luxem-
burgo, Reino Unido y Alemania.
Como es obvio, en esta situacion
tienen mucho que decir los nive-

les de partida de cada pais.

Se incluye, asimismo, el grafi-
co 2, que recoge en el eje hori-

zontal la relacion expresada en
el grafico anterior (indice de ser-
vicios respecto a indice de mer-
cancias). En el eje vertical se
registra el indice de «otros servi-
cios» con relacion al indice de
servicios. Cada pais esta indicado
con dos puntos: el punto de par-
tida es el punto de coordenadas
que recoge las dos relaciones ci-
tadas para 1979 (siendo el ano

CUADRO N-° 10

BALANZA DE SERVICIOS Y BALANZA COMERCIAL. ESPANA
SALDOS Y COBERTURAS

Balanza

(En millones de D

EG)

Ty

Balanza

comercial de servicios got;g;l;ra
) () R
1974 —5.788 2222 384
1975 —6.078 8 355, 371
1976 —6.331 1.630 25,7
1977 —5.309 2218 41,8
1978 —3.286 3.361 102,3
1979 —4.410 3.915 88.8
1980 —9.020 3.470 38,5
1981 . —8.130 2.948 368
1982 —8.379 3.118 372
1983 —7.181 3.569 49,7
1984 —4171 5.085 1219
1985 .. —4.127 5.763 139.6
1986 . .. —5.346 7.919 1481
Fuente: FM1.

base 1973) y el punto de llegada
(indicado por la flecha), las co-
ordenadas para 1986.

En el cuadrante situado mas
al nordeste estaria el blogue de
paises para los que el indice de
servicios supero al de mercancias
y, a la vez, el de «otros servicios»
al general de servicios. En este
blogue estaban el primer ano
Francia, Alemania, Japon, Dina-
marca, Holanda y Grecia. En
1986 ya solo quedan Francia, Ale-
mania y Holanda, y se incorpora
Estados Unidos.

V. EL COMERCIO
INTERNACIONAL DE
SERVICIOS EN
ESPANA

Es una idea comun la impor-
tancia de los servicios en la eco-
nomia espafnola. Pero ello no
deriva tanto del peso de las acti-
vidades de servicios en el PIB y
en el empleo (la participacion de
las actividades terciarias en el em-
pleo en Espafa es la mas baja
de la CEE, si se exceptuan Por-
tugal y Grecia) cuanto de la im-
portancia que las actividades li-
gadas al turismo representaron,
a partir de 1960, para el suminis-
tro de divisas, no obtenidas con
suficiencia por otros conceptos
de la balanza de pagos es-
panola.

Sin embargo, y con la excep-
cion senalada, los flujos de ser-
vicios en la balanza de pagos es-
pariola no son los tipicos de un
pais con fuerte desarrollo de la
comercializacion de servicios a
nivel internacional. Al contrario,
los capitulos mas dinamicos en
otros paises industriales, como
son las rentas de inversiones ex-
tranjeras y otros servicios, tienen
en Espafia un peso inferior y ex-
perimentaron, durante la época
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GRAFICO 2

- COMPARACION POR PAISES DE LOS INGRESOS

POR SERVICIOS, MERCANCIAS Y OTROS SERVICIOS

(1974 = 100)
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que se esta considerando, una
expansion mas limitada que en
otros paises.

Asimismo, y a diferencia del
modelo mas general en paises
desarrollados, en el capitulo de
ingresos, la expansion de la ex-
portacion esparnola de mercan-
cias en los ultimos anos ha sido

mayor que la de los servicios. El
indice de expansion del comercio
de mercancias supero al de ser-
vicios tanto en el periodo 1974-
1979 como desde este ano hasta
1986, siendo, por ello, uno de |os
paises atipicos respecto a la ten-
dencia general. Por ello, Espana,
en el grafico 1, quedaba en el
cuadrante situado abajo y a la

izquierda; es decir, un pais para
el que el indice de servicios se
habia expansionado por debajo
del de mercancias y, de la misma
forma, la expansion de otros ser-
vicios se habia efectuado por de-
bajo de los servicios en general.
Esta circunstancia solo se daba
para el caso portugués en los dos
anos considerados. Examinare-
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CUADRO N 11

INGRESOS POR CUENTA CORRIENTE. ESPANA
(En % de los ingresos corrientes)
e e G R R

Mercancias Servicios Transferencias Total
1974 50,7 39.8 95 100,0
1975 53,6 417 47 100,0
1976 56,1 347 9.2 100,0
1977 56,4 358 83 100,0
1978 554 36,9 .7 100,0
1979 Ll 36,3 6.6 100,0
1980 56,6 36,9 6,5 100,0
1981 57.7 369 54 100,0
1982 58,2 36,8 50 100,0
1983 57,9 374 47 100,0
1984 59,2 36.8 4.0 100.0
1985 58,7 369 4.4 100,0
1986 54,3 399 58 100,0
Fuente: FMI,

mos a continuacion mas por-
menorizadamente estas peculia-
ridades.

1. Los servicios en la
balanza corriente

En el cuadro n.” 10 se registran
los saldos de mercancias y de
servicios en la balanza de pagos
espanola. El saldo comercial siem-
pre negativo y el de servicios, po-
sitivo. La tercera columna recoge
en qué grado el saldo de servi-
cios compensaba el déficit co-
mercial. En los anos sesenta, el
saldo de servicios cubria aproxi-
madamente los dos tercios del
saldo comercial. Al comienzo de
los afos setenta, el porcentaje era
superior: en 1971 y 1972 la co-
bertura fue superior al 100 por
100, por lo que el superavit de
servicios era mayor que el déeficit
comercial.

La revision al alza del precio
de los crudos de petréleo redujo
temporalmente esta cobertura a
la mitad en 1974 y 1975, como
también ocurriria a comienzos de

los afnos ochenta, tras la segunda
revalorizacion; pero, de nuevo, a
partir de 1984 la cobertura era
superior a 100, por lo que el papel
de la balanza de servicios en la
financiacion de la economia es-
panola es de suma importancia,
y ha impedido que su capacidad
de importar se viera restringida,

a pesar de la limitada propension
exportadora de la industria.

En los cuadros n.” 11 y 12 se
recogen aspectos adicionales
gue ilustran y precisan mas este
fenébmeno. En ellos se observa
que los ingresos por servicios se
aproximan, en los ultimos anos,
al 40 por 100 de los ingresos co-
rrientes, mientras que los pagos,
a lo sumo, llegaban al 24 por 100.
Es un patron que difiere del de
los paises industrializados, en los
que los ingresos y pagos por mer-
cancias suelen representar entre
el 65 y el 70 por 100 de los ingre-
SOS y pagos por cuenta corriente.
En Espana, las importaciones de
mercancias se situan al maximo
nivel de la cota senalada (por en-
cima del 73 por 100 de los pagos
corrientes), mientras que los in-
gresos por mercancias, en pro-
porcion a los ingresos corrientes,
son bajos (54,3 por 100 de los
ingresos corrientes en 1986) en
comparacion con los de otros pai-
ses desarrollados (cuadro niume-
ro 13).

Los ingresos por servicios sue-
len representar un valor modal

CUADRO N.° 12

PAGOS POR CUENTA CORRIENTE. ESPANA
(En % de los pagos corrientes)
T T e e T 1

Mercancias Servicios Transferercias Total

- 1974 81,6 17.2 1.2 100,0
1975 80,7 157 16 100.0
1976 80,2 18,1 17 100,0
1977 791 19,0 1,9 100,0
1978 781 210 09 100,0
1979 776 213 1.1 100,0
1980 77.9 213 0,8 100,0
1981 749 244 0,7 100,0
1982 748 24,6 0,6 100,0
1983 . 744 244 1.2 100,0
1984 743 245 1,2 100,0
1985 . 74,3 239 1,8 100,0

. 1986 732 229 3.9 100,0

Fuente: FMI.
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INGRESOS

CUADRO N." 13

BALANZA CORRIENTE DE LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS
Y DE ESPANA. 1986

(En % de ingresos y pagos corrientes)

T

PAGOS
Pa 3 . P e
!ndustn'r:;zsados Espana fndus?i:;ﬁjados Espe0d
Mercancias .. 66,6 54.3 66,2 8.2
Servicios . 31.0 399 29,5 229
Transferencias . 24 58 4.3 39
Balanza corriente. 100,0 100,0 100.0 100,0

Fuente: FMI

2. Distribucion del
comercio de servicios

La participacion de los servi-
cios en los ingresos por cuenta
corriente era, en Espafha, como
queda dicho, del 39,7 por 100 en
1986, porcentaje solo superado,
en paises desarrollados, por el
Reino Unido y Bélgica-Luxem-
burgo, y muy proximo al de Es-
tados Unidos. Las diferencias sur-
gen por los capitulos concretos
de servicios mas relevantes en el
comercio internacional de cada
uno de los paises.

En Espana, los ingresos por

proximo al 36,5 por 100 de los
ingresos corrientes. Sin embargo,
los pagos por servicios, a pesar
de su tendencia a crecer en los
ultimos cinco anos, son bajos,
aun en comparacion con otros
paises industriales.

Destaca, por tanto, la gran im-
portancia de los ingresos por ser-
vicios en la balanza corriente, con
tendencia a la estabilizacion,
mientras que la proporcion de pa-
gos es baja, aunque su tendencia
es hacia el crecimiento.

Se incluye, asimismo, el cua-

dro n.° 14, en el que se computa
el peso de los servicios en la ba-
lanza corriente, pero excluyendo
las rentas de inversiones y gastos
gubernamentales. En este caso,
los ingresos se reducen a la ter-
cera parte de los ingresos corrien-
tes, proporcion gue se mantiene
estable, mientras que los pagos
se situan entre el 12 y el 14 por
100, proporcion también baja en
comparacion con otros paises
desarrollados.

el concepto viajes (turismo) su-
ponen casi siempre porcentajes
superiores al 50 por 100 de los
ingresos por servicios. Este por-
centaje s6lo es comparable, den-
tro del grupo de paises que estu-
diamos, al de Grecia y Portugal,
ya que en otros paises receptores
de turismo, como ltalia y Francia,
los ingresos por viajes suponian,
respectivamente, el 30y el 15 por
100 de los ingresos por Senvicios,
mientras que para el Reino Unido
el porcentaje es inferior al 10 por
100.

Otra diferencia notable surge

CUADRO N." 14

(Porcentaje de los ingresos corrientes)

LOS SERVICIOS EN LA BALANZA CORRIENTE.
SERVICIOS SIN RENTAS DE INVERSIONES Y SIN TRANSACCIONES PUBLICAS

INGRESOS (créditos). Esparia 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1996
(Servic.-Rentas inv. ext.-T. publi-
cas) X 100/B. corriente ... 346 374 319 331 338 349 359 360 313 317 337 329 324

(Porcentaje de los pagos corrientes)

PAGOS (débitos} Esparia 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 71983 1984 1985 1986
(Servic.-Rentas inv. ext.-T. publi-
cas) X 100/B. corriente . 131 125 130 128 123 143 144 152 130 139 137 137 135

Fuente: FMI
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Los ingresos por turismo soélo
quedaban entre dos y cuatro pun-
tos porcentuales por debajo de
los ingresos por mercancias (y
algunos anos, por encima).

GRAFICO 3
INDICES DE CRECIMIENTO
DEL COMERCIO DE BIENES

Y SERVICIOS EN ESPANA
En el cuadro n.” 15 se observa

que hasta 1974 |os ingresos por
240 exportaciones no llegan a la mi-

tad de los ingresos corrientes. En
s ) Balanza || 2 [ dicho ano, los ingresos por ex-
i i o portaciones de bienes eran, res-
pectivamente, en Estados Uni-
o dos, Francia e Italia del 66,7, del
/ 715 y del 71,4 por 100 de sus

| 200 ingresos corrientes.

En Espana, progresivamente,
los ingresos por exportacion de
mercancias ocupan un lugar mas
relevante, aproximandose a dis-
tancia al modelo de los paises
desarrollados. En corresponden-
cia, los ingresos por turismo ba-
jan desde niveles proximos al 40
por 100 de los ingresos corrien-
tes, a mediados de los anos se-
senta, al 20 por 100 en que se
mantienen en los ultimos afos.

190
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Estas peculiaridades de la in-
dustrializacion en Espafia han he-
cho que no se siga la tendencia
mas general del mayor incre-
mento del comercio de servicios
respecto al comercio de bienes.
Antes al contrario, el indice de
ingresos por mercancias pasaba,
entre 1974 y 1986, de 100 a 377,

| 186 |

mientras que el de servicios pa-

del escaso peso en la balanza de
servicios de Espana de las rentas
por inversiones en el extranjero.

La economia espafiola es, por
ello, un caso peculiar si se com-
para con otros paises desarrolla-
dos. El peso de los servicios en
los flujos internacionales es me-
nor que en otros paises y con
algunas caracteristicas distintivas.
Estas derivan de la tardia indus-
trializacion y del rezago de la
exportacion manufacturera, su-
pliendo los ingresos por turismo
los deficit de suministro de divi-

sas por la via mas habitual de la
exportacion de mercancias.

Lo anterior no significa ningun
juicio que manifieste precariedad
de los paises que confien su equi-
librio externo a los ingresos por
turismo; si puede considerarse,
sin embargo, precaria la situacion
de una industria poco orientada
a la exportacion. De hecho, en
los anos sesenta, la propension
exportadora era baja en Espana,
y la exportacion de mercancias
apenas representaba el 40 por
100 de los ingresos corrientes.

saba, en el mismo periodo, a 355.
En lo referente a pagos, el indice
de mercancias pasaba, entre
1979 y 1986, de 100 a 237, mien-
tras que los pagos por servicios
lo hacian de 100 a 353.

Para observar estas variaciones
en periodos mas cortos, se ha
incluido el grafico 3, en el que
puede observarse como, tenien-
do como base 1974, en los cuatro
anos siguientes los indices de
mercancias se mantienen por en-
cima de los de servicios, mientras
que en los anos mas recientes, y
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CUADRO N.” 15

PESO DE ALGUNAS PARTIDAS RELEVANTES
EN LA BALANZA CORRIENTE

(En porcentaje)
[ e i et E M I

Importaciones Exportaciones Ingresos Ingresos

R de mercancias de mercancias por turismo por tunsmo

ANOS respecto respecto respecto respecto
a pagos a ingresos & ingresos a saldo

corrnentes corrientes corrientes comercial
1962 ... 84,8 457 294 80,7
1963 . 84,2 40,3 348 67,0
1964 84,0 40,2 36.7 859
1965 848 36.0 396 62,3
1966 ..., 844 391 33.1 649
1967 82,2 41,3 350 67,9
1968 79,7 43,6 317 77,0
1969 795 446 293 701
1970 ... 79,3 445 30.2 89,7
1971 11,5 44,0 30.4 1285
1972 | 77,0 446 306 g
1973 ... 773 446 26,9 921
1974 81,7 50,8 224 46,2
1975 ... 80,5 50,9 2277 47,0
1976 80,2 56,0 194 425
1977 . 790 558 214 64,6
1978 ... 773 55,6 226 136,2
1979 ... 776 57 1 20,2 1143
1980 . .9 b6V 19,2 59,7
iolz [ o 719 54,5 18,0 67.8
1982 .o 749 58,2 19,5 AT
1983 ... 745 57,9 19,9 89,1
1984 . . 74,3 59,3 202 178,0
1985 ... 745 58,4 20,3 186,1

Fuente: Ministerios de Comercio y de Economia y Comercio (varios anos)

tomando como base el anc 1979,
el indice de servicios se aproxima
mas al de mercancias Y le supera
en 1986, a causa de un excep-
cional ano turistico y de una baja
exportacion de mercancias.

Si se comparan los capitulos
de la exportacion espanola de ser-
vicios con los de otros paises de-
sarrollados, en éstos son los in-
gresos por rentas de inversiones
extranjeras los que suponen casi
la mitad de los ingresos por ser-
vicios.

En resumen, para el caso es-
pafol son muy bajos los ingrescs
por rentas de inversiones, asi
como los ingresos por otros ser-

vicios, suministrando los ingresos
relacionados con el turismo las
compensaciones que no se ob-
tienen por vias mas habituales.
Destaca, asimismo, en el capitulo
de ingresos para Espana, la ele-
vada proporcion de otros trans-
portes, atribuible principalmente
a los ingresos por diversos servi-
cios portuarios y de aprovisiona-
miento a buques y aeronaves; en
parte, otro aspecto de la econo-
mia turistica y de la situacion geo-
gréfica (cuadro n.” 16).

Por lo que se refiere a la evo-
lucion en el tiempo, en el caso
espanol existe cierta estabiliza-
cion de las ponderaciones de

cada capitulo, por lo que las ten-
dencias no han variado de forma
apreciable a lo largo del tiempo.
En los paises industrializados, glo-
balmente considerados, la tenden-
cia apunta a una reduccion del
peso del turismo y a un incre-
mento de los ingresos por rentas
de inversiones en el extranjero y
otros servicios; por ello, el patron
espanol sigue siendo peculiar y
excesivamente ligado a las acti-
vidades turisticas.

Refiriendonos ahora a los pa-
gos (véase cuadro n.” 17), el mo-
delo espanol es mas afin al de
los paises industriales, siendo
también, en el caso espanol, la
partida rentas de inversion la mas
importante entre los pagos de ser-
vicios y la mas dinamica en los
ultimos anos, aungue inferior a
otros paises. Los fletes pierden
peso progresivamente, tendencia
que se produce también en otros
paises.

Asimismo, hay que senalar en
este capitulo que los indices de
pagos por Servicios crecen mas
que los de mercancias y, en ge-
neral, aumenta el peso de los ser-
vicios en los pagos por cuenta
corriente.

Sintetizando estas tendencias,
y distinguiendo dos periodos,
pueden sefalarse las siguientes
caracteristicas:

Periodo 1974-1979. Lo mas re-
levante en estos anos es que, en
el capitulo de ingresos, la varia-
cion de los indices de comercio
de mercancias supero a la de los
de servicios. Para fletes, el indice
se situa por encima del general
de servicios, y lo mismo ocurre
en el caso de otros transportes.
Por debajo del indice general de
servicios quedan transporte de
viajeros, turismo, rentas de inver-
sion y otros servicios.

En el capitulo de pagos, evo-
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CUADRO N.° 18

DISTRIBUCION DE LOS INGRESOS POR SERVICIOS EN 1986
(En porcentajes)
T R R T T e SR

Paise .
J‘ndus‘fr(n"jles Espafia
Fletes i 6,98 5,40
Oftros transportes 8,53 13,20
Viajes . S <o b e 13,80 61,20
Rentas de inversiones .. .. . . 4559 7,60
Transacciones gubernamentales ... 5,30 0,60
Otros servicios 20,69 12,00
TOTAL 100,00 100,00

Fuente: FMI

lucionan por debajo del indice
general de servicios: fletes, otros
transportes y otros servicios,
mientras que lo hacen por en-
cima transporte de pasajeros, tu-
rismo y rentas de inversion.

Periodo 1980-1986. Durante es-
tos anos, y en el capitulo de in-
gresos, evolucionan por encima
del indice general de servicios:
transporte de pasajeros, rentas
de inversion y otros servicios,
mientras que fletes y otros trans-
portes lo hacen por debajo.

En lo referente a pagos, la evo-
lucion de todas las partidas es
bastante similar al indice general
de servicios, destacando los pa-
gos por otros servicios, asi como
rentas de inversion y, en sentido
contrario, de nuevo los fletes cre-
cen por debajo de la media.

3. Los saldos del comercio
de servicios en Espana

En los cuadros n.” 18 y 19 se
senalan algunos saldos, respec-
tivamente, positivos y negativos,
del comercio de servicios en Es-
pana.

Destacan, con saldos positivos,

y por este orden, los concep-
tos de turismo, pasajes aereos,
escalas de navios, comisiones
por operaciones invisibles, com-
bustibles para navios y otros
fletes maritimos. También, entre
los 14 conceptos recogidos en el
cuadro n.” 18 (saldos positivos su-
periores a 10.000 millones de pe-
setas en 1988), estan combusti-
bles y escalas para aeronaves.

Es decir, en los saldos positivos
hay un predominio de actividades
turisticas y actividades relaciona-
das con el movimiento de medios
de transporte, en parte derivadas

del turismo y en parte de la si-
tuacion geografica.

Los pagos, sin embargo, estan
mas relacionados con otras acti-
vidades econdmicas, como es el
caso de los pagos por patentes y
asistencia técnica o publicidad.

VI. CONCLUSIONES

* | a hipoétesis del crecimiento
del comercio internacional de ser-
vicios se ve apoyada desde tres
puntos de vista: a) preponderan-
cia de la economia de servicios
en el empleo y en el PIB de los
paises desarrollados; b) los ini-
cios de algun tipo de liberaliza-
cion a nivel internacional de los
flujos de servicios, y ¢) la nueva
tecnologia (tecnologia de la in-
formacion), que ha permitido el
flujo de nuevos servicios a nivel
internacional.

* El comercio internacional de
servicios supone el 30 por 100
del comercio de bienes y servi-
cios, y la tendencia es creciente
en el tiempo.

* El porcentaje anterior queda
reducido al 17 por 100 si se ex-
ceptlan las rentas de inversiones

CUADRO N.” 17

DISTRIBUCION DE LOS PAGOS POR SERVICIOS EN 1986
{En porcentajes)
e e e

Paises

industriales Espana

Fletes 8,14 10,98
Otros transportes 9,09 12,10
Viajes . ... . ... ... . 14,94 1467
Rentas de inversiones ... . . .. . 45,65 33,96
Transacciones gubernamentales 3,68 523
Otros servicios 18,50 23,06

TOTAL 100,00 100.00
Fuente: FMI
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CUADRO N7 18

COMERCIO DE SERVICIOS EN ESPANA. 1988.
PRINCIPALES SALDOS POSITIVOS

(En millones de pesetas)

Turismo ... — _

Turismo (por agencias) ..
Pasajes aéreos
Escalas navios

Comisiones operaciones invisibles

Combustible navios ........
Otros fletes maritimos ... ...

Comisiones importaciones . g

Combustible aeronaves

Otros fletes terrestres ...
Pensiones y analogos .................
Comisiones y gastos bancarios ...
Escalas aeronaves .
Primas de otros seguros ...

ST T

T G

1.324.796
209.187
79.109
42.804
36.942
25.303
21.021

..... 19.029

18.782
17.431
17.696
16.952
16.786
13.991

Fuente: Banco de Espana.

en el extranjero, al ser ésta la par-
tida mas dinamica en las dos ul-
timas décadas.

* En los paises subdesarrolla-
dos, los pagos por servicios su-
ponen una proporcion similar a
la que se da en los paises desa-
rrollados con respecto a los pa-
gos por bienes y servicios. Sin
embargo, los ingresos represen-
tan una proporcion menor.

* Los ingresos por exportacio-
nes de servicios suponen en al-
gunos paises, como Inglaterra,
Bélgica-Luxemburgo, Espana y
Estados Unidos, un porcentaje su-
perior al 40 por 100 de los ingre-
s0S corrientes.

* El grupo de otros servicios
tambien ha sido, junto con el de
rentas de inversion, el mas dina-
mico en los anos considerados.
En este grupo se encuadran to-
dos los nuevos servicios.

* Servicios tradicionales, como
fletes y transportes, tienden a re-
ducir su peso en el comercio in-
ternacional.

* |a contabilizacion que actual-
mente se hace del flujo inter-
nacional de servicios no es sa-
tisfactoria ni para su valoracion
ni para la consideracion de este
comercio dentro de la economia
de servicios, y este problema

tiene dificil solucion incluso a me-
dio plazo.

Para el caso esparnol, pueden
efectuarse las matizaciones si-
guientes:

* A pesar de la referencia re-
currente a la importancia de los
servicios en la economia es-
panola, el peso y composicion
del comercio de servicios en Es-
pana aun dista del modelo tipico
de los paises desarrollados.

* Los flujos de servicios en la
balanza de pagos espanola no
son los tipicos de un pais con
importante desarrollo de la co-
mercializacion internacional de
servicios, salvo en el caso de las
actividades ligadas al turismo.

¢ Los capitulos mas dinamicos
en las balanzas de servicios de
los paises desarrollados, como
rentas de inversiones y otros ser-
vicios, han experimentado en Es-
paria una expansion mas limitada
y un peso inferior al de aquellos
paises.

CUADRO N 19

COMERCIO DE SERVICIOS EN ESPANA. 1988.
PRINCIPALES SALDOS NEGATIVOS

“

Comisiones de exportaciones
Patentes ... .. ...

Asistencia técnica . . )
Pago suministro prospecciones .
Otros gastos publicos ...
Gastos zonas francas

Fletes terrestres importaciones .
Reaseguros ... . ..

Cuotas organismos internacionales

Prestacicnes seguridad social .
Gastos personal diplomatico ...
Publicidad L
Fletamiento por tiempo ... ... ...
Programas ordenador empresas ..
Indemnizaciones otros seguros .

(En millones de pesetas)

R

Fuente: Banco de Espana
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* También ha sido peculiar
para el caso espanol el hecho de
que la expansion del comercio
de bienes ha superado a la de
los servicios en las dos Ultimas
decadas, por lo que la participa-
cion de los ingresos por expor-
tacion de bienes tiende a crecer,
mientras que la de los servicios
se reduce.

* Las actividades ligadas al tu-
rismo explican gran parte de la
expansion de los servicios en la
balanza de pagos de Espana.

* En el capitulo de pagos, se
reduce el peso de los pagos por
bienes (82 por 100 de los pagos
corrientes en 1974 y 73 por 100
en 1986) y aumentan los pagos
por servicios (del 17 al 23 por
100 en los afos considerados).

* Las rentas por inversiones en
el extranjero no tienen en Espana
el peso que en otros paises de-
sarrollados, por lo que, cuando
se descuentan de los ingresos,
no se produce la notable altera-
cion que se producia en otros
paises. En los pagos, sin em-
bargo, si son relevantes los pagos
por inversiones extranjeras, y
cuando se descuentan, bajan los
pagos por servicios al 13 por 100
de los pagos corrientes.

* | os saldos positivos mas im-
portantes de la balanza de servi-
cios son; turismo, pasajes aéreos
y escalas de navios. En gene-
ral, son partidas relacionadas, en
gran medida, con las actividades
de turismo y con la posicion geo-
grafica de Espana.

* Los saldos negativos mas re-
levantes son comisiones, expor-
taciones, patentes y asistencia téc-
nica. En general, son pagos mas
ligados al desarrollo de otras ac-
tividades economicas, como la in-
dustria y el comercio exterior.

NOTA

(") El autor quiere dejar constancia de su
deuda con Maria Paz Salido, Juan Ramon Cua-
drado Roura y la Fundacion Fondo para la In-
vestigacion Econémica y Social, de la Confe-
deracion Espanola de Cajas de Ahorros, cuyo
apoyo fue muy importante para la realizacion
de la investigacion que constituye la base de
este articulo.
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