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1. INTRODUCCION

El centro de atencion de este trabajo esta
constituido por unc de los temas que ha
alcanzado mayor importancia en el area
de los estudios del gasto publico: el analisis
coste-beneficio (ACB). Tratamos de hacer
referencia a algunas de las principales cues-
tiones que se suscitan en torno a la uti-
lizacion del enfoque coste-beneficio como
mecanismo de racionalizacion de las deci-
siones publicas en materia de gasto. La
base de nuestras notas sobre el estado ac-
tual de esta técnica de analisis la propor-
ciona la diversidad de estudios que se han
desarrollado en la vertiente tedrico-aplicada
del analisis coste-beneficio.

2. CONCEPTO E INTERES
DEL ACB

En una primera aproximacion al tema,
resulta inevitable destacar las notas defini-
torias del andlisis coste-beneficio. En esta
linea, comenzaremos sefalando que el ob-
jetivo basico que esta técnica de analisis
pretende cumplir es el de proporcionar una
ayuda que guie la eleccion de los repre-
sentantes de la sociedad entre diferentes
cursos de accion. Para ello se impone la
tarea, en primer lugar, de evaluar, en térmi-
nos monetarios, la corriente de beneficios
que se asocia con cada una de las alterna-
tivas que se estudian; evaluar, también en
términos monetarios, la corriente de costes
correspondientes y reducir ambas corrien-
tes a un valor actual por medio de alguna
tasa de descuento. Una vez alcanzada esta
etapa, se necesita usar alguna regla de de-
cision para elegir la alternativa mas eficaz
desde el punto de vista de la sociedad.

Las ventajas derivadas del analisis coste-
beneficio son claras en algunos aspectos
basicos. Se trata de una técnica adecua-
da para alcanzar una vision completa de
los diferentes elementos que deben tenerse
en cuenta en la evaluacion de un proyec-
to. Ademas, los ejercicios de coste-benefi-
cio perfilan claramente, ante la persona
que ha de tomar una decision, la simple
—aunque no vacia— advertencia de que la
decision de seguir, 0 No, un curso concreto

de accion depende tanto de sus costes co-
mo de sus beneficios. Ello obliga a fijar la
atencion tanto en los objetivos del proyecto
como en las valoraciones sociales relativas
que se fijan sobre aquellos. De esta manera,
el anlisis coste-beneficio puede, como mi-
nimo, reclamar a su favor que ayuda a evitar
errores tan frecuentes como los cometidos
al recomendar que se emprenda el proyecto
A en vez del B porque aqueél es mas barato,
sin tener en cuenta cualtes son sus benefi-
cios sociales relativos, © que se ponga en
marcha el B en vez del A porque el primero
es mas efectivo que el segundo, sin consi-
derar adecuadamente sus costes sociales.

El andlisis coste-beneficio, sin embargo,
no debe ser contemplado como una pana-
cea gque proporciona una respuesta cienti-
fica concluyente a todos los temas. Tanto
a nivel tedrico como en los trabajos aplica-
dos, aparece la existencia de importantes
dificultades ligadas a la utilizacion del ana-
lisis coste-beneficio. La problematica sus-
citada en torno a aspectos tales como la
especificacion detallada del proyecto y sus
alternativas, la evaluacion economica de las
partidas de beneficios y costes, con espe-
ciales dificultades en los intangibles, la elec-
cién de la base conceptual mas correcta y
del valor numérico mas apropiado de la
tasa de descuento, y la introduccion de las
consideraciones referentes al riesgo y la
incertidumbre o de los aspectos distributi-
vos, constituyen una muestra inequivoca
de las limitaciones que presenta el instru-
mental del andlisis coste-beneficio. Al mis-
mo tiempo, la existencia de restricciones
de informacion, de tiempo o de recursos
economicos puede condicionar de forma
decisiva las posibilidades de aplicacion de
esta técnica de analisis.

3. FUNDAMENTACION
TEORICA DEL ACB

El planteamiento de que el objetivo del
analisis coste-beneficio es maximizar los
beneficios sociales que se pueden derivar
del uso de unos recursos o, mas formal-
mente, maximizar el bienestar social, nos
conduce inexorablemente a la configura-
cion del marco tedrico de la economia del

bienestar como fundamento del analisis
coste-beneficio. Aportaciones teoricas re-
cientes como las de A. W. Tresch (1981).
R. W. Boadway y N. Bruce (1983), y J. Dreze
y N. Stern (1987) contribuyen, sin lugar a
dudas, a reforzar esta linea de pensamiento,
segun la cual la teoria de la economia del
bienestar ofrece una metodologia adecuada
para decidir sobre la conveniencia de aco-
meter © no la realizacion de un proyecto
economico.

Sin embargo, también parece razonable-
mente aceptable la linea de pensamiento
que cuestiona la utilidad practica de este
enfogue metodologico. En H. S. Rosen
(1984) se alude brevemente a esta cuestion
resaltando la cantidad de informacién que
se precisa para especificar y evaluar una
funcion de bienestar social y el hecho de
que, incluso después de la evaluacion, el
publico puede no aceptarla. Hay que tener
en cuenta, ademas, las criticas de caracter
mas general y tetrico formuladas a la eco-
nomia del bienestar.

Nuestra postura basica, en este punto.
es que si bien la teoria de la economia del
bienestar resulia valiosa para pensar sobre
ciertos problemas conceptuales, no obs-
tante resulta de escasa ayuda en numerosas
ocasiones concretas de la evaluacion de
proyectos. Apoyamos, por tanto, la tradicion
apragmatica» de la economia del coste-
beneficio como una simple técnica de ana-
lisis sistematico de todas las facetas de una
toma de decision bajo determinados juicios
de valor explicitados.

4. ALGUNOS CAMPOS
DE APLICACION DEL ACB

Estas breves notas sobre la técnica del
analisis coste-beneficio deben completarse
con el comentario del conjunto de trabajos
que configuran la vertiente aplicada de esta
formula de analisis. En las lineas siguientes
se ofrece una breve revision de los princi-
pales estudios aplicados del analisis coste-
beneficio gue se han desarrollado en una
serie de campos especialmente represen-
tativos: la agricultura, la sanidad, la educa-
cion y et transporte. Haremos una especial
referencia a Espania en todos los apartados.
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4.1. Agricultura

Un tema de especial interés en este cam-
po lo constituye el analisis, en términos de
bienestar, de los efectos derivados de la
adopcion de medidas proteccionistas en el
sector agrario. Los estudios centrados en
esta problematica se han desarrollado uti-
lizando tanto medelos de economia cerra-
da, como ocurre en M. Nerlove (1958), T.
A. Wallace (1962), P. R. Johnson (1965),
W. Peterson (1979) y Y. Hayami y otros
(1982}, como en modelos de economia
abierta, cuya base la proporcionan los tra-
bajos de W. M. Corden (1957) y A. C. Har-
berger (1959). El mayor interés de esta se-
gunda categoria de frabajos en los
momentos actuales no admite dudas.

Este interés por los trabajos basados en
maodelos de economia abierta nos lleva a
destacar una reciente aportacion de la OC-
DE (1987}, en la que se ofrece una revision
de los estudios empiricos dedicados a la
estimacion de los costes sociales de bie-
nestar que se derivan de la aplicacion de
politicas agricolas proteccionistas. Los tra-
bajos son clasificados con arreglo a cuatro
categorias: a} estudios unisectoriales: K. F.
Harling y R. L. Thompson (1985), M. W.
Schiff (1985} y D. O. Mitchell (1986); b)
estudios multisectoriales: M. D. Bale y E.
Lutz (1981), Bureau of Agricuitural Econo-
mics (1985) y B. D. Gardner (1986); c) es-
tudios intersectoriales: A. £ Buckwell y
ofros (1983} y R. Tyers y K. Anderson
(1986}, y @) modelos de equilibrio general:
J. Rosine y P. Helmberger (1974), K. S.
Farikh y otros (1985}, A. Stoeckel (1985}, J.
M. Burniaux y J. Waelbroeck (1985), J. F,
Spencer (1985, 1986}, |. Trela y otros (1986)
y J. Breckling y otros (1986).

En el capitulo de los trabajos aplicados a
la realidad espariola destacaremos los de:

a) L V. Barcelo Vila (1983), en el que
se valora, para 1979, el coste social derivado
de la existencia de un amplio sector prote-
gido dentro de la agricultura espanola. El
objetivo fundamental del trabajo consiste
en aplicar el modelo de equilibrio parcial
desarrollado en A. C. Harberger (1959} para
calcular el coste social de la proteccion
economica de los principales productos
agrarios en Espafa y, al mismo tiempo,
examinar el aspecto de la distribucion de
las pérdidas y ganancias de bienestar deri-
vadas de la politica de proteccién en una
doble vertiente: entre consumidores y pro-
ductores y entre regiones.

b) L. Benelbas (1986), donde se estudia
la eficacia de la politica algodonera espano-
la aplicada entre 1979 y 1984, asi como el
plan quinquenal previsto para el periodo
1984-1989. Se trata de un analisis basado
en un modelo de equilibrio parcial en el
que se prescinde de forma explicita de las
consideraciones de tipo distributivo.

c) J M Garcia Aivarez-Coque (1986a),
quien acomete |a valoracion, en términos
de bienestar social, de la politica de precios
agrarios aplicada en Espafia durante el pe-
riodo 1963-1982, En el marco de estudio
de una economia abierta, la evaluacion se
realiza con arreglo al criterio de la eficiencia
economica, diferenciando, de un lado, un
componente de perdida social: el coste de
la proteccion, y, de ctro, dos componentes
de beneficio: la estabilizacion del mercado
interior y la reduccion del paro, que se de-
rivan de la proteccion agraria via precios.

d) J. M. Garcia Alvarez-Coque (1986b),
en el que, apoyandose en la metadologia
Corden-Harberger y en la medida del indice
de desigualdad recogida en A. Atkinson
(1970), se aborda la tarea de definir una
funcién de bienestar que permita evaluar
la politica de precios agrarios desde el pun-
to de vista de la sociedad e integre los as-
peclos de eficiencia y equidad que dicha
polifica conlleva. En este marco tedrico, se
analizan los efectos econdmicos de la pro-
teccion al sector agrario, via politica de pre-
cios, sobre la sociedad espariola de 1980 y
se estima, para diferentes valores de los
coeficientes de aversion a la desigualdad,
el cambio de bienestar que hubiera resul-
tado de la adopcion de niveles alternativos
de proteccion a partir de una situacion li-
brecambista.

e) L V. Barcelo Vila y J M. Garcia
Alvarez-Coque (1987), donde se examinan
las ganancias que, en términos de bienestar,
se derivarian para Espana, como pais miem-
bro de la CEE, por la eliminacion de la
proteccion existente a nivel comunitario.
El aparato analitico utilizado es similar al
empleado en U. Koester (1977), A. H. Buck-
well y otros (1983) y D. Kirschke (1983,
1884) en el examen de los efectos de bie-
nestar derivados de la formacion de la Po-
litica Agricola Comin y de los cambios de
precios regulados dentro de la misma. La
parte aplicada de la obra se basa en la rea-
lizacion de una simulacion destinada a cal-
cular cudl seria el nivel de umbral de re-
duccion uniforme del precio coman de los
productos «continentales» que compensaria
exactamente el efecto negativo que, en tér-
minos de bienestar, se derivaria para Es-
pana de la reduccion de la proteccion de
los productos «mediterraneoss.

4.2. Sanidad

La importancia alcanzada por la aplica-
cion de las técnicas de andlisis coste-
beneficio al campo sanitario queda debi-
damente reflejada en los trabajos de M. F.
Drummond (1980), K. E. Warner y R. C.
Hutton (1980), K. E. Warmer y B. R. Luce
(1982}, M. C. Weinstein (1981), E. M. Gold-
berg y N. Connely (1981) y M. F. Drum-
mond y otros (1987). Una revision intere-
sante del estado de la cuestion en la

evaluacion economica aplicada al campo
de la salud se contiene en M. F. Drummond
y otros (1986), y M. F. Drummond y J. Hut-
ton (1987).

En relacion a los principales métodos uti-
lizados en la evaluacion econdmica de pro-
gramas de asistencia sanitaria cabe desta-
car: el analisis de costes, en K. V. Lowson
y otros (1981), C. T. Horngren (1982), M.
H. Boyle y otros (1982} y A. W. Richardson
y A Gafni (1983): ¢ analisis coste-
efectividad, en D. S. Shepard y M. Thomp-
son (1979), A J. Culver y A. K. Maynard
(1981), M. N Levine y otros (1985); el ana-
lisis coste-utilidad, en B. M. Kaplan y J W.
Busch (1982). G. W. Torrance y otros
(1982}, D. N. Churchill y otros (1984), G.
W. Torrance y A. Zipursky (1984), y A. Wi-
Hliams (1985); el analisis coste-beneficio, en
B. A Weisbrod y otros (1980), M. F. Drum-
mond (1981), H. E. Klasman (1982), M. S.
Thompson y otros (1984), y M. J. Buxton
(1985).

En el area de los trabajos desarrollados
en nuestro pais en torno a esta tematica,
comenzaremos destacando el conjunto de
ponencias (sobre evaluaciones de los ser-
vicios sociales de J. J. Artells, racionalidad
y eficiencia en la asignacion de recursos
en los servicios sociales de M. Costa, efi-
ciencia y equidad en los servicios sociales
de S. Rubio, evaluacion de |a eficiencia de
la accion social de D. Casado y 10s proble-
mas de costes en los servicios sociales de
J. Villacis) que integran el bloque de analisis
economico y metodoldgico sobre eficiencia
y evaluacion econémica de servicios so-
ciales que se recoge en la obra Segundas
Jornadas de Economia de los Servicios So-
ciales (1986). En la vertiente aplicada del
enfoque coste-beneficio los estudios de:

a) J I Matienzo {1983), sobre la apli-
cacion del analisis coste-efectividad al tra-
tamiento economico de la hepatitis B en el
ambito de la Comunidad Auténoma Vasca.
Mediante la aplicacion de esta técnica se
trata de determinar cual de las dos alterna-
tivas que se consideran para el tratamiento
de la enfermedad es la menos costosa: a)
tratamiento clinico convencional, y b) va-
cunacion preventiva y, si pese a ello se con-
trae la enfermedad, tratamiento clinico con-
vencional.

b) J J Artells Herrero y P. Orriols Tu-
bella (1987). en el que se ofrece un ejemplo
empirico de la aplicacion del analisis coste-
beneficio a la evaluacion del funcionamien-
to de un programa de asistencia prenatal.
El andlisis de coste-efectividad se basa en
la utilizacion de un modelo donde el colec-
tivo de pacientes objeto de estudio se dis-
tribuye por grupos en funcion de dos ca-
racteristicas: el numero de visitas y los
desenlaces por grupos de riesgo. La finali-
dad del analisis es calcular las variaciones
que se registran en los desenlaces como
consecuencia de diferentes patrones de asis-
tencia prenatal extrahospitalaria.
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c) Ministerio de Sanidad y Consumo
(1987), donde se procede a la evaluacion
de los costes economicos derivados de la
salmonelosis humana. Para su estimacion
se tienen en cuenta los costes de la enfer-
medad propiamente dicha y la parte de los
costes de otras enfermedades achacables
a la primera. En cuanto a los costes de la
enfermedad, Unicamente se consideran los
costes relacionados con los enfermos, li-
mitandose la evaluacion al campo de los
costes tangibles. Estos, a su vez, se dife-
rencian en costes directos por asistencia a
la enfermedad (hospitalizacion, medicacion,
ambulatorio, consulta ambulatoria y urgen-
cias medicas) y por mortalidad y en costes
indirectos (jornadas laborales perdidas, cui-
dados informales, reduccion en producti-
vidad, cambio en la dieta, investigacion del
brote y otros gastos).

dy J. L. Carrasco y R. Lardionis (1987)
describen un método grafico disenado para
determinar la rentabilidad de camparias rea-
les y simuladas de vacunacion anti-hepa-
titis B en medio intra o extrahospitalario,
llevadas a cabo en colectivos con tasa anual
unica de morbilidad o en poblaciones con
dos niveles distintos de riesgo. La rentabi-
lidad de la vacunacion se define como el
ahorro {coste total de la enfermedad sin
prevencion menos el coste total en el su-
puesto de prevencion menos el coste de la
campafa de vacunacion) dividido por el
gasto efectuado para conseguirlo. En el tra-
bajo se simula una campafia de vacunacion
entre los odontdlogos y sus familiares, cal-
culandose la rentabilidad progresiva a lo
largo de los cinco afos siguientes.

43. Educacion

Un campo en el que el enfoque coste-
beneficio ha alcanzado un importante de-
sarrollo es el de la economia de la educa-
cion. En este sentido, el trabajo de G. Psa-
charopoulos y M. Woodhall (1987), pro-
porciona un marco adecuado para el
conocimiento de las principales aplicacio-
nes del analisis coste-beneficio a la educa-
cion. La tematica basica referente a la de-
terminacion de los beneficios, costes y tasa
de rendimiento de la educacion alcanza una
especial relevancia en G. Psacharopoulos
(1970, 1973, 1975, 1981, 1982a, 1982b,
1982c. 1985}, J. Mincer (1974, 1977), Banco
Mundial (1980), M. Boissiere y otros (1982)
y D. Metcalf (1985).

Entre los trabajos de caracter aplicado
referentes a la realidad espanola, destaca-
remos los de:

a) J R Quintas y otros (1976), en el
que, utilizando la metodologia desarrollada
en G. Psacharopoulos (1973), se procede
a la determinacion de las tasas de rendi-
miento interno privadas y sociales de la
educacién en Espafia a los niveles de en-
sefanza primaria, bachillerato elemental, ba-
chillerato superior y ensefianza superior.

b) Division de Planificacion y Evalua-
cion del Ministerio de Trabajo (1978), cuya
finalidad es evaluar la rentabilidad social
de algunas de las acciones de formacion
profesional acometidas por el SEAF-PPO
en las provincias de Toledo y Ciudad Real
en el afio 1975. El procedimiento que se
sigue es el consistente en calcular y com-
probar los costes y beneficios econdmicos
de los cursos de formacion profesional para
la Administracion, los trabajadores y el sis-
tema econémico. La comparacion de los
beneficios y costes se realiza utilizando los
procedimientos del «valor actualizado netos,
«tasa interna de rendimiento» y wratio be-
neficio/coste». Tras un analisis de sensibi-
lidad de los resultados obtenidos, se pro-
cede a la comparacion de los mismos con
los recogidos en estudios similares realiza-
das para otros paises.

c) R Peérez Simarro (1982), donde se
estiman las tasas de rendimiento privado de
la educacitn superior en Espafia. En la pri-
mera parte del trabajo, utilizando el mode-
lo tedrico recogido en G. Psacharopoulos
(1973), se procede a la determinacion de los
perfiles salariales de los licenciados y bachi-
lleres y a la estimacion de la tasa de rendi-
miento interno de la inversion en educacion
universitaria. En la segunda parte, empleando
basicamente el marco tedrico contenido en
J. Mincer (1974), se acomete la estimacion
de las funciones de ganancias que implica
la teoria estricta del capital humano.

d) M. Riboud y F. Hernandez Iglesias
(1983), se ocupan de estudiar los rendi-
mientos de las inversiones en capital hu-
mano a partir de sus efectos sobre la capa-
cidad productiva de los hombres y de las
mujeres andaluces. En primer lugar, se ana-
liza 1a estructura de las rentas de los hom-
bres a la luz de la teoria del capital humano.
Mediante la formulacion explicita de un mo-
delo de asignacion de recursos economicos
y de tiempo, en un contexto de ciclo vital,
se estudia el equilibrio del mercado de tra-
bajo, calculandose los rendimientos priva-
dos de las inversiones en educacion formal
y en aprendizaje por la experiencia. En se-
gundo lugar, se extiende el calculo de los
rendimientos de las inversiones en educa-
cion formal y en experiencia profesional a
los datos femeninos y se interpretan los
perfiles de renta observados.

e) I Corugedo y otros {1988}, cuyo ob-
jetivo es ofrecer una valoracion cuantitativa
de diferentes tipos de educacion postobli-
gatoria actualmente existentes en Espana
(BUP y Formacién Profesional, basicamen-
te). Para la realizacion de esta tarea se pro-
cede a la evaluacion de los costes privados
y sociales derivados de estos tipos de edu-
cacion. A partir de estos datos, se procede
al calculo de las correspondientes tasas de
rendimiento privado y social, utilizando para
ello dos procedimientos alternativos: el de
las iteraciones sucesivas y el de 1as ecua-
ciones sucesivas de J. Mincer (1974, 1977).

4.4. Transporte

un campo de estudio que ha registrado
una importante evolucion durante los ulti-
mos afos es el de la economia del trans-
porte. En relacion al andlisis coste-beneficio,
cabe destacar aqui el conjunto de estudios
de caracter aplicado que se recogen en la
obra de K. J. Button y A. D. Pearman (eds.)
(1983} y, en especial, el documento de la
European Conference of Ministers of Trans-
port (1987), en el que se ofrece una revision
detallada de los programas de investigacion
que sobre la economia del transporte, en
general, y la evaluacion de proyectos de
transporte, en particular, son objeto de de-
sarrollo en el ambito de los paises inte-
grantes del mencionado organismo.

La aplicacién del analisis coste-beneficio
a la evaluacion de los proyectos de trans-
porte ha recibido también importantes cri-
ticas. En esta linea discurre, por ejemplo,
el trabajo de R. O. E. Michasl (1987); |as
deficiencias reconocidas al analisis coste-
beneficio en este campo inducen a reco-
mendar su sustitucién por otras técnicas
como el andlisis multi-criterio.

Una primera muestra de |a aplicacion del
analisis coste-beneficio al area del trans-
porte en nuestro pais 1a proporcionan los
trabajos elaborados en el seno del servicio
de estudios de la Compafiia Metropolitana
de Madrid (CMM.). Nuestro punto de par-
tida en este caso lo constituye el trabajo de
la CMM (1983a) en el que se ofrece una
descripcién pormenorizada de la metodo-
logia base empleada en la evaluacion de
este tipo de proyectos. En la vertiente apli-
cada, destacamos los siguientes informes:

a) CMM (1983b}, en el que se examina
la oportunidad de la inauguracion de un
tramo ya construido sobre la base de dos
tipos de analisis: de rentabilidad social y
de rentabilidad empresarial. Las partidas
de costes y beneficios objeto de conside-
racion y evaluacion son la reposicion y el
valor residual de las inversiones, los costes
de explotacion, el ahorro para empresas
alternativas de transporte colectivo y los
ahorros de tiempo de los usuarios de la
linea.

b) CMM (1984), donde se analiza la via-
bilidad economica de una nueva estacion
de Metro. El calculo de la rentabilidad del
proyecto se realiza con arreglo al criterio
del valor actualizado neto. No obstante, al
no conocerse con precision el coste de la
inversion necesaria para la realizacion del
proyecto, se desarrolla una aplicacion in-
directa del mencionado criterio, consistente
en determinar la maxima inversion que haria
minimamente rentable el proyecto. Las par-
tidas de costes y beneficios que se tienen
en cuenta son los costes de inversion (to-
mados como incognita) y los de explotacion
(personal, consumo energético y manteni-
miento de instalaciones). y los beneficios
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correspondientes a los ahorros de tiempo
derivados para los usuarios del proyecto.

c) CMM (1985}, sobre la viabilidad eco-
némica de la prolongacion de una linea de
Metro. También en este informe se procede
a la aplicacion indirecta del criterio del valor
actualizado neto. Los costes que se consi-
deran son los de inversion y los de explo-
tacion (personal, consumo energético y
mantenimiento de las instalaciones). Los
beneficios comprenden los ahorros de tiem-
pos de los viajeros y el valor residual de las
instalaciones.

En el ambito de la evaluacion financie-
ra, economica y social de los proyec-
tos relativos al transporte por ferrocarril en
Espania, debe destacarse inicialmente la exis-
tencia de dos trabajos basicos conceptua-
dos como elementos de guia en la evalua-
cion de proyectos de RENFE: el «Manual
de Seleccion de Inversiones de RENFE»,
elaborado por INECO, y el «Manual de Se-
leccion de Inversiones en ferrocarriles de
via anchay, elaborado por TEMA. En ambos
se contienen pautas para la evaluacion fi-
nanciera;, en el segundo, también para la
evaluacion econdmica y social. Entre los
trabajos de evaluacion de proyectos de REN-
FE en los que es objeto de aplicacion la
técnica del andlisis coste-beneficio se des-
tacan aqui los siguientes: «Nuevo acceso
ferroviario a Cordoba desde la Meseta. Ana-
lisis econémico», de 1979; «Proyecto de
inversion completo del eje 4», de 1980;
«Estudio integral de la explotacion técnica
y comercial del eje Madrid-Cordoba», de
1981; «Estudio del balance social del tra-
mo ferroviario Cinco Casas-Tomellosos, de
1984, y «Evaluacion financiera, economica
y social del proyecto Madrid-Brazatortas-
Cordobax, de 1986.
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