ENDEUDAMIENTO
DEL SECTOR PUBLICO
EN ESPANA

Rafael ALVAREZ BLANCO

1. INTRODUCCION

STA nota pretende difundir

informacién estadistica re-

lativa al tema de referen-
cia (1) y, en este contexto, se ha
creido necesario delimitar en los
primeros epigrafes los conceptos
de «endeudamiento» y «sector pu-
blico», al objeto de precisar el am-
bito de los cuadros que figuran
en el Apéndice. En los epigrafes
siguientes se hacen algunas con-
sideraciones sobre la cuantia del
endeudamiento de las administra-
ciones publicas espariolas, asi co-
mo sobre su financiacion, tanto
por instrumentos como por sec-
tores, con datos que permiten la
comparacion internacional y, des-
pués, sobre la informacién no in-
tegrada y heterogénea que se ha
podido recopilar referida a las em-
presas no financieras publicas. Por
ultimo, se hace referencia a la po-
sible utilidad de las estadisticas
financieras disponibles y se esti-
mula su utilizacion y las criticas
que permitan mejorarias.

2. DELIMITACION
INSTITUCIONAL

En teoria, bajo la denominacién
generica «sector publico» se en-
globa tanto a agrupaciones de uni-
dades institucionales con un com-
portamiento econémico y una fi-
nanciacion especificos, como son
las que forman las administracio-
nes publicas, como a otras agru-
paciones de unidades de propie-
dad o bajo el control de los po-

deres publicos, cuya naturaleza
econdmica no es, en esencia, dis-
tinta de las unidades que se agru-
pan en los restantes sectores ins-
titucionales residentes. Asi, por
ejemplo, existen bancos, compa-
nias de seguros y empresas no
financieras que son «publicas» se-
gun el aludido criterio de la pro-
piedad y/o el control, cuya consi-
deracion conjunta permite definir
agrupaciones del tipo «institucio-
nes financieras publicas» y «em-
presas no financieras publicas»,
e incluso «empresas publicas de
seguros» a incluir o no entre las
instituciones financieras segun las
necesidades analiticas.

Sin entrar en mayores precisio-
nes sobre un tema ya suficiente-
mente conocido, solo se pretende
resenar que la informacién mas
completa, homogénea e integrada
en un sistema general de que se
dispone se refiere al endeudamien-
to de las administraciones publi-
cas, tanto para el total del sector
como para los subsectores que
lo forman (2). Esta razon, unida a
la importancia de este sector, ex-
plica que la mayoria de los cua-
dros de esta nota vayan referidos
a esta agrupacion institucional.
Por otra parte, aunque existen pu-
blicaciones referidas a las cuentas
de la totalidad de las «instituciones
financieras publicas» y de las «em-
presas (no financieras) ptblicas»,
éstas estan referidas a cuentas de
flujos y no de saldos, no estan
integradas, por el momento, en
el esquema completo de las cuen-
tas financieras de la economia es-
panola y, quiza, por su vocacion
de totalidad, se difunden con cier-

to retraso (3). Llegados a este pun-
to, s6lo cabe aproximarse al pro-
blema general del endeudamiento
de las empresas no financieras pu-
blicas mediante una recopilacion
de la incompleta y heterogénea
informacién disponible proceden-
te de fuentes tan diversas como
las Centrales de Balances y de
Riesgos, ambas del Banco de Es-
pana, las estadisticas del control
de cambios, la informacién facili-
tada por las entidades que forman
el sistema crediticio y las estadis-
ticas del mercado de valores, ma-
teriales todos ellos que habran de
tenerse en cuenta cuando se lleve
a término la tarea pendiente de
integrar al subsector empresas no
financieras publicas (o, al subsec-
tor «grandes empresas publicas»,
mas facil de elaborar e igualmente
util a efectos de analisis) como
una parte del sector empresas no
financieras, al elaborar las cuentas
financieras de la economia espa-
fola. La recopilacion antes aludida
es la que, en sintesis, se ha llevado
a cabo en el cuadro n.° 9, que
sirve de referencia sobre el en-
deudamiento de estas empresas.
No se ha considerado, sin em-
bargo, aproximacion alguna al en-
deudamiento de las «instituciones
financieras publicas» porque, en
general, la especificidad de esta
agrupacion institucional procede
de la funcion que estas institu-
ciones desempefian mas que de
su carécter publico (piénsese, por
ejemplo, en los casos del Banco
de Espana e ICQO.)

3. AMBITO
CONCEPTUAL

El termino endeudamiento se
utiliza aqui en su sentido mas am-
plio: stock o saldo vivo del total
de los pasivos financieros, aunque
en el caso de las «empresas no
tinancieras publicas», por las ra-
zones expuestas, solo se informa

120




GRAFICO 1

% del PIB

INGRESOS, GASTOS Y DEFICIT PUBLICOS

50

sobre el monto, total o parcial, de
determinados pasivos. Sobre este
ambito conceptual cabe hacer, en-
tre otras, las siguientes conside-
raciones:

a) Estos pasivos financieros
son los que, junto a los activos
financieros, constituyen el objetivo
ultimo de la parte de las cuentas
financieras de la economia espa-

fiola referida a las cuentas patri-
moniales, también denominadas
de saldos de stocks o, simplemen-
te, balances, y que, junto a sus
complementarias las cuentas de
flujos u operaciones, constituyen
un sistema integrado. Para cada
rubrica u operacion de cada sec-
tor concreto, se cumple que la va-
riacion de sus saldos (cuentas pa-
trimoniales) entre dos periodos

consecutivos es igual al montante
de esa rubrica, en ese periodo,
en las cuentas de flujos, mas o
menos unas rubricas de reconci-
liacion que se originan por la dis-
tinta valoracion de los flujos (valor
de la transaccion) y los saldos (va-
lor de mercado al final del perio-
do), y que pueden ser importantes
en operaciones sobre titulos o ex-
presadas en moneda extranjera e
incluso en créditos. Es decir,

siendo P, y P, el total de los pa-
sivos de una rubrica al final de
los periodos 0y 1 (cuentas patri-
moniales).

vpf la variacion neta de pasivos
de esa rubrica en el periodo 1
(cuentas de flujos), y

r el monto de revalorizaciones en
el periodo (plusvalias y minusva-
lias no realizadas, es decir, regu-
larizaciones de titulos, saneamien-
tos, variaciones patrimoniales en
las operaciones nominadas en mo-
neda extranjera debidas a modi-
ficaciones del tipo de cambio...),

se cumple que:
P, — Pyo=vpf £ r (4)

En cualquier caso, es importan-
te tener en cuenta que, la «varia-
cion neta de pasivos financieros»
de cualquier sector en un periodo
concreto indica en qué medida
los gastos corrientes y de capital
(g) mas la variacion neta de acti-
vos financieros (vaf) no han po-
dido ser financiados con los in-
gresos corrientes y de capital. Es
decir:

g + vaf — i = vptf
0, lo que es lo mismo,

i — g = vaf — vpf
Al saldo que aparece en ambos
miembros de esta igualdad se le
denomina genéricamente déficit
(o superavit), aunque se reserva
la denominacion de «capacidad
(+) o necesidad (—) de financia-
cion» para la ecuacion i — g
(cuentas no financieras) y su co-
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ESTRUCTURA DE LOS PASIVOS
DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
POR INSTRUMENTOS UTILIZADOS

rrespondiente «saldo de activos y
pasivos financieros» o «ahorro fi-
nanciero neto» para la ecuacion
(vaf — vpf) (cuentas financieras).
Como puede observarse, tedrica-
mente ambas expresiones son
idénticas, aunque en la practica
problemas derivados de las dis-
tintas fuentes estadisticas utiliza-
das al elaborar las cuentas, y de
distintos criterios de valoracion e

imputacion temporal, explican, en-
tre otras causas, el que se obten-
gan resultados diferentes.

b) Lamagnitud saldos pasivos
financieros (en circulacion o «vi-
vos») mide la situacion deudora
del sector en cuestion al final del
periodo considerado, que también
debe valorarse en relacion con los
activos financieros que indican la

situacion acreedora de ese sector
frente a los restantes.

¢) No todos los pasivos finan-
cieros de un sector tienen el ca-
racter de exigibles. Piénsese en
el caso de las «acciones y partici-
paciones» (y, mas concretamente,
en las inversiones directas y en
cartera que figuran entre los pa-
sivos financieros de los sectores
residentes frente al exterior, sin
ser deuda exterior en sentido es-
tricto); en la peculiaridad de los
«depodsitos» mantenidos en el sis-
tema bancario o en las «reservas
técnicas de seguro» que los to-
madores de éstos mantienen en
las empresas del sector. En el caso
concreto de las administraciones
publicas, es evidente que la mo-
neda metdlica en circulacion es
un pasivo no exigible, y que el
recurso del Tesoro (Estado) al
Banco de Esparia merece una con-
sideracion especial al margen de
su condicion de pasivo.

4. ENDEUDAMIENTO
DE LAS
ADMINISTRACIONES
PUBLICAS

La mejor referencia para estu-
diar la evolucion de este concepto
y otros conexos son los cuadros
que se recogen en los capitulos 2
y 3 del Apéndice Estadistico al
Informe anual del Banco de Es-
paiia 1986 referidos a este sector.
Sin embargo, a modo de sintesis,
se han elaborado los cuadros
nums. 1 a 6 gque muestran, para
1970, como referencia remota, y
desde 1975 como referencias mas
proximas, la evolucion del citado
endeudamiento y de conceptos
proximos al mismo. En ellos des-
taca:

a) El peso creciente de los pa-
sivos financieros de las adminis-
traciones publicas, y la disminu-
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cion equivalente de los pasivos
financieros captados por las em-
presas no financieras y familias,
quedando las instituciones finan-
cieras estabilizadas en su funcion
de intermediarios (cuadro n.° 1).

b) El reducido peso de la fi-
nanciacion exterior, tanto en las
administraciones publicas como
en los restantes sectores residen-
tes (cuadro n.° 1).

c¢) Laimportancia absoluta de
las instituciones financieras en la
financiacion de las administracio-
nes publicas (cuadro n.© 2).

d) Laimportancia de la finan-
ciacion de las administraciones pu-
blicas por las empresas no finan-
cieras y familias en los ultimos
anos, como consecuencia de la
adquisicion por este sector de pa-
garés del Tesoro y otra deuda pu-
blica (cuadro n.° 2).

e) Laimportancia de la finan-
ciacion de las instituciones finan-
cieras antes aludida se detalla en
el cuadro n.° 3, donde se observa
el creciente peso relativo del Ban-
co de Espana en la financiacion
del déficit cuando éste empieza a
ser importante, es decir, a partir
de 1977, pero como a medida que
se consolida su financiacion me-
diante la emision de deuda publica
en condiciones de mercado y, so-
bre todo, mediante la emision de
pagarés del Tesoro, el peso se tras-
lada al «sistema bancario».

f} La mayor parte de la finan-
ciacion de las «otras instituciones
financieras» a las administraciones
publicas se refiere en realidad a
los créditos que, procedentes del
crédito oficial (Banco de Crédito
Local), llegan a las corporaciones
locales (cuadro n.® 3).

g) Como se deduce del cua-
dro n.° 4, referirse a los pasivos
financieros de las administracio-
nes publicas es aludir a los pasivos
financieros del Estado, maxime
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cuando una parte importante de
los pasivos formalmente adscritos
a las corporaciones locales (los
créditos recibidos del Banco de
Crédito Local afectados a las «ope-
raciones de liquidacion de deu-
das») son amortizados por el Es-
tado (5). En cualquier caso, dada
la forma de financiarse de las ad-
ministraciones territoriales, gran
parte de los pasivos del Estado
tienen su origen en la financiacion
de corporaciones locales y comu-

nidades autdbnomas. Lo mismo su-
cede, e incluso en mayor medida,
con la seguridad social, ya que,
al no tener el sistema posibilidad
de apelacion al banco emisor, no
emitir valores, ni contraer con la
banca otros pasivos distintos de
los originados por los desfases en-
tre cotizaciones y prestaciones, ha
de financiarse con transferencias
procedentes del Estado. Estas con-
sideraciones ponen en evidencia,
en suma, el interés de estudiar
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los pasivos de las administracio-
nes publicas en su totalidad y de
adoptar ciertas cautelas al consi-
derar sus detalles sectoriales (cua-
dro n.© 4).

h) Ya se ha sefialado la redu-
cida importancia ya observada de
los pasivos exteriores de las ad-
ministraciones pulblicas. Respecto
a los pasivos en moneda extranjera
del sector frente a los restantes
sectores residentes, el cuadro nu-
mero 5 pone en evidencia la pér-
dida de importancia relativa del d6-
lar y la creciente diversidad de mo-
nedas en las que las administracio-
nes publicas contraen sus pasivos.

i) En el contexto del analisis
de los saldos pasivos de las ad-
ministraciones publicas y sus sub-
sectores destaca el montante y la
composicion de sus activos que,
a modo de pro memoria, figuran
en la segunda parte de los cua-
dros nims. 2 y 4. Sobre este Ulti-
mo extremo cabe precisar que:
1} los méas importantes de estos
son las dotaciones (creditos) del
Estado al crédito oficial; 2) algunos
se han generado como contrapar-
tida de la deuda asumida por el
Estado al INI a partir de 1982, ac-
tivos que se van regularizando,
aproximadamente, al mismo ritmo
que se han amortizado las obli-
gaciones y creditos en que se ma-
terializa la deuda asumida (6).

J) Sise pretende complemen-
tar el analisis en términos de sal-
dos con las operaciones de finan-
ciacion del déficit que dan origen
a las mismas, el estudio de los
cuadros nums. 6.1 y 6.2 pone en
evidencia como han ido evolucio-
nando éstos, tanto en el total del
sector como en sus principales
subsectores y agentes. Deben te-
nerse en cuenta las precisiones
que se hacen en el epigrafe 3 so-
bre el concepto de déficit aqui con-
siderado (ahorro financiero neto)
y su relacién con la capacidad o
necesidad de financiacion.
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k) Por dltimo, los cuadros
nums. 7 y 8 se han elaborado para
comparar la ultima informacion dis-
ponible de endeudamiento de las
administraciones publicas espa-
fiolas con el de estas agrupacio-
nes institucionales en los paises
que constituyen referencia obli-
gada. En este contexto puede ob-
servarse (cuadro n.° 7) que los
montantes absolutos de Espana
son, en terminos comparativos,
aceptables (solo Francia y Alema-
nia tienen un menor endeudamien-
to) y que, en términos relativos
(cuadro n.° 8), destaca, en nuestro
caso, el peso de la financiacion
procedente de las instituciones fi-

nancieras, y entre ellas el del Ban-
co de Espana. Es general, por otra
parte, el elevado peso que dentro
del endeudamiento de las admi-
nistraciones publicas tiene el de
la Administracion central, excepto
en paises de estructura federal,
en Francia y el Reino Unido, don-
de es relativamente alto en térmi-
nos relativos el endeudamiento de
las administraciones locales. En
cualquier caso, en los paises con
un esquema institucional similar
al nuestro, tanto estas Ultimas co-
mo la seguridad social se finan-
cian en gran medida con transfe-
rencias de la Administracion cen-
tral. Por ultimo, debe tenerse en
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GRAFICO 5
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(e) Estimacion
(p) Prevision

Fuente: OCDE y elaboracién propia.

(1) Excluidas Portugal y Suiza
(2) Excluidas Portugal € Irlanda.

cuenta que estas comparaciones
referidas a un momento determi-
nado, normalmente el afio 1985,
en el caso de Espara deben ma-
tizarse con la constatacion de que
a este nivel de endeudamiento se
ha llegado en un periodo muy cor-
to, como puede comprobarse ana-
lizando las cifras que para 1976
se recogen en estos cuadros (7).

5. ENDEUDAMIENTO
DE LAS EMPRESAS
NO FINANCIERAS
PUBLICAS

Como continuacion a las con-
sideraciones que se hacen en el
epigrafe 2, solo cabe presentar la
recopilacion que figura en el cua-
dro n.° 9, que, tenidas en cuenta
las notas a pie del mismo, pone
de manifiesto:

a) Que la importancia cuanti-
tativa de los pasivos de las em-
presas publicas oscila alrededor
de 6.000 millones de pesetas, se-
gun aproximacion de la fuente
que, en principio, parece mas com-
pleta, como es la Central de Ba-
lances. Sin embargo, de nuevo de-
be tenerse en cuenta que la fi-
nanciacion de empresas publicas
mediante transferencias del Esta-
do y practicas similares (deuda
asumida) hace aparecer entre los
pasivos de este agente a muchos
de los originados por los déficit
de las citadas empresas.

b) Una cierta estabilizacion de
su monto en los Gltimos afios, des-
pués de lo que parece fue un in-
cremento sostenido a finales de
los 70 y principios de los 80.

c¢) Una caida del endeuda-
miento exterior, cifrada en los Gl-
timos afios entre 1.000 y 1.500 mi-
llones de pesetas, debido a la po-
litica de amortizaciones anticipa-
das como consecuencia de la
evolucion favorable de la cotiza-
cion del dolar a partir de 1984.

d) Una cierta estabilidad en
los saldos vivos de obligaciones,
en cierta medida solo aparente,
dados los voltimenes de titulos de
renta fija, que, asumidos por el
Estado, han pasado a figurar entre
los pasivos de éste. El saldo vivo
de tales titulos asumidos, que fi-
guran ahora entre los pasivos del
Estado y no entre los pasivos de
la empresa publica emisora, es de-
cir, del INI, ascendia en los afios
que a continuacion se indican a:

Afos m.m.
1982 116,1
1983 155,5
1984 147,2
1985 174,2
1986 230,9
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6. CONCLUSION

Con esta sintética presentacion
de estadisticas del endeudamiento
del sector pulblico y los someros
comentarios aqui recogidos, se
pretende estimular la utilizacion
de las fuentes disponibles (fun-
damentalmente, las cuentas finan-
cieras de la economia espanola
que se publican todos los afios
en los capitulos 2 y 3 del Apéndice
Estadistico al Informe anual del
Banco de Espafia), ya que, aun-
que con limitaciones, éstas per-
miten estudios relativamente com-
pletos sobre la evolucion, en el
espacio y en el tiempo, del citado
concepto. En el tiempo, dada la
extension de las series historicas,
y en el espacio, porque los es-
quemas contables, métodos de ela-
boracion y fuentes utilizadas para
llegar a estas estimaciones son
homogéneos con los seguidos por
los paises con los que parece Util
realizar este tipo de comparacio-
nes. Esta invitacion al estudio no
solo de un agregado o un sector,
sino del conjunto del sistema in-
tegrado constituido por nuestras
cuentas financieras, tambiéen se
extiende a la colaboracion critica
de los usuarios, imprescindible pa-
ra la mejora de estos instrumentos
analiticos.

NOTAS

(1) Salvo indicacitn en contrario, dicha in-
formacion procede del Apendice Estadistico
del Informe Anual 1986 del Banco de Espaiia.

(2) A saber, Administracion central (Estado
y organismos autonomos de la Administracion
central), administraciones territoriales (corpo-
raciones locales y comunidades autbnomas) y
administraciones de seguridad social (sistema
general de seguridad social y los organismos
que gestionan la seguridad social de los fun-
cionarios y otros de la misma naturaleza).

(3) Vid. Ministerio de Economia y Hacienda
cuentas de las «instituciones financieras publi-
cas» y cuentas de las «empresas publicas» (las
dltimas aparecidas, de unas y otras, van referidas
al afio 1984).

(4) Esta ecuacion, referida a los datos de
las administraciones publicas, expresados en

miles de millones, seria para el afio 1986:
15.333 — 13.110,8 = 2.290,4 — 68,2.

(5) El monto de los créditos vivos por este
concepto de «liquidacion de deudas» ascendia
a 160,9 y a 155,4 miles de millones de pesetas
en 1985 y 1986, respectivamente.

(6) En cierto modo, €l activo (crédito) en
que se concretd la emision Rumasa de julio de
1984 es un caso proximo al aqui resefiado.

(7) Que esto no es asi en el caso de los
restantes paises puede comprobarse en el cua-
dro n.” 1 del trabajo «Perspectivas de la evolu-
cion de la deuda publica» de Chouraqui, Jones
y Montador, incluido en este mismo numero
de PapeLes oE Econowmia EspaRoLa. Incidental-
mente, se aclara que las diferencias entre los
ratios de este trabajo de Chouraqui y otros, y
los que figuran en este cuadro se deben a los
distintos ambitos institucionales a que van re-
feridos y, en un segundo término, a las distintas
fuentes utilizadas.
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APENDICE

CUADRO N.° 1

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS (SALDOS) DE LOS DISTINTOS SECTORES INSTITUCIONALES

(M.M. Y PORCENTAJES)

B e

1970 1975 1976 1977 1978
Instituciones financieras ............... 30791 [512] 85815 [536] 104948 [534] 124244 [528] 144792 [534]
e Frente a sectores residentes ..... (29794) [495] (8.131,3) [508] (9.911.6) [605] (11.5363) [49,0] (13.4136) [494]
e Frente al exterior .................. (99.7) [1.4] (450,3) [2. (583,2) [29] (888,1) [3.8] (1.0656) [4.0]
Administraciones publicas ............. 414,0 [6,9] 8045 [5.0) 992,0 [51] 13515 [57] 16299 [6,0]
o Frente a sectores residentes ..... (3024) [65] (771.1) [48 (927.3) [47] (1.1734) [50] (1.4898) [55]
e Frente al exterior .................. (21,6) [0.,4] (33.4) [0.2] (64,7) [0.4] (178,1) [0,7] (140,1) [0.5]
Empresas no financieras y familias ... 25240 [41,9] 66210 [414] 81518 [415] 97719 [415] 11.0297  [40,6]
e Frente a sectores residentes ... (2.167,1) [360] (5.9220) [37.0] (7.261,8) [370] (85951) [365] (9.7226) [358]
o Frente al exterior .................. (356.9) [59] (699,0) [44] (8900) [45] (1.1768) [50] (1.307.1) [4.8]
Total sectores residentes .............. 6.0171 [100,0] 160070 [1000] 196386 [1000] 235478 [1000] 27.1388 [100,0]
® Frente a sectores residentes ..... (55389) [92,0] (14,824,3) [926] (18.1007) [922] (21.304,8) [90,5] (24.626,0) [90,7]
o Frente al exterior .........cccc..... (478,2) 801 (1.1827) (74 (1.537.9) 78] (2.243,0) [9.5] (25128) [9,3]
1979 1980 1981 1862
Instituciones financieras ............... 17.584,3 [54,3] 21.006,0 [54,0] 254406 [543] 320297 [53.4]
e Frente a sectores residentes ..... (16.153,3) [49.9] (18.946,6) [487]  (22.560,8) [48,2]1 (289924) [48,3]
e Frente al exterior .................. (1.431,0) [4.4] (2.059,4) 531 (2.879.8) [6.2] (3.037,3) 5.1}
Administraciones publicas ............. 2.178,2 [6.7] 28210 [7.2 39174 [8.4] 55419 [9.2]
o Frente a sectores residentes ..... (2.046,4) 16.3] (2.685,1) 6.9 (3.711,5) [7.91 (5.166,6) [8.6]
® Frente al exterior ........ - (131,8) [0.4] (135,9) [03 (205,9) [05] (375.3) [0,61
Empresas no financieras y familias ... 12.624,0 [39,0] 15.066,5 [38,8 17.4440 [37,3] 224125 [37.4]
e Frente a sectores residentes ..... (11.123,3) [34,3] (13.089,9) [33,7] (14.804,9) [316] (19.054,4) [31,8]
e Frente al exterior .................. (1.500,7) [4,7] (1.976.6) [5.1 (2.639,1) 5.7] (3.358,1) [5.6]
Total sectores residentes .............. 32.386,5 [100,0] 38.893,5 [100,0] 46.802,0 [100.0] 55.984,1 [100,0]
e Frente a sectores residentes ... (29.323,0) [90,5] (34,721,6) [89,3 (41.077.2) [87.8] (53.213,4) [88.7]
e Frente al exterior .................. (3.063,5) [9.5] (4.171,9) [10,7 (5.724,8) [12.2] (6.770,7) [11.3]
1983 1984 1985 1966 4
Instituciones financieras ............... 38.0399 53,01 448235 [563.3] 49.381,6 [52,4] 53.902,4 [51,1]
o Frente a sectores residentes ..... (34.566,5) [48,1]  (40.688,8) [48.4] (45.716,2) [48,5] (50.068,0) [47.5]
e Frente al exterior .................. (3.473,4) [4.9] (4.134,7) 14,91 (3.665,4) [3.9) (3.834,4) [3.6]
Administraciones publicas ............. 7.786,1 [10.8 10.478,5 [12,5] 13.110,8 [139] 15333,0 [14.6]
@ Frente a sectores residentes ..... (7.198,3) [10,0 (9.780,3) 11,61 (12372,9) [131] (14837.,5) [14.1]
o Frente al exterior .................. (587.8) [08 (770,2) [0.9] (737,9) [08] (495,5) [0.5]
Empresas no financieras y familias ... 25.9719 [36.2 28.728,0 342 31.7225 [33.7] 36.070,4 [34,3]
@ Frente a sectores residentes ..... (21.828,4) [30,4 (23,950,2) [28,5]  (27.008,1) [286]  (31.348,6) [29,8]
e Frente al exterior .................. (4.143,5) 5,8 (4.777,8) [5.7] (4.714,4) [5.1] (4.721,8) [4.5]
Total sectores residentes .............. 71.797,9 [100,0] 84.030,0 [100,0] 942144 [100,0]) 105.306,5 [100,0]
e Frente a sectores residentes ... .. (63.593,2) [88.5 (74,347,3) [885)  (85.097.2) [90,3]  (96.254,8) [91.4]
e Frente al exterior .................. (8.204,7) [11.5 (9.682,7) [11.5] (9.117.7) [9.7] (9.051,7) [8.6]

Fuente: Este y los restantes cuadros de esta nota proceden, salvo indicacion en contrario, de los capitulos 2 y 3 del Apéndice Estadistico al Informe anual del Banco de Espafia 1986. De hecho
eslos cuadros conslituyen un resumen de |a parte de esos capitulos relativa al tema de esta nota. Et Apéndice citado sdlo recoge la serie 1976-1986 pero estan disponibles los datos desde 1970

que se publicaran en una monografia especifica, pero. mientras ésta aparece tales senes se pueden proporcionar a los interesados.
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CUADRO N.° 2

DETALLE DE LA FINANCIACION DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES
PUBLICAS POR SECTORES Y SUBSECTORES PRESTAMISTAS

(M.M. Y PORCENTAJES)

e R T e e T i R T

1870 1975 1976 1977 1978
Pasivosdelas AALPP. ................. 4140 [1000] 8045 [1000] 9920 [100,0] 1.3515 [100,0] 1.629,9 [100,0]
Activos de:

Instituciones financieras ............ 3553  [858] 7100 [882] 8237 [830] 10515 [77.8] 1.381,3  [847]
Banco de Espafa ................. (37.1) [9.0] (1426) [17.7] (90,2) [91) (2298) [17.01 (3096) [19,0]
Sistema bancario .................. (265,1) [640] (4477) [556] (581,2) [586) (6077) [450] (807.8) [496]
Ofras instituciones financieras ... (531) [128] (1197) [149] (1523) [153) (2140) [158] (2639) [16.1]

Administraciones publicas .......... 47 [1.2] 4,0 [0.4] BT [0.4) 40 [0,3) 38 [0.3]

Empresas no financ. y familias ..... 324 [7.8] 57,1 [7.1] 99,9 [10.0 117,9 8,71 104,7 [6.4]

Setton exterion.. :uwmmsisinng 216 5.2 334 [4.2] 64,7 [6,6] 178,1 [13.2] 140,1 [8.6]

PRO MEMORIA:
Activosdelas AALPP. .............. . 360,4 708,6 886,0 1.089,7 1.244,6

De ellos:

— Dotaciones al crédito oficial ... 236,3 4431 5583 7376 890,2

— Participaciones deuda asumida. - —_ — —_ —

e Contrapartida pasivos ......... (—) (—) (—) (=) (—)
e Menos: regularizacion ... (—) (=) (—) (—) (—)
— Depésitos ............ - 435 1418 192,5 2340 221,0
— THHES . ....cominatemes. . . 67,3 93,3 89,8 107.2 1218
1979 1880 1981 1982
Pasivosde las AA.PP. _................ 21782 [100,0] 28210 [100,0] 39174 [100,0] 5541,9 [100,0]
Activos de:

Instituciones financieras ............ 1.8395 (84,51 2.3916 [84,8] 3.2366 [82,6] 44985 [81,2]
Banco de Espafia ................. (542,9) [24.9] (903,6) [32,0] (1.465,0) [37.5) (2.304,1) [41,6]
Sistema bancario .................. (949,1) [43.6] (1.084,7) [38,5] (1.309,8) [33.4] (1.681,3) [30,3]
Ofras instituciones financieras ...  (347,5) [16.0] (403,3) [14,3] (461,8) [11,7] (513,1) [9.3]

Administraciones pablicas .......... 59 [0.3] 93 [0,3] 115 [0,3] 156 [0.3]

Empresas no financ. y familias ..... 201,0 [9.2} 284,2 [10,1] 4634 [11,8] 652,5 [11.8}

SECIOMOXIBRION e mrimssnimsevine 131,8 [6.01 1359 [4.8] 2059 [5.3] 3753 [6.7]

PRO MEMORIA:
Activos delas AALPP. ... ....... 14268 1.640,8 1.958,0 2.756,3

De ellos:

— Dotaciones al crédito oficial .... 1.0533 1.1896 1.419,1 1.697.0

— Participaciones deuda asumida — — — 116,1
e Contrapartida pasivos ......... (—) (—) (—) (119.9)

o Menos: regularizacion ......... (—) —) (—) (— 3.9

— Depbstos cuei,...oiiiio 228,2 2394 2914 659,7

— THUOE: e e 1344 150,8 163,6 300,1
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CUADRO N.° 2 (Continuacion)

(M.M. Y PORCENTAJES)

1983

1984

DETALLE DE LA FINANCIACION DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES
PUBLICAS POR SECTORES Y SUBSECTORES PRESTAMISTAS

1985 1986
Pasivos delas AALPP. ... . ... ... ... 7.786,1 [100,0] 10.478,5 [100,0] 13.110,8 [100,0] 15.333,0 [100,0]
Activos de:

Instituciones financieras ............ 58770 [75.53 84329 [80,4] 106433 [81,2] 124282 [81.1]
Banco de Espana ................. (3.234,6) [41,5] (2.329,8) 22,2 (2.848,8) [21.7] (2.412,9) [15,7]
Sistema bancario ............... (2.102,6) [27,0] (5.414,2) [51.,6] (6.960,9) [63.1] (9.113,2) [59.4]
Otras instituciones financieras ... (539,8) [7.01 (688,9) [6,6] {833,6) [6.4] (902,1) [5.9]

Administraciones publicas .......... 1446 [1.91 144,0 [1.4] 1324 [1,01 1354 [0.9]

Empresas no financ. y familias ..... 1.176,8 [15.1] 11314 [10.8] 1.597,3 a2 22739 [14,8]

Sector exterior ........................ 587,7 [7.5) 770,2 [7.4] 737.8 [5.6] 4955 [3.21

PRO MEMORIA:
Activosdelas AALPP. ................. 37594 4.806,2 5.468,3 5.870.4

De ellos:

— Dotaciones al crédito oficial .... 19619 22255 2.391,2 2.430,3

— Participaciones deuda asumida. 1955 1872 300,3 4279
e Contrapartida pasivos ......... (204,9) (204,9) (399,5) (780,7) 1
® Menos: regularizacion ......... (—9.4) (—17.7) (—99,2) (—352,8)

= DEPOSIHOS v om0 Smissiin 960,3 1.1526 1.253,0 12731

= TNHOS) e minimisi. 216,5 466,6 6118 373,0

Wl o e
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CUADRO N.° 3

DETALLE DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
FRENTE A LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
(M.M. Y PORCENTAJES)

T T e e I S g e e WL

1970 1975 1976 1977 1878
Total pasivos de la AA. PP. frente a las
instituciones financieras ............... 3553 [100,0) 7100 [100,0] 8237 [1000] 10515 [1000] 13813 [100,0]

Bancode Espafia .................... 3rd [104] 1426 [20,0] 90,2 [11,0] 2298 [21,9] 3096 [22,4]

CrEOIMOS ..vvvvvveeeeieeeereeeeeenns 313 [(88] 1381  [194] 865  [105] 1547 [147] 3015 [218]
Recurso del Estado .............. (29.2) {134,2) (80,7) (138,3) (279,1)
Financiacion titulos Org. Intles ..... 2.1) (3.9) (5.8) (8.2) (10,3)

Creditos a la Seguridad Social ... (—) (—) (—) (8.2) (8,8)
Titulos en moneda extranj. (1) .. (=) (=) (—) (=) (3.3)
TIIOS . . o imeinn o o s it o S 58 [1,6] 45 [0,6] 37 [0.5) 751 [7.11 8,1 [0.6]
del mercado monetario (PT) ... (—) {~) (—) =) —)
de renta fija negociables ........ (4,5) (3,2) (3,0) (29) (4,0)
de renta fija no negociables (Cl).. (1,3} (1,3) 0.7) 72.2) (4.1)

Sistema bancario .............. - 2651 [746] 4477 [629] 5812 [70,6] 607,7 [57,8] 8078 [58,5]
Créditos en pesetas ... 34 [1,01 7.1 [1.0] 84 [1.,0] 9.1 [0.9] 99 [0.7]
Creditos en moneda extran;era — -] - -] 57 [0.7] 13,4 [1.3] 01 [—1]
THUIOS oo ienies 2617 [73,6] 4397  [619] 5581  [678] 5835  [555] 7978  [57.8]

de mercado monetario (PT) ... ) -1 (—) [—] =) (—) (=)
de renta fija negociables ........ (95.4) (102,2) (105,2) (105,0) (124,5)
de renta fija no negociables (Cl)... (166 3) (337.,5) (452,9) (478,5) (673.3)

[D,:1a%c. 11 1o - CHERURNTEEIN. SRRSO 09 9.0 [1.1] 1.7 [01] - [—1

Otras instituciones financieras ... 531 [150] 187  [168] 1523  [184] 2140  [203] 2639  [19,1]
Créditos en pesetas ................ 400 [(11.3] 90 [135] 1253 [152] 1751  [167] 2156  [156]
TRUKRS o o v rsssnie 131 [3.7] 237 [3.3] 27,0 [3.2] 389 [3.6] 48,3 [3,5)

del mercado monetario (PT) ... (=) ) (=) =) (=)
de renta fija negociables ........ (2,9) (20,1) (23.2) (35,0) (45,6)
de renta fija no negociables (Cl) .. (4.2) (3.6) (3,8) (3.9) 2.7)
1979 1980 1981 1982
Total pasivos de la AA. PP. frente alas
Instituciones Financieras .............. 1.839,5 [100,0] 23916 [100,0] 3.236,6 [100,0] 4.498,5 [100,0}

Bancode Espafa .................... 5429 [29,5] 903,6 [37,8] 1.465,0 [45,3] 2.304,1 [51.2]

(mg=slelsi B 1 ———— 4730 [25,7} 8319 [34,8] 1.380,3 [42,6] 2.184,2 [48,5]
Recurso del Estado .............. (437.9) (814,9) (1.293,6) (2.160,5)
Financiacion titulos Org. Intles. ... (8,0 (9.6) (12,8) (15,9)

Créditos a la Seguridad Social. . .. (20,8) (0.8) (67.0) (—)
Titulos en moneda extran;. (1) .. (6,3) (6,6) (6.9) (7.8)

THRDS oorossmsisns simmisisigo s < sl (69,9) [3.8] 77 [3.0] 84,7 2.7} 1199 27
del mercado monetario (PT) ... (—) (—) {0,3) (2.9)
de renta fija negociables ........ (5.6) (5.0) (5,3) {17.6)
de renta fija no negociables (Cl).. (64.3) (66,7) (79.1) (99.4)

Sistema bancario ..................... 949,1 (51,6 1.084,7 [45,4] 1.309,8 [40,5 1.681,3 [37.5]
Créditos en pesetas ................ 15,1 [08 234 [1,0] 64,6 [2.0 136,6 [3.3]
Créditos en moneda extran;era — [— — [—1 16,7 [0.6 295 [0.6]
TIAOE .. e o oot oo 933,9 [50.8 1.061,3 [44 4] 12279 [37.9 15147 [336]

de mercado monetario (PT) .... (—) (—) [—] (27.2) [0.8] (36,7) [0.8]
de renta fija negociables ........ (168,1) (163,9) (192,9) (363,0)
de renta fijlg no negociables (Cl)...  (765.8) (897 4) (1.007,8) (1.115,0)

DEPOSIOS ovr cumsitasin » +  suismssism 9 0.1 [—1 — 06 [—] 05 [—]

Oftras instituciones financieras ..... 3475 (18,9 403,3 [16,8] 461,8 (14,2 5131 11,3}
Créditos en pesetas ................ 2874 (156 330,0 [138] 366,9 [11,3 3777 831
TIWIDS ... . . socie cmaisisines B 60,1 [3.3 733 (3.0} 94,9 [2,9 1354 3.0

del mercado monetario (PT) . (—) (—) (0,5) (13,9)
de renta fija negociables ........ (58,0) (71,8) (93,2) (120,4)
de renta fija no negociables (CI) (2,1) (1,5) 1,2) (1,1)
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CUADRO N.° 3 (Continuacién)

DETALLE DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
FRENTE A LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
(M.M. Y PORCENTA.JES)

i i =R s s e DO R R e

1983 1964 1985 1966
Total pasivos de la AA. PP. frente a las
Instituciones PFinancieras .............. 5.877,0 [100,0] 8.4329 [100,00 106433 [100,0] 124282 [100,0]

Banco de Espafia .................... 3.2346 [55.0] 23298 [27,6] 2.848,8 [26.7] 24129 [19,6]

Créditos ..........coceenenn e 23264 [39,6] 1.669,7 [19.8] 2.184,1 [20.5] 1586,3 [12,8]
Recurso del EStado .............. (2.295,6) (1.637.0) (2.079,1) (1.472,5)
Financiacion titulos Org. Intles. ... (20,4) (23.4) (26,4) {55.5)

Créditos a la Seguridad Social.... (—) (—) (70,0) (50,0)
Titulos en moneda extranj. (1) .. (10.4) (9.3) (8,6) (8,3)

TGS oo o iy 908,2 [15.4] 660,1 [7.8] 664,7 [6.2] 826,6 [6.,8]
del mercado monetario (PT) . (708,6) (447,9) (447 8) (427,9)
de renta fija negociables ........ (43,1) (41,3} (37.5) (256,9)
de renta fija no negociables (Cl)..  (156,5) (170,9) [2.01 (179.4) 0. (142.4)

Sistema bancario ..................... 2.102,6 35,7 5.414,2 [64,2] 6.960,9 [65,4] 9113,2 [73.3]
Créditos en pesetas ................ 2528 14.3] 295.8 [35 4991 [4,7] 6319 [5,1]
Créditos en moneda extranjera ... 848 [1.4] 81,3 [1.0 295 [0,3] 13,9 [0.1]
THUIOS ©evoeeeeveiineeeieeeeeeeeennns 1.761,6 {30,0] 5.036,8 59,7 64323 [60,4] 8.467,4 [68,1]

de mercado monetario PT) . (172,3) (2.704,8) (3.830,5) (4.483,8)
de renta fija negociables ........ (398,1) (542,6) (727,8) (2.093,9)
de renta fija no negociables (Cl)...  (1.191,2) (1.789,4) (1.874,0) {1.889,7)

Depositos .......ccoviiiieaniiiinn... 34 [—1 03 1] — 1 - 1

Otras instituciones financieras ..... 539,8 [9.1] 688,9 [8,2] 8336 (7.9] 9021 [7.2]
Créditos en pesetas ................ 390,3 [6.6] 394,6 [4.7] 463,6 [4,4] 520,8 [4.2]
B 11 1495 [2.5] 2953 {3.5] 370,0 [3.5] 381,3 [3.0]

del mercado monetario (FT) ... (20,7) (141,8) (157,5) (87.8)
de renta fija negociables ........ (127,8) (152,8) {211,9) {293,1)
de renta fija no negociables (Cl) .. (1.0) (0,7} (0,6) (0.4)

(1) Estos titulos, mediante los que se intrumentan parte de los préstamos exteriores al Estado, se contabilizan en las cuentas hnancieras como créditos.
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CUADRO N.° 4
DETALLE DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
POR SUBSECTORES
(M.M. Y PORCENTAJES)
e R e e e TR e |
1970 1975 1976 1977 1978
Tohal o 4140 [100,0]) 8045 [100,0] 9920 [100,0) 1.351,5 [100,0] 1.6299 [100,0]
| =2r: fo o R 3681 [889] 6923 [86,1] 8349 [842] 1.112,4 [82,3] 1.3551 [83,1]
Organismos de la Admon. Central ... 10,5 {2.5] 232 [2.9] 28,5 [2.9] 32,2 [2.41 332 [2,0]
Administraciones territoriales ........ 393 9,51 92,3 [115] 1239 [125] 1759 [130] 2196 [13.5]
Corporaciones locales ............. (39,3) 9.5 (923) [115] (1239) [125] (1759) [130] (219,6) [13,5]
Entes autonémicos ................. —) 1 (—) — (—) [—1 (—) [—i —) 1
Administraciones de Seg. Sccial .... —39 [—09] —33 [—0.5] 47 [0,4] 31,0 2,3 22,0 [1.4]
PRO MEMORIA:
Activos financieros de las Administra-
cjones - PUbieds: «sermmpmmmsss . .o 3604 [100,0] 7086 [100,0] 8860 [100,0] 1.0897 ([100,0] 1.2446 [100,0]
(S35 R W 2744  [761] 5145 [726] 6491 [733) 8050 [739] 9695 [77.9]
Organismos de la Admon. Central .. 19,1 [5.3} 45,6 [6.4] 53,7 [6.11 87,0 (8,0 779 [6,3]
Administraciones territoriales ........ 6,7 1,91 252 [3.6] 49,7 5,61 401 (36) 46,9 371
Corporaciones locales ............. (6,7) 1.9] (252) [3.6] (49,7) [5,6] (40,1) [3.6] (46,9) [3.7]
Entes autonomices ................. (=) 4] (—) =l (—) —] =) 1] (=) [l
Administraciones de Seg. Social .... 60,2 [16,7] 1233 [17.4] 1335 [150] 1576 [145] 1511 121
1979 1980 1981 1982
L 21782 [100,0] 2.821,0 [100,0] 39174 [100,0] 5.541,9 [100,0]
=521 [o o T 1.745.1 [80,1] 2.320.8 [82,3] 3.136,2 [80.0] 47019 [84.8]
Organismos de la Admon. Central ... 334 [1.5] 334 [1.2] 334 [0.9] 40,3 [0,7]
Administraciones territoriales ........ 306,7 [14.1] 3724 [13,2] 5014 [12.8] 6492 [11,7]
Corporaciones locales ............. {306,7) [14,1] (372,4) [13,2] (485,5) [12,4] (618,5) [11,2]
Entes autondmicos ................. (—) [—] (—) [—] (15,9) [0.4] (30.7) [0.5]
Administraciones de Seg. Social .... 92,9 [4.3] 94,4 (3,3] 2464 [6.3] 150,5 [2.8]
PRO MEMORIA:
Activos financieros de las Administra-
ciopes plbleas oo oo oo 1.426,8 {100,0] 1.640,8 {100,0) 1.958,0 [100,0] 2756,3 [100,0]
EStEd0 . cowi i piio e S 1.138,0 [79.8] 1.330,2 [81,1] 1.598,2 [81,6] 2.130,0 [77.3]
Organismos de la Admén. Central .. 955 [6.7] 98,3 (6,0 109,0 [5.6] 135,2 [4.9]
Administraciones territoriales ........ 66,1 [4.6] 100,3 [6,1] 1439 [7.3] 275,6 [10,0]
Corporaciones locales ............. (63,9) [4.5] (89.6) [5.5] (114,9) 5,91 (200,7) 7.31
Entes autonémicos ....c..oceooue. (2,2) [0,1] (10,7) [0.6] (29,0 [1.4] (74,9) 27
Administraciones de Seg. Social .... 127,2 [8,9] 112,0 [6,8] 1069 [5.5] 2155 [7.8]
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CUADRO N.° 4 (continuacion)

DETALLE DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
POR SUBSECTORES
(M.M. Y PORCENTAJES)

1983 1984 1985 1986

Tt i svimsisii e s s 7.786,1 [100,0] 104785 [100,0) 13.110,8 [100,0]) 153330 [100,0]
ESRAE0. o st i it - 6.721,2 86,3] 9.309.0 [888] 11.6396 [88,7] 135881 [88,6]
Organismos de la Admon. Central ... 421 [0.5] 486 [0.,5] 57,0 [0.4] 32,2 [0.2]
Administraciones territoriales ........ 758,0 [9.7] 838,3 [8.0] 1.010,3 771 1.266,8 [8,3]

Corporaciones locales ............. (703.3) [9.0] (716,2) [6,8] (819,3) 6,21 (950,1) [6.2]
Entes autondmicos ................. (54.7) [0.7] (122,1) .2 {191,0) [1.5] (316,7) [2.1]
Administraciones de Seg. Social .... 2648 [3.5] 2826 2.7 403,9 [3.2] 4459 [2.9]

PRO MEMORIA:

Activos financieros de las Administra-

CioNEs PUBLIGES. . cousssiwonsimmivsmigamm 3.7594 [100,0] 4.806,2 {100,0] 5.468,3 [100,0] 5.870,4 [100,0]
= ELa o e — 28702 [76.3] 3.7701 [78.4] 4.336,5 [79.3] 46985 [80,0]
Organismos de la Admon. Centrai .. 172,6 [4.6] 1931 4.0] 150,0 27N 1513 [2.6]
Administraciones territoriales ........ 376,8 [10,0] 517.7 [10.8] 642,1 [11.7] 702,5 [12,0]

Corporaciones locales ............. (266,2) N (341.4) {71 (396,1) [7.2] (432,3) [7.4]
Entes autonomicos ................. (110,6) [2,9] (176.3) 3.7 (246,0) [45] (270,2) [4.6]
Administraciones de Seg. Social .... 339,8 [9.1] 3253 (6.8] 3397 6.3] 318,1 [5,4]
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CUADRO N.° &

CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA RECIBIDOS POR LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (1)
(En m.m. de pesetas)
R T e T T e e T

1970 1975 1980 1983 1986
Total 216 334 140,1 680,3 546,7
1. Por prestamistas
1.1, Instituciones financieras (—) (—) (6,6) (95.2) (22,2)
1.2. Empresas no financieras y familias {(—) (—) (—) (—) (32,6)
1.3. Sector exterior (2) (21,6) (33,4) (133,5) (585,1) (491,9)
2. Por prestatarios
2.1. Estado 216 334 140,1 631,4 513,1
Dolares 15,3 241 46,1 4478 260,2
Yens — — 59 476 86,3
Francos suizos — — 236 373 594
Marcos 32 6,5 62,5 59,7 57,2
Libras esterlinas — — — 34,0 226
Otras y pesetas convertibles 3,1 28 21 5.1 274
2.2.  Administraciones territoriales — - — 48,9 33,3
2.2.1. Corporaciones locales (3) — — — 40,1 223
222. Comunidades autonomas (4) — — — 88 11,0

(1} Inciuye titulos emitidos por el sector en moneda extranjera. (Véase nota a pie de pagina en el cuadro n.° 3).

(2) La diferencia entre totales y los de la sexta linea del cuadro n.® 1 se explica por existencia de pasivos frente al exterior expresados en pesetas
{titulos de renta fija negociables).

(3} Ayuntamientos de Madrid y Barcelona.

(4) Junta de Andalucia y Generalidad de Catalufia.

Fuente: Banco de Espafia y D.G. del Tescro y Politica Financiera.
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CUADRO N.° 6.1

VARIACION TOTAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y AHORRO FINANCIERO NETO DEL TOTAL DEL
SECTOR ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y DEL SUBSECTOR ESTADO
(En m.m. de pesetas y porcentajes PIB)

Adminisiraciones publicas Estado
VAF VPF AFN % PIB VAF VPF AFN % PIB
(1) 2 (3=1-2) 4} ) 6 (7=5—6) (8)
1970 311 20,5 10,6 04 20,7 199 08 —
1971 441 66,8 =227 —0.8 251 62,4 —373 —1,3
1972 45,0 409 4.1 0,1 235 366 —131 —0.4
1973 41,6 483 — 07 —0,2 28,6 23,6 50 0,1
1974 93,0 104,3 —11,3 —0,2 539 833 —294 —06
1975 1209 1237 —2.8 — 105,3 113,1 —78 —01
1976 176,2 1842 —8,0 —0,1 133,3 1393 —60 —
1977 2012 325,6 —124.4 —1.4 1534 2436 —90.2 —1,0
1978 1538 2911 —137.8 —1,2 162,9 2553 —924 —0,8
1979 1819 558,5 —376,6 —2.9 168,2 400,3 —232,1 —1.8
1980 2122 631,0 —418,8 —2.8 190,4 564,0 —37386 —25
1981 3223 10714 —T749,1 —4.4 2729 7868 —5139 —30
1982 585,9 15509 —965,0 —49 4376 1.500,8 —1.0632 —5.4
1983 9938 21334 —1.1396 —5.1 731,0 19161 —1.185/1 —53
1984 1.037,0 2.632,7 —1.595,7 —6,3 889,8 25340 —1.644.2 —6,5
1985 658,4 26977 —2.038,3 —7.3 563,0 2.390,7 —1.8277 —6,6
1986 406,3 2.290,4 —1.884,1 —59 362,1 20108 —1.6487 =51

CUADRO N.° 6.2

VARIACION TOTAL DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y AHORRO FINANCIERO NETO DEL SUBSECTOR
ADMINISTRACIONES TERRITORIALES Y DEL AGENTE COMUNIDADES AUTONOMAS
(En m.m. de pesetas y porcentajes PIB)

Administraciones Territoriales Comunidades Auténomas

VAF VPF AFN % PIB VAF VPF AFN % PIB

(1) (@) (3=1—2) 4 ] (2 (3=1—2} 4)
1970 —1,2 37 —49 —0,2 e — S -
1975 T 167 —9.0 —0.1 o S = —
1980 34,2 65,6 —31,4 —0,2 8.5 — 85 e
1981 43,7 132,6 —889 —05 18,3 15,9 24 —_
1982 81,1 1391 —58,0 —0,3 459 14,7 312 02
1983 101,2 1012 — - 35,7 229 128 —
1984 1409 74,4 66,5 03 65,7 659 —02 —
1985 124,4 T3 —529 —0,2 69,7 70,8 —1.1 —
1986 64,5 262,6 —198,1 —0.6 283 1283 —100,0 —03
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CUADRON.° 7

TOTAL DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS EN RELACION CON EL PIB EN
DIVERSOS PAISES

Reino
Alemania Unido italia Francia EE LU Canada Esparia Espana
1985 1985 1984 1985 1985 (1) 1985 1986 1975
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 423 61,4 108,4 353 52,3 78,5 478 134
Frente a instituciones financieras 27.3 276 534 - 246 .. 387 11,8
(de ellas, banco central) (0,7) (=) (—) () (51) {9 (7,5) (2.4)
Frente al sector exterior 6,8 50 17 4 57 i 1.5 0,6
Frente a los restantes sectores 8.2 288 53,3 . 22,0 . 76 1,0
Por agentes
TOTAL 423 614 1084 353 52,3 785 478 134
Administracion central 49,7 89,6 256 40,0 473 425 11,9
422
Administraciones locales (2) 1.7 127 89 123 31,2 39 15
Administraciones de seguridad social 01 — 6,0 08 — — 14 -

(1) EnRelacién al PNB.
(2) Comprende lo que los sistemas normalizados designan por «State and Local Government», que, en el caso de Espafia, comprende corporaciones locales
y comunidades autbnomas.
Fuente: Elaboracion propia a partir de Money and Finance (Eurostat 3/4 1986). OFS Financial Accounts of OECD countries 1986 (OCDE) y Dix Ans de Comptes
de Patrimoirie (1970-1979). Collections de I''NSEE, Serie C, n.” 116 y el Apéndice Estadistico al informe anual del Banco de Espana de 1986.

CUADRON.© 8

ESTRUCTURA DE LOS PASIVOS FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS EN DIVERSOS PAISES
e s s oy L e e}

Reino
Alemania Unido Italia Francia EE. [ Canada Espana Espana
1985 1885 1984 1985 1985 (1) 1985 1986 1975
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Frente a instituciones financieras 64,5 450 493 s 47,0 - 81,0 88,1
(de ellas, banco central) (1.7) () (—) (-) (9,8) ) (15.7) (17,9)
Frente al sector exterior 16,1 81 16 i 109 . fe17] a5
Frente a los restantes sectores 194 46,9 492 = 421 = 15,9 75
Por agentes
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Administracion central 80,9 82,7 T25 76,5 60,3 889 88,8
99,8
Administraciones locales (2) 191 147 252 235 39,7 82 11,2
Administraciones de seguridad social 0.2 — 85 23 S S 29 —

(1) En Relacion al PNB.

(2) Comprende lo que los sistemas normalizados designan por «State and Local Government», que, en el caso de Esparia, comprende corporaciones locales
y comunidades auténomas.

Fuente: Cuadron.® 7.
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CUADRO N.° 9
ENDEUDAMIENTO DE LAS EMPRESAS PUBLICAS
(En m.m.)
O s !
1982 1983 1984 1985 1986
1. Central de Balances (1) 4.689,3 58112 54257 5.873,0
a) Créditos y titulos a medio y largo plazo 26377 3.305,3 3.2282 35796
b) Créditos bancarios a corto plazo 661,7 9236 8117 963.8
c) Créditos comerciales y otros acreedores 1.389,9 1.582,3 1.385,8 1.329.6
2. Central de Riesgos (2) 2.042,2 22372 2.088,5
Empresas del Patrimonio 4458 4485 460,2
Empresas del INI (incluido holding) 1.108,9 1.239,5 989,5
Empresas del INH (incluido holding) 2289 209,7 134,2
Comunidades autonomas 427 486 525
Eléctricas 215,9 2910 4243
Autopistas - — 278
3. Sistema Crediticio (3) 534,7 5896 685,7 606,2
Activos frente a otras unidades publicas
4. Control de Cambios (4) 1.093,7 1.422,0 1.539,4 1.436,1 1.0153
INI, INH y sus empresas 693,3 8754 9191 615,5 2843
Renfe 229,0 309.0 3399 348,7 3632
Telefénica 1455 192,5 2314 204,9 96,4
Autopistas - — — 198.1 194.6
Otros 258 451 49,0 68,8 76,7
5. Mercado de Valores 483,7 4556 516,3 5291 539.0
Saldos vivos de renta fija
INI y empresas 1984 173.4 2014 209,2 167,1
INH y empresas 22 16 1,0 05 03
Telefonica 2439 2508 297,6 303,0 3241
Otras 39,3 298 16,3 16,5 476

(1) Total del endeudamiento (pasivos financieros) de las empresas con mayoria de capital piblico que responden a los cuestionarios de la Central de Balances
del Banco de Espana.

(2) Total de los pasivos contraidos con el sistema bancario por 1as grandes empresas publicas comprendidas en las agrupaciones que siguen. Como empresas
del Patrimenio se incluyen Renfe, Telefonica y Tabacalera, mientras que son empresas de las comunidades auténomas la Empresas Municipal de
Transportes de Madnid. la Compafia Metropolitana de Madrid y el Ferrocarril Metropolitanc de Barcelona y el de 1a Generalidad de Catalufa.

(3) Creditos del sistema crediticio a las denominadas, en las circulares del Banco de Espafia a las entidades del sisterna bancario, «Otras unidades piblicas»,
constituidas por los organismos auténomos comerciales e industriales y entes publicos, que, en tanto que tales. no forman parte de las administraciones
publicas ni estan constituidas en forma de sociedad.

(4) Endeudamiento exterior segln los registros del Departamento Extranjerc del Banco de Espaiia. Las cifras recogen el contravalor del endeudamiento en
cada divisa al tipo de cambio vigente al final de afio. Vid. también Boletin Estadistico del Banco de Espana. Capitulo XX.
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