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Enrigue FUENTES QUINTANA

TRES MESES
DE JUNIO

John Maynard Keynes estuvo en Espafia a
lo largo de su vida en tres ocasiones. Curiosa-
mente las tres en el mes de junio. Las dos pri-
meras estancias de Keynes, en su juventud,
tuvieron por escenario los Pirineos en excursio-
nes de montafa y en vacaciones.

Esas excursiones de Keynes fueron conse-
cuencia de la aficion por el montafismo que
Geoffrey Winthrop Young —uno de los educa-
dores de Keynes en Eton— intentd inculcar
a sus alumnos y, especialmente, a los que mas
destacaban en el trabajo intelectual. Young
contd a Harrod los motivos por los que le pa-
recia importante arraigar esa aficion entre sus
discipulos. La vida de Keynes, como la de otros
distinguidos alumnos de Eton, discurria en un
ambiente interior de invernadero. Era preciso
«equilibrar la formidable combinacién de inte-
lectualismo y esteticismo con la vida en el mun-
do de la naturaleza, la aventura al aire libre y el
disfrute de las bellezas naturales. A Keynes
—opina Young— le interesé particularmente
iniciarse en esta aventura que se le ofrecia por
el alpinismo y durante algun tiempo logro en-
tusiasmarsey». El entusiasmo de Keynes por el
alpinismo, que creia haber despertado su maes-
tro Young, no fue para su alumno un entusias-
mo indescriptible, sino moderado. Keynes lo
confesaria asi a Lytton Strachey tras una arries-
gada excursion por los Alpes «en compariia del
formidable Young»: «He admirado las mas so-
berbias vistas y las extensiones mas desiertas
vy desoladas de nieve y de hielo; hubo hasta
peligros. Pero ni por un instante me sentia po-

seido de algo que pudiera calificarse de entu-
siasmo. Desde luego se experimentan emocio-
nes y una especie de pasion de serenidad; pero
en general, los méritos de todo esto son a pe-
guefa escala, comparados con los placeres de
la amistad y de la vida intelectual».

Con todo, el éxito de Young como profesor
fue mucho mayor con Keynes que el que ob-
tendria con el amigo mas influyente de Keynes,
Lytton Strachey, quien, tras su excursion a
Skye vy a los picos del Coolin para iniciarse en
las practicas del alpinismo, escribiria a Keynes:
«Estamos a 12 Km. de Portree, el centro maés
cercano de la civilizacion (y de la belleza) y nos
rodean desiertos de verde vaguedad, multitud
de montanas imbéciles y una lluvia eterna...
los enormes picos de Coolin, sus sombrios per-
files, los verdes valles, me parecen simplemente
absurdos».

El entusiasmo moderado de Keynes por la
naturaleza le llevd a programar sus excursiones
incorporando a ellas algo més que montanas
cuando recorrioé los Pirineos en 1907 y 1909,
pues esas excursiones estuvieron llenas de lec-
turas y descanso, terminando invariablemente
en Biarritz, donde la calidad de los hoteles, la
comida, el clima y el ambiente permitian disfru-
tar unos dias de vacaciones agradables. Ade-
mas, Biarritz contaba con el casino y el juego,
qgue constituia para Keynes una permanente
y atractiva tentacion, lo que afadia un aliciente
no despreciable al viaje.

Con esos multiples propésitos realizd Keynes
su primera excursion por los Pirineos franceses
y espafoles en junio de 1907. En compaiia de
Charles Rye Fay, historiador de la economia
y fecturer en el Christ College, partid Keynes
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hacia los Pirineos, donde se unirian a su padre
Neville y a su hermano Geoffrey.

De este viaje queda el testimonio de Keynes
en carta escrita a Lytton Strachey el 5 de julio
de 1907: «He estado andando y escalando in-
mensas distancias y alturas, pero como me que-
mé los ojos anteayer por pasar un buen namero
de horas en la nieve sin llevar gafas oscuras,
he decidido no moverme estos dos Ultimos dias.
Esta decision ha sido realmente agradable, pues-
to que me ha permitido leer bastante. Nunca
he encontrado tan placentera la lectura de la
probabilidad en la cama o mas agradable la de
Miss Austen bajo una roca. Me gustaria seguir
haciendo esto aqui durante meses. También ha-
cia largo tiempo que mis deseos e inquietudes
no decaian hasta un nivel tan bajo. (Supongo
que esto es resultado de las largas caminatas)».

«Fay es solamente un éxito moderado, creo
yo. Afortunadamente nos apreciamos y por esta
causa no ha sido un fracaso, pero: 1) Fay es
absolutamente el peor andarin y montafiista que
jamas he visto y asi, 0 bien nos retrasa, o bien
ha de ser dejado atras; 2) es demasiado feo.
La fealdad de su cara, manos, cuerpo, vesti-
menta y modales, no son absolutamente com-
pensados, creo yo, por su jovialidad, su buen
corazon y su mediana inteligenciay.

«Creo gue me preocupan pocas cosas en este
mundo, con excepcion de lograr una aparien-
cia razonablemente atractiva y una conducta
razonablemente simpatica».

Maynard y Fay dejaron a Neville y Geoffrey
para caminar por la montania hasta Biarritz. En
su recorrido entraron en Espafa, pasando tres
dias en la cabafa de un campesino, cerca de
Torla, en «el mas hermoso valle que jamas he
visto».

En carta posterior de Keynes a Strachey in-
sistiria en este punto: «Tengo que afiadirte que
dejé mi corazdon en Aragéon, el pais mas bello
del mundo, a donde mas tarde regresé a pasar
tres dias en la cabana de un campesinoy.

El valle de Aragon al que Keynes se refiere,
debia estar situado en el parque de Ordesa,
del que es puerta de entrada el pueblo de Torla.
Un valle que impresion6 a Keynes vivamente
y al que desed volver pronto.

La excursion por los Pirineos termind en Bia-
rritz, ciudad desde la que Keynes escribiria a su
madre: «Desayuno en la cama y leo una novela
durante una hora aproximadamente. Entonces
me levanto y trabajo durante dos horas y des-
pues, comida, sol y pereza durante el resto del
dia. Te aseguro que estoy tan bien como cual-
guiera lo estaria aqui, con mi nuevo traje, mis
zapatos blancos y mi corbata dispuesta en plie-
gues, con un alfiler de 6palo». Pero habia algo
mas que lectura y descanso en los dias de Key-
nes en Biarritz, como le contaria a Lytton Stra-
chey: «Te encantaria este lugar como a mi. El
clima es la perfeccion absoluta, ni una nube,
jamas caliente, jamas frio..., la comida es di-
vina. Los salones de té no son el Rumpelme-
yer; pero creo gue no le van a la zaga. Hay, sin
embargo, dos nubes. Pierdo las cantidades mas
extravagantes a los Petits Chevaux y dudo que
tenga suficiente dinero para comer hasta que
regrese a casa. Anoche acabé perdiendo cua-
renta carreras y he tenido otras rachas igual-
mente malas. La otra nube es la fealdad de la
gente de estas regiones, incluyendo los visi-
tantesy.

Desde ese verano, con el clima y ambiente
envidiables de los Pirineos, Keynes regrest al
verano inglés y a su rutinario trabajo adminis-
trativo en Londres en el «Indian Office», donde
habia ingresado como funcionario en octubre
de 1906. El clima calido de aquel verano lon-
dinense y la monotonia de su trabajo, pre-
dispondrian su abandono de la Administracion
Publica y su vuelta a las raices universitarias
de Cambridge y, en cualquier caso, desperta-
ron el fuerte deseo de disfrutar de la oportuni-
dad de unas nuevas vacaciones de montafia en
los Pirineos. Esta ocasion no llegaria hasta dos
afios mas tarde: en junio de 1909 en compaiiia
de su familia.

Para celebrar un éxito universitario de su
hermano Geoffrey, la familia Keynes pas6 unas
vacaciones en los Pirineos. Sus impresiones
sobre este viaje las conocemos a través de su
correspondencia con el pintor Duncan Grant,
primo de Lytton Strachey, y cuyas intimas re-
laciones con Keynes se habian iniciado un ano
antes. Keynes considera la companiia de su her-
mano como algo decepcionante: «Geoffrey es
desesperante», se quejaba a Duncan desde
Luchon el 28 de junio. «No sé qué estoy ha-
ciendo aqui». La familia Keynes hizo excursio-
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LOS
KEYNES
EN
ESPANA

Cuando Keynes y Lydia Lopo-
kova llegaron a Madrid, el 8 de ju-
nio de 1930, habian transcurrido
cinco anos desde su matrimonio,
celebrado en el registro civil de
St. Pancrass el 25 de agosto de
1926. Ese viaje a Madrid de los
Keynes parecio cumplir con el des-
tino de los componentes del grupo
de Bloomsbury de visitar nuestro
pais. Los tres grandes de Blooms-
bury —Lytton Strachey, Virginia
Woolf y Keynes— lo harian. El via-
je mas desafortunado fue el de
Strachey. Gerald Brenan ha con-
tado en sus relatos, reunidos bajo
el titulo A/ Sur de Granada, la odi-
sea de Strachey para llegar a Ye-
gen en un carruaje de mulas por
las Alpujarras y a lomos de mulas
después. Lytton Strachey lo paso
tan mal que cuando Leonard y Vir-

ginia Woolf quisieron visitar a Bre-
nan les advirtio: «Cuidado, jaque-
llo es la muerte!» Pese a esta pre-
vencion Virginia y Leonard Woolf
visitaron a Brenan en 1923. Tuvie-
ron mas suerte: el viaje a Yegen
fue agradable y los quince dias dias
que alli estuvieron de vacaciones
dejaron un grato recuerdo en cuan-
tos los vivieron. Virginia Woolf es-
cribiria con esos recuerdos un ar-
ticulo sobre Espafia en el primer
nGmero de The Nation.

John Maynard y Lydia Keynes
hicieron el viaje en condiciones bien
diferentes a los otros dos miem-
bros de Bloomsbury. Vinieron in-
vitados para que Keynes pronun-
ciara una conferencia. Se hospe-
daron en el Ritz y visitaron Toledo
y El Escorial y, por supuesto, el

Prado en Madrid. Fueron, como
afirmaria Harrod, unas breves pero
alegres vacaciones en Espafa, en
las que John Maynard Keynes dejo
el testimonio de su brillante y buen
hacer de economista.

nes a pie y en automovil por las montanas.
Pronto Maynard estaba en condiciones de in-
formar a Duncan que estaba realizando una
cantidad moderada de trabajo con grandes can-
tidades de descanso y placer. Sin embargo,
encontraba «una falta terrible de emocionesy.
Por anadidura, sus padres «con ojos de lince»
impedian cualquier posibilidad de aventura. Ha-
cia el 8 de julio se habian trasladado a Gavarnie,
donde Maynard trabajo sobre las probabilida-
des, la teoria de la herencia («creo que podré
tener algunos resultados que mereceria la pena
enviar al profesor de biologia William Batesony,
le decia a Duncan). Leyd también en ese tiem-
po novelas de Conrad.

Desde Gavarnie, Keynes programé un viaje
a solas a Espaina para regresar al valle de Ara-
gon que tanto le habia impresionado cuando
le conocié en compafia de Fay dos afos antes.

Tras su estancia en Espafa, confiaba sus impre-
siones a Duncan Grant: «El valle de Aragon me
parecié aun mas lleno de belleza emocional que
antes, debe ser el paraje mas bello de Europa,
tiene una clase de encanto y de imaginacion
absolutamente definida y que le hace a uno
vivir en trance. Era totalmente feliz alli. Cuando
tenga que huir de mi pais, sera este valle al que
me retire a vivir entre truchas, fresas salvajes
y pastores espanoles». Su estado de animo ro-
mantico no fue perturbado por la presencia de
un desagradable conde ruso que transitaba por
el valle con seis ayudantes e infinidad de botes
de mermelada de Dundee.

La contestacion de Duncan Grant a Keynes
trataba de reducir lo que le parecié un entu-
siasmo desbordante y exagerado por las tierras
espaholas: «Me pregunto si ese tu valle que te
parece encantador no serad producto de tuv ima-
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ginacion. Yo al menos asi lo creo. Lo que quie-
ro decir es que tu has encontrado tu valle. Qui-
zas el mio fuese diferentey.

De su valle de Aragon, Keynes pasd de nue-
vo a Biarritz en busca de otras emociones. Sin
embargo y en su conjunto, esas vacaciones de
Keynes no fueron un éxito por falta de compa-
fila: «Me sentia de algin modo —confesara a
Duncan Grant— extraordinariamente solo. Du-
rante aquel mes, todo pensamiento o senti-
miento estaban encerrados dentro de minx.

Después de esas dos excursiones, Keynes
no volveria a Espaia hasta otro mes de junio
bien distante en el tiempo: el del afno 1930. Los
21 afos que separaban esta llegada a Espafa
de sus excursiones veraniegas por los Pirineos
habian convertido a Keynes en una personali-
dad brillante y muy conocida, casi popular.

LOS MOTIVOS DE
UNA INVITACION Y
LAS RESPUESTAS
DE KEYNES

Apoyéndose en ese aval, el Comité Hispa-
no-Inglés que presidia el duque de Alba, minis-
tro en 1930 de Instruccion Pablica en el Go-
bierno Berenguer, decidi6 invitar a Keynes para
que participara en las conferencias que tenian
por escenario la Residencia de Estudiantes y
por las que desfilarian prestigiosas personali-
dades de la ciencia y la cultura de la época:
Eva Curie, H. G. Wells, Eddington, se encon-
trarian entre los invitados. El proposito de la
invitaciéon a Keynes por parte espafiola fue faci-
litar un conocimiento personal y directo del gran
economista britanico en nuestos medios cultu-
rales y econdémicos. Keynes era ya en aquellas
fechas una firma familiar para algunos espa-
fioles. En 1920 habia aparecido en Espana —y
pronto se habia agotado— Las consecuencias
economicas de la paz, obra que Keynes habia
escrito en el increible plazo de dos meses en
su encierro de Charleston, publicandose el 12
de diciembre de 1919. En abril de 1920, cuando
la obra aparece en Espafa, su éxito era espec-
tacular: se habian vendido 100.000 ejemplares
de las distintas ediciones britanicas y america-

nas, se habia traducido a 10 idiomas vy los in-
gresos obtenidos por sus ventas superaban las
12.000 £.. La version espariola la habia realizado
Juan Ufa y la publico Editorial Calpe. A favor
de ese gran éxito, la firma de Keynes gand
enorme popularidad y se convirti6 en habitual
colaboracion de distintos periodicos espafioles
gue difundieron sus trabajos, escritos para el
Manchester Guardian, primero, y para The Na-
tion, después. Keynes puso especial empefio
en la difusion de sus opiniones personales y
en la de las de aquellos técnicos gue pudie-
ran contribuir a la reconstruccion europea, que
consideraba un objetivo demasiado importan-
te para dejarlo solo en manos de los poli-
ticos. Fruto de esta preocupacion fueron los
grandes suplementos del Manchester Guardian
Commercial que aparecerian en 1922, en cinco
distintos idiomas, entre ellos el espaiiol. Los
12 suplementos sumaban mas de 800 péaginas
en gran formato y habian incorporado las opi-
niones de los principales economistas y politi-
cos de la época. También habian aparecido en
castellano sus célebres cronicas de la Confe-
rencia de Génova de 1922, y otras opiniones
posteriores. Este largo historial de la difusion
de los trabajos de Keynes en Espana funda-
mentaba la invitacion del Comité Hispano-Inglés
para visitar nuestro pais y habia creado una
gran expectacion por su presencia en Madrid,
como testimonia la prensa de la época.

El 8 de junio de 1930, cuando Keynes llegd
a Madrid, no venia solo. Keynes llegaba en
compafia de su esposa, Lydia Lopokova, con
la que se habia casado cinco afios antes. Este
viaje a Espania debi¢ ilusionar a Lydia Lopcokova,
gue habia recorrido ya nuestro pais, obteniendo
como primera bailarina de la compafiia de Dia-
ghilev grandes éxitos, viviendo, con los bailari-
nes y artistas que la integraban, dias dificiles
y aventuras inolvidables que Pareies ha podido
reconstruir para sus lectores gracias a la bus-
queda tenaz de Fernando Garcia-Pérez Valde-
rrama y que se resumen en su trabajo «Cronica
espaiola de Lydia Lopokova» que se publica
en este mismo numero.

La invitacion espafnola constituyd para el ma-
trimonio Keynes una oportunidad de conocer
mejor nuestro pais del que —a juzgar por sus
opiniones— conservaban un grato recuerdo.
Como atestiguan sus manifestaciones a la pren-
sa madrilefa, el tiempo de estancia en Espafia
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LA RESIDENCIA

DE ESTUDIANTES Y

LA CONFTERENCIA

DE KEYNES

La visita de Keynes a Madrid fue
motivada por una invitacion del Co-
mité Hispano-Inglés y su conferen-
cia tuvo lugar en la Residencia de
Estudiantes.

La Residencia de Estudiantes na-
cié como un proyecto mas de la
Junta para la Ampliacibn de Estu-
dios e Investigaciones Cientificas,
creada en 1907 por el Ministro de
instruccion Publica. Se trataba de
crear un Colegio Universitario sub-
vencionado por la Junta para aten-
der a «la vida moral, a la formacién
del caracter, a la cultura general
y al ennoblecimiento de la juven-
tud que visita las Universidadesy.
Por indicacion de Giner de los
Rios, se nombra Director del Co-
legio a Alberto Jiménez Fraud,
educador de una vocacion extra-
ordinaria, servida hasta su muer-
te con ejemplar fidelidad. E! ejem-
plo mas influyente en la organi-
zacion de la Residencia serian los
Colleges ingleses. El 6 de mayo
de 1910 se reglamentaria su Patro-
nato y se crearia la Residencia de
Estudiantes oficialmente bajo la pre-
sidencia de Menéndez Pidal. Insta-
lada en un principio en Fortuny, 14,
a partir de 1915 se traslado a lo que
un colegial ilustre, Juan Ramoén Ji-
ménez, llamaria «La Colina de los
Choposy, situada al final de la calle
de Pinar, un edificio que transmiti-
ria en el futuro su personalidad a la
Residencia.

Desde su fundacidn, las activida-
des de la Residencia de Estudiantes
fueron muy numerosas. Al analizar
esas actividades, Margarita Séenz
de la Calzada, en su Memoria de
Licenciatura dirigida por el profe-
sor Manuel Teran, distingue las pro-
pias de los residentes y para los re-
sidentes de las actividades en y para

la Residencia, promovidas por no
residentes, aungue intimamente li-
gadas a las tareas de formacion uni-
versitaria de la Residencia.

Dos instituciones desempefiaron
un papel importante en esas activi-
dades en y para la Residencia: El
Comité Hispano-inglés y la Socie-
dad de Cursos y Conferencias. El
primero se crea en 1923 por inicia-
tiva del embajador britanico Sir Esme
Howard y el Duque de Alba, con el
propésito de realizar intercambios de
estudiantes becados, invitar a aque-
lias personalidades que se conside-
rasen de interés, asi como de dis-
poner de una biblioteca bien dotada.
La Sociedad de Cursos y Conferen-
cias se crea en 1924 y tuvo un pro-
posito mas concreto: invitar a aque-
llas personalidades extranjeras o
espafiolas que facilitasen a los resi-
dentes sus conocimientos. La no-
mina de invitados por las dos Ins-
tituciones es amplia y muy repre-
sentativa de la vida cientifica y cul-
tural de los afos 1920 y 1930. Entre
los invitados del Comité Hispano-
Inglés figurarian, entre otros, Hillarie
Belloc {1923}, Howard Carter (1924),
W. Starkie (1924), C. K. Chesterton
(1826), T. A. Joyce (1927}, L. Wool-
ley {1929), John Maynard Keynes
(1930}, G. Elliot {1931), H. G. Wells
(1932). La Sociedad de Cursos y
Conferencias lograria la participa-
cién, entre otros, de Paul Valery,
Louis Aragén y Paul Claudel en
1925, de Max Jakob y del Conde de
Keyserling en 1926 y de Maurice de
Broglie y Mme. Curie en 1931, y de
los més destacados filbsofos y cien-
tificos espafioles.
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lo aprovecharon bien: Madrid, el Prado, Toledo
y El Escorial consumieron sus horas de ocio
que precedieron a la conferencia de Keynes en
la Residencia de Estudiantes el dia 10.

Pero, ¢de qué iba a hablar Keynes en Ma-
drid? Esta pregunta se la hizo el propio Keynes,
segiin cuenta Roy Harrod en su biografia del
gran economista britanico. Los motivos de su

eleccion vinieron dados por la critica situacion
que el mundo y Espafa —en menor medida—
vivian entonces. Habia ocurrido ya —afirma
Harrod— «un hecho cargado de negros presa-
gios: el colapso de la Bolsa de Valores de Wall
Street, que no so6lo arruind a muchos norteame-
rianos. Su oleaje llegd a todo el mundo y lejos
de calmarse enseguida, lanzaba olas cada vez
mayores a medida que pasaba el tiempo».

KEYNES

PERIODISTA

Cuando las obras completas de
Keynes han coleccionado sus es-
critos, ha podido comprobarse la
extensa, casi increible, cantidad de
sus escritos en la prensa periodica

sobre distintos temas de actuali-
dad. Keynes puede competir con
cualquier periodista de su época en
la cuantia de su produccion, y es
muy probable que muy pocos —si

» S0l

16 de abril de 1922

El ilustre profesor inglds mie-
ter J. M. Keymes, que va ahora
camino de Gémova com el propéd-
+ito de comooer el dessrrolle da
ios detales Teiativos a la recons-
ulkcion ecomomica de Europa y
a oliod extremos que figuran ea
el programa Je Cannes, ha diri-
gido & "The Manchenter Guar-
dian® ol poimero de loz articulos
yue escnbirk nosrca de tan 1mpos-
tanlod rosterss.

En ests articulo, Mr. Keynes
comigaza diciendo que es natursl
acercarse & Génovas con dudas ¥
osceptci=mo, poryue no suena ol
coro del acuerdo entre los concu-
rrecdes, sino que, por el cootra-
rio, las trompetas hecho Te-
sonar & Lodos los vientos las di-
snsiones, las Limitaciones, la va-
cuulad y al flasco.

LA RECONSTRUCCION DE EUROPA

Un articulo de Mr. Keynes

W XIX ceaturia, estari enire o
liberaiisme ¥ o radicalisme, por
Yo cual ol primordial objete de los
Goblernos ¥y de la pniftica extres
jern debe ver la pag, ia Libertad de
comarcie y ol intarcambio y In i
Queas econdmica, frento a esy otro
poder militarista ¢ mis bien di-
plomitice. que sulc plensa en el
poderio, sa o prestigio y la gloria
nacienal y parsonal y en la impo-
sicibn de una culturs y de prejul-
cies raciales herediiarics.

Si ol radicalismo gaoase, entoun-
ces comenzaria una lucha secunda-
ria entre ¢ Estada burgués y el
socialiats sobre la riquesa Jde la
comunidad. Pero sl genase 13 di-
plomaria, mas pronto o mhs tarde
se extonderd una golwncia econs-

mica que acabaria, con algunas va-

alguno— superase el nUmero de
paginas escritas por él.

¢Por qué Keynes dedicé tanto
tiempo a sus tareas de periodista?
Hay desde luego varios motivos.
En el primero y principal existi6
una coincidencia entre Ortega vy
Keynes. Ortega afirmaba que quien
desee hacer algo, cambiar algo, en
este pais —Espafia— tiene que ba-
jar a la arena publica que es el
periodico y explicar/convencer de
qué se trata y qué debe hacerse.
Keynes afirmaba que sin persuadir
sobre los cambios necesarios, sin
crear opinion externa sobre las res-
puestas a los problemas planteados
no hay nada gue hacer en este
pais —Inglaterra—. Keynes escri-
bib en la prensa también porque
consideraba que esa era una pro-
fesion que creia conocer y con la
que trataba de vivir. Keynes per-
cibid siempre compensaciones eco-
ndémicas por su trabajo. Supo lo
que debia cobrar y exigid sus ho-
norarios. Cuidé de difundir sus opi-
niones (porque intentaba persuadir
con ellas) a la prensa de todo el
mundo, asegurandose el correspon-
diente «copyright» de sus trabajos.

Cuando Keynes llegd a Espania,
su labor periodistica era conocida.
£l Sol habia publicado algunos de
sus trabajos, habiendo tenido espe-
cial eco sus cronicas enviadas des-
de la Conferencia de Génova. Sin
embargo, su gran cbra periodistica,
los Suplementos del Manchester
Guardian Commercial, no fue ofre-
cida a la prensa espariola sino tra-
ducida y publicada fuera de Esparia.

[La foto corresponde al ejemplar
de & Sof que publicé en 1922 un
articulo de Keynes sobre la Confe-
rencia de Génova.)
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Lo que mas preocupaba a Keynes en aque-
llos momentos criticos era el retraso en el reco-
nocimiento por todos de la gravedad de la si-
tuacion y que esta pasividad fuera degradando
paulatinamente el estado de la economia y de
las expectativas del publico, creando asi un cli-
ma de desastre irreversible que podria afectar
a la propia viabilidad del sistema capitalista. El
10 de mayo de 1930, un mes antes de su lle-
gada a Madrid, Keynes habia escrito un articulo
en The Nation, en el que afirmaba: «Es un he-
cho —aun no reconocido por el gran publico—
gue nos encontramos en la sima de un grave
hundimiento internacional, catastrofe que recor-
dara la historia como una de las mas graves que
nunca haya habido». Y, sin embargo, pese a
esos negros presagios, Keynes creia que no
habia motivos fundados para claudicar del sis-
tema econdmico que padecia esos males. Si la
situacion se agravara definitivamente, no sera
culpa del sistema econémico, sino de la tor-
peza de la politica aplicada. El sistema econémi-
co disponia, en opinion de Keynes, de capa-
cidad y de dinamismo, si se le orientaba bien,
para superar las grandes dificultades que en-
tonces atravesaba.

A exponer los motivos de ese optimismo
keynesiano se dirigid la conferencia de Madrid.
Harrod afirma que Keynes quiso sacar a su
auditorio madrileno del pesimismo de la crisis
y eligi6¢ para ello un tema con un titulo y un
plazo muy poco keynesianos: «Posible situacion
econdmica de nuestros nietos». No era este
tema nuevo para Keynes. Como ha recordado
uno de los bidgrafos y editores de las Obras
Completas de Keynes, Donald E. Moggridge,
el tema de la conferencia de Keynes en Madrid
habia inspirado ya previamente otras tres in-
tervenciones suyas: la realizada en marzo de
1928 en la Sociedad de Ensayos del Winchester
College (que hizo, segin testimonia Harrod, las
delicias de los escolares), la que tuvo lugar
en el Club de Economia Politica de Cambridge
en 1930 (Club que Keynes habia fundado en
Cambridge en 1904 y gue funcionaba semanal-
mente los lunes) y, en tercer lugar, ante los
«Apostolesy que escucharon a Keynes su par-
ticular version del futuro el 31 de mayo de 1930,
en visperas de su viaje a Madrid. El texto de
la conferencia de Madrid —tal y como lo reco-
gi6 la prensa espafola del 11 de junio— con-
tenia los argumentos esenciales a los que Key-
nes daria forma literaria en dos articulos publi-

cados en The Nation el 11 y el 18 de octubre
de 1930 y recibiria su redaccion definitiva —mas
técnica, peroc sin perder su atractivo original —
en Essays in Persuasion que la casa MacMillan
publicaria en 1933. El nimero 6 de PaPeLES DE
Economia EspaiioLa ofrecio una version castella-
na de este trabajo de Keynes.

Pero si Keynes vino a Madrid con el propo-
sito de hablar de la economia de un distante
futuro, es claro que los periodistas madrilefios
le forzaron a ocuparse, en sus declaraciones y
entrevistas, de la economia del inmediato pre-
sente y de los problemas que definian la si-
tuacion concreta de la economia espafiola. En
efecto, las entrevistas que Keynes concedio a la
prensa madrilefia revelan el acoso de sus entre-
vistadores con los problemas del dia: el diag-
nostico de la crisis, las soluciones al creciente
desempleo, el enjuiciamiento ante el peligro de
la poderosa ola de proteccionismo que enton-
ces se iniciaba, las condiciones de la estabilidad
interna, el funcionamiento del sistema mone-
tario y, sobre todo, la fijacién de un tipo de
cambio realista de la peseta.

El problema del tipo de cambio de la peseta
constituia el centro de la atencion de la Esparia
economica de la época. Cuando llegd Keynes
a Madrid, el pais vivia una situacion de interi-
nidad politica bajo el Gobierno Berenguer, con
Manuel Arglelles al frente del Ministerio de
Hacienda, que, siguiendo la tendencia domi-
nante desde la Dictadura, habia convertido a la
cotizacion de la peseta y a su estabilidad en el
objetivo prioritario de la politica economica. La
Dictadura espafiola —y muy especialmente Pri-
mo de Rivera— habia sucumbido a la tentacion
en la que han caido casi siempre los gobiernos
autoritarios de cualquier signo, consistente en
asociar cotizacion de la valuta y prestigio na-
cional. Basta contemplar la marcha de la coti-
zacion de la peseta desde 1927 hasta 1931 para
comprender el fracaso de ese proposito, sobre
cuya necesaria consecucion se habia sensibili-
zado al pais entero desde el poder politico. El
fracaso en esa empresa habia costado la di-
mision del Ministro de Hacienda, Calvo Sotelo,
a comienzos de 1930, no siendo ajena a este
hecho la propia dimision del dictador de 27 de
enero de 1930. El fin de la Dictadura no cam-
bid, sin embargo, el objetivo de la politica eco-
noémica ni tampoco la continuada depreciacion
de la peseta, que angustiaba al gobierno y que
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anticipaba —cuando Keynes llegd a Madrid—
una nueva dimision, la del Ministro de Hacien-
da, Manuel Arguelles, gue ocurriria el 18 de
agosto. Fue esa crisis de la peseta —y no la
crisis de la economia real— la que polarizd casi
toda la demanda de opiniones a Keynes en su
visita a Madrid. Casi toda, se afirma, porque
también se le plantearon otras cuestiones, pero
siempre subordinadas a ese gran tema nacional
en que se habia convertido en 1930 la cotizacion
de nuestro signo monetario.

LOS DOCUMENTOS
DE UNA VISITA Y SU
DOBLE CONTENIDO

COmo testimonio de la visita de Keynes a
Madrid, queda una documentacion de prensa
cuyas piezas fundamentales se han recopilado
como Apéndice a este trabajo. El lector que
curiosee su contenido podra comprobar que esa
documentacién puede agruparse en dos nu-
cleos diferentes: las opiniones de Keynes sobre
temas generales y las referidas a los problemas
de la economia espafiola en los afos treinta.
Y a ese doble contenido argumental se ajustara
el contenido de este trabajo. Trataré de exponer
Ccon qué propositos.

La visita de Keynes a Madrid tiene lugar en
un momento critico de la economia y enorme-
mente creador en el pensamiento keynesiano.
Critico de la economia: por el agravamiento
generalizado de la situacion econémica de to-
dos los paises, anunciador de la gran depresion
de los aihos treinta. Creador en el pensamiento
de Keynes: pues es en esos afios que inician la
nueva década cuando va a irse perfilando —en
plena madurez de su pensamiento— su res-
puesta a los problemas que planteaba una eco-
nomia en depresion, elaborando un modelo de
analisis para la comprension y el tratamiento
de lo que estimaba los principales problemas de
su tiempo. Es evidente que todo pensamiento
economico —y por supuesto el keynesiano—
parte de una realidad social inevitablemente his-
torica y se integra por dos componentes distin-
tos: lo que Schumpeter ha llamado la vision
de la realidad y el modelo con el que interpre-

tarla. Por decirlo con las mejores palabras de
Schumpeter: «Cualquier teoria de la situacion
econbmica de una sociedad consta de dos ele-
mentos complementarios pero esencialmente
distintos. En primer lugar esta la vision del teo-
rico de los rasgos basicos de la sociedad, de
lo que es y de lo que no es importante, para
comprender esa vida social en un determinado
momento. Podemos denominar visién a este
primer elemento. Y, en segundo lugar, esta la
técnica del tedrico, el modelo con el que con-
ceptualiza su vision y que transforma a esta
ultima en proposiciones concretas o teoricasy.

Esa vision del economista no es nunca con-
secuencia de la improvisacion, constituye un
elaborado producto de una serie de influencias
y premisas que definen unos habitos de pensa-
miento y métodos de trabajo para acotar los
problemas de una sociedad que importa anali-
zar y resolver. Surge asi una primera pregunta:
éa partir de qué premisas tiene lugar esa apro-
ximacion keynesiana a lo que estimaba el pro-
blema econdmico de su tiempo? Responder a
esa interrogante es siempre un problema de
complicada soluciébn que encuentra, en el caso
de Keynes, facilidades por la copiosa documen-
tacion que sobre su vida y su obra se ha lo-
grado reunir en el primer centenario de su na-
cimiento. La dificultad estriba, justamente, en
esa abundancia de informacion, que obliga a
seleccionar en ella lo fundamental y posponer
lo accesorio. Cumplir con esa obligacion de ele-
gir las premisas fundamentales del pensamiento
keynesiano y ordenar debidamente lo obtenido
en esa eleccion dard su contenido al primero
de los epigrafes de la parte Il de este trabajo.
El lector debe tomar el contenido de ese epi-
grafe como una oferta mas de las muchas que
tiene disponibles y con ese espiritu disciplinado
de someterse a una cerrada concurrencia, pero
con una pretension competitiva de lograr algo
en ella, se ha escrito.

A este primer epigrafe se afaden cinco mas
que completan el contenido de esta parte Il del
trabajo. Exponer lo que estimo como vision
keynesiana de los problemas economicos, cons-
tituye el proposito del segundo epigrafe. El
hecho de que Keynes y Schumpeter partieran
de visiones diferentes de los problemas eco-
nomicos de las sociedades en que vivieron ofre-
ce una oportunidad de comprender sus distintas
posiciones para valorar mejor asi a cada una de
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ellas, estudio comparado que da su argumento
al tercer epigrafe. El analisis de la conferencia
de Keynes en Madrid constituye un elemento
interpretativo importante para entender la que
considero vision keynesiana de los problemas
economicos de su tiempo, propodsito del cuarto
epigrafe, mientras que el repaso de los distintos
modelos formulados por Keynes, para hacer
analiticamente operativa su vision de nuestra
era, da su contenido al quinto epigrafe, cerran-
dose esta parte |l con unas consideraciones
finales sobre la validez y limitaciones actuales
de la vision y el modelo keynesianos.

La parte lll, y ultima, del trabajo trata de ex-
poner y valorar la breve pero interesante in-
cursion de Keynes en los problemas espafioles
de comienzos de la década de 1930.

LAS PREMISAS DE
LA VISION
KEYNESIANA DE
LOS PROBLEMAS
ECONOMICOS

DE SU TIEMPO

Si algin rasgo diferencial es capaz de resu-
mir el intenso y variado quehacer de Keynes
a lo largo de su vida, este rasgo es el de su
cambio de vision y de actitud ante los proble-
mas economicos de una sociedad. Robert Ski-
delsky nos ha hablado de una actitud vital de
Keynes, anterior a su ejercicio como economis-
ta profesional, y de la gue ese ejercicio es con-
secuencia directa. Es esta peculiar aproximacion
keynesiana al problema econémico —que hoy
podemos conocer detalladamente— la que nos
revela, tanto el papel como también las limi-
taciones de su pensamiento.

Keynes llegd a la Economia con una suma
de creencias procedentes de raices muy distin-
tas: su hogar en Harvey Road, su educaciéon
en Eton y, sobre todas, el cambio de actitud
filosofica y vital que tiene lugar en Cambridge
y Londres, de 1902 a 1914.

De las raices de las creencias keynesianas
arrancaron las premisas que informaran su pen-
samiento —tanto su peculiar vision del proble-
ma econdtmico, como el modelo con el que tra-
to de interpretar la realidad de su tiempo—,
de forma que nada puede comprenderse de la
vision y modelo de Keynes sin esa referencia.
Ello explica que en la biografia de Keynes ocu-
pen un lugar central esos afos formativos que
preceden a sus primeros escritos y propuestas
de politica econémica. A esa atencidon nece-
saria al Keynes de los afios 1903-14 se referia
Harrod cuando manifestd a un colega «que ha-
bia escrito mas de una tercera parte de la bio-
grafia de Keynes y solo habia llegado a 1919.
Yo hubiera pensado —me replico— que ese
habria sido tu primer capitulo: nadie conocia
a Keynes antes de 1919. La verdad —prosigue
Harrod— es que Keynes hizo cosas de no es-
casa importancia antes de esa fecha..., pero,
sobre todo, los anos anteriores a 1919 son fun-
damentales, pues en ellos discurre el periodo
formativo del pensamiento de Keynes..., gue
tuvo gran importancia a lo largo de su vida».
Hoy, nadie que haya leido la biografia de Keynes
ofrecida por Harrod se atreveria a hacer la pre-
gunta que a él le hicieron, mas bien cabria
acentuar la importancia de esta etapa formativa
del pensamiento keynesiano. La aparicion de las
obras completas de Keynes, los comentarios
y trabajos de sus compiladores —Donald E.
Moggridge y Elizabeth Johnson— vy la reciente
biografia de Robert Skidelsky, insisten en esta
misma direccion: acudir al periodo formativo
de Keynes para tratar de entender su obra y su
actuacion como economista.

Esas premisas de las que Keynes partio y gue
sedimentarian su proceso formativo tenian un
triple componente: premisas filosoficas, premi-
sas economicas y las que Harrod denominé las
premisas de Harvey Road. Las dos primeras,
procedentes de Cambridge —del Cambridge fi-
losofico v del Cambridge economico y marshal-
liano—, las Gltimas, de su hogar, de Eton y de
la Inglaterra de su tiempo (lo que casi equivalia
a decir las mismas cosas).

La aproximacion que Keynes hace a los pro-
blemas econdmicos constituye una larga mar-
cha gue comienza por la busqueda de unas
creencias en la filosofia. Keynes llegd antes a la
Filosofia que a la Economia y no por casuali-
dad. Necesitaba disponer de unas verdaderas
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CAMBRIDGE

Y

KEYNES

Como se afirma por cuantos se
han acercado a entender e inter-
pretar a Keynes, las claves del per-
sonaje se encuentran en tres raices
distintas: en su familia y en su ho-
gar de Harvey Road, en Cambridge
y en los peculiares problemas y en
el ambiente politico, social y ad-
ministrativo de la Inglaterra de su
tiempo. Cualquiera que sea el hilo
del pensamiento keynesiano desde
el que se tire se llega al ovillo di-
ficil de desenredar en el que se
combinan en diversas proporciones
esas tres madejas con las que esta
tejido el keynesianismo (Harvey
Road, Cambridge, la Inglaterra que
vive entre dos épocas).

De esas tres madejas, la de su
formacion en Cambridge es bien
conocida en sus datos externos y

fundamentales. Keynes llega a Cam-
bridge, ingresando en el King's Colle-
ge, cuando éste se hallaba en la
cresta de la ola. Solamente el Tri-
nity y el St. John's competian con
€l en prestigio académico y social.
La base de ese prestigio estaba en
la existencia de un conjunto de
profesores entregados a la forma-
cion del caracter y pensamiento de
sus discipulos.

Robert Skidelsky, en su biogra-
fia de Keynes, ofrece una informa-
cion abrumadora y una valoracion
interesante sobre el King’'s en el
qgue Keynes se formé. En su opi-
nion, la figura clave del King's es
un personaje poco conocido: Oscar
Browning. Su propésitc educativo
consistid en ofrecer una formacion
digna de hombres de estado, para

lo gque considerd que la clave de la
educacion estaba en la historia y
en la politica, oponiéndose a la ten-
dencia a la especializacion —que
consideraba perturbadora— vy a la
adoracion al atletismo entonces pre-
valeciente. Introdujo también una
espontanea naturalidad en el com-
portamiento, lo «bueno» para él no
tenia que ajustarse a las «buenas
formas» que dominaban el ambien-
te social victoriano. El creo el clima
social del King's con las veladas
de los domingos en casa, a las que
asistian los estudiantes para con-
versar animada y distendidamente
con €l pretexto de oir musica.

Goldsworthy Lowes Dickinson era
el otro educador permanente de
King's aficionado a transmitir su
filosofia idealista por el método de
dialogos socraticos.

De la mano de esos dos guias,
Keynes se vic metido de lleno en
el cauce educador de! King's: los
clubs, sociedades y grupos de dis-
cusion. El fin de estas instituciones
consistia en servir un proposito ba-
sico a la educacion britanica: lograr
que la parte principal en la edu-
cacion de un estudiante la adqui-
riese de otros estudiantes. Las so-
ciedades de debates y discusiones
se ajustaban a ciertos moldes pre-
establecidos transmitidos por tra-
dicion: discusion dura y franca de
los problemas, reconocimiento y res-
peto de la posicion del contrario,
intimidad de las sesiones de dis-
cusion. Los profesores formaban
un fondo en ese proceso de dis-
cusion y formacion. Las sociedades
de debates existentes en Cambrid-
ge eran numerosisimas, con distin-
tos objetivos y mas o menos ex-
clusivistas.

Una de esas sociedades era la de
los «Apostolesy, sociedad secreta y
muy restrictiva en la admision de
sus componentes. Esos componen-
tes se seleccionaban por los «her-
manos activosy de la sociedad: eran
los «embriones». Keynes fue ele-
gido e invitado a participar en una
misteriosa visita de Lytton Strachey
y Leonard Woolf. El ingreso en la
sociedad revestia determinadas so-
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lemnidades (un ritual de juramentos
secretos, padrinc y ceremonias). La
sociedad de los «Apostoles» se reu-
nia los sabados en época escolar,
se exponia por alguien —previa-
mente designado— el tema y se
discutia ampliamente, votandose los
puntos mas controvertidos. Estas
actividades iban acompanadas de
un amplio consumo de pan tosta-
do con anchoas y té y café. «La
blisqueda de la verdad con devo-
cion absoluta» era el objetivo de
cada sesion y los temas de discu-
sion eran de gran amplitud y, fun-
damentalmente, filosoficos. El in-
greso de Keynes en los «Aposto-
les» marcaria muy profundamente
su vida. Ante todo, al seleccionar
al grupo de sus amistades: «los
hermanos activos» de la época de
Keynes eran Lytton Strachey, Leo-
nard Woolf, Sydney Turner, Jack
Sherppard y L. Greenwood. Pero
estaban también los «angeles» (her-
manos gue ya no eran estudiantes),
entre los que figuraban: Bertrand
Russell, G. M. Trevelyan, G. E.
Moore, G. H. Hardy, D. Mac Car-
thy, Roger Fry, L. Dickinson, McTag-
gart, E. M. Foster, Hawtrey y A. N.
Whitehead. Como se ve, una amplia
variedad de destacadas personalida-
des de su tiempo que hacia de la
sociedad un lugar formativo impor-
tante. Gran parte de estas amis-
tades de Keynes se prolongaron en
Bloomsbury.

Keynes fue a estudiar matemati-
cas a Cambridge, pero en lo que
mas trabajé fue en esa formacion
cultural y filoséfica que le ofrecie-
ron los «Apostoles». El sentido de
grupo secreto —casi de secta—
anadié un interés adicional a los
trabajos de la sociedad, especial-
mente estimulante para un joven
universitario. Este caracter secreto
crearia problemas a los «Apostoles»
y una mala prensa generalizada mas
tarde, cuando se descubrio que los
«espias de Cambridge», Burgess y
Blunt, eran miembros de la socie-
dad, lo gue origind muchas acusa-
ciones infundadas.

¢Qué valoraciones e influencias
dejaron en Keynes estos afnos de
su formacion en Cambridge? La con-

testacion mas escueta seria afirmar
que el Cambridge filoséfico de los
«Apostolesy definic para Keynes
una creencia scbre los fines ulti-
mos de la vida, mientras que el
Cambridge economico de Marshall
y Foxwell le aportaria la técnica y
los medios para alcanzar aquellas
finalidades. Esas creencias sobre los
fines recibieron como aportacion
primaria las ideas que G. E. Moore
habia expuesto en sus Principia
Ethica. Todos los componentes de
los «Apostoles» de la generacion de
Keynes tenian hacia las ideas de
Moore y hacia su persona una ad-
miracion y un respeto gue no con-
cedieron a ningln otro pensador.
Moore no sélo ensefic a discutir
a los «Apostolesy», exigiendo formu-
lar bien las preguntas (;qué quiere
usted decir con eso?, era su mu-
letilla habitual) y obligandoles a pre-
cisar el lenguaje {;qgué significado
tiene ese término?, era su otra pre-
gunta mas corriente). También les
ofrecio las bases para construir su
ética. Nada tenia importancia salvo
los estados mentales, principalmen-
te los nuestros. Dichos estados no
iban asociados a la accién o a sus
consecuencias. Consistian en esta-
dos atemporales, apasionados, de
contemplacion y comunion, en gran
medida desligados del antes y el
después. Los temas adecuados de
contemplacion apasionada eran el
amor, la belleza y la verdad. Y las
finalidades primordiales de la vida
serian el disfrute conseguido con
una persona amada, la creacion y
el placer de experiencias estéticas y
la bisqueda del conocimiento. Ha-
bia gue lograr lo bueno —esas con-
templaciones apasionadas sobre los
tres grandes temas antes indica-
dos— mas bien que hacer e/ bien.
Esas finalidades habia que conse-
guirlas ahora {en el corto plazo,
desligadas del antes y del después)
y para ello debia renunciarse a ser-
vir cualguier conjunto de reglas ge-
nerales. «lnvocabamos el derecho
—afirma Keynes— a juzgar cada
caso individual por sus meéritos y
considerabamos que lo fundamen-
tal era hacerlo, con éxito y con li-
bertad total .., rechazabamos en
ese proceso de elegir lo bueno cual-
quier atadura a las costumbres, la

moral vigente o la sabiduria tradi-
cional». ..

A partir de esa interpretacion es-
pecial de la filosofia de Moore, se
abria camino una nueva ética muy
distinta de |a puritana, que habia de-
valuado las relaciones personales y
el disfrute de la belleza. La base de
la actuacion humana en el mundo
victoriano habia sido la moral pu-
ritana que partia de la dura exi-
gencia de una autodisciplina que
destruia la alegria espontanea de
vivir para liberar tiempo y esfuerzo
con el Unico propoésito de servir al
negocio de acumular riqueza y éxi-
tos para gloria de Dios y el alma
inmortal. Romper con esa ética era
obligado para los hombres de Cam-
bridge que interpretaron peculiar-
mente los principios de la filosofia
de Moore. Hay que vivir en el pre-
sente para conseguir buenos esta-
dos mentales y éstos nos llevan a
apreciar €l amor, la belleza y la ver-
dad. La apreciacion de esas fina-
lidades ultimas de la vida consti-
tuyo la base del ataque de la ge-
neracion Keynes-Strachey a los va-
lores de la era victoriana, que inten-
tarian restaurarse en la Inglaterra
eduardiana tanto en el campo del
arte (restableciendo la censura) co-
mo en el de la economia {con la
vuelta a |a paridad oro de la libra
de la anteguerra en 1926). Keynes
luchaba, en definitiva, contra la mo-
ral victoriana para vivir mejor, por
lograr una era de abundancia de
bienes que hiciera posible el dis-
frute de las finalidades gue habia
descubierto en el Cambridge filo-
sofico. Seria el Cambridge econémi-
co el que tendria que decir como
lograr esos fines.

[La fotografia presenta los inte-
grantes del «Cambridge University
Moral Science Club» en 1915, mu-
cho tiempo después que Keynes se
graduara. Pero en ella figuran tres
destacados «Apostoles» de la épo-
ca de Keynes: G. E. Moore (situa-
do de pie, Ultimo a la izquierda),
McTaggart, cuyos cursos Siguio
Keynes por consejo de su padre
(sentado en Ultimo lugar a la de-
recha), y B. Russell {de pie, segun-
do a partir de la derecha).]
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creencias que justificasen sus acciones. Y estas
creencias, reclamadas a la filosofia, son las
que va a tratar de buscar en Cambridge desde
octubre de 1902 hasta junio de 1905 en que ini-
cia sus estudios de Economia. Una bulsqueda
que transcurre en King's College y en la socie-
dad secreta «Cambridge Conversazione Society»
{mas conocida como «Los Apéstoles» o simple-
mente «La Sociedad») que habia fundado en
1820 George Tomlinson, mas tarde obispo de
Gibraltar, y en la que Keynes ingresa como
hermano activo en febrero de 1903 con el nG-
mero 245. Las discusiones semanales de la
sociedad han dejado testimonio de la intensa
participacion de Keynes en sus trabajos. Esas
discusiones semanales tuvieron unas influencias
perdurables en el pensamiento y actitud vitales
de Keynes. De estas influencias destacan —so-
bre todas— la Etica contenida en los Principia
de Moore, gue constituyd para Keynes —vy
«para todos nosotros» (los Apostoles)— una re-
velacion sobre la que basar una nueva moral
muy distinta de la victoriana dominante. (Para
Moore, las Unicas cosas valiosas por si mismas
son los estados mentales —con clara prioridad
sobre los estados de accion—, de los que el
mas valioso es el placer de las relaciones huma-
nas, el disfrute de la belleza y el conocimiento).
De esa ética derivara la que se ha llamado ge-
neracion de Keynes-Lytton Strachey, una forma
de entender la vida —«una civilizacion»—, a la
que se referira Keynes en distintas ocasiones,
que informaria la conducta y actitudes, tanto
del grupo de los Apédstoles de Cambridge, co-
mo de la prolongacion de ese grupo hacia la
estética y la sensibilidad que tiene lugar en
Bloomsbury.

Al estudio de la filosofia de fines que Keynes
realiza en Cambridge con los «Apostoles», si-
guio, a partir de 1905, el estudio sobre la filo-
sofia de medios, es decir, sobre la Economia,
de la que Keynes se ocupara tambien en Cam-
bridge bajo el admirado magisterio de su pro-
fesor Alfred Marshall y la asistencia de A. C.
Pigou.

Keynes comenzd a estudiar Economia tras
aprobar su «Tripos» de Matematicas en el ve-
rano de 1905, aun sin decidir del todo si haria
la segunda parte del «Tripos» de Ciencias So-
ciales o el de Economia. Pese a la informalidad
de su indecision comenz6 a someterse a la su-
pervision semanal de Alfred Marshall, cuyo ma-

gisterio le llevd a la obligada lectura del manual
de la época —los Principios de Economia mar-
shallianos —. Keynes estudi6 la 3.2 edicion de
1895 que se conserva llena de anotaciones, tes-
timonio de un trabajo serio. También utilizo
Keynes lo que se llamé la «tradicion oraly de
Cambridge en materia monetaria incorporada al
testimonio de Marshall en las Comisiones Rea-
les v el comercio exterior en dos trabajos de
Marshall editados privadamente: The Pure Theory
of Foreign Trade y The Pure Theory of Domes-
tic Values. Leyd y admird a Jevons —del que
ha dejado una espléndida biografia—, a Edge-
worth —de quien haria mas tarde uno de sus
excelentes e impresionistas retratos— y a Cour-
not. Quedan de este tiempo trabajos escolares
de Keynes realizados bajo la supervision de
Marshall sobre «economia pura», «capital», «im-
posicion» y «consorcios y ferrocarriles», que
su maestro juzgd muy favorablemente. En no-
viembre de 1905 la Economia habia logrado in-
teresarle, como atestigua una carta de Keynes,
a Lytton Strachey: «Encuentro cada vez mas
satisfactoria a la Economia, y creo que tengo
bastantes condiciones para ella. Deseoc admi-
nistrar un ferrocarril u organizar un consorcio,
o por lo menos, timar al pablico inversor. Re-
sulta tan fascinante dominar el principio de es-
tas cosas...»

Sin embargo, y a pesar «de que Marshall esta
acosandome para que me haga economista y
escribe comentarios elogiosos de mis traba-
jos..., dudo que deba hacerlo». Y no lo hizo
por el momento, pues en 1906 abandoné Cam-
bridge, ingresando en la Administracion Puabli-
ca, ocupando su destino como funcionario en
el Indian Office. Volvid, sin embargo, a Cam-
bridge en julio de 1908, abandonando su ca-
rrera administrativa. Por aguel entonces Pigou
habia sucedido a Marshall y el grupo de «Tri-
pos» de Economia lo constituian W. E. John-
son, Lowes Dickinson, John Clapham, C. R.
Fay, H. O. Meredith, Walter Layton y L. Alston.
Keynes comenzd asi a ensenfar Economia sin
haberse graduado en ella. Habia tenido un gran
maestro en Marshall, un director de trabajos
en Pigou y admiraba sobre todos a Herbert So-
merton Foxwell que se retiraria de la ensenanza
en Cambridge al suceder Pigou a Marshall. Este
magisterio de H. S. Foxwell es poco conocido,
pero fue decisivo para inclinar la vision del pro-
blema economico por Keynes (ver el recuadro
«Marshall y Foxwell. Los maestros econémicos
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de Keynes»). Keynes se ocuparia en Cambridge
de las materias de «Dinero, Crédito y Precios»
en las que impartiria lecciones basadas en el
pensamiento marshalliano gue conocia como
pocos. Sin embargo, su formacion economi-
ca no fue completa: no llegd a leer a Smith
hasta 1910, no tenia el conocimiento erudito
de su admirado Foxwell sobre el pensamien-
to economico. Fue el de Keynes un apren-
dizaje sobre el terreno, consistente en utilizar
la Economia marshalliana como instrumento de
pensamiento para resolver los problemas de su
tiempo. Hay coincidencia general en todos sus
biografos en afirmar que su nombramiento como
editor del Economic Journal v la lectura de los
manuscritos enviados a la publicacion asi como
sus deberes de editor tuvieron una decisiva
influencia en su formacion economica. Ahora
bien, es importante destacar que los temas de
gue se debid ocupar en Cambridge y el magiste-
rio de Marshall y Foxwell decidieron su vision del
problema economico vy la eleccion y el enfoque
de los problemas de los que decidio ocuparse.
Keynes no puede entenderse sin esa premisa
del Cambridge economico en el que se formo.

A ese doble componente filosofico y eco-
nomico de la formacion de Keynes debe ana-
dirse la profunda raiz que siempre mantuvo con
su hogar de Harvey Road, con su educacion
en Eton y con la Inglaterra de su tiempo. Har-
vey Road —afirma Elizabeth Johnson— «le dio
a Keynes su tremenda fortaleza: fe en su propio
buen sentido y fe en su capacidad para conse-
guir el triunfo final de la razén humana». Do-
nald Moggridge ha podido definir asi a Keynes
con acierto como «un producto de la Ingla-
terra victoriana y eduardiana». Un «producto de
éliten que contd para su obtencion con todas
las ventajas de las mejores instituciones de su
tiempo, de entre las cuales —afirma Robert
Skidelsky— «la principal fue la de haber nacido
en Cambridge, en una comunidad de profeso-
res, y ser hijo de uno de ellos, John Neville,
y de Florence Ada Keynes, una pionera de los
derechos humanos, madre y companera a la
vez de sus hijos, como la calificaria The Times
en su nota necrologica de 14 de febrero de
1958». La direccion aceptada en su educacion
por sus padres y la aceptacion por éstos de su
personalidad, reforzaron su propia y libre segu-
ridad y su generosidad de espiritu. Su perte-
nencia a la «burguesia educada» que dirigia la
Inglaterra victoriana y eduardiana oriento, sin

sobresaltos ni preocupaciones su destino, siem-
pre concebido o sentido al servicio de los in-
tereses nacionales de Inglaterra.

Ese proceso formativo del pensamiento key-
nesiano —v el propio origen y ascendencia de
Keynes— tuvo tres consecuencias decisivas en
su consideracion de y en sus respuestas a los
problemas econdémicos de una sociedad:

1.2 La Economia fue siempre para Keynes
una ciencia de medios, no de fines. La muilti-
plicacion de los bienes y servicios econdmicos,
gracias a una mejor administracion, debe per-
mitir al hombre una mayor liberacion de sus
necesidades absolutas y una disponibilidad de
mas horas de ocio. Con ello, la Economia de-
beria perder parte, al menos, de su dramatica
importancia actual, con lo que la humanidad
podria dedicar mas tiempo liberado a sus fines
permanentes y verdaderos: fa cultura, la reli-
gion, el arte, la filosofia. El trabajo de los eco-
nomistas debe consistir asi, no en crear ni en
garantizar una civilizacion, sino en posibilitar
una civilizacion para disfrutar de ella en e/ pre-
sente. Tal es el mensaje del célebre brindis key-
nesiano por la Economia y los economistas,
realizado en ocasion solemne del banquete de
despedida que la «Royal Economic Society» le
ofrecié al cesar en la direccion del Economic
Journal en 1945, después de haber desempe-
fhado el cargo 34 ahos: «Brindo por la Econo-
mia y los economistas, que son los garantes,
no de la civilizacion, sino de la posibilidad de la
civilizaciony.

Sobre el contenido de esa civilizacion posi-
ble Keynes tuvo pocas dudas: conseguir los
buenos estados mentales para él y las personas
que con él se relacionaban (disfrutar de la amis-
tad, el amor, la belleza y el conocimiento), que
aconsejaba Moore, un fin que deberia preva-
lecer siempre, salvo cuando el Estado estuviera
en peligro, en cuyo caso sus obligaciones como
ciudadano —para contribuir a lograr una situa-
cion feliz para la sociedad— deberian ocupar
el primer lugar. Keynes creyé hasta 1914 que
la civilizacion prevaleciente habia logrado ase-
gurar de cualquier peligro al Estado y que, en
consecuencia, seria posible una vida privada
plena entregada a los valores descubiertos vy
cultivados en Cambridge y Bloomsbury. La Pri-
mera Guerra Mundial y los hechos posteriores
cambiaron la decoracion. Sus creencias en el
funcionamiento inadecuado de la economia, de-
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MARSHALL Y

FOXWELL,

MAESTROS ECONO-

MICOS DE KEYNES

Keynes estudic en Cambridge con
Marshall y completé esos estudios
en frecuentes desayunos con Pigou.
Keynes siempre reconocié el magis-
terio de Marshall aunque tratase
con poca piedad sus ideas econd-
micas en la General Theory, lo que
entristecio e indignd a Pigou. Es in-
dudable que Keynes conocia muy
bien el método marshalliano y que
expuso como nadie sus secretos en
la magnifica biografia dedicada a
Marshall.

Esa influencia de Marshall socbre
Keynes ha sido siempre reconocida,
pero no la que tuvo H. S. Foxwell.
Es éste un economista oscuro gue
el propio Keynes contribuyo a ilumi-
nar con la semblanza que de él hizo
en el Economic Journal, uno de los
pocos documentos por los que
puede reconstruirse el «curriculum
vitaen de Foxwell. El fuerte de
Foxwell estuvo en su conocimiento
profundo de la historia del pensa-
miento y las instituciones econdomi-
cas. Bibli6filo excepcional, imbuy6
esta aficion en Keynes, pero sobre
todo, lo que Foxwell transmitid a
Keynes fue su vision del problema
econdmico. Existe un trabajo de
Foxwell que se cita como un clasico
en todos los andlisis del ciclo y las
crisis econdmicas y que Keynes
ponderé extraordinariamente cuan-
do realiz6 la biografia de Foxwell:
se trata de «lrregularidad de la ocu-
pacion y fluctuaciones de los pre-
cios» un texto que responde a una
conferencia dada por Foxwell en
1886. Las ideas con las que esta
construida esa conferencia son fun-
damentalmente tres:

1.2 &l gran fallo del sistema ca-
pitalista se encuentra en la incerti-
dumbre de la ocupacion derivada
de la irregularidad con la que se
comporta la produccién industrial.

A. MARSHALL (1842-1924).

En opinion de Foxwell: «de todas
las reivindicaciones realizadas por ¢l
mundo del trabajo, la mas grave, la
de mayor peso y la mas justa es la
que os he presentado esta noche,
es decir, la peticion de una ocupa-
cibn mas regular». Esa irregularidad
afecta, fundamentalmente, a los
mas débiles, cuyos sufrimientos son
muy importantes en las etapas de
ocupacion irregular y de caida de la
produccion. Este problema no ha
preocupado a los economistas co-
mo debiera. La inestabilidad del
empleo no es amiga de la rectitud
moral y del bienestar. Son tan gra-
ves sus males que hacen bueno el
dicho de Sir William Petty: «Mejor
es quemar el trabajo de un millar de
hombres, gue dejar que ese millar
de hombres pierda por el paro su
facultad de producir.» (Entre parén-
tesis: conviene llamar la atencion del
lector sobre la semejanza de esta
afirmacion de Petty y la politica de
«abrir y cerrar agujeros» que se en-

H. S. FOXWELL (1849-1936}.

cuentra en la General Theory.) Si la
Economia Politica ha de tener algin
valor practico, sus artifices deben
encontrar remedios con los gque pue-
dan evitarse esas frecuentes fluc-
tuaciones. Pocos economistas se
salvan de esta caondena con la que
frecuentemente y con justicia les
ha incriminado la clase obrera. Fox-
well cita una excepcion: Jevons,
un gran admirado de Foxwell... y
también de Keynes.

2. Esas irregularidades en el
empleo se deben a las fluctuaciones
de precios. Para Foxwell, la curva
de las oscilaciones de los precios de
una economia constituye la espina
dorsal de su historia econémica.
Esas fluctuaciones tienen en el cam-
bio del valor del dinero su causa
fundamental. Sin estabilizar el valor
del dinero no habra posibilidad de
resolver el gran problema de la irre-
gularidad del empleo. La semejanza
entre esta vision del problema eco-
nomico y la que se encuentra en el
Keynes que revela el Tract on Mo-
netary Reform es completa.

3.° lLos problemas economicos
no podran resolverse sin reformar
el sistema economico. Para Foxwell,
«el faissez-faire es ya un objetivo
anticuado». El proceso de reforma
del /aissez-faire debe tener sobre
todo un objetivo: eliminar las irre-
gularidades del empleo que consti-
tuyen la debilidad mayor del siste-
ma capitalista.
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rivadas de la fragilidad del sistema capitalista,
y las conocidas debilidades y defectos que atri-
buia a los politicos («me imagino gue no te has
visto mezclado de cerca con los politicos —es-
cribira a Duncan Grant en octubre de 1911—.
Son horribles. Supongo que algunos de éstos
son la escoria —se referia a los que le acom-
pafiaban en un viaje por Irlanda— pero he des-
cubierto algo que antes me resultaba imposible
creer: que los politicos se conducen en privado
y dicen exactamente las mismas cosas que en
publico. Su estupidez es inhumanan), le for-
zaron a dedicar mas horas de las que hubiera
querido un «Apostol» y un «Bloomsburyta» a
disefiar el capitalismo administrado en el que
aspiraba a vivir y que Keynes veria asi en 1939:
«Un sistema economico que nos lleve del es-
tado del faissez-faire del siglo XIX a una era
nueva del socialismo liberal, en la que la socie-
dad organizada pueda actuar para conseguir
sus fines comunes y promover la justicia eco-
némica, respetando y protegiendo al tiempo al
individuo: su libertad de eleccién, de fe y de
pensamiento, su libertad de expresion y de em-
presa y la propiedad privada». Era desde esta
posicion desde la que Keynes estaba dispuesto
a experimentar y cambiar para preparar el mun-
do del futuro —«el mundo de sus nietos» a los
que se refiri6 en su conferencia de Madrid—
en el que los hombres pudieran dedicarse al
cultivo de sus verdaderos fines.

2.° El segundo grupo de premisas de las
que partid Keynes estaban en el otro Cambrid-
ge. EI Cambridge decimonénico de Marshall
en que se habia formado y cuyos principios
conocia. A partir de ese conocimiento definiria
—vy practicaria— Keynes el guehacer de los
economistas de forma personal. La Economia
era para Keynes una ciencia moral. «No des-
tacan Vds. —dira a Harrod en 1938— suficien-
temente esto y no rechazan con suficiente fir-
meza los intentos de convertirla en una ciencia
naturaly. Esa ciencia moral era para Keynes
«una ciencia de pensar en términos de mode-
los junto con el arte de elegir modelos que
sean relevantes para el mundo contemporaneo.
Nos vemos obligados a actuar asi, porque, a di-
ferencia de las ciencias naturales, el material al
que se aplica nuestro razonamiento no es, en
muchos aspectos, un material homogéneo a
través del tiempo. El fin de un modelo es sepa-
rar los factores semipermanentes o relativamen-
te constantes, de aguellos otros que son tran-

sitorios o fluctuantes, para desarrollar asi una
forma logica de pensar sobre estos Ultimos. Los
buenos economistas son escasos porque el don
de utilizar la observacion vigilante para elegir
buenos modelos, aunque no requiera una téc-
nica intelectual altamente especializada, resulta
ser en realidad muy poco comian». Como afir-
ma Donald E. Moggridge, en esta labor del
economista, Keynes puso un acento de especial
importancia sobre tres puntos: la referencia final
a los problemas practicos que debian informar
las premisas de los modelos y su eleccion; la
importancia decisiva de la intuicion en todo el
proceso de razonamiento economico y la pre-
sentacion didactica segun el estilo de Cambrid-
ge de sus reflexiones. A esos tres puntos des-
tacados por Moggridge deberia anadirse un
cuarto y fundamental: el desplazamiento des-
equilibrado del andlisis keynesiano sobre el cor-
to plazo. Tratemos de aclarar como Keynes
entendio esos cuatro puntos en los que se con-
tiene —segun él— la forma de desempenar
el papel del economista.

Como subraya D. E. Moggridge, todo el tra-
bajo de Keynes estuvo informado por su incli-
nacién a resolver los problemas que planteaba
la realidad econdmica. Su punto de partida era
siempre la realidad econémica que Keynes sabia
captar como nadie, gracias a lo gque Elizabeth
Johnson ha llamado «su maestria en los detalles
para situar y valorar los hechos, incluso los mas
enrevesados, con aparente facilidad, haciendo
que todos los arboles del bosque estén y en el
sitio que les corresponde». A partir de ahi,
Keynes tratd de ofrecer siempre soluciones o
respuestas a los problemas que esa realidad
econdémica planteaba. Donald Moggridge cuen-
ta como retrata ese proceder de Keynes un
companiero del Tesoro durante la Segunda Gue-
rra Mundial: «Me atreveria a afirmar que lo que
dominé su punto de vista hacia cualquier asun-
to fue una filosofia o habito mental que dis-
ciplinaba su trabajo. Siempre mostré una dili-
gente predisposicion para hacer la mejor sinte-
sis posible de los datos de que disponia, a dejar
que desde esos datos su razonamiento le lle-
vara donde fuera y a ofrecer (repito, ofrecer)
conclusiones. A diferencia de muchos econo-
mistas, no olvidé nunca la importancia funda-
mental de las premisas y la carencia de validez
de un buen razonamiento realizado sobre pre-
misas incompletas (Proposicion 2.21 de los Frin-
cipia Mathematica de Russell y Whitehead).
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UN

RETRATO

DE KEYNES

POR PIGOU

A. C. Pigou fue uno de los pro-
fesores de Economia de Keynes y
uno de los criticos mas duros de
los escritos econdémicos keynesia-
nos. Keynes no tuvo tampoco pie-
dad con el Pigou economista. Esas
relaciones criticas entre ambos eco-
nomistas de Cambridge no pueden
hacer que olvidemos su mutuc co-
nocimiento. Precisamente basado en
€l Pigou realizé un retrato del Key-
nes joven que estudiaba en Cam-
bridge y que publico el periadico
estudiantil Granta en junio de 1904.
He aqui los rasgos del joven Key-
nes que atrajeron la atencion de
Pigou: «Las paredes de sus habi-
taciones (escribia Pigou) hablan de
sus intereses..., centepares de li-
bros antiguos y curiosos; la imagen
de Ibsen como muestra de su afi-
cion al drama; Erasmo, como tes-
timonio de su interés por el protes-
tantismo; la tarjeta del Club Liberal,
indice de su interés por la politica;
el mend de su cena, en el plano
de la gastronomia; volimenes de fi-
losofia bien legibles; otros ilegibles

que tratan de matematicas; foto-
grafias de etonianos robadas para
el fronton; un portento terrible que
representa la ‘‘geometria proyecti-
va''y.

«... pero hay algo mas; un docu-
mento en caligrafia diaconal que
comienza —gses posible? — con un
chiste. Asi, pues, ésta es una de
las caracteristicas de Mr. Keynes;
no es uno de esos jovenes esfor-
zados a quienes el patriotismo les
impulsa a la gloriosa ineptitud de
cavar trincheras bajo la lluvia antes
de almorzar; la razéon es su punto
fuerte, y se levanta a una hora “ra-
zonable”’. Hay otro detalle. Mr. Key-
nes es secretario de la Union; pue-
de deducirse algo de los discursos
que pronuncia. Clarividencia que es
mas gue humana; una logica petri-
ficante; una imparcialidad judicial
digna de un Rhadamanthus; estas
cosas, y una firme resolucién de
gue en su presencia jamas se pro-
duzcan confusiones entre el “bien
como medio’’ y el “bien como fin”
sin gue se lance a combatirlas son

A. C. PIGOU {1877-1959),

las principales caracteristicas de su
oratorian.

«Estas cosas son una verdad so-
lemne... Pero... no nos resuelven
el enigma de Mr. Keynes. Por re-
gla general no existe nada tan irri-
tante como una conspicua falta de
logica, salvo su conspicua antitesis.
Sin embargo, Mr. Keynes consigue
tener la mente clara sin hacer que
las personas ordinarias le odien. Es
algo notable, gue viene a dermos-
trar que, aparte del don menor de
su agudeza, tiene el mayor de la
simpatiay.

Fue, generalmente, imposible atacar su razona-
miento pero siempre estuvo listo y deseoso de
revisar sus conclusiones si sus premisas eran
atacadas y se podia demostrar que estaban
equivocadas o eran imperfectas. Podria ser di-
ficil atacarle por su habilidad dialéctica, pero si
cualquiera le demostraba —aunque fuera el Ulti-
mo gato de la oficina— que habia error en los
puntos de partida, siempre estaba dispuesto
a empezar de nuevo y a volver a los hechos.
El valor de su trabajo en esta época fue provo-
car el examen critico de la situacién, analizar
los hechos que informaban las premisas de su
razonamientoy.

Acentuar las premisas de las que el razona-
miento econdmico partia, constituyo para Key-
nes un objetivo prioritario en su trabajo como
economista. No le parecia concebible que los
economistas recomendasen —como ocurria—
conclusiones practicas que no se seguian de
sus modelos. Clarificar las premisas implicitas
de los modelos y revisarlas para elegirlos y for-
mular nuevos modelos cuando los existentes
no daban luz a los problemas planteados, le
parecia un primer deber del razonamiento eco-
nomico. Esa incompatibilidad entre premisas y
modelos va a estar en el fondo de la critica de
Keynes a la Economia de su tiempo que se
contiene en la General Theory.
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En segundo lugar, el motor del razonamiento
econdmico keynesiano estuvo siempre en su
portentosa intuicion. Las grandes virtudes de
Keynes fueron sin duda «los destellos rapidos,
intuitivos de su pensamiento, la percepcion
casi femenina de lo esencial y de la estruc-
tura inevitable de las cosas» como proclamo
Austin Robinson en la primera aproximacion
biografica de Keynes. Un valor que Keynes re-
conoce en los ensayos biograficos que realizo
de los grandes pensadores {(economistas o no).
Un valor cuyo decisivo reconocimiento en el
proceso de investigacion econdémica Keynes de-
bia al Cambridge filos6fico y que el Cambridge
economico registraba como su gran atractivo,
en opinion de Keynes. Al referirse a la obra de
Marshall, Keynes afirmara: «Eran sus intuicio-
nes las que le permitian avanzar en su analisis
vy en su terminologia». Esta intuicion keynesia-
na es la que explica el itinerario seguido por su
pensamiento desde el Treatise on Money hasta
la General Theory. Roy Harrod ha subrayado
que fue la intuicion keynesiana la que le llevd
a propugnar un nuevo enfoque de los proble-
mas economicos antes de que se formulara su
teoria. Una afirmacion que Don Patinkin ha
contrastado siguiendo minuciosamente el reco-
rrido de las opiniones de Keynes de 1931 a
1936. Keynes llega —por intuicion— a las reco-
mendaciones que se siguen de la General Theory
mucho antes de contar con el razonamiento
teérico para probar su validez.

Este protagonismo de la intuicion —afirma
Moggridge— hace que Keynes reclame una
concesion considerable de sus lectores en sus
andlisis formales (que él opina gue debia otor-
garse a todos los economistas). Concesion a la
que Keynes se referia en el borrador de su pre-
facio —escrito en 1934— a la General Theory.

«Cuando escribimos sobre Teoria Econdmi-
ca, escribimos en un estilo cuasi-formal; y no
hay duda de que, a pesar de sus desventajas,
éste es el mejor medio disponible para comu-
nicarnos nuestro pensamiento. Pero cuando un
economista escribe en un estilo cuasi-formal
no esta componiendo ni un documento verbal-
mente completo y exacto que pudiera ser objeto
de interpretacion legal estricta, ni una prueba
logica completa. Mientras que su deber es acla-
rar sus premisas, sus definiciones y su uso de
los términos tanto como pueda, nunca expone
todas sus premisas ni sus definiciones son

siempre perfectamente limpias. Nunca mencio-
na todas las modificaciones exigidas por sus
conclusiones, ni tiene medios de expresar, de
una vez por todas, el nivel de abstraccion pre-
ciso en el que se mueve y ni siquiera se mueve
en el mismo nivel todo el tiempo. Creo que
pertenece a la naturaleza esencial de la expo-
sicibn econdmica no proporcionar afirmaciones
completas que, incluso de ser posibles, serian
prolijas y complicadas hasta la oscuridad, sino
por asi decirlo, una muestra de afirmaciones,
extraida de entre todas las cosas que pudieran
ser dichas, destinada a sugerir al lector el pa-
quete completo de ideas asociadas de una for-
ma tal que si éste capta el paquete, no se en-
cuentra confundido o impedido por la ambigte-
dad tedrica de las meras palabras escritas por
el autor, tomadas en si mismas. Esto quiere
decir, por una parte, que el escrito econémico
requiere de su lector mucha buena voluntad
e inteligencia y una grar dosis de cooperacion
y, por otra parte, que hay mil objeciones fati-
les, aunque verbalmente legitimas, que un obje-
tor puede suscitar. En Economia no se puede
condenar al oponente por error; sélo se le pue-
de convencer de él. E incluso cuando se tiene
razén, no se le puede convencer si uno-tiene
un defecto en su capacidad de persuasion y ex-
posicion. O si su cabeza esta ya tan llena de
ideas contrarias que no puede captar las claves
del propio pensamiento que uno trata de lanzar
al contrario». Estas concesiones pedidas a los
lectores en nombre del proceso de razonamien-
to econdmico y el papel rector de la intuicion
en él, no se le hicieron a Keynes siempre, como
él se quejaba al referirse a las criticas de Hayek
al Treatise on Money.

Keynes utilizd con frecuencia el estilo didac-
tico de Cambridge al presentar sus argumentos.
Un estilo que el propio Keynes habia descrito
en su ensayo biografico de Marshall, consisten-
te en ofrecer al lector un atajo breve para cap-
tar el razonamiento, pero no la descripcion
completa del mismo. Un método que ha origi-
nado multiples controversias al interpretar el
pensamiento keynesiano.

El acento sobre el corto plazo constituye una
caracteristica fundamental del enfoque keyne-
siano de los problemas econémicos. Un enfo-
que que se expresa dura, casi brutalmente, en
la consigna para la accion mas repetida de su
pensamiento y afirmada desde una de sus pri-
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meras obras (A Tract on Monetary Reform,
1923): «El largo plazo constituye una guia erro-
nea para los asuntos corrientes. A largo plazo
todos estaremos muertos. Los economistas se
asignan a si mismos una tarea demasiado facil,
demasiado inutil, si en las épocas criticas s6lo
nos pueden decir que cuando la tormenta haya
pasado el océano volvera a estar tranquilo».
Ese acento sobre el corto plazo no se seguia
del Cambridge econdmico, que habia acentuado
la importancia del andlisis a largo plazo y la
necesidad de mantener un razonamiento eco-
némico equilibrado entre los distintos plazos,
asi como de las graves consecuencias que po-
dria tener a largo plazo la colocacion de un
excesivo acento sobre las decisiones a corto
plazo. Ese polémico y criticado desplazamiento
keynesiano del analisis econémico hacia el corto
plazo traducia las influencias de su periodo filo-
sofico: su conocida admiracion por G. E. Moore
como oferente de una ética para conseguir bue-
nos estados mentales a plazo inmediato (negan-
do la categoria de bien a cualguier moral que
exigiese el sacrificio actual del bien de los indi-
viduos) y su menos conocida admiracion por
Edmund Burke, que veia la felicidad de la so-
ciedad consiguiendo objetivos inmediatos («los
bienes que Burke proclama —subrayara Keynes
en su premiado trabajo sobre Burke en 1904 —
estan todos en el presente: paz y tranquilidad,
amistad y afectos, vida familiar y esos peque-
nos actos de caridad con los que una persona
puede ayudar a sus conciudadanos») y renun-
ciando a fines distantes y heroicos («ningun cri-
terio politico brillante —dird Keynes refiriéndose
a Burke— le parecia digno de los esfuerzos
presentes y del sacrificio actual»). Las raices
filosoficas del pensamiento de Keynes —de las
que partio su ataque a la sociedad victoriana —
estan, sin duda, en su sefalada preferencia por
el analisis a corto plazo, pero esa preferencia
se basa también en las caracteristicas econémi-
cas del tiempo que a Keynes le tocé vivir, que
permitia entonces —vy quizas exigia— ese enfo-
que y le hacia menos perturbador que cualquier
otra alternativa. En esa justificacion encontrara
su hilo conductor la conferencia que Keynes
iba a pronunciar en Madrid.

3. A las premisas filosoficas y econémicas
que se han expuesto como informadoras del
pensamiento keynesiana, deben afadirse las
que Harrod denominé presuposiciones de Har-
vey Road. Esa expresion la utiliza Harrod para

referirse al marco en el cual Keynes suponia que
discurria la elaboracion de la politica econdtmica
y los procesos de reforma. El mundo econémi-
co le parecié siempre a Keynes infinitamente
remediable si se estaba dispuesto a responder
a sus dificultades actuando con racionalidad
y saltando por encima de las imposiciones de la
autoridad o de las costumbres heredadas. Cuan-
do Keynes expone —1938— en su jardin de
Tilton sus primeras creencias, define claramente
esta actitud: «Eramos (Keynes se dirige a los
integrantes del "Memoir Club” de Bloomsbu-
ry) profundamente inmorales: repudidbamos cual-
quier obligacibn gue nos forzase a obedecer
a reglas generales..., cualquier aceptacion de la
moral establecida, las costumbres, convencio-
nes y la sabiduria tradicional. Reclamabamos el
derecho a juzgar cada caso por sus propios
meéritos y reclamabamos también la sabiduria,
la experiencia y el autocontrol necesarios para
hacerlo correctamente. Queriamos ser jueces de
nuestros propios actos».

Esa confianza insobornable de Keynes en la
razbn como via para solucionar los problemas
econOmicos, fue rasgo decisivo y permanente
de su actuacion como economista. Keynes cre-
yO siempre gue con un «pensamiento mas cla-
ro» o con un «poco mas de lucidez» se resol-
verian los problemas econdmicos. Pero esa uti-
lizacion de la razéon tenia para Keynes unos
intérpretes y debia discurrir en un contexto muy
condicionado por las premisas de Harvey Road.
Donald Moggridge se ha referido a las tres fun-
damentales: 1.2 Las reformas deberian realizar-
se tras una discusion entre personas inteligen-
tes (una aristocracia intelectual) que formaban
lo que Keynes denominaria «opinion internay.
2.2 La opinion publica, llamada también por
Keynes «opinion externa», deberia ser sabia-
mente guiada, persuadida por los agentes que
definian la «opinion interna». 3.2 El gobierno de
Gran Bretaiia deberia estar en manos de una
aristocracia intelectual practicante del método
de la persuasiéon. Esas premisas hacian descan-
sar todo el peso del proceso de reforma eco-
nomica en los miembros de la «élite» politica
integrada por los funcionarios, los politicos, los
comentaristas politicos cualificados a los que
correspondia desempenar un doble papel: dis-
cutir y definir las medidas que formaban la «opi-
nion interna» y contribuir a crear, por persua-
sion, la «opinidn externa», mediante declaracio-
nes, discursos y otras formas de comentario
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KEYNES,

LA POLITICA

Y LOS

POLITICOS

¢Fue Keynes un economista o un
politico? He aqui una pregunta im-
posible de contestar con otra res-
puesta que la de caer en el socorri-
do topico del depende. Depende
de como se entienda la politica.
Si la politica se entiende en su sen-
tido profesional, participacion en la
vida politica del pais, asuncion de
cargos politicos, ser diputado de un
partido y tener una circunscripcion
electoral, en ese sentido estricto y
tradicional, Keynes no fue politico.
Lo cual no significa que careciera
de ideologia politica, ni tampoco
que no tuviera oportunidad de ser
politico.

En efecto, Keynes crecid y se
educo entre liberales. Su padre fue
liberal. En Cambridge, Keynes par-
ticipo activamente con los liberales
y fue miembro de la Unién Liberal.
Convivit con liberales, ayudo a crear
su Escuela de Verano, fue uno de
los hombres mas activos del grupo
liberal que edité el semanario The
Nation en los ahos veinte. Cuando
en 1942 es nombrado Lord barén
Keynes de Tilton, busca su sitio en
la Camara y lo encuentra en la for-
ma que contc a Lord Samuel en
1942: «Creo que se me debe consi-
derar —y esto me complaceria—
como un independiente. Pero, en
verdad, sigo siendo un liberal y si
Vd. esta de acuerdo, desearia mos-
trar esta conviccion haciendo que
mi sitio en la Camara esté entre los
de Vds.» Por los liberales fue invi-
tado en distintas ocasiones a pre-
sentarse a las elecciones como tal.
Y también lo fue por conservadores
y laboristas. No aceptdé en ningun
caso.

Fue, pues, Keynes, un liberal pe-

culiar. «;Soy un liberal?» fue el
titulo de fa conferencia de Keynes
en la Escuela de Verano de 1925.
Refiriéendose a su posicion politica
en una larga conversacion con Har-
rod, Keynes diferencié dos catego-
rias de liberales: los verdaderos y
los reales. Los verdaderos liberales
eran hombres de condiciones su-
periores, lealtad personal intacha-
ble, firmemente adheridos a las vie-
jas doctrinas en los que se podia
confiar por completo. Los liberales
reales se interesaban mas por el
futuro que por el pasado, querian
tener respuestas a los problemas
de hoy para ganar el futuro. Keynes
se calific6 a si mismo como un
liberal real.

Esa calificacibn no era una res-
puesta oportunista a un juego de
distinciones superficiales, sino gue
respondia y revelaba a la vez la
actitud profunda de Keynes sobre
la politica britnica en los anos vein-
te-treinta.

Keynes se dic cuenta de que el
mundo después de la Primera Gue-
rra Mundial habia cambiado. Que
la vuelta nostélgica al pasado es-
plendor inglés del XIX era impo-
sible: que el capitalismo de viejo
cufio y la posicion internacional de
Inglaterra no podian continuar en
el futuro sin experimentar cambios
importantes. Si el mundo habia cam-
biado, habia que cambiar la teoria
sobre él y también las viejas prac-
ticas asentadas como respetadas
costumbres para administrarlo. Fsa
percepcion de que el mundo habia
cambiado no la tuvieron los poli-
ticos britanicos que convivieron con
Keynes. Cuando la paz de 1918
lleg6, se sofio con volver al pasado:

Churchill instauré el patrén oro al
cambio de paridad de la anteguerra,
se disciplind el gasto publico, se
equilibrd el presupuesto, se man-
tuvo incolume la doctrina del inter-
nacionalismo economico, se respe-
to el /aissez-faire. Todo esto mien-
tras el pais padecia un marasmo
industrial, el paro no bajaba del 10
por 100 y las grandes industrias de
la anteguerra —el carbon, la side-
rurgia, la industria textil, la indus-
tria naval— iban entrando en crisis
profundas que exigian y no obte-
nian los correspondientes procesos
de racionalizacidn que saneasen sus
estructuras productivas, redujeran
sus costes y las hiciesen competi-
tivas.

Esos grandes temas de la socie-
dad britanica no afectaron al de-
bate politico promovido por los par-
tidos. Abrir el mundo de la politica
a los hechos, obligar a los politicos
a pensar sobre el futuro, fue el gran
deseo y proposito de Keynes. A los
politicos habria que pagarles y so-
portarles por imaginar programas
de futuro, construidos proyectando
las distintas ideologias sobre los
problemas actuales. No se podia
consentir que tratasen de vender
al plblico una retorica banal refe-
rida a los hechos del pasado. Era
esa ganga de los politicos profesio-
nales adheridos al pasado, opues-
tos a todo cambio, practicantes de
un obstruccionismo sistematico la
que le desesperaba a Keynes. Esa
postura le llevd a oponerse siem-
pre al partido conservador. En la
peculiar situacion de Inglaterra, tra-
tar de conservar la politica del pa-
sado equivalia a agravar los males
del presente. Keynes tampoco fue
socialista. Por varios motivos: por-
gue no le parecia aceptable un par-
tido con conciencia de clase. Key-
nes estimaba a un extenso mundo
social, constituido por las clases
medias, los artistas, los cientificos,
los trabajadores intelectuales, y le
molestaba su postergacion u olvido
en el sujeto activo intérprete mo-
nopolistico del cambio en la socie-
dad socialista (el proletariado). En
segundo lugar, Keynes carecié de
la pasion por la igualdad que aglu-
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tinaba a los socialistas. Lo impor-
tante en su tiempo era eliminar la
gran causa de la desigualdad e ine-
ficiencia: el desempleo. Restable-
cido el pleno empleo y asegurado
el desarrollo economico, lograre-
mos entrar en nuevas sociedades
en las que quizas la redistribucion
de la renta y la igualdad de opor-
tunidades cobren una importancia
prioritaria de fa que hoy carecen.
En tercer lugar, Keynes pensaba
que eran las ideas las que movian
al mundo y no su simple referencia
a la estructura econémica de la so-
ciedad y la insercion en ella de cada
individuo como querian los socia-
listas.

Esa negativa ante los dos gran-
des partidos britanicos también la
prolongd Keynes al partido de su
propia ideclogia: el liberal. El par-
tido liberal inglés no contaba con
un programa actualizado frente a
los problemas del tiempo nuevo que
se estaba viviendo.

Esta actitud de Keynes frente a
los tres partidos britanicos confi-
guraba una posicion independien-
te desde la que estuvo dispuesto
a exponer sus ideas y a persuadir
para que se aceptaran. En este sen-
tido, Keynes fue un politico, que
accedid a la politica por una via
impensada y hasta entonces inexis-
tente: el intelectual independiente
bien informado (Keynes estuvo al
corriente de casi todo), dispuesto
a hacer algo (para él la cautela y la
pasividad son los progenitores del
desastre), que ese algo en econo-
mia significaba utilizar los conoci-
mientos tebricos disponibles, como
instrumento mental capaz de alum-
brar soluciones y respuestas posi-
bles, que una vez examinada asi
la situacion hay gue ofrecer solucio-
nes en la arena politica y persuadir
a la opinion interna (la élite de po-
liticos, funcionarios, periodistas, em-
presarios gue cuenta a la hora de
realizar las elecciones sociales), y
crear la opinibn externa favorable
para que esas soluciones se acep-
ten (la opinion pablica).

Keynes fue un maestro en ese
gjercicio peculiar de asesoramiento

econdmico que, empezando por una
buena informacién, trataba de cons-
truir una buena politica e intentaba
—como pudiera— persuadir para
su adopcion. Su permanente opti-
mismo en la fuerza de la razon
frente a cualguier problema, la fle-
xibilidad de sus posiciones, la fuer-
za de su prosa y su autoridad so-
cial, le hacian una fuerza de pre-
sion politica indiscutible (casi un
grupo de presion politica por si mis-
mo) gue estuvo dispuesto a ejer-
cer por cualquier causa que esti-
mara importante, apoyando libre-
mente al politico que la propug-
nase (cualquiera gue fuera su co-
lor). Cuando defendid en 1929 los
proyectos de Lloyd George a guien
habia atacado ferozmente por su
posicion en el Tratado de Versalles,
muchos le recriminaron su cambio
de posicidn, Keynes contesto: «Mi
actitud es clara, alabo y defiendo
a Lloyd George cuando creo que
tiene razon, y me opongo a él y le
he criticado cuando crec gue esta
equivocadoy. Es esa posicién la que
el concebia que debia defender sierm-
pre un liberal real y la que le llevo
a su conocida clasificacion de los
electores en la sociedad britanica:
«Un derechista es alguien perfecta-
mente sensible a los valores con-
servadores; un radical es alguien
perfectamente sensible a valores la-
boristas; un liberal es alguien per-
fectamente sensiblen.

En las técnicas de persuasion, Key-
nes fue un maestro. Eligido en cada
momento el vehiculo mejor de pe-
netracion social: la prensa, la carta
confidencial, la carta abierta, la ra-
dio, el folleto. Y también supo ele-
gir los peridédicos desde los que im-
pactar mas a la opinion publica.

Sus magnificos folletos politicos
fueron siempre oportunamente pu-
blicados para lograr la resonancia
que pretendian: aparecieron bien an-
tes de una conferencia internacional
sonada, con motivo de unas elec-
ciones competidas, con ocasion de
un gran debate politico.

Por todo ello, hay que concluir
que Keynes fue un politico cuyo
distrito electoral no era ningin te-

rritorio, sino un distrito /ntefectual

propio. Keynes —dice Elizabeth
Johnson— «tuvo que ser cientifico
para ser politico. Y fue un cienti-
fico social bueno, que utilizé la
Ciencia Econémica de que disponia
para resolver los problemas que con-
sideraba politicamente importantes.
Y fue su conocimiento de la reali-
dad econ6mica, obtenido en el pro-
ceso de analisis politico, lo que le
llevaba, a su vez, a proponer aque-
llas modificaciones necesarias en la
Economia para hacerla péliticamen-
te relevante y (tily. Keynes fue asi
un economista-politico-cientifico, que
vivid en un momento crucial de la
historia de Inglaterra, que propuso
respuestas constructivas importan-
tes para sus problemas. Y que con-
tribuyé —quizads en mayor medida
que ningun politico de su tiempo—
a cambiar el mundo en el que vivio.

[La fotografia muestra a Keynes
en compania de su criticado y de-
fendido Lloyd George (en primer
plano con pipa en la mano), en
1927, con motivo de la reunion de
los liberales sobre la situacion in-
dustrial. Con Keynes, a partir de la
izquierda, aparecen Sir Hebert Sa-
muel, Walter Layton y Hubert Hen-
derson, con quien Keynes escribiria
su celebrado folleto politico Can
Lioyd George do it?, 1929.]
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publico. A través de esta relacion, Keynes creia
que se podia influir en el publico y conseguir
que nunca hubiera una diferencia demasiado
grande entre la «opinién interna» y sus propias
declaraciones publicas.

Ese contexto de la politica keynesiana nece-
sitaba de la existencia de una clase social —«la
aristocracia del intelecto»— constituida por las
generaciones de Eton y «Oxbridge», a cuya
discrecion y recta intencién podria y debia de-
jarse la administracion del Imperio britanico.
Esa burguesia educada podia y debia interpretar
las reformas econémicas si contaba con el mar-
gen de discrecionalidad necesario para sus ac-
tuaciones, sin que ello ocasionase peligros irre-
parables para las sociedades que decidieran em-
barcarse en el proceso de reforma econémica.

Esta aproximacion a los problemas de la re-
forma econdmica afilia claramente la posicion
keynesiana a la escuela critica de quienes con-
fian en la aplicacion universal de la razon para
juzgar las reglas abstractas y codigos de valores
existentes y decidir su pertinencia y continuidad
en cada caso. Una escuela de pensamiento
a la que Hayek ha opuesto la de aquellos que,
admitiendo la existencia de limites insalvables
para conocer las consecuencias significativas
de la accion humana, confian en las institucio-
nes, reglas y normas morales existentes, en la
confianza de que produciran mejores resultados
sociales. Como afirma J. L. Feito al propugnar
la utilidad de esta distincion hayekiana, se trata
de dos principios extremos para identificar los
polos de atraccion que agrupan en campos dis-
tintos sistemas de filosofia politica que siempre
aparecen en la realidad compartiendo propie-
dades de esos dos principios. Creo que, a pesar
de la tosca division que esa dicotomia introduce
en toda propuesta de reforma social, resulta
atil, como indica J. L. Feito, para destacar
—quizas excesivamente, caricaturizandolas— las
tendencias dominantes en el pensamiento de
los economistas. Keynes, con los condicionan-
tes que se han expuesto, se sintid atraido por
la primera linea de reforma social y en esa atrac-
cion reside una explicacion de las propuestas
realizadas a lo largo de su vida que le diferen-
cian de otros economistas.

Es a partir de esas premisas filoséficas, eco-
némicas y de Harvey Road como Keynes define
y se lanza a resolver los problemas econémicos
de su tiempo.

LA VISION
KEYNESIANA

DE LOS PROBLEMAS
ECONOMICOS

o

CDe qué problemas deben ocuparse los eco-
nomistas? Keynes no tuvo dudas de como res-
ponder a esa pregunta: déjese hablar a la reali-
dad, a los hechos, y éstos nos daran la res-
puesta. La realidad que habla para Keynes es
la anglocéntrica del capitalismo desarrollado de
Inglaterra y Estados Unidos de su tiempo, a la
que se limitaron sus reflexiones econémicas.
Los hechos mas significativos que esa realidad
revelaba entonces —que estaban al alcance de
Keynes y a los que éste se refirib— se resumen
en el juego de graficos 1 y 2 —elaborados por
Don Patinkin a partir de las limitadas fuentes
estadisticas disponibles y utilizadas en aquella
época—. Todo el periodo que centra el trabajo
de Keynes como economista esta dominado por
un hecho fundamental: el paro, que no baja en
Inglaterra del 10 por 100 de la poblacién activa
en la década de 1920 y que se sitia, como con-
secuencia de la gran depresion en Estados Uni-
dos, por encima del 20 por 100 en la década
de 1930. Los registros americanos transmiten
el mismo mensaje: un desempleo importante
a comienzos de la década de 1920, que se re-
duce sustancialmente a partir de 1923 y que se
convierte en masivo y dramético a partir de
1930. Convertir a este problema en el centro
de atencion de los economistas resultaba inevi-
table: «¢No es la simple existencia del desem-
pleo general —preguntaba en 1930 keynes a
Sir Josiah Stamp en un didlogo ante la BBC —
un absurdo en cualguier época, la confesion
mas irrefutable de un fracaso y el anuncio mas
terminante y desesperanzador de que una eco-
nomia no funciona?» Ante esta pregunta, con
tan so6lido fundamento en los hechos, formula-
da con tanta contundencia, Stamp contesté:
«Su lenguaje Mr. Keynes es mas bien violento.
No creo que Vd. aspire a calmar en unos pocos
minutos un temblor de tierra, ino es cierto?»
En efecto, a Keynes le llevaria mucho tiempo
explicar ese temblor de tierra que era el paro;
sin embargo, no cabia duda de que el paro
constituia el primer problema econémico. Como
Keynes afirmaria: el paro «es la mas grave injus-
ticia social del sistema capitalistan.

Al comportamiento del desempleo como mal
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cronico se anaden las bruscas variaciones de
los precios como segundo gran mal de la época.
Los males de la inflacién y de la deflacion fue-
ron denunciados por Keynes desde sus prime-
ros escritos como las grandes limitaciones de la
sociedad capitalista: «La inflacion es injusta y la
deflacién ineficaz. De los dos males, quizés la
deflacion sea el peor, si eliminamos los casos
de una inflacion crénica como la de la Alemania
(de los afios veinte), porgue es peor en un mun-
do empobrecido provocar desempleo que de-
fraudar al rentista. Pero no deben contraponer-
se ni sopesarse entre si estos dos males. Es mas
facil convenir que ambos constituyen peligros
que deben evitarse. El capitalismo actual, preci-
samente porque confia el ahorro al inversor in-
dividual y la produccion a la empresa privada,
necesita y presupone una medida estable de
valor, y no puede ser eficaz —ni siquiera sobre-
vivir— sin ella». Esta opinion de Keynes con-
virtid a la estabilidad de precios en el otro gran
objetivo de la politica econémica. Un objetivo
derivado, como el de la lucha contra el desem-
pleo, de su importancia en la sociedad y en la
época en la que Keynes vivio.

Las otras series que los graficos 1y 2 reco-
gen expresan los movimientos de los salarios
vy de los tipos de interés. El comportamiento
de los salarios discurre en el tiempo sin aso-
ciacion perceptible con el desempleo (el salario
nominal en Gran Bretaha disminuye muy lenta-
mente, pese a las elevadas cifras de desocu-
pacion; en Estados Unidos los salarios mone-
tarios disminuyen, pero los reales no, a conse-
cuencia de la caida los precios). Las fluctua-
ciones son grandes en los tipos de interés y
descuento, apareciendo como hecho mas des-
tacado el de que su importante caida en la
gran depresion no tuvo efecto positivo alguno
sobre el nivel de desempleo, que continué cre-
ciendo.

El conjunto de esas observaciones elemen-
tales de la realidad economica va a situar al
desempleo y a la estabilidad de precios en el
primer lugar de la agenda keynesiana, un pro-
blema para el que se van a demandar explica-
ciones y soluciones a los economistas y me-
didas a los politicos. ¢Como conseguir estabi-
lizar la actividad economica a nivel de pleno
empleo? es la gran pregunta que concreta para
Keynes el campo problematico de la Economia.
Pregunta cuya realizacion presupone reconocer

GRAFICO 1
PRINCIPALES HECHOS ECONOMICOS
EN EL REINO UNIDO. 1913-1935
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gue el gran fallo del sistema capitalista reside
en su incapacidad para ofrecer empleo y esta-
bilizar los precios a corto plazo. La articulacién
de la respuesta keynesiana del porqué de ese
fallo y la oferta de soluciones para remediarlo
es la que le van a llevar desde la economia
marshalliana que domina el Tract on Monetary
Reform en 1922-23, a la revolucion keynesiana
de la demanda efectiva, contenida en la General
Theory. Un camino tebrico que Keynes recorre
paralelamente a su peregrinacion politica por
los problemas econdomicos de la Inglaterra de
su época, en la que ofrece y recomienda me-
didas intuidas como Utiles, aunque aan no teo-
ricamente fundadas. Ese doble recorrido —teo6-
rico y politico-econémico— se realiza por Key-
nes con una clara conviccion asentada en sus
firmes creencias: la razon puede y debe llevar
a soluciones eficientes a los problemas eco-
nomicos planteados; soluciones que deben sal-
tar, cuando sea necesario, sobre los principios
y reglas establecidos (/aissez-faire, patron oro,
Estado minimo, presupuesto equilibrado, co-
mercio libre). La aplicacion de esas soluciones
eficientes deberd encomendarse a la burguesia
educada «cuyas manos responsables» y «recta
intencibny» evitarian cualquier posible abuso del
poder discrecional gue se le concediera.

El problema de la estabilizacién a corto plazo
del empleo v los precios es para Keynes el pro-
blerma en el que se decide la suerte del sistema
capitalista y que, consecuentemente, deberia
monopolizar las reflexiones y el quehacer de
los economistas. El contenido de esta peculiar
definicion del problema econdmico para Keynes
puede apreciarse mejor preguntandose —como
lo hace Don Patinkin— por lo que no eran pro-
blemas que debieran ocupar la atencion de los
economistas y por los que Keynes no se preocu-
po. La gran exclusion keynesiana fue el desarro-
llo econémico a largo plazo. Cuando se publica
el Treatise on Money o la General Theory, esa
decision tenia el evidente fundamento de que,
estando ociosa una gran parte de la capacidad
productiva existente, no parecia tener sentido
preocuparse de como desarrollada. Por otra
parte, Keynes pensaba —como indica Smi-
thies— que «si la politica econémica se ocupa-
ba de resolver los problemas a corto plazo, el
largo plazo se ocupara de si mismo», es decir,
que existian fuerzas potenciales suficientes en
el sistema capitalista —que e! siglo anterior
habia probado— para garantizar ese crecimien-
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to productivo a largo plazo, fuerzas que ac-
tuarian si se sacaba al sistema de sus apuros
a corto plazo.

LOS PROBLEMAS
DEL CAPITALISMO:
LA VISION

DE SCHUMPETER

Ila definicion keynesiana del campo proble-
maético de la Economia desplazandolo hacia el
corto plazo, el capitalismo administrado {o mix-
to) al que se llegd con ese analisis, su entrega
a la discrecionalidad de los politicos y burocra-
tas y la desestimacion de la importancia del
analisis del desarrollo a /argo plazo, discrepaban
abiertamente de la visiébn schumpeteriana de los
problemas econémicos de una sociedad.

El enfoque keynesiano, afirmaba Schumpe-
ter, pretende reducir todo €l problema econémi-
co a una fase —la depresion— del proceso de
desarrollo. Esa permanencia de los problemas
a corto plazo no es posible sino merced a la
introduccion de la hipotesis de la rigidez de
precios y salarios gue paralice los mecanismos
de adaptacion del sistema capitalista. Schum-
peter creia que: «Los fenbmenos permanentes
—no los transitorios y temporales— del sistema
capitalista y sus verdaderos y definitivos pro-
blemas estan en las condiciones que determi-
nan la creacion y cambio de la estructura pro-
ductiva que quedan excluidos en el enfoque
keynesiano a corto plazo; lo gue equivale a
decir que en el enfoque keynesiano a corto
plazo quedan excluidos todos los fendomenos
que dominan el proceso capitalistan.

El progreso econémico logrado hasta su tiem-
po por el capitalismo —su gran activo— con-
taba para Schumpeter con una causa funda-
mental que deberia monopolizar la atencién vy el
analisis de los economistas: la innovacion crea-
dora de los procesos productivos, realizada por
los empresarios en una sociedad capitalista.

La innovacién que desata el proceso de des-
arrollo, afirma Schumpeter, se define por el
establecimiento de nuevas funciones de pro-
duccién que tienen como sujeto activo al em-

presario, como fruto, la realizacion de benefi-
cios y una motivacion final compleja: «La rea-
lizacion del sueho y el deseo de establecer el
reino privado», el deseo de conquista, el im-
pulso de lucha, la emulacion del triunfo, la ilu-
sion de crear, de ejercitar las energias perso-
nales y el ingenio. Para Schumpeter, la inno-
vacién empresarial es una decision que puede
tomar cinco direcciones distintas y bien cono-
cidas: introducir nuevos productos en el mer-
cado (o bien nuevas calidades de un producto
conocido), adoptar nuevos métodos de pro-
duccion, abrir nuevos mercados, descubrir nue-
vas fuentes de oferta de recursos productivos,
0 ganar nuevas posiciones estratégicas de un
determinado sector de la produccion {como
puede ser formar un monopolic o romperlo).

La funcion empresarial para Schumpeter se
define inicialmente por la capacidad de percep-
cion de las oportunidades de innovacion, pero
este requisito, siendo, como lo es, absoluta-
mente necesario, no resulta, en absoluto, sufi-
ciente. En efecto, toda innovacion se traduce
siempre por una mayor demanda de bienes de
inversion. Han de construirse nuevas plantas
y adquirirse bienes de equipo, lo que reclama
un tiempo y ocasiona un coste considerable.
Esta propiedad de la innovacion exige, de quie-
nes pretenden desempefar la funcidn empre-
sarial, la habilidad precisa para financiar sus
proyectos. Schumpeter supone gue la capaci-
dad de ahorro que emana de la renta (el ahorro
voluntario) no es suficiente para atender al cos-
te de los nuevos proyectos. En consecuencia,
éstos han de financiarse mediante la creacion
de crédito. Las expectativas de beneficio per-
miten a los empresarios pagar un interés, razén
por la cual —para Schumpeter— el interés es
un fenomeno monetario ligado al proceso de
innovacion y al beneficio empresarial.

El triunfo de la innovacion produce un con-
junto de efectos en cadena que Schumpeter
analiza detalladamente. El empresario triunfador
arrastra a un enjambre de imitadores con evi-
dente impacto sobre |la capacidad de compra
de la poblacion, pues los recursos reales que
precisa la materializacion de las innovaciones
deben detraerse de sus empleos mediante ma-
yores retribuciones. Por otra parte, son también
obvios los efectos de la mayor inversion sobre
la elevacion de los precios de los bienes de
consumo. Esta elevacion de precios, conjunta-
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mente con la mayor capacidad de compra, pro-
porciona una mejora en las expectativas de be-
neficios y generaliza una situacién de prospe-
ridad economica general. Sin embargo, ésta no
es una circunstancia duradera por tres motivos:
1.° Los mayores precios frenan la inversion.
2.° La imitacidon de los innovadores agudiza la
competencia, minora los beneficios y disminuye
la inversion neta. 3.° El reembolso de los prés-
tamos a las entidades bancarias actua en for-
ma deflacionista, drenando una parte de los be-
neficios. Estos tres factores explican las situa-
ciones de depresion.

Todo ello quiere decir que el desarrolio eco-
nomico es para Schumpeter necesariamente
ciclico: las situaciones de prosperidad siguien-
tes a una innovacion alternan con las depresio-
nes tras de las que la sociedad asimila la inno-
vacion definitivamente. Tal es, en sintesis, la
respuesta gue el sistema schumpeteriano ofrece
del proceso de desarrollo bajo el sistema capi-
talista. Un sistema capitalista que requiere, se-
gun Schumpeter, «la coincidencia de tres ca-
racteristicas: propiedad privada de los medios
de produccion, beneficios privados y responsa-
bilidad privada para las pérdidas y la creacién
de dinero por el sistema bancario privado. Las
dos primeras caracteristicas son suficientes para
definir la empresa privada. Pero ningin con-
cepto de capitalismo puede ser satisfactorio si
no incluye el conjunto de fenémenos tipicamen-
te capitalistas que abarca la tercera».

Es del cumplimiento de esas tres condiciones
del gue arranca el proceso de desarrollo y es
de la forma en la que esas innovaciones se
producen de las que deriva su secuencia irre-
gular y discontinua el proceso de desarrollo eco-
némico, porque las innovaciones «no se distri-
buyen», decia Schumpeter, «sobre la totalidad
del sistema economico. Tienden, por el con-
trario, a concentrarse desigualmente en deter-
minados sectores en épocas concretas; lo que
hace que el desarrollo econémico sea discon-
tinuo y desequilibrado por naturaleza y su di-
fusién tenga lugar en forma agrupada, en blo-
ques, porque primeramente algunas y después
la mayor parte de las empresas siguen el naci-
miento de la innovacion fructiferan. De esta
manera, el proceso innovador rompe el sistema
productivo existente ocasionando asi una crisis,
tras de la que se inicia la recuperacion, impul-

sada por los beneficios y las inversiones, que
pone en marcha la innovacion. El proceso de
desarrollo ciclico del capitalismo se configura
asi como «un proceso de destruccion creado-
ran, gracias al cual se consigue el progreso eco-
noMiIco.

En los avances tecnol6gicos y en los cambios
reales de la estructura productiva a largo plazo
esta el origen del desarrollo capitalista. Son asi
los factores condicionantes de la produccion,
de su oferta, los que deben jugar el papel deci-
sivo en cualquier interpretacién de las crisis eco-
némicas y en su tratamiento. Esa naturaleza
discontinua y concentrada del proceso de des-
arrollo explicaba para Schumpeter el caracter
ciclico de la evolucion del capitalismo, asociado
a olas de invencion-innovacion, seguidas de
crisis de los envejecidos sistemas productivos;
hecho que explicaba las misteriosas oscilaciones
largas (cuarenta-cincuenta afos) que las series
de datos economicos ofrecian en el tiempo y
que habian mostrado —sin probar la causa—
las investigaciones de distintos economistas: el
holandés Van Gelderen (1913), el italiano Pareto
{1913) y el ruso Kondratieff {1923).

El mensaje central del pensamiento keyne-
siano residio en tratar de variar la atencion de
los economistas desde esos factores de la ofer-
ta condicionantes del progreso a largo plazo
hacia la demanda efectiva a corto plazo, sobre
la que hay que volcar la accion de la politica
economica.

Cuando Schumpeter disefia la respuesta de
la politica economica a estos condicionantes
del desarrollo capitalista acentta la importancia
de las medidas tendentes a crear y preservar
el ambiente favorable para la iniciativa empre-
sarial y para fomentar el proceso de innovacion.
Como ha afirmado Peter F. Drucker, comen-
tando la distinta aproximacion de Schumpeter
vy Keynes al problema econdmico, esa diferen-
cia puede percibirse por la indole de la pregun-
ta que Schumpeter creia que iba dirigida a los
economistas: JExisten estimulos y aficientes su-
ficientes para mantener un cambio tecnologico
rapido, para innovar y modernizar la estructura
productiva? Una pregunta cuya formulacion,
sus motivos, su importancia, tiene para Schum-
peter tanto 0 mas interés gue sus posibles res-
puestas. Arthur Smithies, atendiendo a los es-
critos de Schumpeter, ha destacado al menos

261




algunos ingredientes de esa respuesta: evitar la
inflacion, aunque sea a través de medidas «ma-
nifiestamente impopulares»; excluir de la poli-
tica los precios, tipos de interés y salarios; con-
seguir la maxima eficiencia en los programas
de gastos publicos y marginar el Estado Fiscal
(el sistema impositivo) del gravamen de los be-
neficios y la rigueza, conservando los alicientes
al proceso de innovacion e inversion empresa-
rial. Estas no son sino condiciones generales,
porque son los economistas los que, en cada
realidad histérica, tienen gue hacerse la pre-
gunta de Schumpeter y tratar de contestarla.

Frente a esta concepcion schumpeteriana, la
crisis economica y los peligros del sistema eco-
nomico los veia Keynes del lado de la demanda
disponible a corto plazo, no del lado de las
posibilidades de produccion y la oferta a largo
plazo. Un cambio, como se ve, radical de 6p-
tica y de tiempo. Un cambio que obliga a pre-
guntarnos si ese aparente descuido keynesiano
de los factores de la crisis del lado de la oferta
para interpretar la realidad en la que vivid y dar
respuesta a sus problemas fue efectivamente
un olvido total o si, por el contrario, ese des-
cuido aparente contaba con motivaciones fun-
dadas.

La respuesta a esta decisiva pregunta se en-
cuentra en la conferencia de Keynes en Madrid.

LA CONFERENCIA
DE KEYNES

EN MADRID.EL
DESARROLLO
CAPITALISTA A
LARGO PLAZO

nl llegar a Madrid, Keynes quiso prevenir a
su auditorio, que quizas esperaba de €l un ana-
lisis revelador sobre los agobiantes problemas
del momento. Keynes acababa de realizar sus
extensas sesiones en el Comité Macmillan vy
estaba corrigiendo las pruebas del Treatise on
Money que habia dejado a Hawtrey para pre-
parar su declaracion en el Comité Macmillan,
en el convencimiento de que el enfoque de los
problemas econémicos que en su obra se con-

tenian podia ser de gran utilidad para el hallaz-
go de soluciones. Esta referencia a los trabajos
inmediatos de Keynes y la preocupacion por
los problemas cambiarios y monetarios en Es-
pafia parecian condicionar el posible contenido
de la conferencia de Keynes en Madrid. Hablar
de los problemas a largo plazo —«los de nues-
tros nietos» — parecia constituir una evasion de
la realidad. Y asi lo reconocié Keynes: «se trata
de un tema que pertenece mas al dominio de
la imaginacién que de la ciencia», pero que pa-
rece un ejercicio de realizacion necesaria para
saber donde nos encontramos y lo que no de-
bemos y debemos hacer.

«Las posibilidades economicas de nuestros
nietosy», constituye, en lo gue conozco, la Gnica
respuesta keynesiana a la pregunta que Schum-
peter dirigio a los economistas: ¢qué factores
determinan el desarrollo econdomico a largo pla-
zo?; ;existen motivos razonables para el opti-
mismo sobre la solucién actual de ese proble-
ma? Las respuestas que Keynes dio a estas
preguntas fueron optimistas, un optimismo que
forzaba la atencién a los problemas no resuel-
tos —y keynesianos— del corto plazo.

Keynes creia que eran dos las fuerzas que
impulsaban el crecimiento economico a /fargo
plazo de una sociedad: la acumulacion de capi-
tal y el progreso tecnologico. Dos fuerzas cuya
accion conjunta es inGtil buscar mas atras en la
historia del siglo XVIIl. «Es en verdad notable
—afirmaba Keynes— la ausencia de importan-
tes inventos técnicos entre la era prehistorica
y los tiempos modernos. Todo lo que verdade-
ramente importa y que el mundo poseia al co-
mienzo de la Era Moderna ya era conocido por
el hombre en el amanecer de la historia. El len-
guaje, el fuego, los mismos animales domésti-
cos que tenemos hoy dia, el trigo, la cebada,
el vino y el olivo, el arado, la rueda, el remo,
la vela, la piel, el lino y los pafios, ladrillos y
ollas, oro y plata, cobre, estafio y plomo —yvy el
hierro se afadio a la lista antes del afio 1000
antes de Jesucristo—, la banca, el estado, las
matematicas, la astronomia y la religiéon... No
existen datos de cuando poseimos todas estas
cosas por primera vez.»

La ruptura de esta situacion historica la pro-
duce la llegada de metales preciosos a Europa
tras la conquista espanola de América. El motivo
se halla en la inflacion de precios y beneficios
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que abririan una oportunidad excepcional para la
acumulacion de capital, hecho histérico cuya im-
portancia destacarian las investigaciones de Ha-
milton, que Keynes conocia. La acumulacion
de capital, unida a la fuerza del interés com-
puesto y al crescendo acumulativo de la cien-
cia desde el siglo XVIII, habian producido unos
resultados, los gue Keynes ponderaba ante su
auditorio de Madrid, en forma parecida a como
Schumpeter iba a acentuar mas tarde ante sus
lectores de Capitalismo, Socialismo y Democra-
cia: «;Cual es el resultado de todo esto? Pues
que: A pesar de un enorme crecimiento de la
poblacion mundial, a la que ha sido necesario
dotar de viviendas y maquinas, el nivel medio
de vida en Europa y Estados Unidos ha subido,
creo yo, en casi cuatro veces. El crecimiento
del capital ha tenido lugar en una escala que
estad mucho mas alla de cien veces de lo que se
habia conocido en cualquier era anterior. Y des-
de ahora en adelante, no tenemos que esperar
un incremento tan grande de la poblaciony.

Estas dos fuerzas que condicionaban el cre-
cimiento econémico a largo plazo estaban pre-
sentes y podian activarse en las sociedades
occidentales desarrolladas que iban a hundirse
—ipese a ellol— en una grave crisis en los
comienzos de los afios treinta. Una crisis cuya
gravedad Keynes diagnostico muy pronto y a la
que se refind con palabras dramaticas en sus
declaraciones a la prensa de Madrid. Una crisis
cuyas caracteristicas importaba conocer, por-
que, en opinion de Keynes, no se trataba de
una crisis de produccion debida a una falta de
materias primas, ni de progreso técnico ni a una
imposibilidad de realizar las inversiones nece-
sarias para materializarlo: «La depresion mun-
dial reinante, la enorme anomalia del desempleo
en un mundo lleno de necesidades, los desas-
trosos errores que hemos cometido, nos ciegan
ante lo que estd ocurriendo bajo la superficie,
impidiendonos alcanzar la interpretacion correc-
ta de los hechos... Disponemos de técnica y de
medios para llegar a una nueva era de prospe-
ridad econdtmica». En sus declaraciones a la
prensa en Madrid, Keynes insistid en ese men-
saje: «Los perfeccionamientos técnicos de estos
dias y, sobre todo, de los dias préximos seran
tan extraordinarios que el hombre encontrara
a poco coste lo gue necesite». A ese margen
tecnologico disponible se afiadia la disponibi-
lidad a precios reducidos de materias primas y
alimentos que garantizaban una etapa de ex-

pansion econdémica inmediata. Dicho con len-
guaje actual: existe una frontera tecnolbgica
aun lejana y una abundancia de materias pri-
mas y alimentos que permiten una expansion
de la produccion y una mejora en el nivel de
vida que puede alcanzarse por un proceso de
acumulacion del capital realizable merced a una
politica racional.

Una politica que para ser racional, segin
Keynes, «requeria evitar dos tentaciones: la
sembrada, de una parte, por el pesimismo de
los revolucionarios, que creen que las cosas es-
tan tan mal que nada nos puede salvar, si no
es un cambio violento del sistema econdmico.
Y, por otro lado, la originada por el pesimismo
de los reaccionarios, que consideran el equilibrio
de nuestra vida econdémica y social tan pre-
cario que no debemos arriesgarnos a hacer
cambios y experimentos» que vayan en contra
de las tradiciones heredadas —el patrén oro,
el equilibrio presupuestario, el gasto publico
minimo, la libertad de comercio, las grandes
normas de la sociedad victoriana—, que no son
otra cosa hoy (1930} que corruptelas costosas
que hacen imposible llegar a esa era de pros-
peridad disponible a largo plazo y a nuestro
alcance.

Keynes trato de cifrar los frutos econémicos
de ese paraiso prometido que avalaban tanto
la oferta disponible de recursos como los cam-
bios permitidos en la produccion por la inno-
vacion existente ain no aplicada. Ese calculo
keynesiano —que Samuelson ha calificado como
«someros apuntes econométricos»— concluia
con una mejora decisiva del nivel de vida en las
naciones desarrolladas que se situaba al final
del siglo entre cuatro y ocho veces el alcanzado
en 1930.

Las posibilidades econémicas de esa distante
edad de oro permitirian satisfacer con mayor
facilidad \as necesidades absolutas y si el hom-
bre fuera capaz de buscar con menos ahinco
la atenciébn a sus necesidades refativas —cuya
satisfaccion depende de las posiciones de los
individuos en relacion con el resto de la socie-
dad y son, por tanto, de saturacion imposible—,
el problema econémico podria dejar de ser el
problema prioritario y permanente de la especie
humana.

En esa distante edad de oro, prometida por
Keynes, no desaparecerian, sin embargo, los
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EL TESORO

ESPANOL

Y LAS TEORIAS

DE KEYNES

El gran cambio que define la era
moderna se inicié para Keynes con
la acumulacion de capital que co-
menz6 en el siglo XVI, rompiendo
la larga era de estancamiento eco-
nomico de la Edad Media. El origen
de ese cambio se encuentra para
Keynes en la llegada a Europa del
tesoro espafiol de Indias que, a tra-
vés de Andalucia, difunde sus efec-
tos en los distintos paises. El anali-
sis de este proceso lo realiza Keynes
en el volumen Il del Treatise on
Money siguiendo las conocidas in-
vestigaciones de Earl J. Hamilton.
La llegada de los metales precioscs
de Indias cubre una larga fase que
va de 1503 a 1630 y que tiene en la
etapa 1545 a 1560 las fechas de lle-
gada de los mas importantes envios.
Los efectos ocasionados por esa
llegada de metales preciosos a Euro-
pa se acusan en un intenso creci-
miento de la inflacion, que se cono-
ce como revolucion de fos precios
Yy que van registrando los distintos
paises europeos a consecuencia de
la entrada de los metales en el pro-
ceso de circulacion economica. Los
precios de Andalucia son los prime-
ros que acusan los efectos de Ia lle-
gada de los metales, un proceso
que culmina justamente antes de
que el siglo terminara, en 1596, con
unos niveles de precios situados
cinco veces mas altos que los de
una centuria antes. Francia se in-
corpord a este movimiento alcista
pocos afios méas tarde, culminando
en las mismas fechas, pero la infla-
cion no llegb a los limites que re-
gistro en Andalucia. En Inglaterra
el progreso de los acontecimientos
fue aun mas lento, puesto que el
aumento de los precios no se regis-
tra sino después de 1550 y no cul-
mina hasta 1650, época en que los
precios eran tres veces superiores
a su nivel de final del siglo XV.

Esta marcha de los precios debe
relacionarse con el comportamiento
de los salarios para conocer las va-
riaciones experimentadas por los
beneficios. Siguiendo las conclusio-
nes de Hamiiton, Keynes registra el
hecho de que en Espafia esa di-
ferencia se produce fundamental-
mente entre 1520 y 1560, deca-
yvendo después. La relacion pre-
cios/costes que se representa en
el gréfico, indica, efectivamente, co-
mo al finalizar el siglo XVI se ha-
bia perdido el nivel alcanzado a su
comienzo y como desde 1550/60 la
relacién fue decreciente. De esta
manera, las condiciones para la acu-
mulacion de capital en Esparia se
perdieron desde esa década, y la
curva traduce de alguna manera el
proceso de nuestra decadencia his-
torica. El comportamiento de esa
relacion precios/costes en Francia
y en Inglaterra fue muy distinto del
registrado en Espafia. En primer fu-
gar, porque los metales preciosos
fueron a parar en nuestro pais a
manos de la aristocracia, que los
gastd en sus atenciones persona-
les, en lujos y servidores para me-
jorar su nivel de vida. En Europa
los metales fueron a parar al co-
mercio exterior privado por el que
afluian a los mercaderes y nego-
ciantes, que se encontraron ademas
con que la relacién precios/costes
les permitia emprender procesos
productivos con la segura obten-
cién de las ganancias. Francia e In-
glaterra tenian una relacion de pre-
cios/costes incomparablemente me-
jor que la espariola. Cuando en Es-
pana comienza a decrecer la relacion
precios/costes aumenta en Ingla-
terra, alcanzando la mejor etapa
para la acumulacion de capital de
1550 a 1650 y en Francia de 1530 a
1700 (con una seria depresion de
1600 a 1625). Nunca en los anales

del mundo moderno ha existido una
etapa tan prolongada para el em-
presario y el especulador como ésta.
En esta época dorada —concluye
Keynes— nacio el capitalismo por-
que se le facilitd una de las bases
sobre las que esta construido: la
acumulacion de capital.

Con este ejemplo histérico de la
difusion de los efectos del Tesoro
esparfiol, Keynes intentaba ilustrar
su teoria de que la acumulacion de
capital depende de las expectativas
de beneficios de los empresarios y
de las posibilidades de financiacion
de los proyectos de inversion por el
sistema monetario y bancario. La
inflacion de beneficios registrada,
tras la revolucion de los precios en
los siglos XVI y XVII, constituyo al
mismo tiempo motivo para invertir
y fuente de financiacion de las in-
versiones. Ahora bien, la inflacién
de beneficios que siguit a la llegada
del tesoro espariol no se registro
con igual intensidad en todos los
paises europeos porque, aungue en
todos ellos —con diferencias tem-
porales— se produce la revolucion
de los precios, el comportamiento
de los costes fue muy diferente, ya
que los salarios siguieron pautas
muy distintas en Inglaterra, Francia
y Espaia. Todo elio dio lugar a la
existencia de muy distintas opor-
tunidades de acumulacién de capi-
tal. En cualquier caso, Keynes subra-
ya, como conclusion de este ejemplo
histérico, gue sin la inflacion de be-
neficios originada por la llegada del
Tesoro espafiol es imposible expli-
car las diferencias de rigueza acu-
mulada entre 1500 y 1700 en Fran-
cia e Inglaterra.
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La relacion precios/costes y
la inflacion de beneficios
en Espafia, Francia e Inglaterra

Los procesos de acumulacion de ri-
queza registrados en Europa en los si-
glos XVI y XVII fueron motivados y
financiados por la gran inflacion de
beneficios que se registro en esa eta-
pa. Un indicador de esa inflacion de
beneficios es la relacién entre precios/
salarios que se representa en el gréafico
para Inglaterra, Francia y Espana, seg(n
los datos ofrecidos por Keynes en el
Treatise on Money, procedentes de las
estimaciones de Hamilton y Wiebe.
Los movimientos seguidos por la rela-
cion precios/salarios expresan la gran
diferencia de oportunidades de acumu-
lacion existentes entre Espana, de una
parte, y Francia e Inglaterra, de otra.
Espafia disfruto de sus mejores oportu-
nidades de acumulacion entre 1520 y
1590 (una etapa breve, cuyo fin anun-
cia el comienzo de lo que se ha llama-
do decadencia del imperio espafiol),
mientras que Inglaterra tiene de 1550
a 1650 su mejor etapa y Francia de
1630 a 1700. La inflacion de beneficios
—que traduce la marcha de la curva
relacion precios/salarios que el grafico
representa— muestra las grandes opor-
tunidades abiertas a la acumulacion de
la rigueza en Francia e Inglaterra en el
siglo XVI de las que Espaia no disfruté.

1510

INGLATERRA

FRANCIA

100

120}

[1850

L ESPANA
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problemas econémicos, no soélo por el perma-
nente peligro que supone la atencioén a la sa-
tisfaccion de las necesidades relativas, creado-
ras incesantes de escaseces, sino porque el
progreso tecnologico crearia un grave problema
de desempleo y porque ademas las sociedades
opulentas del futuro perderian la fuerte moti-
vacion que caracteriza a las sociedades domi-
nadas por la escasez.

Esos serian problemas de los ahos ochenta
—vy efectivamente lo son—, pero de esos pro-
blemas a largo plazo le separaban a Keynes y a
su generacion muchos anos y la necesaria apli-
cacion de una politica.

¢Qué politica? La consistente en eliminar dos
peligros y conseguir dos objetivos. Los peligros
residian para Keynes en evitar las guerras y los
riesgos contra la paz civil, de una parte, y do-
minar el crecimiento de la poblacion de otra.
Los dos objetivos consistian en conceder a la
ciencia la direccion de los asuntos humanos
y favorecer por una politica econdmica racional
la necesaria acumulacion de capital. Las socie-
dades occidentales no habian cumplido satisfac-
toriamente con esta Ultima condicion en los
anos veinte y su comportamiento era aln peor
en los comienzos de la década de 1930. Ese
mal comportamiento de la politica econdémica
a corto plazo es el que habia ocasionado los
dos males mas graves de las sociedades capi-
talistas: el desempleo con cifras continuadas
y sobrecogedoras de dos digitos, mal que se
estaba haciendo endémico y se habia agudizado
a lo largo del tiempo, y la inflacion, que habia
aniquilado el valor del ahorro del pasado y des-
alentado su constitucion en el presente. Keynes
pensaba que si se conseguia restablecer la con-
fianza del publico en el valor real futuro de sus
ahorros (estabilizando los precios en el futuro)
y se conseguia reducir el desempleo, el des-
arrollo a largo plazo volveria a discurrir al ritmo
satisfactorio alcanzado en el pasado por los
paises europeos.

La conferencia de Keynes en Madrid dejaba
asi despejada vy justificada la prioritaria consi-
deracion de los problemas de estabilidad a cor-
to plazo tendentes a reducir el desempleo y
eliminar la inflacidon. Unos problemas que ha-
bian ocupado la atencion de Keynes antes de
su venida a Madrid, en junio de 1930, y que
iban a recibir en la etapa 1931-36 la respuesta
final de la revolucion keynesiana.

Esa valoracion actual de la conferencia de
Keynes en Madrid no fue, sin embargo, la que
realizd todo su auditorio, si se atiende para
conocer sus opiniones a las que reflejo la pren-
sa de la época. En efecto, los comentarios a la
conferencia de Keynes estan realizados en la
prosa convencional y en el lugar secundario con
los que se resenan en Espafa actos de esa
clase. Tan s6lo £/ So/ rompe esta tonica conce-
diéndole mas atencién. Sin embargo, el con-
tenido de la conferencia de Keynes motivo una
critica muy dura de A. Bermudez Cariete en £/
Debate, quien esperaba una conferencia de
Keynes muy distinta de la que eligié: un trata-
miento riguroso de los problemas de aquel tiem-
po «exponiéndonos sus nuevas ideas en cues-
tiones monetarias». Al no hacer Keynes nada
de esto, Berm(dez Canete volco su desencanto
en una acida crénica que £/ Debate publico el
dia 11 bajo el titulo «Sobre la conferencia de
Mr. Keynes». Leida hoy esa critica testimonia
tanto una desilusion personal, como una salida
temperamental sin mayor trascendencia. Las
puntualizaciones de £/ So/ redujeron este co-
mentario —poco habitual en nuestros actos cul-
turales— a sus debidas proporciones.

EL PROBELEMA DE

LA ESTABILIDAD
ECONOMICA A CORTO
PLAZO:LAS RESPUEST
POLITICAS Y TEORICAS
KEYNESIANAS

Las tres etapas del pensamiento de Keynes

Ila formulacion de una politica y una teoria
a corto plazo capaz de lograr la estabilizacion
de una economia —evitando la inflacion y el
desempleo— no se realizd6 de una manera ins-
tantanea por Keynes.

Fue madurando lentamente de 1920 a 1936
hasta culminar en la General Theory bajo la
presencia de dos premisas, conceptual una, fac-
tica la otra. La premisa conceptual es por su-
puesto el contenido de Las consecuencias eco-
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noémicas de la paz. En esa obra Keynes mani-
fest6 dos opiniones que iban a orientar su tra-
bajo futuro como economista. La primera fue
la crisis en su creencia de que el sistema capi-
talista pudiera sostener por si mismo (sin inter-
vencionismos ni ayudas) un progreso economi-
co automatico en el futuro. La segunda era que
la Primera Guerra Mundial habia definido en
Europa una nueva situacion que romperia el
equilibrio de la anteguerra. Se entraba en una
era peligrosa y arriesgada en que habia de ac-
tuarse sin volver la vista atras, porque el re-
torno a la «normalidady» de 1913 era imposible.

La fuerza dialéctica y la forma literaria ma-
gistral que Keynes logr6 dar a esa argumenta-
cién contenida en Las consecuencias economi-
cas de la paz le aseguraron un éxito que no ha
igualado ninguna otra obra de Economia. Hay
un Keynes antes de 1920 y otro después de esa
fecha. Son muchos los titulos gue esa fama
mundial adquirida por su obra facilité a Keynes.
Pero para el Keynes posterior el méas importante
fue la gran autoridad socialmente reconocida
a sus opiniones. Esas opiniones eran siempre
esperadas. Podrian discutirse, pero se temian y
se le solicitaban. Estas opiniones, que Keynes
elabora tanto en el campo de la politica como
en el de la teoria, las referird siempre a la se-
gunda premisa que condiciona su pensamiento:
los hechos. La referencia de sus propuestas
politicas y teoricas a la realidad econémica de
su tiempo es constante. Schumpeter ha acer-
tado a decirlo bien: «Keynes busca en toda su
obra respuestas y soluciones politicas a los pro-
blemas planteados; la politica mira siempre por
encima del hombro del técnico, contempla la
estructura de sus supuestos y guia su pluman.
Por estos motivos el esquema con el titulo «He-
chos, politicas y teorias keynesianas» que pre-
tende guiar las siguientes reflexiones parte de
esas dos grandes premisas del razonamiento
keynesiano: su vision de los problemas defini-
dos en Las consecuencias economicas de la paz
y su referencia y condicionamiento a los he-
chos. Ese telon de referencia a los hechos per-
mite dar sentido a la evolucion de las ideas key-
nesianas de 1920 a 1937.

Sin ese telon de referencia a los hechos, no
puede entenderse su quehacer de economis-
ta. De esa realidad partirian las respuestas key-
nesianas —que son inevitablemente historicas,
como con acierto subraya el profesor Rojo,

y que, en consecuencia, «no pueden aplicar-
se a situaciones sustancialmente distintas» —.
Por lo mismo, esas circunstancias historicas de-
ben constituir la premisa para la interpretacion
de su pensamiento y para explicar su evolucion
en el tiempo, ya que los dos grandes males del
capitalismo a los que Keynes dirigié su atencion
fueron revistiendo una importancia cambiante
con el paso de los afos. La inflacion aparece
como el gran mal en los afios siguientes a la
Primera Guerra Mundial, para ganar el desem-
pleo, con la deflacién de los veinte y depresion
subsiguiente de los treinta, una importancia do-
minante. Y aun cabria aiadir que las priorida-
des se alterarian de nuevo mas tarde, cuando
la Segunda Guerra Mundial despierta el viejo
mal de la inflaciéon, al que Keynes responde con
sus propuestas para financiar la guerra por me-
dios no inflacionistas (How to pay for the War,
1940).

A esa premisa mayor de la cambiante reali-
dad historica bien observada, Keynes trata de
dar sus respuestas en dos campos diferentes: en
sus propuestas politicas y mediante sus propues-
tas tedricas. El Keynes politico, guiado por su
formidable intuicion, corre mas que el Keynes
tedrico. Como se ha afirmado anteriormente, Roy
Harrod ya indic6 que Keynes consiguid antici-
par las medidas politicas necesarias que se re-
querian para remediar los males en que perci-
bia las debilidades del capitalismo: la inflacion
y el desempleo. Esta anticipacion de la politica
keynesiana ha creado lo que Patinkin denomina
«puzzles» keynesianos; esto es, situaciones du-
dosas que hay que interpretar coherentemente,
pues no son siempre idénticas sus opiniones
para combatir los problemas con los que se
enfrentaba y, por otra parte, son a veces diver-
sas sus posiciones en el campo de la politica
y en el de la teoria.

Por todo ello, parece importante distinguir
esos dos campos de las propuestas keynesia-
nas a que Harrod se refiere: las propuestas de
politica econémica, contenidas en sus miultiples
escritos e intervenciones en comités o en sus
consejos y recomendaciones y las propuestas
que se realizan en sus obras teoricas. Clarificar
esa situacion es el modesto propdsito al que
trata de servir el esquema adjunto que aparece
bajo el titulo: «Hechos, politicas y teorias key-
nesianas». Tratermos de comentar su contenido.
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Los hechos que se refieren en la primera de
sus columnas son los que Keynes contemplo
en su tiempo y que van desde el final de la
guerra de 1914-18 hasta 1937. En ese largo pe-
riodo historico pueden diferenciarse tres gran-
des etapas. La primera, 1919-25, presidida por
las necesidades de la reconstruccion (o re-
generacion, como gustaba llamarla Keynes) si-
guiente a la Primera Guerra Mundial. Los pro-
blemas van a ser: decidir la politica de tipo de
cambio conveniente, afrontar la lucha contra
la inflacion y elegir el nivel al que estabilizar los
precios interiores mediante un conjunto de me-
didas coordinadas. Esos problemas van a en-
contrar su respuesta politica en distintas labores
de asesoramiento y en los articulos publicados
en el Manchester Guardian Cornmercial en 1922,
sobre los que se construye la primera de las tres
grandes obras de Keynes en el periodo 1923-36:
el Tract on Monetary Reform. Esa etapa se
cierra con una decision politica de importancia
capital: la vuelta al patron oro de Inglaterra el
28 de abril de 1925, decidida por Churchill como
Canciller del Tesoro y que provoca la dura cri-
tica de Keynes —utilizando el modelo conteni-
do en el Tract on Monetary Reform— en tres
articulos publicados en el Evening Standard, re-
cogidos después en su famoso folleto 7he Fco-
nomic Consequences of Mr. Churchill.

La segunda etapa va desde 1925 hasta la pu-
blicacién, en octubre de 1930, de la segunda
gran obra de Keynes: el Treatise on Money, su
trabajo mas extenso y el mas esperado. Los
hechos que dominan esta etapa son los carac-
teristicos de una deprimida economia britanica
con graves problemas de reconversion industrial
y un paro creciente, la agudizacion de la vieja
disputa sobre las reparaciones alemanas im-
puestas por el tratado de Versalles, la conmo-
cion de la crisis de Wall Street en octubre de
1929, cerrandose con el abandono del patron
oro por Inglaterra el 21 de septiembre de 1931.
Esa etapa se traduce en el quehacer politico de
Keynes en multiples trabajos. Destacan entre
éstos: sus poco conocidas opiniones en el caso
de la industria textil del Lancashire {un ejemplo
claro de reconversion industrial), sus articulos
sobre las transferencias alemanas en 1929, su
folleto con Hubert Henderson sobre la politica
de obras publicas (Can Lloyd George do it?),
sus intervenciones en el Comité Macmillan, sus
trabajos y declaraciones sobre el diagnostico
y caracteristicas de la crisis (The Nation y decla-

raciones a la prensa de Madrid) y sus impor-
tantes trabajos en el Consejo Consultivo de Eco-
nomia, conocidos hoy por la publicacion en sus
obras completas, y brillantemente valorados en
la destacada e interesante investigacion de Su-
san Howson y Donald Winch (The Economic
Advisory Council 1930-1939. A study in econo-
mic advice during depression and recovery,
CUP, 1977).

La tercera etapa que el esquema diferencia
es la que, dominada por la gran depresion vy la
generalizacion del desempleo, culminara en 1936
con la General Theory. Esa etapa se cierra en
1937, afio en el que Keynes sufre un grave ata-
que cardiaco, que le retira temporalmente de
toda actividad para volver después a su tarea
de Consejero econdmico, que monopoliza sus
actividades hasta su muerte en 1946.

La primera etapa del pensamiento keynesiano

Ila primera de esas etapas recorridas por
el pensamiento keynesiano esta dominada — co-
mo se ha dicho— por los acontecimientos de la
primera postguerra mundial: la busqueda de un
patron monetario que, permitiendo una politica
monetaria flexible, previniera los riesgos de la
inflacion y la deflacion. Keynes forjo unas res-
puestas a estos problemas con una interpre-
tacion personal de la teoria monetaria de Cam-
bridge que iba a inspirar finalmente al contenido
de su obra basica en esta etapa: el Tract on
Monetary Reform. Los repetidos consejos key-
nesianos giraron en torno a cuatro puntos:
1.° La necesidad de disponer de un sistema
monetario que no deberia ser el patron oro cla-
sico de la anteguerra, sino un sistema mone-
tario regulado, mas fiexible. 2.° En todo caso,
era vital fijar un tipo de cambio realista que
pudiera sostenerse en el futuro, sin un costoso
esfuerzo de deflacion interna. La vuelta a la
paridad oro de la anteguerra —alimentada por
un deseo nostalgico e irrealizable de recobrar
un pasado que no podia sostenerse en el pre-
sente— le parecia el mayor de los errores que
podian cometerse. Equivalia a confundir argu-
mentos con sentimientos. Keynes insistio siem-
pre a este respecto en su preferencia por la de-
valuacion sobre la deflacion a que podria llevar
la supervaloracion del tipo de cambio. 3.° Cortar

268




radicalmente las expectativas inflacionistas exis-
tentes, tras el fin de la guerra, le parecido un
objetivo prioritario que encomend6 al tipo de
interés. Keynes creia que la inflacion estaba
producida por un ciclo de crédito que partia de
la demanda especulativa de dinero de los em-
presarios, tendente a acumular existencias en
la creencia de una continuada subida de los
precios. Detener esta onda expansiva del cré-
dito seria posible con una elevacion rapida de
los tipos de interés, sostenida durante un plazo
dado de tiempo. Cuando llegd la deflacion,
entrados los afios veinte, la politica de tipos de
interés a corto plazo deberia ser la opuesta:
reducirlos para salir de una situacién peligrosa
e ineficiente. 4.° El objetivo de la politica mo-
netaria deberia ser, pues, la estabilidad de pre-
cios, objetivo gue tendria que conseguirse con
una politica monetaria activa dirigida a mante-
ner los tipos de interés a corto plazo en el nivel
adecuado. El objetivo de la politica monetaria
no deberia ser nunca estabilizar el tipo de cam-
bio, sino los precios. Conseguir la estabilidad
de precios era siempre un objetivo instrumen-
tal, el objetivo final residia en evitar la desocu-
pacion, la inflacion y la deflacion.

Estos mensajes keynesianos, difundidos con
pedagobgica insistencia desde los suplementos
del Manchester Guardian Commercial y desde
sus colaboraciones en The Nation y contenidos
en el Tract on Monetary Reform, no se aten-
dieron por la politica monetaria britanica que,
bajo la direccion de Winston Churchill en el
Tesoro, restablece en 1925 el patrén-oro clasico
con la vuelta de la esterlina a sus valores de la
anteguerra (una libra esterlina = 123,27 gramos
de oro fino = 4,86 dolares), cuando el mercado
cotizaba el dolar a 4,40 la libra. Esta medida
de establecer el cambio a 4,86 encarecia en un
10 por 100 los precios britanicos respecto de
sus competidores, lo que obligaba a la industria
britanica a un importante esfuerzo interno de
reduccion de precios y costes para acceder al
mercado internacional. Un esfuerzo de esa mag-
nitud resultaba muy dificil de conseguir porgue
pasaba por una reduccion de salarios y precios
impopular y costosa. Keynes vio pronto que las
medidas precisas para realizar esa deflacion no
podian tomarse y, a falta de ellas, la expor-
tacion —y la economia— britanicas sufririan sus
consecuencias. Volver en estas condiciones a la
paridad oro de la anteguerra era una politica de
orgullo nacional estéril e ineficaz.

La denuncia de estos hechos se realizd por
Keynes, con el lenguaje combativo que le carac-
terizaba, en tres articulos publicados en el Evening
Standard, recogidos después en una publica-
cion que, bajo el titulo Las consecuencias eco-
noémicas de mister Churchill, tuvo una difusion
resonante y un caracter profético. La primera
industria exportadora que sufrid las consecuen-
cias de esa decision fue la mineria inglesa del
carbon, que dejé de ser competitiva frente al
carbon de las minas del Rhur. Solo si los sa-
larios britanicos se reducian se podria restable-
cer la competitividad de sus exportaciones. Esa
alternativa se mostré inviable, pese a las pre-
siones de empresarios y gobierno, desembocan-
do en la huelga general de 1926, una de las
mas duras, amargas y costosas gque registra la
historia contemporanea.

El juicio de estos acontecimientos por Keynes
fue durisimo: «Los mineros del carbon (prin-
cipal actividad dafada por la supervaloracion
del cambio y el restablecimiento de un tipo de
cambio fijo como objetivo de la politica mone-
taria en un sistema de patron oro) son las vic-
timas de este error econdomico. La situacion de
los mineros representa en vivo los ajustes fun-
damentales que el Tesoro y el Banco de Ingla-
terra imponen al pais para satisfacer la impa-
ciencia de los padres de la City con el fin de
salvar la moderada diferencia entre 4,40 y 4,86 $
por£. Ellos, los mineros (y les seguiran otros
trabajadores), constituyen el moderado sacti-
ficio necesario para asegurar la estabilidad del
patron oro. ... El patron oro, con su fe en los
“ajustes automaticos’” y su general despreocu-
pacion por sus consecuencias sociales, consti-
tuye el emblema y el idolo de quienes ocupan
los lugares directivos de la maquinaria social.
Creo gue son enormemente inconscientes en
su despreocupacion social, en su optimismo
infundado y en la confortable creencia de que
no va a ocurrir nada realmente grave. Nueve
de diez veces no ocurre nada grave —simple-
mente se produce un poco mas de tension
para ciertos ciudadanos o para ciertos grupos
sociales. Sin embargo, corremos el riesgo de
que ocurra esa décima oportunidad, si conti-
nuamos aplicando los principios de una eco-
nomia gue ha funcionado sobre la hipdtesis del
laissez-faire y la libre competencia a una socie-
dad que estd abandonando rapidamente sus

supuestosy.
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HECHOS,
POLITICAS Y
TEORIAS KEYNESIANAS

Inflacion  {importancia prioritaria)

Interés caro
Reparaciones

Patron monetario
{;Patron oro?)

Tipo de cambio
(¢Paridad anteguerra?}

Conferencia de Génova
Deflacion {gravedad consecuencias}

Vision general de The Economic Consequences of Peace
® Crisis de la idea de progreso a través del sistema capitalista
¢ Crisis del equilibrio econdémico europeo de anteguerra

1920. Memorandum at Tesoro sobre inflacién. 1920

Dinero cara (peligro inflacion).

No para volver al patrén oro.

1921. Adicutos en el Sunday Times sobre reparacio- 1921

nes y politica monetaria. A TREATISE

ON PROBABILITY

1922, Suplementos en Manchester Guardian Com-
mercial.
Reconstruccion de Europa.

1922
A REVISION
OF THE TREATY

1923. Colaboraciones en The Nation (oueva revista
semanal/liberal).

1923
A TRACT ON MONETARY
REFORM

FASE I ’ | FASE |
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Crisis cardiaca {verano de 1937).

Comite Colwyn 1924. Declaracién sobre Deuda Publica, Fondos Amor- 1924
tizacion y Deuda a corto plazo.
The End of Laissez-Faire.
. Colaboracibn en Yhe Nation: Politica Obras Publicas.
SR 63 [ ke — Escuela de verano: inversiones extranjeras.
e — T — s R
inspirado . I
Comite s—-» 281V (Patron oro) 18925. The Economic Consequences of Mr. Churchill. 1925
Cundiiffe
* Panidad anteguerra 1926. The Nation: industria textil (critica a Ia reduccion 1926
» Deflacion y crisis industrial de jornadal.
Huelga general —— 1927. intervencién en Manchester: «racionalizaciony 1927
Crisis textil ——® (reconversién industrial).
Conferencia de Ginebra =
1928. Libro Amarillo Liberal: Britain’s Industrial Future. 1928 5
«La batanza comercial britanica (1925-27)». %
. ; <
Revisibn pagos reparaciones 3 w
Elecciones byritdnicas @ ———p= 1929. Can Lioyd George do it? {en colaboracién con 1929
Crisis Wall Street Henderson).
Reparaciones: articulo en el Economic Journal.
The Nation (Plan Young).
Csida precios mundial
Comité Macmiltan 3 l
Gran Depresion —p 1930. Declaraciones en ef Comité Macmillan. 1930
Miembro del «Economic Advisory Councity. A TREATISE
Declaraciones en Madrid. ON MONEY
tnforme Comité Economistas {situacién econdmica)
TEmEE |
Proteccionismo 1931.  tnforme minoria Comité Macmillan. BT,
Crisis bancaria europegd ——= Defensa del proteccionismo: The New Statesman and
21-iX. Abandono patron oro {inglaterra) ——- The Nation.
Comite MAY —= Viaje a USA: conferencie en Harris Foundation.
1932. Articulo en Political Quarterly sobre socialismo 1932
moderno.
Ley de derechos importacion Defensa inversion interna sobre inversion exterior: The
Acuerdos de Ottawa {tarifas preferenciales) —= Econamist.
1933. The Means to Frosperity. 1933 >
Propuesta de un Banco Central Mundial. i
Critica a la Conferencia Mundial /Daily Mail). %)
Conferencia Economica Mundial Defensa proteccion frente al desempleo (NS & N, <
Abandono del patren org (USA] ———————— Carta abierta en el New York Times a Roosevelt. w
1934. Vigje a USA. Entrevista con Roosevelt. 1934
«Agenda para un Presidentes.
Conversaciones Stalin-Wells {oposicibn al comunismo
stalinista).
1935. Carta a 8. Shaw (posicion sobre & marxismo). 1535
P iz
1936. Controversia sobre politica internacional [The 1936
New Statesman and The Nation). THE GENERAL THEORY
Visita a la URSS. OF EMPLOYMENT {NTEREST >
AND MONEY e
— o o
1837. «Como evitar la depresions, articulos en The 1937 <
Tirmes. .




E | esquema adjunto divide la vida y obra de Keynes, en realidad, en cinco etapas distintas:

La formativa y \as primeras tareas profesionales como funcionario en el Indian Office, como profesor en Cambridge, como Asesor
del Tesoro durante Ia Primera Guerra Mundial; etapa que se cierra con la publicacion de Las consecuencias economicas de fa paz,
obra cuyo éxito y contenido es la premisa de la que parte la vida y obra posteriores de John Maynard Keynes. Desde 1920
la autoridad y popularidad ganadas con Las consecuencias econormicas de la paz concedieron un gran eco a sus opiniones. También
Las consecuencias economicas de la paz dividen la vida de Keynes al definir el campo de problemas a los que se referiria su futura
tarea como economista: prevenir y remediar las limitaciones del sistema de /aissez-faire y proponer aquellas medidas gue reforzasen el
inestable y débil equilibrio econémico de Europa tras de la Primera Guerra Mundial.

Los afios que van de 1920 a 1925 constituyen la segunda etapa de la vida y obra de Keynes que el esquema adjunto diferencia.

La division por la cota del afio 1925 no es caprichosa. La avala la propuesta de uno de sus mejores discipulos —Austin

Robinson— que se ha aceptado con generalidad posteriormente. Durante esa segunda etapa Keynes aplica para juzgar la
situacion econémica y para su labor de consejero y critico la teoria monetaria de Cambridge a la que responde el Tract on Monetary
Reform.

A partir de 1925 se produce el cambio que Robinson destaca. Cambio en la vida personal de Keynes (ya que en 1925 contraera
matrimonio con Lydia Lopokova que supuso una variacion importante en su forma de vida). Pero, sobre todo, en torno
a ese afio se altera su pensamiento econémico: Keynes abandona la teoria monetaria de Cambridge defendida por Marshall-Pigou,
comenzando a elaborar un pensamiento monetario propio. Los primeros indices de su nuevo trabajo, que habia de culminar en
el Treatise on Money, son de julio de 1924, que va modificando en afios siguientes en colaboracion estrecha con Robertson, Hawtrey
y Ramsey, con interferencia de otros trabajos (principalmente dos referidos a la situacion monetaria de Estados Unidos, el
segundo de los cuales, el Memorandum titulado «/Existe inflacion en los Estados Unidos?», circulé entre distintos economistas).
En 1928-29 Keynes utiliza ya la argumentacion del Treatise on Money en su polémica sobre las reparaciones alemanas con Ohlin y Jacques
Rueff que discurre en el Economic Journal. El indice y las pruebas del Treatise on Money disponibles en 1929 las enviara
Keynes, ademas de a sus anteriores corresponsales y amigos, @ Henderson, Kahn y Sraffa. En 1930, con el Treatise on Money
finalizado, Keynes comparece ante el Comité MacMillan, utilizando su contenido en sus intervenciones. El 31 de octubre de 1930 se
publicaba, por fin, el Treatise on Money.

La cuarta etapa que a través del esquema adjunto puede diferenciarse, va desde las criticas del Treatise on Money
{iniciadas ya en el propio afio 1930) hasta la General Theory en 1936. Esa etapa se abre, segin se acaba de decir, a finales de
1930 con las observaciones criticas de Hawtrey, Robertson, Pigou, Hayek y el entonces estudiante en la London School
of Economics Nicolas Kaldor. Paralelamente, la obra de Keynes se discute en el «Circus» de Cambridge, formado, bajo la presidencia de
Kahn, por un conjunto de jovenes economistas que orientan las ideas de Keynes hacia nuevos derroteros. Keynes prepara pronto
una nueva obra que comunica a Hawtrey (1932} y manifiesta ya haber empezado a redactar en el prologo a la version japonesa
del Treatise on Money, escrita en 1932. Tras sus lecciones en Cambridge (afio 1932) bajo el titulo «La teoria monetaria de la produccion»,
Keynes elabora el primer indice se su posible obra. En 1933 cambia el titulo y la obra se denominara General Theory of Employment;
en el siguiente indice, de mediados de 1934, la obra pasa a titularse definitivamente General Theory of Employment, Interest and Money,
cuyas primeras pruebas Keynes enviara a Robertson. Tras una larga correspondencia Keynes corrige el primer borrador y envia
las galeradas de las segundas pruebas a Harrod, Hawtrey, Kahn y Joan Robinson. Tras una larga correspondencia, especialmente polémica
con Harrod (y que éste contara después detenidamente en su Biografia de Keynes), y la muy Gtil de sus apreciados Alexander
{Kahn} y Joan {Robinson}, Keynes escribird a su madre el 19 de enero de 1936: «Mi libro esta ya en mis manos. Aparecera el 4 de febrero
y el Teatro (el Arts Theatre de Cambridge que Keynes ideo, dirigio y financio) sera abierto al piblico el dia 3 de febrero».

A partir de 1937 se inicia la Gltima fase de la vida y obra de Keynes. Su grave ataque cardiaco en 1937 abre un paréntesis
de dos afios en los que Keynes se ocupa de la defensa de la General Theory pero no puede, como programaba en 1937, continuar
su trakajo a través de la realizacion de una nueva obra. Cuando la recuperacion parcial de su salud llega, la guerra mundial
va a atraer obligatoriamente su atencion, y utilizando el pensamiento expuesto en la General Theory, va a desarrollar sus tareas
al servicio del Tesoro britanico con el fin de disefar la Hacienda de Guerra («How to pay for the war?»), planificando la politica
interna de posguerra y la financiacion externa de la guerra, asi como la politica econémica de financiacion exterior en la posguerra, con
su contribucién al disefio de la Union Internacional de Compensaciéon que confluiria con el dominante Plan White para definir
el orden monetario internacional de Bretton Woods (un tema que se analiza detalladamente en este mismo nimero de PapeLes en el trabajo
de M. Varela y M. J. Molina).
Las tres etapas centrales de la vida y obra de Keynes, que el esquema adjunto presenta con algun detalle, son las que se exponen en €l
texto. En ellas, como el esquema trata de mostrar, las obras y consejos de Keynes se acotan en un plano marcado por dos ejes:
la premisa de su vision contenida en Las consecuencias econdmicas de la paz (eje superior) y la premisa de los hechos (eje de la
izquierda), cuya evolucion afecta y se relaciona directamente con las politicas y teorias keynesianas.
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En 1922 Keynes estaba conven-
cido de que la solucién de los gra-
ves y complejos problemas que plan-
teaba la reconstruccidn europea ne-
cesitaba de un planteamiento ade-
cuado y de un conocimiento y par-
ticipacion ciudadana en todos los
paises. La economia le parecia un
asunto demasiado serio para dejar-
lo en manos de los politicos, cuya
ignorancia econdmica y falta de res-
ponsabilidad siempre critic6. Con el
fin de crear una opinion bien infor-
mada, programé con el Manches-
ter Guardian la edicion de los su-
plementos econdémicos que se pu-
blicarian en cinco idiomas: inglés,
francés, espanol, aleman e italiano.
Se aspiraba con ello a construir
una opinion europea sobre [as prin-
cipales cuestiones que iban a pedir
los esfuerzos y la cooperacion de
todos. Keynes se encargd de la
direccion y solicitd las colaboracio-
nes de los intérpretes mas desta-
cados. Los conocimientos persona-
les adquiridos en tiempos de guerra
y en la Conferencia de Paz facili-
taron el envio de los trabajos soli-
citados por Keynes. Pidi¢ y obtuvo
las opiniones de los primeros mi-
nistros de aquel entonces, de los
mejores economistas, de destaca-
dos empresarios y de conocidos
funcionarios. Cuando le fallaba al-
gun colaborador procuré obtener el
mejor sustituto: asi cuando no pudo
llegar a Lenin, recurri6 a Gorki;
cuando Bergson rehusoé, obtuvo la
colaboracion de Croce. El equili-
brio de muestras de opinién fue
perfecto y tratd de que Rusia y
las nuevas naciones estuvieran pre-
sentes con sus opiniones. Keynes
se tomo todo el interés profesional
con el que gjercid su profesién pe-
riodistica. Cuido todos los detalles:
la calidad del papel, el disefio de
los titulares, el interés del material
grafico y la coleccion de los chistes
sobre el coste de la vida en la In-
glaterra victoriana y la Francia del
siglo XIX, asi como los de la Ingla-
terra, Alemania y Estados Unidos de
sus dias (pais este Ultimo para el que
se hizo una edicion especial). Se
ocupd especialmente por si mismo
de la distribucion —que considero el
talon de Aquiles de toda publica-
cion— y cuando se celebrd la Con-
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ferencia de Génova, en 1922, llevd
personalmente 50 copias para dis-
tribuirlas a las mas destacadas per-
sonalidades.

Keynes escribié 14 articulos, de
cuya calidad habla el hecho de que
formaran después parte como capi-
tulos de una de sus mejores obras:
el Tract on Monetary Reform.

Cuando en 1922 finalizé esta ex-
periencia editorial, se habia reunido
un volumen de mas de 822 grandes
paginas a dos columnas con mas
de 200 colaboraciones cuya némina
es apabullante: Asquith Ramsey
McDonald, P. Snowden, Cailleaux,
Leon Blum, Herriot, Nitti, Melchior,
Schacht, Sydney Webb, W. Lipp-
mann, Tawney, Gorki, G. Cassel,

Rist, L. Dickinsen, Robertson,
Stamp, L. Einaudi, B. de Jouvenel,
R. Hilferding, I. Fisher, P. Sraffa,
G. M. D. Cole, H. Laski estaban
entre los colaboradores de los su-
plementos. Leidos hoy, los suple-
mentos constituyen un irrefutable
testimonio de la laboriosidad y efi-
cacia de Keynes.

LA CARICATURA YEL COSTE DE LAVIDA
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En esa primera etapa del pensamiento keyne-
siano se registran también otras aportaciones
relacionadas con problemas mas concretos: su
posicion frente al crecimiento de la poblacion
(sobre el que Keynes siempre mostré su beli-
gerancia intentando que la politica demografica
tratara de moderar el desarrollo natural de la
poblacion, como condicionante del bienestar
de la sociedad, opinion sobre la que Keynes in-
sistiria en su conferencia de Madrid), sus ideas
sobre el problema de las reparaciones de guerra,
que habian desempenado un papel decisivo en
dos obras anteriores de Keynes: The Economic
Consequences of the Peace (1919) y A Revision
of the Treaty (1922), y sobre las que Keynes
mantuvo sus opiniones de su nivel excesivo y la
imposibilidad de su pago so pena de los gran-
des conflictos sociales y econOmicos que se
seguirian de su mantenimiento. A estos argu-
mentos Keynes anadid el perjuicio que la com-
petencia por un mayor mercado para las expor-
taciones alemanas (inexorable para pagar las re-
paraciones) supondria para la industria y la ocu-
pacion britanicas.

Hay dos temas mas de atenciéon keynesiana
en esta etapa, sobre los que desearia llamar la
atencion del lector para volver sobre ellos mas
adelante. Son los que se contienen en su in-
tervencion en la Escuela liberal de verano de
1924 sobre las inversiones en el extranjero y su
articulo en The Nation sobre la politica de obras
publicas. El tratamiento de estas dos cuestio-
nes, como acentua con toda verdad Harrod,
no se realizd por Keynes con acierto. No se
integraban bien en el armazén teérico que Key-
nes utilizaba en aquel tiempo (la teoria del di-
nero Marshall-Pigou), lo que dificultaba la trans-
mision de sus mensajes. Ello explica que los
anos siguientes, los que van de 1925 a 1930,
Keynes los dedicase a la formulacion de una
nueva aproximacion teérica que se contiene en
el Treatise on Money, un guehacer cuyos ha-
llazgos parciales se van manifestando también
en el Keynes asesor de politicos y en el Keynes
que escribia en periddicos y revistas para el
publico.

La economia britanica, entre tanto, se fue
adentrando en un estancamiento depresivo, con-
secuencia de su vuelta al patrén oro y de la ele-
gida paridad de la libra, que iban pasando la
factura que Keynes anuncié a «alguien mas»
que los «mineros del carbony». La industria tex-

til de Lancashire fue gravemente afectada por
esta situacion. (Vid. el recuadro «Keynes vy la
reconversion industrialy.)

Si se intentaran resumir las ideas propugna-
das por la politica econdmica keynesiana a lo
largo de los afos veinte, cuatro serian los cri-
terios dominantes: 1.° La devaluacion de mu-
chas divisas era tan inevitable como la dismi-
nucion de las reparaciones. 2.° Son los precios
internos —sus niveles— los que hay que esta-
bilizar y no el tipo de cambio. 3.° La raciona-
lizacion de las llamadas industrias principales
britanicas en crisis (carbon, siderurgia, textil
y naval} es la tinica via para su posible salva-
cion. 4.° La poblacibn no puede crecer anar-
quicamente. Necesita una politica que modere
y ajuste a los recursos disponibles su crecimien-
to. Por desgracia, la politica monetaria brita-
nica y su politica industrial se mostraron imper-
meables a los continuados esfuerzos de per-
suasion de Keynes para que orientaran sus de-
cisiones por esos criterios. Las consecuencias
fueron una costosa y prolongada deflacion y
una crisis industrial profunda.

A los males derivados de la politica mone-
taria britanica y de su crisis industrial se iban
a anadir, poco tiempo despues, los errores de
la politica monetaria de los Estados Unidos. El
origen de esa decision monetaria estadouniden-
se equivocada se halla en la reduccion de los
tipos de interés americanos de 1927-29 para
favorecer el funcionamiento del patron-oro en
los paises europeos. Reduccidon que provoco
una especulacion sin precedentes en la bolsa
de valores americana, pues el dinero barato
sirvio para financiar la compra masiva de accio-
nes en Wall Street. Ese proceso especulativo
termina con dos sesiones dramaticas en la bolsa
de valores de Nueva York: la del «jueves negro»
(24 de octubre de 1929) y la del «martes negro»
(29 de octubre de 1929), que sefalan conven-
cionalmente el comienzo de la que se ha deno-
minado «gran depresion mundial de 1929», que
las distintas economias nacionales padecen en
los afhos treinta.

Cerrando el cuadro de circunstancias adver-
sas, se iba a sumar, ya en 1930, la caida mun-
dial de los precios que, en el ambiente creado
por los factores expuestos, deprimiria las ex-
pectativas empresariales a niveles alin mas ba-
jos del que se encontraban situadas. '
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KEYNES

YLA

RECONVERSION

INDUSTRIAL

La sobrevaloracion de la libra tras
la vuelta de Gran Bretana al patron
oro en 1925, fue la causa Gltima de
una serie de dificultades de la in-
dustria britanica. La intensa com-
petencia internacional por la venta
de muchos productos industriales,
a la que accedian nuevos paises en
mejores condiciones que Inglaterra,
va a ocasionar un problema grave y
continuado en la Gran Bretana de
los afios 20: la crisis de sus indus-
trias. La mineria del carbon, pri-
mero, la industria textil mas tarde vy,
finaimente, la siderurgia y la cons-
truccion naval atraviesan por difi-

cultades graves de muy distinto ori-
gen. El tratamiento de los proble-
mas de la crisis industrial va a mos-
trarse como uno de los mas difici-
les, conflictivos y costosos, y en el
que se registran mas evasivas que
compromisos por parte de politicos
y economistas. Keynes no se eva-
did de comprometer sus opiniones
en el espinoso tema de la reconver-
sion industrial. La ocasion la iba a
proporcionar la crisis de la industria
textil de Lancashire en 1926. Esa
crisis industrial habia recibido un
tratamiento que Keynes conside-
raba inadecuado y que era conse-

cuencia de su consideracion como
crisis transitoria y el estancamiento,
por ese enfoque de sus problemas
mediante la introduccion de jorna-
das reducidas de trabajo, tendente
a adaptar la capacidad instalada y la
oferta a la caida temporal de la de-
manda. Este era para Keynes en
1927 un diagnostico equivocado;
existia una demanda mundial en
expansion de los productos textiles
de algoddén (no una caida de de-
manda), expansion de la que no se
beneficiaba Gran Bretana por la
falta de competitividad de sus cos-
tes y precios relativos. En otros tér-
minos: se trataba de una crisis in-
dustrial que debia tratarse por un
proceso de reconversion. Un pro-
blema vive de entonces y hien
actual hoy. Ante esa circunstancia
icomo era posible que ni empresa-
rios ni trabajadores dieran una res-
puesta que adaptase las condicio-
nes de oferta y coste a la nueva
situacion de la demanda?, ;j«qué se
ha hecho —se preguntaba Keynes—
de la clase empresarial que era mo-

275




tivo de orgullo britanico en otro
tiempo?, ;qué de los trabajadores,
de cuya habilidad podiamos pre-
sumir?y.

Estas preguntas de Keynes se
consideraron ofensivas por los em-
presarios y los trabajadores brita-
nicos de la industria textil, quienes
le invitaron a que se explicase en el
centro de su actividad: en Marnches-
ter. Keynes acepto el reto y com-
parecio ante los indignados empre-
sarios textiles integrantes del Comi-
tée General de la Federacién. En la
discusion, y tras un intercambio de
explicaciones, Keynes planted el
problema en sus verdaderas dimen-
siones: toda reestructuracion indus-
trial supone una contraccién orga-
nizada de la capacidad de produc-
cion necesaria para el reajuste de la
oferta y los costes con la demanda.
Esta contraccion organizada es pre-
ferible a un abandono de los sec-
tores a la accion de las normas
puras del mercado que pueden fi-
nalizar en la quiebra de toda la in-
dustria. Pero ese ajuste contractivo
necesita una disciplina sectorial que

cree una unidad de reconversion
—Ila Asociacion de Hilados de Al-
godon en el caso del Lancashire—
que obedezca a una politica de pre-
cios minimos, que concentre la pro-
duccidon en las lineas y explotacio-
nes mas viables y mejore su orga-
nizacion (racionalizacion), cerrando
aquellas instalaciones sin posibili-
dades de competencia. Ese ajuste
industrial debe ser precedido de un
conocimiento a fondo de la situa-
cion del sector, que ha de realizarse
por una auditoria inflexible en su
aplicacion a las distintas empresas
y debe contar —una condicién so-
bre la que Keynes insisti¢ especial-
mente— con una financiacién ade-
cuada. El sistema financiero no
puede zafarse de sus responsabili-
dades en este problema, pero esas
responsabilidades reclaman una ra-
cionalizacion inflexible de la indus-
tria, interpretada por el 6rgano de
reconversion. Esas recomendacio-
nes son las Unicas que permiten
aconsejar la reconversion de Ia in-
dustria en un cuadro de competen-
cia y libertad, y ciertamente no son

populares. Como Keynes afirmaria
ante los algodoneros de Manchester:
«hoy me siento aqui en una posi-
cion muy delicada y poco envidia-
ble. No soy algodonero. No soy
orador profesional. El problema que
afrontamos es amplio y dificil y para
tratarlo sobran las sutilezas de un
economista... porque no hay nada
sensacional que proponer, sino te-
ner el valor de actuar. No soy mas
que un individuo lo suficientemente
intrépido o lo suficientemente tonto
para ofrecerme al sacrificio y como
tal, espero que me aceptéis... Hay
que actuar sin demora en favor de
una Asociacion que racionalice la
industria y esta actuacién es obliga-
cion de todos, pues sin esa actua-
cion de todo el sector, las cosas no
podran arreglarse». ;No suenan a
actuales estas afirmaciones keyne-
sianas oidas en nuestros dias desde
un pais como el nuestro que nece-
sita y demora su proceso de recon-
version industrial, cuyas condicio-
nes y dificultades tan bien percibio
Keynes hace mas de medio siglo en
Manchester?

Ante la gravedad de esta situacion, Keynes
juzgd necesario actuar con la maxima rapidez,
transmitiendo sus preocupaciones y ofreciendo
como siempre sus soluciones, que buscaban su
inspiracion en el Treatise on Money, incluso
antes de publicarse en octubre de 1930.

La depresion de 1930 vista por Keynes
en sus declaraciones a la prensa de Madrid

ouizés el mejor diagnostico keynesiano de los
problemas econdémicos a comienzos de 1930 se
encuentre en sus declaraciones a la prensa es-
pafiola el 8 de junio de 1930, a las pocas horas
de su llegada a Madrid. Los periodistas madri-
lefios quedaron sorprendidos de la rapidez y
claridad con las que Keynes les ofrecié su diag-
nbéstico de la situacion economica. Hay que
decir que ese diagnostico no se habia impro-
visado. Keynes lo habia madurado en su pecu-

liar participacion en los trabajos de la Comision
Macmillan, ante las que habia desarrollado unas
exposiciones detenidas (sus intervenciones se
parecieron mas a los didlogos de un seminario
de Economia que a una declaracion formal a
una Comision) de los problemas econdémicos
planteados en las sesiones de 1930 (el 20, 21 y
28 de febrero vy el 6 y 7 de marzo). Por otra
parte, habia expuesto su visidn de la situacion
econdmica ante el Primer Ministro Ramsay Mac
Donald antes de constituirse, en enero de 1930,
el «Economic Advisory Council». Leidos los ex-
tensos testimonios keynesianos en esos trabajos
previos a su desplazamiento a Madrid, sus de-
claraciones a la prensa espafola constituyen
un resumen excelente y cauto de sus puntos
de vista.

Cinco son las afirmaciones que definen la
posicion de Keynes frente a la crisis econdmica
cuando llegd a Madrid en 1930:

1.° La gravedad de la situacion. Keynes re-
conocid en seguida que los hechos con los que
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se iniciaba la nueva década del treinta eran, por
su dimension y por su acumulacion, distintos
a los que caracterizaron a otras depresiones del
pasado. En sus declaraciones a £/ Sol el 8 de
junio de 1930 afirmaria: «El mundo comienza
a darse cuenta —desde hace algunas semanas
sobre todo— de que estamos pasando por una
de las mayores depresiones en la industria que
se han conocido. El descenso en los precios
es en todos los paises uno de los mas fuertes
y rapidos, con la sola excepcion quizas de 1921.
Desde principios del presente afo, el precio
medio de los productos de consumo ha caido
en un 12 por 100, y ciertos articulos, tales el
cobre, el caucho, la plata, alcanzan su mas baja
cotizacion, mientras que otros vuelven a los
precios de |la anteguerra. En tales circunstan-
cias, es inevitable que se produzca un gran re-
traimiento en los negocios. Las nuevas empre-
sas se ven detenidas y retrasadas en todas
partes del mundo y los comerciantes estan su-
friendo importantes pérdidas por doquier». Esa
amplitud cuantitativa y subjetiva de la crisis en
1930 la hacia —como ha afirmado el profesor
Rojo— cualitativamente diferente, porque la cri-
sis de confianza sembrada por las pérdidas
empresariales dificultaba —si es que no impe-
dia— las posibilidades de una autorrecuperacion.

2.° Esos factores criticos afectaban a todas
las economias —y desde luego a la de Estados
Unidos—: «Este retraimiento empresarial afecta
igualmente a los Estados Unidos de Norteameé-
rica; pero ocurre que en aquel pais no parecen
tomar la situacion tan en serio como fuera me-
nester. Y esto constituye, sin duda, un elemen-
to peligroso. En la actualidad, en efecto, Wall
Street se ilusiona con la esperanza de que ésta
es una de tantas depresiones de menor cuan-
tia, como ocurrid, por gjemplo, en 1924. Creo
totalmente errbnea semejante interpretaciony.
Esa interpretacion erronea estadounidense a la
que se referia Keynes en sus declaraciones a
El Sol y cuyas consecuencias temia, afectaba
sobre todo a las autoridades del Sistema de la
Reserva Federal que deberian evitar la tentacion
de aplicar una politica monetaria restrictiva. Los
temores de esa tentacion insinuada por Keynes
resultarian desgraciadamente proféticos. Las tor-
pezas de la politica monetaria de |la Reserva
Federal han sido analizadas exhaustivamente
en la gran investigacion que Milton Friedman
vy Anna Schwartz le han dedicado y cuyo signo
externo mas escandaloso es la reduccion de la

oferta monetaria en un tercio de 1930 a 1933.
Esa politica acelera la crisis bancaria de 1930
y de la primavera de 1931, extendiendo un am-
biente de deflacion y de incertidumbre que,
al hundir las expectativas empresariales, iba
a envejecer en los afios 31 y siguientes todas
las soluciones imaginadas hasta entonces para
corregir la situacién econdmica, incluidas las
gue se contenian en el Treatise on Money, una
obra que, al aparecer a finales de octubre de
1930, ya habia sido rebasada, en muchos de
sus supuestos, por la marcha acelerada de los
acontecimientos.

3.° El reconocimiento de todos estos he-
chos hacia suicida cualquier pasividad. Esa
consigna permanente a la accién que, segun
Elizabeth Johnson, caracterizé la vida de Key-
nes—el «no te quedes quieto, haz algo», como
su divisa mas acusada— tenia plena justifica-
cion en aquel momento. ¢Y, qué hacer? Keynes
afirma a £/ So/: Ante todo «el deber de las
autoridades financieras en todo el mundo con-
siste, evidentemente, en acelerar ese retorno a
la normalidad. Disponen para ello de varios me-
dios a su alcance, pero los principales son el
abaratamiento del crédito y una mayor facilidad
en su concesion y el avenirse a hacer uso libre
y amplio de sus reservas en oro, @ la vez que
a no tratar de atraer y atesorar oro cuando no
lo necesiten verdaderamente. En mi opinion, en
efecto, las causas de nuestras dificultades ac-
tuales son, sobre todo, de cardcter monetario.
Se deben a la politica del «dinero caro», que
en Europa, y hasta época reciente, ha venido
acompafiando la lucha para volver al patron
oro, y en los Estados Unidos, la lucha para
controlar Wall Street. Estamos sufriendo actual-
mente las consecuencias de este hecho: que
en 1929 el tipo de interés fue en todas partes
excesivamente elevadoy.

Ese primer remedio keynesiano se deducia
de la obra ultimada por Keynes — Treatise on
Money— y aun no publicada cuando vino a
Madrid («la tengo casi terminada —dirad Keynes
a £ So/—. Puede decir que se publicara en
otofo; todo lo mas durante el mes de octubre
—como asi sucedio—. El motivo de tan larga
demora es que se trata de un libro muy exten-
so que representa un trabajo considerable»).
La elaboracion del Treatise on Money habia lle-
vado a Keynes, efectivamente, mucho tiempo:
cinco largos anos empleados en un esfuerzo por
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ir mas alla de la teoria cuantitativa de Cambrid-
ge que habia informado su pensamiento y sus
propuestas en el Tract on Monetary Reform.

En esa evolucion del pensamiento keynesiano
desempefiaron un papel importante los inter-
cambios de ideas con su antiguo discipulo Ro-
bertson, que entonces estaba elaborando su
obra Banking Policy and price level, con fre-
cuente intercambio de impresiones y en relacion
intima con Keynes. Esta influencia fue decisiva
para distinguir el acto de ahorro del de la in-
version (tanto en sus motivos diversos como
en sus intérpretes diferentes) y para destacar
la importancia de los motivos reales en las os-
cilaciones de la actividad economica. También
se sefiala con generalidad la influencia sobre
la teoria economica de Keynes de las ideas de
Wicksell, cuya obra fundamental, /nterés y Pre-
cios, se tradujo al inglés gracias a la mediacion
del gran economista britanico.

Sin embargo, esa variacion no afectaba al fin
instrumental de la politica econémica —que
seguia siendo la estabilidad de precios— al que
tenia que servir la politica monetaria. Lo que se
alteraba era el camino a través del cual Keynes
pensaba que esos efectos de la politica mone-
taria tenian que producirse. Keynes opero a
través de lo que creia era la principal apor-
tacion del Treatise on Money —las ecuaciones
fundamentales—, en cuya virtud las variaciones
en el tipo de interés que debe pretender la po-
litica monetaria han de afectar a las decisiones
de ahorro € inversién realizadas por grupos de
sujetos diferentes y por motivaciones distintas.
El tipo de interés al que son sensibles el ahorro
y la inversion es el tipo de interés a fargo plazo,
sobre cuyas modificaciones ha de desplazarse
la atencidon de la politica monetaria mediante
las necesarias y decididas operaciones de mer-
cado abierto. Esta politica monetaria en favor
de menores tipos de interés a /argo plazo para
estimular las inversiones tropezaba con una limi-
tacion importante: «las complicaciones interna-
cionalesy, puesto que si esa politica no contara
con la cooperacion internacional, podia ocasio-
nar efectos negativos en la balanza de pagos,
al huir los capitales hacia aquellos paises que
no siguieran la reduccion de los tipos de interés.
De ahi que la cooperacion internacional de los
bancos centrales resultara una condicion im-
prescindible para reducir conjuntamente los ti-

pos de interés a largo plazo. Sobre la necesidad
de esa cooperacion internacional para practicar
la politica monetaria necesitada por la situacion
de interdependencia de los tipos de interés,
Keynes insistira en el Treatise on Money: «Es
la accion de los paises prestamistas de todo el
mundo la que determina, fundamentalmente,
el tipo de interés del mercado y el volumen
de inversion. Asi, si los principales paises coo-
peraran, podrian hacer mucho por evitar los
mas importantes desequilibrios de la inversion».

4.° ;Eran éstos todos los remedios keyne-
sianos? Desde luego, eran los mas firmemente
decididos vy respaldados por él. Podia afirmarse
que en la defensa de la reduccion coordinada
por la politica monetaria de los tipos de interés
a largo plazo coincidian su intuicion y su teoria
economicas. En los tipos de interés actuales
—afirmaba Keynes— existe una clara resisten-
cia a la demanda de crédito. Sin el estimulo
directo de una disminucion considerable del
tipo de interés a largo plazo, no habra nada que
esperar. Esa actuacion de la politica monetaria
constituye la via para mejorar la situacion. Los
limites de esa actuacion estaban también cla-
ros: no resultaba posible —y especialmente
en Inglaterra, dada su interdependencia finan-
ciera con otros paises— practicar una politica
monetaria independiente y despreocupada de
reduccion de tipos de interés, puesto que el
abaratamiento del dinero en Londres podria lle-
var a una presion sobre la posicion internacio-
nal de Gran Bretafa al originar una salida de
fondos en busca de mejores colocaciones. Sélo
un robustecimiento del superavit de la balanza
de pagos concederia mayores grados de liber-
tad a esta politica decidida de reduccion de los
tipos de interés.

De esta manera, el analisis de las medidas de
recuperacion se desplazaba hacia el de la balanza
de pagos, que Keynes habia realizado con todo
detenimiento en las sesiones del Comité Mac-
millan antes de su venida a Madrid, y cuyas
conclusiones iba a redactar un afio después,
a mediados de 1931, al elaborar el Informe de la
Minoria, firmado con otros cinco componentes
del Comité y que se publicaria como Apéndice |
al Informe general en noviembre de 1931.

La mejora del excedente de la balanza de pa-
gos —afirmarda Keynes— podria conseguirse:
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a) Mejorando el saldo por cuenta corriente:
exportando mas (bien porque se reanime el co-
mercio mundial, bien si reducimos los costes
internos y hacemos a nuestros productos mas
competitivos, bien, finalmente, si estimulamos
a las exportaciones concediéndoles ventajas es-
peciales) e importando menos (bien reduciendo
nuestros costes y precios, bien restringiéndo-
las por medidas protectoras).

b) El excedente de |la balanza de pagos pue-
de conseguirse también a través de la balanza
de capitales, dirigiendo hacia el interior mayores
inversiones, en vez de hacia otros paises.

El examen exhaustivo de estas alternativas
llevd a Keynes, después de muchos condicio-
namientos y limitaciones, a recomendar dos me-
didas —la defensa a corto plazo de un arancel
de importacion y de subvenciones a la expor-
tacion y la interferencia en el libre movimiento
de las inversiones en el exterior— que iban con-
tra manifestaciones profusamente difundidas de
su pensamiento y solidamente integradas en la
politica economica recibida hasta su tiempo.
Ello explica que Keynes dedicase gran atencion
al analisis de las alternativas para exportar mas
o importar menos, distintas de la subvencion
o el arancel, y s6lo cuando esas alternativas
fueron descartadas entrd a discutir la conve-
niencia de interferir el libre comercio. Las alter-
nativas para mejorar la balanza de pagos eran
la reanimacion del comercio mundial, situada
al margen de la decision de la politica economi-
ca interna, y una reduccion de rentas (en la
que desempenaban el principal papel, aungue
no el Unico, los sueldos y salarios}, que disminu-
yesen, a su vez, los costes internos y mejorasen
la competitividad de los productos britanicos.
Sobre este punto, Keynes mantuvo distintas va-
loraciones que siempre concluyeron, por diver-
sos motivos, en la misma negacion: la politica
de reduccion de salarios no constituia en su
tiempo una medida viable o eficaz para com-
batir el desempleo (Vid. recuadro bajo el titulo
«Keynes vy la politica de salarios», que resume
sus opiniones a este respecto). Si esa alterna-
tiva de reducir costes y precios internos no re-
sultaba viable o eficaz, parecia indispensable
comprobar hasta qué punto la interferencia en
el comercio libre daba respuestas eficaces para
fortalecer la presion exterior sobre la economia.
Keynes partia de una afirmacion fundamental:
el argumento béasico a favor de la libertad de

comercio, si los recursos productivos estan ple-
namente ocupados, es irrefutable. No existe
posibilidad entonces de aumentar la produc-
cion. En tal supuesto, un arancel/subvencion lo
que hara es deswar la produccion hacia otros
usos, no aumentarla. Ahora bien, si ese su-
puesto del pleno empleo no se da, ni es pro-
bable se dé durante algin tiempo, un arancel/
subvencion puede aumentar la produccion y el
empleo. Keynes examino los pros y los contras
de este argumento, concluyendo que unos de-
rechos a la importacion y desgravaciones a la
exportacion bien disefiados contribuirian a un
aumento de la produccién y el empleo, revita-
lizando la confianza de las empresas y aliviando
la situacion del presupuesto estatal.

La situacion de la balanza de pagos puede
mejorarse también por la interferencia en las
inversiones o préstamos al exterior a través de
una politica fiscal beligerante, medida que su-
ponia variar un comportamiento tradicional de
Inglaterra, e iba a recibir, como su defensa de
la produccion, acidas criticas.

A ambas medidas se referird Keynes en sus
declaraciones en Madrid, pero en un tono y con
unas matizaciones que diferencian claramente
estas propuestas de la reduccion coordinada
de los tipos de interés. Respecto de su nega-
cién del principio de libertad de comercio, Key-
nes es consciente de su impacto, y aun podria
decirse, del escandalo publico causado por esa
negacion: «Defender la proteccion, —afirmara
a £/ Sol— es un tema delicado para quien ha
sido toda la vida librecambista decidido. Mas
no por ello dejo de reconocer que el desarrollo
adquirido por la opinion moderadamente pro-
teccionista durante los ultimos meses y en to-
dos los sectores es francamente asombroso.
Las posibilidades de llegar a una medida pro-
teccionista de caracter general en la Gran Bre-
tana son hoy mayores que en ninguna época
que yo pueda recordar. Dejando por un mo-
mento de hablar muy en serio, hay ratos en
que imagino que la cuestion decisiva en las pro-
ximas elecciones inglesas sera esta del protec-
cionismo... con los tres partidos a favor. Pero
volviendo a la formalidad, ocurre que las des-
ventajas del proteccionismo son del orden que
los economistas suelen llamar “a largo plazo”.
Y no cabe duda de que esas desventajas son
hoy las mismas de siempre. En cambio, es inne-
gable que en plazo inmediato, un arancel mo-
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derado y sensato podria ofrecer ventajas im-
portantes».

Ante la pregunta de si esa defensa no entra-
faria el riesgo de rebajar el nivel general de
vida, singularmente el de las clases trabajado-
ras, Keynes respondi6é rotundamente: «La me-
dida puede adoptarse sin rebajar el nivel de
vida, teniendo en cuenta el alivio y la mejora
gue supondria en la cuestion del paroy.

Por otra parte, Keynes también indica, en sus
declaraciones de Madrid, que los préstamos e
inversiones britanicos en el exterior tienen que
moderarse en beneficio de su inversibn en el
interior: «es preciso retener dentro del pais una
proporcion algo mayor que en el pasado de
nuestros ahorros anuales», una idea que Keynes
habia expuesto rotundamente en un articulo
en The Nation en 1924 y en su intervencidn en
la Escuela liberal de verano del mismo afio.

En esa posicion se iba a reafirmar Keynes
a su vuelta de Madrid a Inglaterra en dos docu-
mentos importantes: el Informe de la Minoria
del Comité Macmillan y el Informe del Comité
de Economistas, concluido en el mes de octu-
bre del 30, a cuyo contenido y a las importan-
tes incidencias que rodearon a su redaccion nos
referiremos mas adelante. Baste adelantar aqui
que el Keynes contrario a la libertad de comer-
cio les gustd muy poco a los jovenes econo-
mistas britanicos de aquel entonces. Dos mues-
tras representativas de este disgusto las ofre-
cen los testimonios de Lionel Robbins (que ca-
lificaria esa posicion de Keynes como «triste
aberracion de una mente noble») y Roy F.
Harrod («Keynes me dijo que nos iba a hablar
en Oxford en favor de un arancel proteccionis-
ta. Bajé la cabeza y pronuncié unas palabras
de desaprobacion. ., por fin cambi6 de temay).

5.9 Las declaraciones de Keynes en Madrid
sobre las medidas frente a la crisis terminan
aqui. Es inatil buscar méas propuestas de las que
se contienen en la politica monetaria, la coope-
racion de los bancos centrales para su practi-
ca, la proteccion a las importaciones, la sub-
vencion a las exportaciones y la desviacion ha-
cia el interior de las inversiones internacionales.
Sin embargo, si se atendia a las opiniones
anteriores de Keynes y a sus declaraciones,
meses antes de su venida a Madrid, al Comité
Macmillan, existe un silencio elocuente y poco
explicable: /a inversion en obras publicas como

remedio del desempleo. Una medida que iba
a discutirse extensamente en las propuestas de
Keynes de esta época.

La politica de obras publicas
en las propuestas de Keynes

Ila politica de obras publicas se propugna por
Keynes en esta etapa tanto en sus escritos aca-
démicos como en sus ejercicios de persuasion
politica (bien sea en sus tareas de asesoramien-
to o en sus trabajos periodisticos). En su obra
teorica, la politica de obras publicas ocupa en
esta etapa un lugar subordinado. Se trata de una
ultima medida que se propugna como tal. El
Treatise on Money asi la situaria: «Finalmente,
un pais puede conseguir un tratamiento eficiente
del paro si la reduccion del tipo de interés provo-
cara una salida de oro. Las autoridades publi-
cas, en este caso, deben estar dispuestas, no
ya a prestar, sino a pedir prestado. En otras
palabras, el Gobierno debe promover, por si
mismo, un programa de inversion interior...
Respecto de la aplicacion de estas medidas a la
posicion del Reino Unido en 1929-30, he escrito
extensamente en otro lugar y no voy a desarro-
llar méas esos argumentos aqui».

Dos son las ideas contenidas en estas afir-
maciones: 1.° Que cuando las alternativas de
la politica monetaria se cierran, cuando es im-
posible llevar a cabo una reduccion del tipo de
interés, entonces, pero solo entonces, las obras
publicas aparecen en ayuda de la politica de
desempleo. 2.° Que esa medida ya se habia
propugnado por Keynes antes. Ese alegato era,
en efecto, antiguo en los escritos politicos de
Keynes. Se formulo por extenso en el trabajo
de Keynes (escrito en colaboracion con Hen-
derson} en apoyo de la politica de obras pabli-
cas de Lloyd George de 1929: «;Puede hacerlo
Lloyd George?» Y esa misma alternativa keyne-
siana a la politica de gasto publico esta expues-
ta mucho antes incluso, en sus comentarios
a un articulo de Lloyd George en The Nation
en 1924. A esa fecha retrotrae Harrod la de-
fensa de Keynes de la inversion publica como
medida de lucha contra el desempleo. Esa de-
fensa de antes de los programas de obras pu-
blicas en escritos politicos de Keynes es mucho
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YLA

POLITICA

DE SALARIOS

Las tres obras fundamentales de
Keynes se publicaron entre 1923 vy
1936: El Tract on Monetary Reform
(1923), el Treatise on Money (1930)
v la General Theory (1936). Las tres
difieren entre si notablemente por
su forma y por su fin. Pero coinci-
den en atribuir una importancia de-
cisiva a un problema: la estabiliza-
cibn de una economia con pleno
empleo. Bvitar la inflacion y el des-
empleo son los dos grandes objeti-
vos que Keynes tiene presentes a lo
largo de esa saga de sus tres gran-
des obras que constituye su aporta-
cion fundamental como economis-
ta. Existe también otra coincidencia;
en ninguna de esas tres obras de-
fendi6 Keynes una politica de reduc-
cion de salarios monetarios para
combatir el desempleo. Para conse-
guir ese objetivo, el Tract on Mo-
netary Reform y el Treatise on
Money defendieron la politica mo-
netaria; la General Theory ahadia
como necesaria ademas la politica
fiscal. Tal es la conclusion con la
gque habitualmente se presentan las
aportaciones keynesianas.

Existen, sin embargo, en la nega-
tiva de Keynes a considerar la re-
duccion de los salarios monetarios
como medida frente al desempleo,
importantes diferencias entre el Tract
on Monetary Reform y el Treatise
on Money, de una parte, y la Gene-
ral Theory de otra, que es preciso
matizar con algin cuidado. En las
primeras obras Keynes, al analizar la
reduccion de los salarios, afirmaba
gue esa reduccion disminuiria los
costes de produccion, aumentando,
por tanto, los beneficios e incen-
tivando asi una mayor produccion
y mas empleo. Ahora bien, al pro-
ponerse esa alternativa no podian
olvidarse las enormes dificultades
de su aplicacion en el mundo real,

gobernado como estaba por la gran
rigidez opuesta a cualquier intento
de reduccion de los salarios mone-
tarios. Ello no significa que Keynes
no lamentase este comportamiento
vy que no lo considerase como una
de las causas que hacian mas dificil
la politica de ocupacion. Lo que su-
cedia era que para afrontar el pro-
blema inmediato de un gran hundi-
miento internacional existente en
1930 —en la produccion, en los pre-
cios y en las expectativas empresa-
riales— seria ineficaz intentar reducir
rapidamente los costes internos por
medidas que actuasen sobre los sa-
larios, en vez de aplicar medidas de
politica monetaria que restablecie-
sen el equilibrio al actual nivel de
costes y precios relativos. En defi-
nitiva, la diferencia entre estas dos
estrategias —politica de salarios y
politica monetaria— suponia elegir
la considerada como mas adecuada
para corregir entonces (1930) los
males de la economia. Y Keynes
eligié (por esas razones practicas)
a la politica monetaria, si bien su
objetivo era el tipo de interés a
corto en el Tract y a largo en el
Treatise.

En la General Theory la posicion
de Keynes frente a la reduccidn de
los salarios como remedio del des-
empleo varia: no es ya solo una dis-
crepancia de enfoque de los hechos
{viabilidad 6 no de la reduccidn sa-
larial en la vida cotidiana), sino tam-
bién una diferencia de método (for-
ma de considerar dentro de la teoria
los efectos de una reduccion de sa-
larios). Por este motivo, Keynes es-
tudia ese problema después de ex-
poner su teoria de la demanda efec-
tiva, en la que lo sitia. Una reduc-
cion de salarios monetarios equi-
valia para Keynes a un aumento en

la cantidad de dinero en términos
reales (pues con ella se dispondria
de la misma cantidad de dinero y
de menores salarios monetarios y
precios). El aumento de la cantidad
de dinero provocaria reducciones
en los tipos de interés que podrian
aumentar la inversion y, con ella, la
produccion y el empleo. Pero ese
camino /ndirecto de trasmision de
efectos puede perder sus virtudes
en el recorrido, ya que el aumento
en la cantidad de dinero en térmi-
nos reales, puede no disminuir los
tipos de interés (si aumenta la pre-
ferencia por la liquidez) y si esto no
sucediera, y los tipos de interés baja-
ran, puede ocurrir que las expecta-
tivas empresariales estén tan depri-
midas que la inversién no aumente,
aun con tipos de interés menores.
No hay, pues, automatismo alguno
gue garantice por esta via el resta-
blecimiento del empleo: «no existen
razones para mantener la creencia
de que una politica de salarios flexi-
ble sea capaz de mantener una si-
tuacion continuada de pleno em-
pleo», concluye Keynes. Dificultad
que se ve aumentada en el caso de
una depresion, en la que la caida de
las expectativas empresariales pue-
de ser de tales proporciones que
para restablecer la ocupacion se
precisen reducciones muy conside-
rables de salarios que podrian afec-
tar, hundiéndolas mas aun, a las
expectativas de los empresarios,
originandose de esta manera una
situacién cronica y acumulativa de
desempleo. En tales circunstancias,
sOlo una actuacidn vigorosa del Es-
tado podria conseguir que la de-
manda efectiva reaccionase y resta-
bleciera una mejor situacion de la
economia capaz de elevar la ocu-
pacion.

Ese enfoque keynesiano de los sa-
larios en una economia en depresion
y paro cronico difiere de la situacion
en la que una economia sufre shocks
de oferta ocasionados por elevacio-
nes subitas, intensas e impuestas
del precio de la energia o materias
primas. En esas condiciones, si los
trabajadores defienden sus salarios
reales (y mucho més aln, si tratan
de aumentarlos) en términos de su
capacidad adquisitiva (determinada
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por los precios de los bienes de con-
sumo) mientras la renta real del pais
disminuye por el encarecimiento de
la energia o de las materias primas
importadas, se producira un despla-
zamiento de las pérdidas hacia las
rentas y los rendimientos del capital.
Esa actitud defensiva ocasionaréa un

paro clasico que Keynes no analizo
y que se deberia a la existencia de
unos salarios reales situados a un
nivel que la demanda de trabajo no
puede atender. En esta situacion,
solo una reduccién de los salarios
reales podria mejorar el nivel de
empleo. Es el reconocimiento de

esta dura realidad lo que se contie-
ne en la dramatica solicitud de los
economistas post-keynesianos actua-
les en tavor de una politica de ren-
tas o de cualquier otra alternativa
capaz de corregir el paro debido a
aumentos en los salarios reales, oca-
sionados por shocks de la oferta.

mas decidida, menos condicionada que la que
se contiene en Treatise on Money. Hay incluso
quien ha hablado, como Don Patinkin, de la
existencia de dos personalidades diferentes: el
Keynes politico, que propugna la politica de
obras publicas en 1929, como alternativa prin-
cipal de expansién economica, y el Keynes
académico, cuyo mensaje principal es llamar la
atencion sobre los deberes de la politica mone-
taria para reducir el tipo de interés a largo plazo
y restablecer el equilibrio entre ahorro e inver-
sion interna, sin que el gasto en obras publicas
se alegue mas que como caso 0 medida espe-
cial y final. El Keynes académico es el que cree
haber encontrado una explicacion definitiva de
la realidad de su tiempo en el modelo del Trea-
tise on Money en que se fundamentan sus re-
comendaciones de politica monetana. El caso
especial de las obras publicas entra en el Trea-
tise on Money no como lo haria después en la
General Theory (es decir, como componente
de la inversion puablica para aumentar el gasto
nacional, la produccion y el empleo), sino como
un caso particular de la aplicacion de la politica
monetaria. Moggridge y Howson han acentua-
do esta utilizacion de las obras pablicas, en el
Keynes del Treatise on Money, como un arti-
ficio para la reduccion del tipo de interés. Al
utilizar los fondos para las obras publicas, el
Estado aparece como un prestatario nacional
al que se le aplica un tipo de interés discrimi-
nado y mas bajo que el dominante en el ex-
terior.

En 18371 aparece el Informe de la Minoria del
Comité Macmillan, que Keynes redacta y que
contiene un alegato ordenado —quizas lo me-
jor del documento— en favor de las obras pu-
blicas. En él Keynes contesta punto por punto
a las objeciones formuladas en la Comision por

el representante del Tesoro, Richard Hopkins,
contra la politica de obras publicas y que habia
protagonizado una discusion con Keynes que
apasiont al presidente de la Comision, el abo-
gado Lord Macmillan. Keynes en el documento
del Informe acentuaba, en primer término, «el
error de la afirmacion de que existe un fondo
fijo de préstamos que puede financiar las in-
versiones y que se encuentra en todas las cir-
cunstancias totalmente empleado, o que la can-
tidad de ahorro del pulblico se corresponde
exactamente siempre con la cantidad de nue-
vas inversiones realizadas». La validez de ese
enfoque gue el Tesoro briténico parecio defen-
der en otra época, habia sido negada en la
comparecencia de Richard Hopkins ante el Co-
mité, al que Keynes habia arrancado habilmente
el taxativo reconocimiento de que «esa postura
no la sostenia ya el Tesoro en los momentos
actuales». Por otra parte, resultaba equivocado
también creer que esa inversion publica, si se
elige adecuadamente, puede competir —en una
economia con recursos ociosos— con la inver-
sibn privada. Tampoco es razonable suponer
que la mayor inversion publica —en una etapa
depresiva— puede elevar los precios. La tercera
objecion que Keynes rechaza es que la inversion
publica suponga una carga adicional de impor-
taciones que afecte al equilibrio exterior, ya que
ese alegato puede hacerse para tode aumento
de la produccion y el empleo y no es una ob-
jecion especifica para las obras publicas. La
objecion tiene validez para no olvidar en todo
programa de recuperacion los problemas del
sector exterior, que pueden y deben tratarse
por otras medidas. También es rechazable afir-
mar —como se habia hecho— que el aumento
de la inversion publica produciria elevaciones
desalentadoras de la presion fiscal, ya que si la
produccion se eleva y el empleo con ella, habra
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que restar del gasto publico los subsidios aho-
rrados al desempleo y habrd que sumar a los
ingresos la mayor recaudacion impositiva obte-
nida, con los mismos gravamenes, de una pro-
duccion mayor. Una dltima objecion considera-
da por Keynes es que las nuevas emisiones de
deuda para financiar la inversion publica re-
trasan la reduccion esperada de los tipos de
interés; reduccidon conveniente para el Tesoro
britanico, en aquel entonces, para convertir su
Deuda de guerra. Esa objecidon no tiene para
Keynes fundamento, pues nada prueba que el
tipo de interés vaya a bajar si no se realizaran
las nuevas inversiones publicas.

Toda esa argumentacion keynesiana fortale-
cia la oportunidad de la inversion en obras pu-
blicas, como medida para la recuperacion al
debilitar los argumentos que se habian opuesto
a ella. Pero Keynes era consciente de que el
gran problema de la inversion publica empezaba
donde terminaban esas objeciones; esto es, la
cuestion era: ¢scomo disponer de planes de in-
version publica eficientes, de cuantia significa-
tiva y de rapida realizacion? La respuesta a esta
pregunta serd crecientemente compleja porque
«es probable que durante algun tiempo no nos
abandone el problema de encontrar un destino
adecuado a una parte sustancial del ahorro co-
rriente». Por este motivo Keynes repasaba las
direcciones en que podria discurrir productiva
y eficazmente la inversion publica en la Ingla-
terra de su tiempo (la reconversion de la in-
dustria, la reconstruccion de ciudades y centros
industriales, la electrificacion del sistema ferro-
viario, constituian otros tantos ejemplos que
probaban que era posible encontrar destinos
a su propuesta).

Al final del Informe de la Minoria, Keynes,
convencido de la validez de su argumentacion
y de la base de la defensa de la inversion pu-
blica interna como remedio al desempleo, afir-
maba: «La objecién bésica a estas medidas, en
guienes no estan de acuerdo con ellas, discurre
en un plano conceptual distinto. Los objetores
consideran que todos estos medios son demo-
ras temporales que nos permiten posponer el
problema, que mas pronto o mas tarde tendre-
mos que abordar: que nuestros costes de pro-
duccion son demasiado elevados respecto de
los exteriores y que debemaos reducirlosy.

La Comision de Economistas
y el Informe sobre la situacion inglesa

Esta afirmacion no se realizd por Keynes sin
motivos. Constituia en realidad la conclusion
de la aguda controversia que tuvo lugar en el
seno de la Comision de Economistas que, a pro-
puesta del propio Keynes, habia constituido Mac
Donald en el verano de 1930 y que habia en-
tregado su informe en octubre de 1930, casi
un afo antes de gque se ultimase el Informe de
la Minoria del Comité Macmillan (el final de esta
tarea discurre en mayo de 1931, segun cuenta
una carta de Keynes a Kahn). Los trabajos de
la Comision de Economistas creo que sirvieron
para perfilar las nuevas ideas de Keynes y para
mostrar su diferencia —vy abierta oposicion en
algunos casos— con las de su viejJo maestro
de Cambridge, Pigou, y con el enfoque domi-
nante en la London School, que llevaria a la
Comision de Economistas Lionel Robbins.

La idea de que un Comité de Economistas
ofreciese un diagnostico de la situacion de Gran
Bretafia en los comienzos de la nueva década
de los treinta le fue ofrecida al Primer Ministro,
Ramsay MacDonald, por Keynes en una de las
primeras reuniones del «Economic Advisory
Council» que —para su asesoramiento— se
habia constituido el 17 de febrero de 1930. Tras
algunas vacilaciones, MacDonaid acepto la pro-
puesta y se seleccionaron los economistas del
Comité. Keynes habia propuesto a Stamp, Pi-
gou, Henderson, Robbins, Clay y D. H. Ro-
bertson. Estos dos ultimos no fueron aceptados
y el Comité funcion6 con los cuatro primeros
mas Keynes como presidente y R. F. Kahn
como secretario. Formular bien las preguntas
que el Comité deberia contestar era para Key-
nes el primer trabajo (al que concedid gran im-
portancia —como hacia en otras ocasiones—
siguiendo las ensefianzas de Moore, que obligo
a todos sus discipulos a atribuir una prioridad
absoluta a la buena formulacion de las pregun-
tas y a la utilizacion de un lenguaje preciso al
contestarlas). Ese primer requisito lo cumplio
Keynes con su rapidez y eficacia acostumbra-
das. Las preguntas que deberian responderse
eran:

«1. ;De qué modo:
a) el empleo britanico;
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b) los precios britanicos;
¢/ los salarios britanicos:;

quedarian afectados:
1) por un aumento de inversiones:

a) en todo el mundo;
b} en Gran Bretana:

2} por un arancel;

3} por una reduccion de los salarios
monetarios britanicos:

a) de caracter general;

b/ en las industrias que satisfacen
remuneraciones relativamente
altas?

2. (Hasta qué extremo son demasiado altos
(en orden de magnitud):

a) los salarios reales;

b) los salarios monetarios segun el ni-
vel existente de los precios mun-
diales?

¢Como calcula Vd. el aumento:

a) de los salarios reales;

b} de la productividad per capita desde
1910-14?

Si su estimacion del exceso de salarios reales
es mayor que su estimacion del aumento de
salarios reales por unidad de producto, jcomo
explica Vd. tal cosa?»

Un cuestionario que Keynes habia contestado
ya y cuyas principales respuestas contaban en-
tonces con la fundamentacion teorica del Trea-
tise on Money. Cuando se lee el Informe que
la Comision de Economistas entregé el 20 de
octubre de 1930 al Consejo, las distintas pos-
turas y recomendaciones de sus miembros no
revelan —con la excepcion de Robbins— las
profundas diferencias de opinion que se mani-
festaron en polémicas continuadas con distin-
tos escenarios: en la residencia de Stamp, en
Londres y en el King’s College de Cambridge.
La disparidad fundamental con las ideas keyne-
sianas provenia de la posicion de Lionel Ro-
bbins, entonces un joven economista de 32 afios,
discipulo y admirador de Hayek y los austria-
cos que enfocaban los problemas de la crisis
desde las teorias de la sobre-inversion, recla-
mando en consecuencia que las fuerzas cura-

tivas de la propia crisis cancelaran las inver-
siones erréneas y que el sistema econdomico,
liberado de las rigideces que ocasionaban su
ineficiencia, restableciese la situacion. El infor-
me de Robbins, aceptando el diagnéstico de la
situacion, diferia en los remedios. En especial,
el estimulo de las inversiones, la politica de
obras publicas, de nada servirian si la flexibi-
lidad del sistema economico no se restablece;
méas bien esas medidas constituyen «ayudas
a la resistencia de la sociedad a obedecer los
buenos avisos del mercado». Sus diferencias
eran ain mayores con las propuestas de Key-
nes tendentes a interferir el comercio vy la finan-
ciacion exteriores. Todo ello le llevo a su Infor-
me minoritario («;hay precedentes —pregunto
Keynes— de un informe de minoria suscrito por
un solo miembro?» Ciertamente no lo habia has-
ta entonces en la tradicion britanica. Robbins
rompio esta tradicion).

Las discrepancias de Pigou con los razona-
mientos de Keynes tomaron una direccion me-
nos frontal que la de Robbins. «La rigidez de
salarios y el desajuste entre la demanda v el
precio (salario real/ que podia pagarse y el que
se exigia, originaban el desempleo. Por esos
motivos, los artificios monetarios solo contribui-
rian a aumentar el empleo si afectaban a los
salarios reales o a la productividad de la mano
de obra. La aplicacion de medidas de politica
monetaria séfo si logra un descenso de los sa-
larios reales, eliminara el desempleo». A corto
plazo, el desempleo era consecuencia de rigi-
deces u obstrucciones al funcionamiento del
mercado, lo que sostenia los salarios a un nivel
incompatible con el pleno empleo. Dada esa
situacion, todas las medidas que indirectamen-
te puedan conseguir la reduccion de los salarios
reales —que es imposible de lograr directa-
mente afectando a los salarios monetarios—
deberian defenderse. De ahi su aceptacion final
de los subsidios a los salarios o su aceptacion,
con ese proposito de disminuir los salarios rea-
les, de la politica monetaria y la de obras pG-
blicas (por motivos, por tanto, muy distintos
de los de Keynes).

Quizas la mayor sorpresa de las posiciones
de los economistas en las discusiones del Co-
mité, la ofrezca Henderson —cuya antigua co-
laboracion con Keynes {Can Lloyd George do
it?) parecia insinuar un entendimiento inicial.
No ocurri6é asi. Sus diferencias comenzaron un
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mes antes de la venida de Keynes a Madrid.
En mayo de 1930 Henderson habia indicado a
Keynes que la politica de obras publicas tenia
mucho de recomendacion académica, distante
del realismo administrativo al que siempre ha-
bian respondido las propuestas keynesianas. No
hay programas locales disponibles para inver-
tir. Es inviable y utdpico ofrecer fondos a las
autoridades locales, no pueden ni saben gas-
tarlos. En segundo lugar, mas inversion pu-
blica equivale a agravar el ya grave problema
presupuestario. Henderson estaba aterrado por
el coste creciente del subsidio de desempleo,
por la caida de ingresos por impuestos por
la menor produccion. Si se afadia la carga
de la deuda por las obras publicas, «;no es-
taremos arruinando al pais por una gran ilu-
sion?» Henderson tratd de superar estas preo-
cupaciones insistiendo en una propuesta que
trataba de obviar ambos peligros, la de diri-
gir las inversiones hacia un sector con capa-
cidad y necesidad de absorcion: la reconversion
de la industria, creando un Fondo de Reorga-
nizacion Industrial que se nutriria con un aran-
cel del 10 por 100. Propuesta que anticipo al
Gabinete y éste no considerd pertinente en su
reunion del 4 de junio.

Las discusiones posteriores de Henderson y
Keynes testimonian la desmoralizacion crecien-
te del primero ante la marcha de los aconteci-
mientos y la resistencia de Keynes a asustarse
por la adopcion de las respuestas racionales
que reclamaba el tratamiento del desempleo.
Para Henderson las caidas de precios, el em-
peoramiento de las expectativas empresariales,
la apremiante situacion presupuestaria, los abu-
sos del gasto publico (en especial del subsidio
de desempleo), las caidas en los ingresos pre-
vistos por impuestos le parecian abrumadoras
dificultades que no acertaban a disipar los re-
medios keynesianos, que le parecian insuficien-
tes y desenfocados: «Creo —afirmaba— que el
borrador del Informe, bajo el ropaje de refina-
mientos complicados, elude la verdad desnuda
de la situacién que esta en el fondo de su diag-
nostico; concretamente, que a la vista del cariz
que estan adoptando los precios mundiales y
de las escasisimas posibilidades de una sustan-
cial recuperacion, a la vista del hecho de que
antes de que se iniciase el hundimiento de los
precios, nuestros costes no resultaban ya ade-
cuadamente competitivos, y de que, incluso en-
tonces, haciamos frente al peligro de una con-

tinua erosion de nuestro comercio de expor-
tacion, a la vista de la abrumadora probabilidad
de que ahora hagamos frente a una competen-
cia internacional mas feroz con unos precios
reducidos, y a la vista —por Ultimo— de la si-
tuacion inestable a que hemos llegado en lo
tocante a finanzas publicas y a crédito publico,
no tenemos mas alternativa que hacer frente
a la situacion con las necesarias, reaccionarias
y desagradables medidas de reducir los costes
(incluyendo salarios) de la industria y reducir
los gastos en los proyectos publicos... Lo que
digo es la verdad desnuda, tan desnuda como
un poste. Indudablemente, resulta en extremo
desagradable. Ademas, esa conclusion es la
moraleja derivada por el empresario ordinario,
conservador e iletrado, y algunos pueden en-
contrarla mas desagradable de admitir que el
propioc empresario».

Fue a esas objeciones de Henderson a las
que Keynes se referia al redactar en mayo de
1931 el Informe de la Minoria del Comité Mac-
millan tratando de afirmar, frente a los temo-
res depresivos de Henderson, la validez y la
valentia de un diagnostico sobre el desem-
pleo. Un diagnéstico basado en lo que se ha
llamado el «caso especial» del Treatise on Mo-
ney: reduccion del tipo de interés a largo plazo
y si la interdependencia economica hacia prohi-
bitiva la baja de los tipos de interés, deberia
actuarse con programas de inversion en obras
publicas asistidos por medidas que actuasen
sobre la balanza de pagos para reforzar la po-
sicion exterior. Es esa la politica que Keynes
defiende en sus declaraciones al Comité Mac-
millan, en el Informe de la Minoria de este Co-
mité, en el Comité de Economistas, en la critica
al Comité May sobre reduccion de gasto pu-
blico, en sus observaciones al presupuesto res-
trictivo de Mac Donald para 1931 y en sus multi-
ples trabajos de persuasion publica que apa-
recen entre 1930 y los nueve primeros me-
ses de 1931. Cuando, por el contrario, no exis-
tan en un pais complicaciones internacionales
derivadas de la reduccion de tipos de interés
a largo plazo, estariamos en el «caso general»
del Treatise on Money y bastaria con la politica
monetaria.

En mayo de 1931 Keynes viaja a Estados Uni-
dos para pronunciar una conferencia en la Harris
Foundation. Su postura se decanta, ahora, del
lado del «caso general» del Treatise on Money,
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LA COMISION

DE ECONOMISTAS
Y LA POSICION
DE ROBBINS

Las deliberaciones de la Comision ron lugar figuran entre las mas inte-
de Economistas constituida en 1930 resantes de su época y las mas alec-
y las discusiones que en ella tuvie- cionadoras para comprender las res-

2
o
ENUE 72

“ag

puestas que la profesion daba a la
crisis. Keynes habia adoptado una
actitud dramatica frente a los pro-
blemas planteados, cuya gravedad
y novedad respecto a situaciones
anteriores denunci® abiertamente en
Madrid. Cabia, claro esta, tomar
otras posiciones y contemplar los
hechos con la tranquilidad que lo
hacia Schumpeter desde la teoria
austriaca de la crisis economica:
«Nos enfrentamos con problemas
qgue el mundo ha abordado ya en
otras ocasiones. En todos los casos
el restablecimiento vino por si mis-
mo.» Esa conclusion, que tenia sus
premisas en las teorias austriacas
de la sobreinversion, de las que eran
principales exponentes Hayek y von
Mises, fue la que el entonces joven
Lionel Robbins llevo al seno de la
Comision: «para mi ese nombra-
miento —cuenta en su autobiogra-
fia— fue una gran distincion. Era
el profesor mas joven de Economia
del pais. Y me invitaba un gran
hombre (Keynes) a participar en
una empresa en la que tendria la
oportunidad de colaborar con otros
miembros bien distinguidos. Acep-
té encantando». Robbins choco
pronto con Keynes. No acepto que
el borrador con las preguntas que la
Comision deberia contestar lo re-
dactase R. F. Kahn. Quiso tener un
guidn propio.

Tras muchos esfuerzos, y gracias
a la autoridad y a la habilidad de
Keynes, se llegd a un acuerdo en el
diagnéstico de la situacion. Pero los
remedios eran radicalmente distintos
en dos puntos: Robbins negd que
fuera necesario un incremento en
el gasto publico durante la depre-
sion y mantuvo la necesidad de
practicar un comercio libre, sin las
veleidades proteccionistas de Keynes.

Para defender el primer punto,
Robbins se apoys en las teorias aus-
triacas de la sobreinversion que
Hayek expondria entonces en la
London School. La responsabilidad
de la crisis residia en las distorsio-
nes y desequilibrios creadas por el
auge anterior, unas distarsiones cuya
correccion se encomendaba al mer-
cado. Sin esa depuracion de los
errores del auge no habria recupe-
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racion. Todo lo que habia que hacer
era oponerse a que cualquier estimu-
lo alargase los errores. Y Keynes
parecia proponerlo con la politica
monetaria y las obras publicas.
Robbins en su Autobiografia con-
fiesa, con un valor y una honestidad
que acreditan su gran personalidad:
«pienso que entonces estaba equi-
vocado. Esa explicacion a lo que
sucedia en los anos 30 me parece
hoy desalentadora. Al margen de
cuales fueron los factores que ge-
neraron el auge anterior a 1929, sus
secuelas en forma de unas inversio-
nes inadecuadas, estimuladas por
unas expectativas erroneas, se vie-
ron completamente aniquiladas por
unas fuerzas devastadoras que, en
forma de una deflacion sin prece-
dentes, barrieron cualquier elemento
de constancia que hubiera podido
ofrecer un marco para una explica-
cibn conforme a mi enfoque. La
teoria era inadecuada a los hechos...
Aun suponiendo que el primitivo
diagnéstico de la excesiva facilidad

cuadas inversiones fuese correcto. ..
tratar lo que después ocurrio del
modo que a mi entonces me pare-
cio valido, resultaba tan inadecuado
como privar de mantas y estimulan-
tes al borracho que ha caido en una
laguna helada, alegando que su pro-
blema original era un exceso de ca-
lor. Siempre he considerado este
aspecto de mi polémica con Keynes
como el mayor error de mi carrera
profesional, y el libro The Great
Depression, que escribi poco des-
pués, en parte como justificacion
de mi actitud, es algo que deseo ol-
vidar».

En el segundo punto de la discre-
pancia Robbins-Keynes, la libertad
de comercio, el tiempo parece ha-
ber dado la razon al joven profesor
de la London School. Keynes, con-
cede Robbins, tenia justificacion en
un punto: la vuelta al patrén oro
con una paridad inapropiada (uno
de los errores econdomicos en cuya
calificacion y gravedad coinciden
todos los economistas de derecha

e izquierda y que cometid un poli-
tico tan importante como Churchill).
Keynes proponia una operacion gue
anulase esa revaluacion equivocada
de la libra con un arancel a la im-
portacion mas una subvencién a las
exportaciones, no protectores, sino
simplemente fiscales. Robbins afir-
maba que esta operacion iniciaria
un proceso proteccionista que na-
die detendria después. Esta profecia
se cumplio. Los hechos probaron
hasta qué punto la interferencia con
el comercio libre, con intervenciones
favorables al mismo de Keynes, em-
pobreceria al mundo por una exten-
sibn sucesiva y continua del pro-
teccionismo. «Creo que negarse a
aceptar los hechos ineludibles de la
interaependencia internacional por
torpes medidas protectoras nacio-
nales fue una triste aberracion de
una mente noble como la de Key-
nes... Me alegro de haberme opues-
to a Keynes en el tema de las res-
tricciones comerciales y siento ha-
berlo hecho en el caso de los esti-
mulos financieros.»

financiera como origen de las inade-

esto es: concentrarse sobre el tipo de interés
a largo plazo y el ajuste de la oferta de crédito
para las necesidades de la economia y ello por
la mayor libertad de que disponia la Reserva
Federal, dada la pequefia dimension relativa del
sector exterior americano y la adecuacion del
tipo de cambio frente al Banco de Inglaterra,
dominado por una situacién opuesta.

La crisis bancaria europea de 1931
y el abandono del patron oro por Gran Bretana,
caminos hacia la «General Theory»

.r% medida que avanzaba el afio 1931, se fue
complicando la situacion econémica: la crisis
bancaria en Austria (quiebra dei Creditanstalt)
y Alemania (quiebra de la banca Danat) precede
a la decision de Inglaterra de abandonar el pa-
tron oro el 21 de septiembre de 1931. Esta fecha
sefiala un cambio en la posicibn de Keynes, ya
gue el tipo de cambio de la libra podia ajus-
tarse, sin las limitaciones anteriores, convirtién-

dose asi Inglaterra en un pais al que se podia
incluir en el «caso general» del Treatise on
Money, con el dinero barato como solucion, sin
necesidad de la ayuda de la politica de obras
publicas y la politica comercial, caracteristicas
del «caso especialy, anteriormente vigente. Key-
nes retira, en consecuencia, el consejo anterior:
ni las obras publicas ni el arancel son cuestio-
nes inmediatas, es la reconstruccion del sistema
monetario la que necesita atencion, para cuya
ordenacion Keynes redacté un Memorandum.
Los consejos de Keynes se escucharon por el
Tesoro y el Primer Ministro, que nombraron
a Keynes miembro de la Comision Asesora de
Cuestiones Financieras, alimentando las ideas
de Keynes la larga fase de la politica de dinero
barato vigente en los afos siguientes. En ese
Memorandum, Keynes sugeria la conveniencia
de una conferencia de las naciones que, bien
habian ligado sus monedas a la libra esterlina
durante el régimen de patron oro anterior a
1931, o bien habian seguido a la libra esterlina
en su abandono del patron oro, con objeto de
qgue pudieran adoptar, entre ellas, el patron in-
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ternacional que Keynes habia defendido en el
Treatise on Money. El patron mercancias, defi-
nido en términos de los precios de 60 productos
intercambiados en el comercio internacional, se
dirigia de forma que se recuperaran los precios
de esos productos a su nivel de 1929. Ese pa-
tron-mercancias no eliminaba el conflicto entre
estabilidad externa e interior, ya que el tipo de
cambio elegido para la esterlina podria ser dis-
tinto de aquel gue favoreciera mas los intereses
britdnicos a corto plazo. Sin embargo, la dife-
rencia en los tipos de cambio no seria grande
y la esperada prosperidad de las naciones aso-
ciadas estimularia las exportaciones britanicas.

Esta discusion del patrén monetario y la es-
cuchada recomendacion de los bajos tipos de
interés borraron momentaneamente de la es-
cena los elementos del «caso especialy del
Treatise on Money —las obras publicas y la
politica comercial—. El tipo de interés, presio-
nado por la politica monetaria, registra en esta
etapa su desplome espectacular, como prueban
los gréaficos 1 y 2 que se han presentado ante-
riormente. Sin embargo, esos mismos graficos
hablan con elocuencia de sus negativos efectos
sobre el nivel de empleo: un 20 por 100 de la
poblacion activa estaba parada a finales de
1932. Esos hechos, tipos de interés menguante
y paro creciente —siempre los hechos que Key-
nes conocia tan bien—, producen un nuevo
cambio en sus ideas y propuestas.

La economia de la depresion: propuestas
politicas y tedricas keynesianas

EI cambio se registra en dos ambientes distin-
tos y relacionados en la vida de Keynes: el ase-
soramiento politico y el trabajo académico.

Las ideas economicas de Keynes persuaden
a la opinion de los politicos —de 1932 a
1939 —, desde la Comision de Informacion Eco-
nomica del Consejo Asesor de Economia, en
la que trabaja con Stamp, Henderson, Robert-
son (a partir de 1935) y con los representantes
del Tesoro. La lectura de las obras completas de
Keynes y la sugerente interpretacion del ensayo
de Howson y Winch, al que me referi anterior-
mente, permite comprobar el papel dominante
de las ideas keynesianas. En los Informes de esa
Comision se perfila una nueva defensa por Key-

nes de la politica de obras plblicas gue se mani-
fiesta publicamente en tres sonados articulos en
The Times, recogidos, posteriormente, en su
ensayo The Means to Prosperity (1933). Aqui la
postura de Keynes en favor de la inversion pu-
blica dejaria de ser anglocéntrica para convertir-
se en general. La inversion publica, en el estado
al que habian llegado las expectativas empresa-
riales, era la respuesta eficiente a la situacion:
«Es improbable —afirmaba Keynes— que la em-
presa privada vaya a emprender por su propia
iniciativa nuevas inversiones en cuantia sufi-
ciente. La empresa no invertird hasta después
de gue haya empezado a obtener beneficios.
No se necesitard un capital circulante creciente
hasta después de que aumente el producto...;
por consiguiente, el primer paso ha de darse
en estas circunstancias por la autoridad publica.
Esa inversibn ha de ser en gran escala y orga-
nizada con resolucién, si es que quiere rom-
perse el circulo vicioso de la depresion... Al-
guien con espiritu cinico gue haya seguido el
argumento hasta aqui puede llegar a la conclu-
sion de que nada, excepto una guerra, puede
terminar con una depresion larga. Y es que, has-
ta el momento, los Gobiernos han considerado
que solo una guerra constituye el Unico obje-
tivo respetable para un gasto financiado a défi-
cit. En todos los gastos de paz, los Gobiernos
se consideran timidos, suplicantes, timoratos,
sin perseverancia ni determinacion, pensando
en la deuda como una obligacion y un pasivo,
y no como un eslabén mas en la transforma-
cién del exceso de recursos parados y derro-
chados en su pasividad».

Keynes abandonaba asi su confianza en la
potencia recuperadora inicial de la politica mo-
netaria, que habia mantenido en el Tract on
Monetary Reform y en los dos casos —«general»
y «especialy— del Treatise on Money. La politica
monetaria conservaba, sin embargo, su utilidad
y validez cuando, cubiertos los estadios inicia-
les de la recuperacion, los bajos tipos de interés
ayudasen a sostenerla.

Esos puntos de vista keynesianos de 1933
se ratificaban por su trabajo aparecido en The
New Statesman en el mes de abril sobre «El
multiplicador», que enlazaba el guehacer poli-
tico con el académico y permitia vislumbrar el
primer brote de las ideas de la General Theory
gue se venian fraguando desde tiempo atras en
Cambridge, en colaboracion con el «Circusy.

288




También reaparece ahora el viejo proteccio-
nismo keynesiano (desgraciadamente, en opi-
nion de algunos de sus discipulos) para reforzar
la politica de empleo (articulos publicados en
New Statesman and The Nation en julio de
1933) v que Harrod trata de justificar por el pro-
fundo disgusto que a Keynes le causé6 el fra-
caso de la Conferencia Mundial de Economia,
sobre el que publicé acerbas criticas, recogidas
en la prensa espanola de la época.

En cualquier caso, y detenidos los hechos en
1933, la politica monetaria quedaba situada en
la posicién que la colocdé The Means to Pros-
perity y que enlazaria a su vez con la posicion
en que se situaba en la General Theory. Debe
acentuarse, sin embargo, que la politica mone-
taria se situaba en esa posicion por el critico
estado de las expectativas empresariales a cor-
to plazo, manteniendo su importancia a largo
plazo. El reparto de los papeles entre politica
monetaria y fiscal va a realizarse por Keynes
con el sentido cambiante que se deriva de la
variable situacion de la economia, tal y como
ésta puede interpretarse desde el modelo ana-
litico de la General Theory.

Por otra parte, las politicas fiscal y monetaria
podrian ser asistidas por la politica comercial.
Keynes no deposito esperanza alguna en que la
Conferencia Econémica Mundial de Londres de
1933 lograra reducir la proteccion y liberalizar
los intercambios exteriores, lo que podria no
resultar ademas conveniente. Lo que en aquella
situacion se necesitaba era un desarrollo simul-
taneo de la inversion en los principales paises
que sacase al mundo de la depresion y era na-
tural y defendible —en su opinibn— que los
paises conservaran la garantia de la intervencion
en los intercambios, como medio de prevenir
situaciones de debilidad de la balanza de pagos
gue podian acortar o arriesgar las posibilidades
de una politica continuada de bajos tipos de
interés y gastos de inversion publica, impres-
cindibles para conseguir la ansiada recuperacion
duradera de las distintas economias.

La Conferencia Econdmica Mundial probo
a Keynes que la politica de Gran Bretaria no
respaldaba en absoluto sus posiciones. La con-
dena terminante de Runciman —portavoz del
Gobierno britanico en la Conferencia Econémi-
ca Mundial — de la eficacia de las obras publicas
como remedio al desempleo cerraba el paso

a la principal medida propuesta por Keynes.
Esta actitud britanica y el fracaso general de la
Conferencia obligaron a Keynes a buscar otro
asilo para sus propuestas y crey0 encontrarlo
en Estados Unidos y en el presidente Roosevelt
a guien dirigid una carta abierta publicada en
The New York Times (31-12-33). Keynes des-
tacaba el valor de liderazgo americano en la
politica de recuperaciéon e instaba al presidente
Roosevelt a separar las dos partes de su politica
economica —la recuperacion y la reforma—
acentuando la urgencia de la primera, lograda
mediante una inversion publica vigorosa, finan-
ciada con deuda y asistida por una politica mo-
netaria de dinero barato que aumentase y pro-
longase los efectos favorables sobre la produc-
cion y el empleo de las inversiones publicas.
{Vid. el recuadro «Roosevelt y Keynes».)

La politica de reforma gue contenia el New
Deal le parecia perturbadora en cuanto introdu-
cia una incertidumbre importante sobre la in-
version privada, al confundir el sistema eco-
nomico con un intervencionismo carente de cla-
ridad y sistematica. Extender la propiedad pu-
blica, sin mas y sin definir hasta qué limites lle-
garia en el futuro, equivalia a arriesgar la con-
fianza de los empresarios, quienes podrian adop-
tar una «actitud arisca, distanciada y aterrori-
zaday, con dafo irreparable para el proceso de
recuperacion.

Keynes viajé de nuevo a Estados Unidos a
mediados de 1934, para recibir el doctorado
honoris causa por la Universidad de Columbia
y aprovecho el viaje para realizar una campania
de persuasion publica de sus ideas. De esa cam-
pana form6 parte su entrevista con el presi-
dente Roosevelt, que no constituy® precisamen-
te un éxito. La excursion de Keynes a Estados
Unidos vy el simultaneo desarrollo de la politica
del New Deal han extendido, sin embargo, el
infundado topico, que todavia se repite, de que
la politica econdmica que Keynes propugnaba
inspird el contenido del New Deal. Topico erro-
neo como han probado los muchos trabajos
realizados sobre esa experiencia historica. La in-
fluencia de Keynes iba a ser mas tardia: hay
que esperar al fracaso del presupuesto estabi-
lizador de Morgenthau de 1937 para que se
abran paso las ideas keynesianas, que habian
prendido ya en miembros destacados de la Ad-
ministracion Pablica estadounidense cuando Key-
nes visitd el pais en 1934, pero que iban a re-
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forzar su presencia, ganando las esferas univer-
sitarias, al aparecer la General Theory. Era a ese
trabajo de ofrecer una respuesta académica a la
depresion existente al que iba a dedicarse Key-
nes a su vuelta a Inglaterra a mediados de 1934.

La respuesta académica de Keynes a los pro-
blemas de un tiempo critico, que se contiene en
la General Theory, no puede desligarse de la
circunstancia historica en la que se produjo. Se
ha dicho que esa circunstancia puede concre-
tarse en tres hechos: 1.° Una economia en pro-
funda y prolongada depresién, que reclamaba
respuestas urgentes que Keynes ensayo conti-
nuamente desde 1930. Las politicas que fueron
brotando del pensamiento keynesiano, presio-
nado por el estimulo de las dificultades eco-
nomicas, anticipan la solucion a los problemas
antes de encontrar fundamento teorico a la
misma. Hay, por decirlo asi, en la obra de
Keynes una etapa de politica de pleno empleo
sin teoria (1930-36) y otra distinta y sucesiva
en la que la teoria (el modelo analitico de la
General Theory) sirve de apoyo a una politica
de pleno empleo. No puede entenderse la se-
gunda etapa sin la primera. Fue a través de un
largo proceso que asocia cambios y ensenan-
zas de la realidad economica — medidas poli-
ticas para afrontar el desempleo — elaboracion
teérica adecuada para tratar una economia en
depresion, como Keynes llegdé al modelo inter-
pretativo que contiene la General Theory. 2.° La
critica académica al Treatise on Money de los
economistas de la generacion madura, F. A.
Hayek, Dennis Robertson y A. C. Pigou. Aun-
que a Keynes le disgustaron algunas de esas
criticas, tuvo que admitir dos cosas: la falta
de claridad de muchos pasajes de su razona-
miento y la existencia de errores en la formu-
lacibn de las ecuaciones fundamentales para
tratar las variaciones en el producto, gque moti-
vaban inconsistencias entre los razonamientos
del texto y sus ecuaciones fundamentales. 3.° El
estudio critico del Treatise on Money iniciado
a comienzos de 1931 vy realizado por un con-
junto de jovenes economistas de Cambridge,
grupo gue se conoceria como el «Circo» e in-
tegrado por R. F. Kahn, Piero Sraffa, Austin
y Joan Robinson y J. E. Meade. Este grupo
se reunia con Kahn y comunicaba a Keynes sus
conclusiones. Como Meade ha afirmado, «Key-
nes era una especie de dios ante nosotros por
Su constante presencia general y ausencia real.

Nos comunicamos con €l a través de un angel
mensajero que era Kahny.

La historia de como el pensamiento keyne-
siano se va forjando lentamente a través de esas
influencias ha sido contada muchas veces y
cada cronista ha ofrecido de ese proceso su
propia valoracién personal. Todas las valora-
ciones de la historia de su pensamiento entre
el Treatise on Money y la General Theory coin-
ciden en afirmar que Keynes estuvo pronto con-
vencido —tan pronto como en 1932— de que
la evolucion de sus ideas le obligaba a abando-
nar el Treatise on Money y a escribir un nuevo
libro para exponerlas. En una carta a Hawtrey
en 1932 asi lo manifestaba y aln seria mas
taxativo al prologar la edicion japonesa en abril
de 1932 del Treatise on Money: «Después de un
afto y medio de nuevas reflexiones y después
de haber obtenido las ventajas que se derivan
de una critica amplia y una discusion intensa
de mis teorias, deberia afadir y enmendar mu-
chas cosas a cuanto sigue. Sin embargo no es
mi intencion revisar el texto de este Treatise
on Money en un futuro inmediato. Me pro-
pongo mas bien pubiicar un libro breve de un
caracter puramente teodrico, corrigiendo y am-
pliando los fundamentos teéricos de mis puntos
de vista segun se expone... a continuaciony».
¢En qué habia cambiado el pensamiento de Key-
nes?

El mensaje central de la «General Theory»

| | 4 eynes concedio creciente importancia a las
fuerzas que determinan las variaciones del pro-
ducto y el empleo totales y no, como habia
hecho en el Treatise on Money, a las variacio-
nes en los precios. Es este acento colocado so-
bre las variaciones del producto y ocupacién to-
tales el que lleva finalmente a Keynes a imputar
esas variaciones del producto total y la ocu-
pacion a la demanda efectiva en la que perso-
nalmente hara descansar lo que él estimaba
como el mensafe central de la General Theory.
Las cartas de Keynes a Lerner y Harrod prue-
ban que es la teoria de la demanda efectiva la
gue él deseaba situar en el mismo centro de la
escena economica para destacar la validez in-
terpretativa del modelo que contiene la General
Theory. Keynes dira asi a Harrod: «Vd. no men-
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ROOSEVELT

Y

KEYNES

Keynes tuvo una entrevista con
Roosevelt en el mes de junio de
1934. Habia acudido a Estados Uni-
dos a recibir el doctorado honoris
causa por la Universidad de Colum-
bia de Nueva York y, a través de
Frances Perkins, secretaria de tra-
bajo durante los aiios de Roosevelt,
se convino un encuentro con el Pre-
sidente. Los simpatizantes de las
ideas de Keynes en América conci-
bieron grandes esperanzas ante ese
encuentro. Pero, si hay que atenerse
a los testimonios que de esa entre-
vista han quedado, no puede decir-
se que la misma fuera un éxito.
Roosevelt no habia entendido las
ideas keynesianas porque le faltaba
formaciéon econdmica y porque sus
fugaces antecedentes calvinistas ha-
bian creado en él una prevencion
ante cualquier aumento del gasto
publico. En 1932 su pensamiento al
respecto era bien antikeynesiano «la
contribuciéon mas efectiva que cual-
quier gobierno puede hacer a la eco-
nomia es reducir el gasto federal».

El didlogo estuvo obstaculizado
no solo por la falta de informacion
en Economia de Roosevelt, sino por
una de las manias mas conocidas
de Keynes: tratar de conocer el ca-
racter de sus interlocutores fijando-
se en sus manos. Y Roosevelt quedd
descalificado para Keynes por esta
mania personal. El mismo Keynes
lo ha contado: «... Pero al principio,
por supuesto, no me fij¢ detenida-
mente en estas cosas. Porgue, co-
mo es natural, mi atencion estaba
concentrada en sus manos. Mas
bien decepcionantes. Firmes y bas-
tante fuertes, pero no inteligentes
ni finas, ufas cortas y redondas
como las de los dedos de un hom-
bre de negocios. No puedo dibujar-
las bien, y sin embargo, aungue no
son distinguidas (a mis ojos), no

son comunes. En todo caso, son
extrafamente familiares. ;Donde las
habia visto yo antes? Me pasé diez
minutos por lo menos buscando
en la memoria un nombre olvidado,
sin darme apenas cuenta de lo que
yo estaba diciendo sobre la plata y
los presupuestos equilibrados y las
obras publicas. Al fin di con ese
nombre. Sir Edward Grey. Un Sir
Edward Grey mas solido y america-
nizado. Esta idea les desorientara
a ustedes probablemente, pero hay
en ella un grano de verdad signi-
ficativa. Mucho mas inteligente,

mucha més fecundo, sensible y per-
meable, pero en todo caso algo que
correspondia a aquellas ufias y que
me llevé a Sir Edward Grey».

Cuando la conversacion conclu-
yO, los dos hicieron comentarios
que probaban su falta de enten-
dimiento mutuo. Roosevelt comen-
t6 a Miss Perkins: «Vi a su amigo
Keynes. Me dejo un verdadero gali-
matias de cifras. Debe ser matema-
tico mas que economista.» Keynes
confesd: «Habia supuesto que el
Presidente era mas culto en materia
economican.

No puede extrafiar por ello que
Roosevelt cometiera la torpeza de
aprobar el presupuesto restrictivo
de Morgenthau de 1937 que pro-
dujo la recesion que Keynes habia
pronosticado. Fue entonces cuando
Roosevelt se acordd de las obras
publicas de Keynes. El episodio pre-
supuestario 1937-38 hizo mucho mas
por la penetracion de las ideas key-
nesianas que la visita de Keynes a
Roosevelt. Por aguel entonces ya
Hansen preparaba la revolucion key-
nesiana en Harvard, que fue el autén-
tico camino por el que penetrarian
las ideas del gran economista brita-
nico en Estados Unidos.

FRANKLIN D.
ROOSEVELT
(1882-1945)
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ciona (en el articulo que Harrod escribié co-
mentando la General Theory) \a demanda efec-
tiva o mas concretamente la estructura de la
demanda del producto total... Para mi el hecho
mas singular y extraordinario al contemplar la
historia del pensamiento econdmico, es la com-
pleta desaparicion de la teoria de la demanda
y oferta totales, esto es, la teoria del empleo,
después de haber sido durante un cuarto de
siglo el tema mas discutido de la Ciencia Eco-
nomica. Para mi uno de los cambios mas im-
portantes, tras haber publicado mi Treatise on
Money, es el haber adquirido conciencia clara
de este hecho de forma subita. Me di cuenta
de ello tan sélo después de haber enunciado
la ley psicologica de que, cuando la renta cre-
ce, aumentara la diferencia entre renta y con-
sumo, una conclusion de enorme importancia
para la formacion de mi pensamiento. A partir
de ahi y bastante mas tarde, me di cuenta de
que el interés no era sino la consecuencia de la
preferencia por la liguidez. Por fin, después de
una gran cantidad de borradores y de conti-
nuas ideas obtuve una definicion adecuada de
la eficacia marginal del capital, con todo lo cual
pude unir los distintos elementos de mi teoriay.

A ese testimonio directo y personal de Key-
nes se anade el que ofrece la propia estructura
de la General Theory, pues, como afirma Don
Patinkin, basta realizar una lectura atenta —lo
gue Keynes ciertamente no facilito— para en-
contrarse con lo que promete el autor en el
Prologo: la obra es «principalmente, un estudio
de las fuerzas que determinan los cambios en
el nivel total de produccion y de emplea». El
titulo del libro | es: «El principio de la demanda
efectiva», que desarrolla en la obra y que en-
frenta al lector con su mensaje central: la de-
manda efectiva determina la produccion de equi-
librio y los cambios en la produccion total; ac-
tuando estos cambios (ajustes) como fuerzas
eguilibradoras de la economia. Todos los ma-
nuales introductorios de Economia ensefan que
esa fuerza equilibradora que es la demanda
efectiva posee una estructura compuesta de
cuatro blogues distintos: la propension al con-
sumo, el multiplicador, la demanda de inversion
y la demanda de dinero. A esos cuatro blogues
constitutivos de la teoria de la demanda efec-
tiva se afadian las discusiones sobre la deter-
minacion de los precios, los efectos de los
cambios en los salarios monetarios sobre la ocu-
pacion y los precios, y los motivos y causas de

las oscilaciones en la actividad econdmica. Dis-
cusiones importantes resueltas por Keynes con
la ayuda de, los elementos integrantes del blo-
que de su teoria. Ese bien conocido modelo
tedrico keynesiano y sus anadidos se construyo
incorporando otras importantes novedades, en-
tre las que destacan:

* El conjunto de decisiones y elecciones de
los agentes econdmicos estd dominada por
la incertidumbre sobre el futuro, entendida
en el «sentido (netamente keynesiano) de
que no hay base cientifica sobre la que
calcular una probabilidad razonable de la
marcha de los acontecimientos». Todo lo
cual origina alteraciones y cambios cons-
tantes en las expectativas sobre el futuro,
con perceptible influencia sobre la actividad
econbmica, que no puede ignorarse por
cualquier modelo que pretenda interpre-
tarla.

® Esa eleccion en condiciones de incertidum-
bre afecta de forma decisiva a la demanda
de dinero (condicionante para Keynes del
tipo de interés). A la pregunta de sus cri-
ticos de ¢por qué la demanda de dinero
reviste tanta importancia? Keynes tuvo una
respuesta muy clara: «Porque en parte so-
bre una base razonable y en parte también
instintiva, nuestro deseo de retener dinero
como una fraccion de la riqgueza acumulada
es un barometro del grado de desconfianza
de nuestros célculos respecto al futuro. La
posesion de dinero pacifica nuestra inquie-
tud vy la prima que exigimos por sacrificar
la posesion del dinero constituye la medida
del grado de nuestra inquietud sobre el in-
cierto futuro».

* También es novedad en la General Theory
—derivada de la incertidumbre que afecta
a las decisiones econdémicas— el supuesto
que Keynes introduce sobre el comporta-
miento de los agentes economicos, con-
sistente en convenir en la constancia de
ciertas variables, convirtiéendolas asi en da-
tos para facilitar sus decisiones. Entre esos
datos convenidos pueden estar los precios,
con lo cual su constancia a corto plazo
tendria como consecuencia acentuar 1a im-
portancia de las variaciones en otros para-
metros de accion distintos como serian la
produccion y el empleo.
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<COMO

EXPLICAR

LA REVOLUCION

KEYNESIANA?

«;Hubo alguna vez una revolu-
cion keynesiana y, en caso de que
la hubiera habido, en qué consis-
ti6?» Contestar a esa pregunta de
forma que tenga interés para quie-
nes no son economistas es el arries-
gado ejercicio gue ha realizado el
profesor J. E. Meade vy que resumi-
remos en esta nota. Digamos, para
los gue no son economistas, gue
es —como decimos— a quienes
esta nota se dirige, que el profesor
J. E. Meade ha sido Premio Nobel
de Economia en 1977 y fue inte-
grante del grupo que colabor6 cri-
ticamente con Keynes en el pro-
ceso de elaboracion de la General
Theory. Se trata, pues, de un in-
térprete a la vez arriesgado y com-
petente.

La respuesta a esta pregunta gue
Meade se hace es que hubo no
una sino dos revoluciones keynesia-
nas: la tedrica (Analisis econémico)
y la practica {(Politica econdmica).

{En qué consistid la revolucion
teorica? He aqui la sorprendente
respuesta del profesor Meade: «En
hacer cambiar a los economistas
su forma de pensar sobre cémo las
cosas suceden en la realidad, de
forma que no es un perro gue lla-
mamos zhorro el gue mueve Su
rabo que llamamos /nversion, sino
que es un perro llamado inversion
el que mueve el rabo llamado aho-
roy.

Antes de la revolucion keynesia-
na las cosas se veian asi: una so-
ciedad a partir de la renta que re-
cibe decide gastar una cantidad en
bienes de consumo y afiorra el res-
to. Esos ahorros fluyen hacia los
mercados de dinero y capitales,
constituyendo la oferta de fondos
que las empresas demandan para
invertir de nuevo en nuevo capital

real {edificios, magquinaria, instala-
ciones). Si el ahorro aumenta se
dispondra de mas fondos en el mer-
cado de capitales, lo que abaratara
su precio, extendiendo con ello la
demanda de fondos por las em-
presas para financiar nuevos pro-
yectos de inversion, lo que creara
nuevo y mas capital para el pais.
Dicho en menos palabras: si el pl-
blico no se decide a aumentar sus
ahorros no sera posible gue aumen-
ten las /inversiones.

Keynes —afirma Meade— partio
en 1930 del otro extremo. Olvide-
mos el supuesto de que exista un
nivel de produccion dade. Supon-
gamos que el proceso se inicia con
un aumento autdonome de la inver-
sion. Esta mayor inversion origi-
nara, a través de los distintos pro-
yectos en gue se materializa, pagos
por salarios a los trabajadores que
en ellos intervienen, pagos por in-
tereses, beneficios. Todos los que
trabajan en los nuevos proyectos
de inversion que perciben estas ren-
tas ahorraran parte de las mismas,
pero otra parte la gastaran en bie-
nes de consumo. Los empresarios
que fabrican y venden estos bienes
de consumo obtendran al vender-
los una renta adicional, parte de
la cual ahorraran, otra la gastaran
nuevamente en bienes de consumo
que dara lugar a una nueva renta
y asi sucesivamente.

Todo este proceso generard una
serie convergente de oleadas de
gasto continuamente decreciente y
que dara lugar a una demanda de
bienes y servicios para cubrir tanto
la demanda de inversion original
como las subsiguientes demandas
inducidas de bienes de consumo.
El nivel de actividad econdmica que
asi se origina puede o no ser sufi-

ciente para proporcionar el pleno
empleo de los recursos productivos
de los que la sociedad dispone. Si
esto es asi, spor qué no hacer algo
para aumentar la inyeccidon en el
sistema econdmico por medio de
una inversibn continua?

Tal es el proceso del que parte
el famoso multiplicador keynesiano,
qgue considera la renta total obte-
nida en &l como un miltiplo de la
inversion autonoma inicial. Esta re-
lacion, indica Meade, podria con-
templarse de otra forma: como si €l
gasto de inversion fuera un flujo
de poder adquisitivo introducido en
un sistema generador de renta y los
ahorros una fuga de poder adqui-
sitivo en ese sistema generador de
rentas.

Ahora bien, la inversion privada
no es el unico elemento de la de-
manda de bienes y servicios que
puede considerarse como una in-
yeccion exogena al sistema gene-
rador de renta, vy el ahorro tampoco
constituye la (nica fuga de poder
adquisitivo posible.

El gasto publico en bienes y ser-
vicios de todas clases supone tam-
bién una inyeccion de poder adqui-
sitivo en el sistema que puede de-
terminarse de forma exogena por
medio de la politica presupuestaria;
y, correspondiendo a esta inyeccion,
existe una fuga de poder adquisi-
tivo del sistema generador de renta
en forma de los impuestos directos
e indirectos que el publico debe pa-
gar como consecuencia de las cre-
cientes rentas y gastos.

De la misma manera, la demanda
de exportaciones de un pais puede
ser considerada como determinada
fundamentalmente por lo gue su-
cede en el resto del mundo y, por
ende, puede ser contemplada como
otra inyeccion de poder adquisitivo
al sistemma realizada desde fuera,
encontrandose en correspondencia
una fuga de poder adquisitivo del
proceso generador de renta de un
pais en tanto en cuanto sus Ciu-
dadanos gasten sus rentas en im-
portaciones, mas bien que en bie-
nes producidos en el pais. Podemos
considerar esas relaciones de la for-
ma siguiente:
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El término de la izquierda es el
perro keynesiano y el de la derecha
el rabo del perro keynesiano. La en-
trada representada en el término
de la izquierda, a través de una
serie de repercusiones, aumenta la
demanda de bienes de consumo
hasta que se obtiene un nivel de
renta tal que se produce una salida
igual por el término de la derecha.

La gran contribucion de Keynes
—concluye Meade— fue comenzar
con la inversion moviendo a la pro-
duccion, la renta y el ahorro y
construir variaciones sobre ese mo-
delo en vez de empezar, como se
habia hecho hasta ese tiempo, al
revés, esto es, comenzar por el
ahorro para continuar por el pro-
ceso de las inversiones.

La otra revolucion keynesiana a
la que Meade se refiere se registrd
en el terreno de la pofitica econdmi-
ca. Keynes nos ensefido que para
entender la situacion de un pais hay
que preguntarse por la demanda
efectiva. Debemos conocer si hay
o no hay demanda suficiente para
crear los empleos que gqueremos
y, si la demanda no es adecuada,
deberiamos estimular las inyeccio-
nes gue la hiciesen suficiente, esto
es, deberiamos estimular la inver-
sion, el gasto publico, las expor-
taciones o bien remediar las fugas,
esto es, el ahorro, los impuestos y
las importaciones.

Si. por el contrario, la demanda
efectiva es excesiva la politica eco-
noémica debera reducir las inyec-

+

importaciones |

ciones y estimular las fugas. Esta
contemplacion de la situacion eco-
nomica desde la perspectiva de la
demanda efectiva y el disefio de la
politica econdmica para su trata-
miento constituye la revolucion de
la politica economica keynesiana.

La tarea de la politica econdmica
debe ser pues la de mantener la
demanda efectiva de bienes y ser-
vicios de suerte tal que se logre
el pleno empleo de los factores pro-
ductivos. Pero nunca debe irse mas
alld pues entonces se generaria una
inflacién. Este es en sintesis el men-
saje que Keynes predico para tratar
los problemas de las sociedades se
su tiempo.

Sin embargo, y por desgracia
—afirma Meade—, tal y como he-
mos aprendido de la amarga expe-
riencia de los {ltimos afios, esta no
es toda la historia. En las condi-
ciones de organizacion industrial
moderna y sindicacion actuales, tal
nivel de demanda efectiva rea/ ha
ido habitualmente acompanado de
un alza inflacionista de costes y de
precios.

Keynes debiera haber vivido lo
bastante para ejercitar su ingeniosa
y feértil intuicion y ofrecernos las
propuestas para resclver el proble-
ma que el éxito indiscutible de su
construccion ha contribuido en gran
medida a crear. Ese problema no
es otro que lograr un nivel de acti-
vidad econdmica real elevado y ha-
cerlo compatible con una conten-
cion de la inflacion de precios y de
los salarios meonetarios (gue son tan

dermmandados y tan rapidamente con-
cedidos en condiciones keynesianas
de un nivel alto y sostenido de de-
manda de bienes y servicios, lo que
alimenta la inflacion). Un problema
que aiun no hemos aprendido a so-
lucionar satisfactoriamente.

J. E. MEADE
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e También es novedad de la General Theory
la importancia del dinero en un mundo
incierto a la que ya se ha aludido; ésta lle-
vaba a considerar a Keynes que las varia-
ciones en su cantidad tuvieran efecto so-
bre las variables reales del sistema eco-
nomico. El dinero no era un velo sin papel
alguno en las relaciones determinantes del
comportamiento real de la economia, como
se habia contemplado tradicionalmente, sino
algo mas sustancial y distinto.

Todas estas novedades acompanan a lo que
con indudable acierto —en mi opinidon— llama
Don Patinkin el mensaje central de la General
Theory que constituye su descubrimiento cien-
tifico: el principio de la demanda efectiva. Key-
nes afirmo explicitamente ese mensaje, tanto en
el prefacio, como en la introduccioén y en la
estructura de la General Theory. Lo ratifico
—como hemos indicado — en su corresponden-
cia con Harrod, y trato de aplicarlo a la realidad
de su tiempo con la insistencia y persuasion
que le caracterizaban. Ese mensaje central se
entiende con toda claridad tanto en el contexto
interno de su obra como en el contexto exter-
no (los acontecimientos historicos a los que se
referia).

En el contexto interno, porque todo el es-
fuerzo analitico que precede a la General Theory
en la etapa 1930-36 no es otra cosa que €l es-
fuerzo denodado de Keynes por forjar las pie-
zas de su modelo de demanda efectiva. Como
él cuenta en su carta a Harrod, llegar al bloque
de la demanda efectiva que contiene la General
Theory constituyoé un largo recorrido personal
que se inicia ocho meses después de la publi-
cacion del Treatise on Money, que se mani-
fiesta en las lecciones sobre «Teoria Pura del
Dinero» en Cambridge en 1932, que se trabaja
en el verano de 1931 («he escrito, dird a su
madre, la tercera parte de mi nueva obray), que
recibe la benéfica influencia critica del «Circo»
y en particular la decisiva de R. F. Kahn, que
aparece imperfectamente ain en el curso del
ano 1933, seg(n testimonian los apuntes de su
alumno R. D. Bryce, que se halla practicamente
formulado cuando Keynes viaja a Estados Uni-
dos en 1934 y expone sus ideas en el Political
Economic Club con Schumpeter, Mitchell, Clark
y Hansen como testigos y que se discute en
su formulacion final con Hawtrey, Harrod, Kahn
y Joan Robinson. En febrero de 1936 ese mo-

delo de la demanda efectiva, lentamente ma-
durado, aparecia-al pablico al editarse la Gene-
ral Theory.

Como Keynes afirmo, su obra ofrecia un mo-
delo tedrico que trataba de interpretar la situa-
cion de la economia con caracter general a
partir de la demanda efectiva, y por ese carac-
ter la politica y medidas aplicables no se expo-
nen con gran detalle. Sin embargo, la posicion
de la General Theory respecto de la estrategia
de la politica econémica mas conveniente que-
da disefada breve pero claramente y se con-
creta en tres puntos: 1.° Su rechazo de una
politica de reduccion de salarios como remedio
del desempleo por razones teoricas (vease el
recuadro «Keynes y la politica de salarios»).
2.° Su escepticismo sobre la politica moneta-
ria: «por mi parte, me siento ahora algo escép-
tico sobre el éxito de una politica monetaria
tendente a influir sobre el tipo de interés. Creo
que sera el Estado, que se encuentra en situa-
cion ventajosa para estimar la eficacia marginal
del capital, con una visidn de largo plazo y en
aras del beneficio social, el que acentle su par-
ticipacion en la inversion total del pais, ya que
parece probable que las fluctuaciones en la es-
timacién por los empresarios de la eficiencia
marginal de las distintas inversiones, son dema-
siado grandes para poder ser contrarrestadas
mediante variaciones en los tipos de interésy.
3. Su acentuacion en la importancia de la
politica fiscal: «el Estado tendrd que ejercer
una influencia orientadora en la propension al
consumo, mediante distintas medidas: en par-
te, mediante el sistema fiscal; en parte, median-
te la fijacion del tipo de interés, y en parte, de
otras formas mas directas. Parece poco proba-
ble que la influencia de la politica monetaria
sobre el tipo de interés baste por si misma para
lograr el indice optimo de inversion. Creo, por
tanto, que una socializacion de la inversion total
resultara el Gnico medio para asegurar una
aproximacion satisfactoria a la situacion de ple-
no empleo, aunque esta politica no deba ni
tenga por qué excluir la adopcion de toda suer-
te de compromisos y de instrumentos mediante
los cuales el sector publico coopere con la ini-
ciativa privada».

La conclusion a la que inclinan los puntos
anteriores no es otra que la defensa de la po-
litica fiscal como instrumento de estabilizacion
v lucha contra el desempleo. Una conclusion
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que se ha destacado como la principal apor-
tacion de la General Theory a la politica practica.
Esa valoracion politica del contenido de la Ge-
neral Theory no puede aceptarse sin grandes
reservas. En efecto, el mensaje central de la
General Theory es ia teoria de la demanda efec-
tiva cuya estructura trata de ofrecer una in-
terpretacion de la realidad econdémica. Y eran
los supuestos de esa realidad los que conce-
dian a las variables del modelo keynesiano
unos valores que efectivamente llevaban a esa
conclusion de adelantar a la politica fiscal como
respuesta eficiente para remediar una situacion
de depresion prolongada. El acento de Keynes
sobre la politica fiscal discurre paralelamente
a la caida de las expectativas empresariales,
lo que hacia que ninguna reduccion practicable
en los tipos de interés fuese suficiente para
estimular a las empresas a la realizacion de las
inversiones necesarias con las que llegar al ple-
no empleo.

Es sobre ese comportamiento de las expec-
tativas empresariales sobre el que recientemen-
te ha puesto un acento de insistente importan-
cia la interpretacion de Alan Metzler de la Ge-
neral Theory. Reducir la inestabilidad de la eco-
nomia eliminando/reduciendo los elementos de
incertidumbre que afectan a las expectativas
empresariales constituye el motivo que justifica
las intervenciones del Estado. Keynes preferia
—como manifesté a Josiah Wedgwood del Ban-
co de Inglaterra— que la accion del Estado favo-
reciese en el futuro las inversiones frente al con-
sumo, Y las inversiones, al ser dependientes de
las expectativas, aconsejaban la intervencion pu-
blica para reducir la incertidumbre y los niveles
de riesgo que condicionaban el crecimiento con-
tinuo y necesario de las inversiones. Por este
motivo, Keynes consideraria que la intervencion
del Estado tendria una accion mas estimulante
sobre la inversion que cualquiera otras decisio-
nes (politica de salarios y politica monetaria).
Es esta estimacion de la situacion de la eco-
nomia y su intrinseca inestabilidad la que decide
la interpretacion de la estructura de 1a demanda
efectiva en el Keynes de 1936 y afios poste-
riores.

El mensaje central de la General Theory ce-
rraba una larga etapa historica, cuyo origen
Ultimo hay que encontrarlo, como acentuaba
Schumpeter, en la visién keynesiana del pro-

blema de su tiempo: un problema al que el
mundo desesperado de los afios treinta busca-
ba una explicacion y una respuesta —el con-
texto externo de la obra keynesiana— y que
no era otro que la aterradora y continuada
depresion que habia extendido, hasta limites
no imaginables, el desempleo, el mal mas grave
y costoso originado por la inestabilidad del sis-
tema capitalista. Un mal que llenaba de miseria
a las sociedades de aquellos afios y amenazaba
su propia estabilidad politica. Keynes habia per-
cibido la importancia de ese problema, conce-
diéndole la atencion del mensaje central de su
teoria. La inestabilidad del sistema capitalista,
manifestada en el desempleo, podia explicarse
por su modelo tedrico de la demanda efectiva,
segln el cual, la caida en la produccién y el
empleo generaba, por si misma, unos efectos
acumulativos que, en Gltimo extremo, termina-
ban por eliminar el exceso de produccién (ofer-
ta total) sobre la demanda total, extendiendo
ese ajuste inevitable el paro forzoso.

La revolucion keynesiana no se quedo sélo
en esa correspondencia entre la vision del pro-
blema econdmico y el modelo para su solucién.
Motivo y urgi6, al mismo tiempo, la revolucion
estadistica para dar contenido a los conceptos
operativos del modelo keynesiano, desarrollan-
do la contabilidad nacional, lo que obviamente
permitia transmitir el mensaje central de la teo-
ria al publico y aumentar su impacto entre los
economistas.

La expresion de la revolucion estadistica ha
sido propuesta con toda propiedad como un
complemento decisivo de la revolucion keyne-
siana por Don Patinkin y discurre paralelamente
a la larga busqueda de Keynes de los elemen-
tos integrantes de su demanda efectiva. Esa
revolucion estadistica tiene dos intérpretes des-
tacados: Simon Kuznets en Estados Unidos
y Colin Clark en Gran Bretafia. Las aproxima-
ciones a los calculos de las magnitudes macro-
economicas son diversas en ambos paises. En
Estados Unidos, la fuerza impulsora va a ser
la busqueda de las razones capaces de explicar
las oscilaciones en la actividad econémica v,
fundamentalmente, de la magnitud que presen-
taba mayores fluctuaciones: la inversion. En Gran
Bretana los trabajos pioneros de Arthur Bowley
y Sir Josiah Stamp, habian abierto la investiga-
cion estadistica con la pretension de calcular la
magnitud de las rentas personales en relacion
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con el problema de la pobreza. Colin Clark cam-
bia el enfoque dominante en esos y otros traba-
jos britanicos, para estimar las magnitudes key-
nesianas del Treatise on Money {ahorro e inver-
sion, basicamente, y el resto de las implicadas
en las ecuaciones fundamentales). La General
Theory, al hacer girar sobre la demanda efectiva
la determinacion de las variaciones del produc-
to, dio un impulso adicional y decisivo para
presentar las estimaciones de renta nacional
por la suma: Consumo + Inversion + Gasto Pu-
blico = Renta Nacional. La revolucion estadis-
tica adelanta mas en Estados Unidos que en
Gran Bretana, al darse caracter oficial a los
calculos de las grandes magnitudes economicas
por el Ministerio de Comercio, que encomendo
su direccion a Kuznets. En Gran Bretafia habra
que esperar mas tiempo para superar la sole-
dad de Colin Clark en sus investigaciones es-
tadisticas de los anos treinta. No sera hasta
comienzos de la década de 1940 —concreta-
mente en 1941 — en que aparecera el libro blan-
co que oficializaba los céalculos de renta nacio-
nal bajo la direccion de dos keynesianos: J. E.
Meade y Richard Stone.

Contar esta historia de la revolucion esta-
distica mas detenidamente es tarea que han
realizado Studenski y Don Patinkin magistral-
mente en trabajos llenos de interés, cuyas prin-
cipales incidencias son imposibles de resumir
aqui, pues llevarian mas espacio del que podria-
mos dedicarle. Baste consignar que esa revo-
lucion estadistica constituyd una premisa, cuya
importancia es dificil de exagerar, para la pene-
tracion y arraigo en la politica econémica deri-
vada de la revolucion keynesiana.

La aparicion de la General Theory conmo-
ciond la actividad y la dedicacién de los eco-
nomistas. Y, como todas las revoluciones, la
keynesiana también dividid a quienes debian
recibir sus mensajes, interpretarlos y aplicarlos.
Esa division adoptd, con algunas excepciones,
un limite divisorio generacional. Samuelson afir-
ma «que haber nacido como economista en
1936 fue un destino afortunado. Pero no el
haber nacido demasiado antes», ya que, en
efecto, «pudo comprobarse que los economis-
tas que inicidbamos entonces nuestra profesion
nos vimos atacados por la General Theory como
si se tratase de una virulenta e inesperada en-
fermedad tropical que diezmaba nuestras filas
haciéndonos a todos keynesianos». Esa pene-

tracion fue mas intensa y rapida en Estados
Unidos que en Gran Bretafia, aunque en ningun
caso fue completa, pues los economistas de ge-
neraciones anteriores a la de Samuelson no
fueron tan sensibles a la «virulencia» del key-
nesianismo.

La penetracion de la revolucion keynesiana
fue aln mucho mas lenta entre los politicos vy
el publico. En esa tarea —que Keynes consi-
derd siempre prioritaria— él no iba a estar pre-
sente. En efecto, la General Theory se publi-
caba, segun se indico antes, el 4 de febrero de
1936. El mismo mes Keynes habia coronado
otra gran obra: el «Arts Theater» de Cambrid-
ge, que abria sus puertas el dia 3 con el Vic-
Wells Ballet, v en el que se representarian,
poco tiempo después, en primer lugar, las obras
de Ibsen, que Keynes tanto apreciaba —«Casa
de Muifiecas» y «El arquitecto Solnern—, con
intervenciones destacadas de Lydia Lopokova,
gue demostraba asi su talento y versatilidad ar-
tisticas. El afio 1936 marca, por todo ello, un hito
singular en la vida de Keynes. A ese mismo afio
corresponde la biografia de un economista que
Keynes estimaba singularmente, William Stan-
ley Jevons. Visita en el verano Rusia de nuevo
v desarrolla en la BBC sus charlas sobre el Arte
v el Estado. De comienzos de 1937 son sus
articulos en el Times resumiendo los consejos
de politica economica contenidos en la General
Theory, acondicionandolos para la Gran Bre-
tafa de la época. Contesta a las criticas de la
General Theory y da su curso de lecciones en
la primavera del 37 con el tema «Notas al pie
de la General Theory», programando con ese
titulo una nueva obra. Esa actividad constante
y febril de Keynes habria de registrar una brus-
ca interrupcion en el verano de 1937 al sufrir
un infarto del que logrd sobrevivir gracias a los
cuidados del Dr. Plesch y de Lydia Lopokova.
Aunque Keynes se repuso y volvié a la vida
activa en 1938, lo hizo para otras labores dis-
tintas al servicio de su pais en la guerra y del
mundo occidental para preparar la paz. How
to Pay for the War es su lltima obra: una apli-
cacion ingeniosa y brillante —como suya— para
financiar la guerra sin inflacion. El resto de su
vida se lo llevaria la definicion del orden mo-
netario de la posguerra, sus inestimables ser-
vicios al Tesoro britanico durante el conflicto
y la agotadora negociacion del préstamo de Es-
tados Unidos a Inglaterra para su transicion
a la economia de la paz. Cuando la paz llego,
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KEYNES

Y EL

AUMENTO

DE LA INVERSION

De los dos caminos para elevar
el nivel de ocupacion —el del con-
sumo y/o el aumento de la inver-
sion—, Keynes no tuvo dudas al
manifestar sus preferencias: el
aumento de la inversion le parecia
por &l momento (un largo momen-
to porgue se referia @ un periodo
de veinte afios) mejor que aumen-
tar el consumo. El proposito fun-
damental de la politica econémica
deberia ser asi el de favorecer la
ampliacion de las dotaciones de ca-
pital productivo de la sociedad «has-
ta que éste deje de ser un factor
escaso». Keynes declaraba con elio
sus preferencias en cuanto a la
estructura conveniente de la de-
manda efectiva. Para favorecer una
mayor produccion y mas empleo es
preciso aumentar las inversiones,
cuya tasa de crecimiento debe man-
tenerse a niveles elevados y conti-
nuados en el tiempo. El problema
se desplaza asi a tratar de respon-
der a la pregunta: jcomo aumentar
de forma importante y duradera las
inversiones? Sobre este punto se
han tejido —a partir de diversos
pasajes de la obra de Keynes— di-
versas interpretaciones del pensa-
miento keynesiano, no siempre coin-
cidentes en cuanto a la identifica-
cibn de los problemas relevantes
y de las medidas de politica eco-
noémica mejores para resolverlos.

Como es bien conocido, Keynes
supone en su obra que la inversion
estad protagonizada por la empresa
privada y que su realizacion depen-
de de la relacion entre el coste en
que haya de incurrirse para su fi-
nanciacion y la tasa de rendimiento
esperada de la inversion. Si se pre-
cisa un aumento continuado de las
inversiones éste no se producird
sin una mejora continuada, también,

en las expectativas de la corriente
de rendimientos futuros de la in-
version o bien sin una reduccion
del tipo de interés esperado. Esos
dos cambios son, a su vez, impo-
sibles sin una reduccion en el ries-
go real y percibido por los agentes
de la economia. Keynes distingue
tres tipos de riesgos: el inherente
a la incertidumbre bajo la que dis-
curre el proceso econémico (un ries-
go que no puede ser eliminado),
el riesgo derivado de las pérdidas
de capital (por cambios en el valor
real de los activos financieros) y el
«riesgo del prestamista» (derivado
del incumplimiento de los prestata-
rios). El coste de este Gltimo riesgo
se ahade por lo general por dupli-
cado al calcular los tipos de interés:
lo calcula y carga el prestamista
{tratando de cubrir la compensa-
cion por el riesgo de incumplimien-
to); pero lo carga también el pres-
tatario {quien exigird una compen-
sacion que le induzca a invertir).
La cuantia de ese coste debido al
calculo del riesgo tiende a situarse
a niveles bajos en etapas de expan-
sion, lo que conducirad a un aumen-
to de las inversiones y a la expan-
sion de la economia. Por otra par-
te, la eficacia marginal de capital
esta determinada por las expectati-
vas de beneficios, dominadas por la
incertidumbre (derivada de la que
Keynes llamaba «sicologia desobe-
diente e incontrolada del mundo mer-
cantily),

En definitiva, el aumento conti-
nuado de las inversiones, necesario
para aumentar el empleo, aparece
condicionade por la incertidumbre
que domina a una sociedad capi-
talista en la decision de invertir. La
incertidumbre, al condicionar las ex-
pectativas que deciden las inversio-

nes, limita las posibilidades de con-
seguir un aumento del emplec por
un aumento continuado de la inver-
sion total. De ahi que si se desea
lograr una mayor inversion y un
nivel de empleo mas elevado deba
favorecerse toda decision (de la po-
litica monetaria o de salarios} que
reduzca los tipos de interés a largo
plazo, pero dado que sobre los ti-
pos de interés cargados a la in-
version tiene una influencia impor-
tante «el riesgo del prestamistay,
esa politica tiene unas limitaciones
claras en la incertidumbre de pres-
tamista y prestatarios que fijara un
suelo a los tipos de interés del que
es imposible bajar. La dnica ma-
nera de hacerlo es atribuir las de-
cisiones de invertir a alguien que
no esté afectado por «la sicologia
desobediente e incontrolada del mun-
do mercantil». Ese alguien es para
Keynes el Estado: «la inversion es
un asunto que no puede dejarse
solo en manos privadasy», si quiere
aumentarse el empleo. La defensa
de la participacion de las inversio-
nes publicas se apoya en la dificul-
tad de conseguir, en un sistema
capitalista, la reduccion de la in-
certidumbre que permita el aumen-
to de la inversibn privada y con
ella un mejor empleo.

Ese enfoque keynesiano de la po-
litica de empleo se ha interpretado,
con generalidad, como una defensa
de la inversién publica que admite
a su vez dos alternativas distintas,
segiin se piense que las expecta-
tivas se beneficios sean decrecien-
tes a largo plazo y con ellas la efi-
cacia marginal del capital (tesis del
estancamiento), o bien que esas
expectativas tienen vitalidad cam-
biante que hace enormemente fluc-
tuantes las decisiones de inversion
privada, sufriendo con sus vaivenes
el nivel de empleo (lo que justifica
su estabilizacién por los programas
de inversion del Estado). A esas
dos interpretaciones ha venido a
anadir Allan Metzler recientemente
una tercera, consistente en afirmar
que lo que Keynes propugnaba para
aumentar la inversion y hacer el sis-
tema econdmico mas estable es re-
ducir la incertidumbre, y que esa
reduccién de la incertidumbre pue-
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de lograrse merced a la intervencion
publica. El Estado deberia estabi-
lizar la tasa de inversién a través
de una mayor participacion de la
inversion pulblica en las inversiones
totales, con lo que se reduce el
coste social de la incertidumbre en
un sistema capitalista al reformarlo
(convirtiéndole en mas mixto). Pero
puede también el Estado —afirma
Metzler— «reducir el riesgo de las
inversiones privadas al nivel mini-
mo, creando instituciones sociales
que aumenten la estabilidad de la
economia a largo plazo». Esta al-
ternativa orientaria la politica eco-
némica hacia la definicion de un
cuadro institucional que reduzca el
riesgo de las inversiones empresa-
riales v favorezca el crecimiento de
la inversion privada. Keynes no des-
arrollé esta alternativa, si bien de-
fendié la existencia de una Junta
Nacional de Inversiones, que permi-
tiese una programacion de las mis-
mas para reducir asi la incertidum-
bre de los empresarios. Se ha des-
tacado por algunos comentarios que
lo que Keynes tenia /in mente en
estas propuestas fue algo parecido
a lo que iba a plasmarse en Fran-
cla a través de Jean Monnet en Ia
planificacion indicativa en la pri-
mera etapa. Meltzer —en su inter-
pretacion del pensamiento keyne-
siano y en especial en su polémica
con Don Patinkin sobre la misma—
acentia mas bien el componente
institucional de esa idea keynesia-
na, destacando la aportacion que
algunas instituciones economicas
pueden tener para reducir la incer-
tidumbre a largo plazo y cita como
ejemplo el FMI o el GATT. En cual-
quier caso, en su opinidn, estas
actuaciones de la politica econdmi-
ca se diferencian de las dirigidas
a aumentar las inversiones publicas
y reducir, por esta via, la incerti-
dumbre.

Por el contrario, Don Patinkin
insiste en el hecho de que Keynes
empleé los términos «intervencion
publica para promover las inversio-
nes», «socializaciéon de la inversidny,
«control publico de la inversions,
«desarrollo nacional» con significa-
dos equivalentes para referirse a las
distintas formas en que el gobierno

pueda afectar de forma directa la
cuantia de las inversiones en Ia
actividad econémica nacional.

Es evidente que estas dos inter-
pretaciones pueden justificarse con
los textos del Keynes de la Teoria
General y de los afios inmediata-
mente posteriores. Quizds una de
las principales causas de las inter-
pretaciones polémicas de Keynes
sea la polivalencia de significados
gue puede encontrarse en la Ge-
neral Theory y las aplicaciones con-
cretas y posteriores de los princi-
pios de su teoria para inspirar —de
forma variable— sus consejos de

politica econémica. En cualquier ca-
so, cabe poca duda de que en 1936
Keynes defendié, a partir de la si-
tuacion depresiva de la economia,
un conjunto de actuaciones que
giraban en tomo ala demanda efec-
tiva. Y es también cierto que Key-
nes manifestd sus preferencias so-
bre la estructura de esa demanda
efectiva: al favorecer el aumento
de la inversion sobre el del con-
SUMo.
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una paz cargada de problemas economicos,
alguno de los cuales Keynes contribuyo a resol-
ver con su habitua! eficiencia, Keynes no pudo
disfrutarla: el 21 de abril de 1946 un ataque car-
diaco iba a acabar con su vida al bajar desde
la cumbre de Firle Beacon en Sussex Downs,
un mirador desde el que se contemplaba la
campifa inglesa, su casa de Tilton y €l mar.
Keynes no pudo ni vivir ni interpretar (verbos
que, conjugados por €él, casi siempre eran si-
nonimos) la era keynesiana: para él y para el
mundo occidental fue una era tardia.

La era keynesiana: una era tardia

La vision y el modelo gue Keynes acerté a
formular en 1936 después de una larga saga
de tres obras —el Tract on Monetary Reform,
el Treatise on Money y la General Theory— con
el proposito comun de dar respuesta al que es-
timaba el principal problema econémico del
capitalismo, situado en el corto plazo de la es-
tabilizacion y el desempleo, con el fin de abrir
la era de prosperidad y de progreso a largo pla-
zo que Keynes veia posible en su conferencia
de Madrid, no fue una realidad inmediata.

John Richard Hicks ha afirmado que un he-
cho elemental y, al mismo tiempo, dramatico,
tiene que ser explicado: la enorme diferencia
temporal que separa el mensaje central de Key-
nes y lo que hemos dado en llamar era keyne-
siana. Keynes expone sus ideas en el segundo
cuarto de este siglo. La era keynesiana —que
por fin llegb— se sitla en el tercer cuarto de
siglo.

;Por qué se recibio tan tardiamente el men-
saje de Keynes? ;Por qué las ideas de Keynes
para combatir el desempleo fueron aceptadas
a partir de 1946, y no en los afios treinta, cuan-
do se formularon y se necesitaban angustiosa-
mente?

Son éstas preguntas abiertas a muchas in-
terpretaciones posibles y bien dificiles de con-
testar en cualquier caso. Hay respuestas para
esas preguntas de todo tipo y condicion. Hay,
en primer lugar, respuestas econéomicas que mi-
ran al caracter polémico y agresivo con el que
se. escribié la General Theory. La agresividad
del estilo de Keynes era proverbial: «Las pala-
bras», afirmd en una ocasion, «deberian ser

cast salvajes, porque son un asalto permanente
a quienes no quieren pensary. Keynes parecio
pensar, en la General Theory, que los economis-
tas no pensaban. Y redactd contra ellos un ale-
gato, injusto en muchas ocasiones y exagerado
en otras —con gran disgusto de Harrod y de
Pigou—, todo lo cual no facilitaba, ciertamente,
la difusion y aceptacion de su mensaje teorico.
Por otra parte, esta la oscuridad del mensaje
de la General Theory —una de las pocas obras
de Keynes ambigua y criptica— la cual abria el
gran problema de su /nterpretacion. ;Qué dijo
Keynes?, jqué debio decir Keynes?, son las
preguntas mas repetidas y contestadas por los
economistas de 1936 hasta 1976. Desde enton-
ces se ha afiadido una pregunta mas: ;qué hu-
biera dicho Keynes ahora? Las dos primeras
preguntas son las que plantean el problema de
la interpretacion de la respuesta keynesiana.
Un problema que podia resolverse en muchos
sentidos distintos y que inevitablemente diferia
tanto su aceptacion como su aplicacion en el
tiempo.

Hay también, inevitablemente, respuestas po-
liticas para esas preguntas, porque ninguna teo-
ria se convierte en politica aplicable si no se
acepta por eso que llamamos --con lenguaje
evasivo, para entendernos sin compromiso— el
establishment. Y el establishment de derechas
y de izquierdas entendio tarde y parcialmente
el mensaje keynesiano. Ante todo, era claro
que las circunstancias excepcionales que habian
convertido una deflacion prolongada en una
profunda depresion obligaban a una vigorosa
accion restauradora que, empleando medidas
de politica monetaria y fiscal, fuera capaz de
poner en marcha los motores de la demanda
efectiva para tirar de la produccion interna. Esas
medidas enérgicas solicitadas por Keynes pe-
dian que la accion discrecional del Estado sal-
tara por encima de los dogmas establecidos
—el laissez-faire, el patron oro, el Estado mi-
nimo, el equilibrio presupuestario, el comercio
libre—, cuya larga vigencia en el tiempo los
habia convertido en costumbres respetadas. Al
ir en contra de esos dogmas y costumbres
establecidos, el keynesianismo se considero por
muchos como una propuesta que trataba de
legitimar una conducta publica impropia, favo-
reciendo una bastarda e indeseable deshonesti-
dad politica, inaceptable para amplios nicleos
sociales, que creian y practicaban conservado-
ramente la tradicion establecida.
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KEYNES,

ROBERTSCN

Y

SRAFFA

La fotografia esta tomada en
1927, en la finca que Keynes com-
pro en Tilton (Sussex). A su de-
recha esta Piero Sraffa (1898-1983),
quien acababa de llegar a Cambrid-

ge para ocupar un puesto de Lec-
turer de Economia y se habia ga-
nado en seguida la simpatia y la
admiracién de Keynes; a su izguier-
da aparece Dennis Holme Robert-

son {1830-1963}, antiguo alumno y
amigo de Keynes, con quien éste
venia manteniendo una colabora-
cion fructifera en temas de eco-
nomia monetaria desde los prime-
ros afios veinte. Keynes era Fellow
del King's College desde 1909; Ro-
bertson lo era del Trinity College
desde 1914 y Sraffa lo seria tam-
bién del Trinity College poco tiem-
po después. Tal vez pueda decidir-
se, con la perspectiva que propor-
cionan los afios, que la fotografia
redne las tres mejores cabezas eco-
nomicas de que dispuso Cambridge
en aquel periodo. Aqui acaban se-
guramente las coincidencias.

Sraffa era un socialista de Turin,
amigo de Gramsci —cuyos Cuader-
nos de fa carcel consiguio salvar
del fascismo—, que habia profesa-
do en las Universidades de Perugia
y Cagliari y que fue llamado a Cam-
bridge en 1927. Ya para entonces
habia publicado uno de sus traba-
jos seminales: «The law of returns
under competitive conditions» (Eco-
nomic Journal, 1826), una critica
decisiva de la teoria de la empresa
representativa y del modelo de com-
petencia perfecta de Marshall que
constituye el punto de partida de
las teorias de la competencia mo-
nopolistica y de la competencia im-
perfecta que desarrollaron otros en
los afios siguientes. Esto fue carac-
teristico de su obra: publicd muy
pocos trabajos, pero cada uno de
ellos contenia una critica tedrica
precisa y profunda de un ambito
importante del pensamiento eco-
nomico recibido y abria cauces a
importantes avances que otros se
encargaron de desarrollar. Dedico
muchas horas de su vida a preparar
la edicion ejemplar de las Obras y
correspondencia de David Ricardo
{11 volumenes, 1951-1973), en co-
laboracién con M. Dobb y, a par-
tir de la obra de Ricardo, elabor6
pausadamente el esguema tedrico
de una economia transformadora
de bienes fisicos en bienes fisicos,
con la aplicacién de trabajo homo-
géneo, que permitia estudiar la for-
macién del excedente y su distri-
bucién entre salarios y beneficios.
Sraffa inicid este trabajo tetrico a
mediados de los afios veinte, ofre-
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cio avances de su contenido en la
Introduccion a los Frincipsios de Ri-
cardo (1951) y presentd el resultado
final en el librito Produccion de
mercancias por medio de mercan-
cias en 1960. Pocas obras econdmi-
cas han tenido tan largo periodo
de maduracion; pero la espera se
vio justificada por la importancia
del resultado. Sraffa indicaba que
la teoria presentada en el libro ha-
bia sido elaborada para servir de
base a una critica de la teoria mar-
ginalista del valor y la distribucion:
y los desarrollos criticos han sido
importantes, en especial, por lo que
se refiere a la teoria del capital —a
la medicién del capital y al uso de
funciones agregadas de produc-
cion—. Al mismo tiempo, el pen-
samiento neorricardiano de Sraffa
permitia revisar la teoria del valor
de Marx, expresar el analisis en
términos de precios de produccion,
presentar el «problema de la trans-
formacién» como un falso proble-
ma y mostrar que las condiciones
técnicas de produccién no permiten
determinar las proporciones en que
se reparte el excedente, que existe
una relacion inversamente propor-
cional entre salarios y tasa de be-
neficio y que la formacién y distri-
bucion del excedente pueden ex-
plicarse desde las mismas conside-
raciones historicas y sociales uti-
lizadas por Marx sin necesidad de
utilizar la teoria del valor-trabajo y
el concepto de plusvalia. El mar-
xismo «ortodoxo» adn no ha com-
prendido, y menos aceptado, la re-
levancia y la profundidad de la cri-
tica sraffiana.

Sraffa era un cientifico paciente,
riguroso, perfeccionista y erudito;
en muchos sentidos, todo lo con-
trario que Keynes. Tal vez por ello,
Keynes sentia una simpatia y un
respeto profundos hacia Sraffa. Este
formé parte —con Kahn, Meade,
Joan Robinson, Tarshis y otros eco-
nomistas jévenes— del grupo fcir-
cus) formado en 1930 para comen-
tar y discutir el Treatise on Money
de Keynes, que acababa de publi-
carse. Las criticas de ese grupo
fueron importantes para la evolu-
cion del pensamiento de Keynes
y para su formulacion de la «teoria

de la demanda efectiva», que cons-
tituye el ndcleo innovador de la
Teoria General. Pero la participa-
cion de Sraffa en el grupo fue se-
cundaria. La Unica colaboracion per-
sonal entre Sraffa y Keynes fue re-
sultado de la aficion bibliofila del
ditimo.

Su hermano Geoffrey —también
bibliéfilo notable y especialista en
William Blake— Ie regal6 un raro fo-
lleto del siglo XVIII del que solo se
conocian tres ejemplares: Abstract
of Hume's Treatise of Human Na-
ture, que se habia venido atribu-
vendo a la pluma de Adam Smith.
Keynes pidio la ayuda de Sraffa.
Ambos demostraron que el folleto
lo habia escrito el propio Hume vy
lo publicaron en 1938 con una in-
troduccion escrita en colaboracion.

La amistad de Sraffa y Keynes
se mantuvo hasta el final. En la Se-
gunda Guerra Mundial, Sraffa fue
uno de los economistas residentes
en Gran Bretafia pero procedentes
de paises enemigos a los que Key-
nes mas se esforzé en poner al
abrigo de toda molestia utilizando
sus influencias en el Gobierno.

Dennis H. Robertson era un hom-
bre de caracter afable y timido, de
amplia cultura y de mente sutil y
profunda en temas econémicos. Ha-
bia iniciado sus estudios universi-
tarios en el campo de la filosofia y
las lenguas clasicas, pero en 1910
se habia pasado a los estudios eco-
nomicos y se habia convertido en
un economista importante con in-
creible rapidez. Habia estudiado con
Pigou, su supervisor habia sido Key-
nes y en 1914 habia sido nombrado
Fellow del Trinity College merced
a una tesis espléndida que se pu-
blico el afio siguiente con el titulo
A Study in Industrial Fluctuations.
Habia sido educado en la escuela
de Marshall y siempre defendié por
conviccion una tradicidn que no
le impedia avanzar en nuevas lineas
de analisis.

Su campo de estudio preferido
fue la economia monetaria. En 1922
publico la primera edicion de Dine-
ro, un libro de texto innovador,
penetrante y —como todas sus

obras— excepcionalmente bien es-
crito, que habia de convertirse en un
manual clasico en sus ediciones su-
cesivas. En los afios siguientes, Ro-
bertson y Keynes colaboraron es-
trechamente. Ambos querian sua-
vizar las fluctuaciones economicas
y ambos creian que ese objetivo
deberia buscarse a través de una
politica monetaria que buscase la
estabilidad del nivel de precios. Ro-
bertson se diferenciaba de Keynes
en que insistia mas en el compo-
nente real de las fluctuaciones y en
la inevitabilidad de éstas para el
avance del capitalismo, de modo
gue no crela que una adecuada
regulacion monetaria pudiera elimi-
narlas totalmente —y tampoco pen-
saba que su objetivo debiera ser el
lograrlo—. Robertson estaba, sin
embargo, dispuesto a compartir las
propuestas monetarias basicas de
Keynes en aquellos afios; como es-
tuvo dispuesto a compartir la opo-
sicion al restablecimiento del pa-
tron oro en 1925 a la vieja paridad
y la recomendacion de acometer
obras publicas para combatir el paro.
Los dos trabajos mas importantes
de Robertson en los afios veinte
fueron Banking Policy and the Price
Level (1926) —su libro mas inno-
vador— y el articulo «Theories on
Banking Policy» (Economica, 1928).
En el prélogo del primero, Robert-
son indicaba que su continuo in-
tercambio de ideas con Keynes le
hacia dificil precisar hasta qué pun-
to el contenido del libro debia atri-
buirse a uno o a otro. Robertson
estaba ocupado en el estudio de
las condiciones del «equilibrio mo-
netario en el tiempoy y estaba uti-
lizando, para ello, el andlisis secuen-
cial y la discusion del significado de
las igualdades y desigualdades en-
tre ahorro e inversion. Probable-
mente, en el momento en que se
tomo la fotografia que sirve de re-
ferencia a estas lineas, Robertson
iba por delante de Keyhes en la
apertura de nuevas lineas de in-
vestigacion.

El distanciamiento entre ambos
economistas comenzé con la pu-
blicacion del Treatise on Money
(1930), aumentd en los afios si-
guientes y se ahondd tras la apa-
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ricion de la Teoria General (1936).
Los comentarios criticos de Robert-
son al Treatise irritaron a Keynes,
qguien los interpreté como un de-
seo de Robertson de aferrarse al
viejo significado de los términos.
Sin embargo, las diferencias entre
ambos no eran sblo de palabras y
terminologia; vy ello se hizo osten-
sible a lo largo de los afios treinta.

Robertson consideraba que la Gran
Depresion se diferenciaba de las
contracciones anteriores por el co-
lapso monetario —en Estados Uni-
dos y en el sistema monetario in-
ternacional—; y esto es lo que la
hacia excepcional y lo que justifi-
caba recomendar la adopcion de
medidas excepcionales para comba-
tirla. Pero Robertson entendia que
la actitud adoptada por Keynes lle-
vaba a hacer normal lo excepcional
0, para utilizar sus palabras, llevaba
a borrar la distincion entre los ali-
mentos y las medicinas. Esta dis-
crepancia se acentud en la medida
que, con el paso de los afios trein-
ta y el aumento del pesimismo de
Keynes sobre el futuro de las eco-
nomias industriales maduras, éste
paso a considerar que la politica de
tipos de interés bajos deberia ad-
quirir un caracter permanente y que
la politica de «socializacion de la
inversion» podria hacerse normal-
mente necesaria para mantener al-
tos niveles de empleo. Para Robert-
son, el intento de hacer normal lo
excepcional solo llevaria a la infla-
cion endémica y a una mala asig-
nacion de los recursos productivos.

Estas discrepancias en las pres-
cripciones de politica econémica es-
taban relacionadas, naturalmente,
con discrepancias en las respecti-
vas aproximaciones tetricas. La con-
centracion de Keynes en el equili-
brio a muy corto plazo diferia de la
preocupacion de Robertson por un
«equilibrio en el tiempo», periodo
tras periodo, que era precursor del
«equilibrio sostenido» de las poste-
riores teorias del crecimiento; y Ro-
bertson entendia que la obstinacién
de Keynes con el corto plazo era
responsable de propuestas que no
contemplaban sus efectos con un
horizonte més largo. Por otra parte,

Robertson denunciaba —con ra-
zon— el imperfecto uso por Keynes
y los keynesianos de primera hora
de los conceptos de ahorro e in-
version, sin distinguir adecuadamen-
te entre los conceptos «planeados»
y los «realizados»; y atacaba la con-
siguiente tendencia a sugerir que el
hecho de que el aumento de I3 in-
version generase un aumento del
ahorro por la misma cuantia ex
post eliminaba los problemas de
inflacién y financiacion mientras no
hubiese pleno empleo. Robertson
criticaba también la presentacion
por Keynes del tipo de interés como
un fenomeno exclusivamente mo-
netario, una critica que Keynes hu-
biera debido aceptar si hubiera in-
terpretado (correctamente) el sis-
tema de la Teoria General como un
modelo de equilibrio general en el
que el nivel de renta y el tipo de
interés se determinan conjunta y
simultaneamente —y una critica
cuya aceptacion hubiera evitado la
prolongacion durante muchos afios
de la estéril polémica entre los de-
fensores de la «teoria de la prefe-
rencia por la liquidez» y la «teoria
de los fondos prestablesy—. Final-
mente, Robertson consideraba que
Keynes, para ofrecer una presen-
tacion mas efectiva de sus ideas,
habia maltratado innecesariamente
e incluso distorsionado las posicio-
nes de sus maestros, Marshall y
Pigou.

Seguramente Robertson no cap-
t6 todo lo que habia de innovador
en el desarrollo de las ideas de Key-
nes; pero si advirtio que las preten-
siones de novedad eran exageradas
¥y gue, a menudo, respondian a
errores tedricos. Y también com-
prendié que las ideas generales de
Keynes podian traducirse en poli-
ticas economicas peligrosas.

Lo que Robertson fue progresi-
vamente aprendiendo a su costa es
que, en el clima sectario que roded
a la «revolucion keynesianax, el dis-
tanciamiento de Keynes podia ha-
cerle la vida muy dificil en Cam-
bridge. Tan dificil que, en 1938,
decidio presentar su candidatura a
la Catedra de Dinero y Banca de
la London School of Economics.

Obtuvo el puesto y abandond las
habitaciones del Trinity College, don-
de habia vivido desde 1914.

La Segunda Guerra Mundial le
aproximo de nuevo a Keynes: pri-
mero, como asesor economico del
Tesoro ocupado de las balanzas de
pagos de Gran Bretaha con los pai-
ses no pertenecientes al blogue de
la esterlina; después, en relacidon
con la negociacion de los acuer-
dos Lend-lease y, finalmente, co-
mo miembro de la delegacion bri-
tanica en Bretton Woods. Fue la
intervencion de Keynes —capaz de
imponerse a sus seguidores mas
sectarios— la que le proporciono,
después de la guerra, la Catedra de
Economia de Cambridge, que ha-
bian ocupado Marshall y Pigou. Pero
la muerte de Keynes le dejo sin pro-
teccion y, hasta su jubilacion en
1957, se sinti6 solo e incomodo
en un ambiente dominado por un
sistema que —para utilizar sus pa-
labras— «habia cristalizado en una
ortodoxia no menos rigida que aqgue-
lla contra la gque se habia revelado».
Sus Lecciones sobre Principios de
Economia (tres volimenes, 1957-
1959) recogen las explicaciones de
catedra en sus Gltimos afios y con-
tienen un esfuerzo de sintesis y do-
sis muy elevadas de buen juicio
econémico en un periodo domina-
do por una interpretacion de Key-
nes que hoy estd completamente
superada.

Robertson estaba mas cerca de
Keynes en numerosos puntos ba-
sicos de lo que puede sugerir la
desafortunada evolucion de sus re-
laciones. Si la tendencia de Keynes
a impacientarse con sus criticos y
la propension de bastantes de sus
seguidores inmediatos a politizar la
discusion cientifica y a trazar dis-
tinciones amigo-enemigo no hubie-
ran interrumpido el dialogo, los re-
sultados habrian sido mejores para
todos.
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Por otra parte, el mensaje de Keynes dificil-
mente podia escucharse por quienes desde la
izquierda consideraban liquidado el capitalismo
y pedian una revolucion gue redistribuyera la
renta e instaurara la propiedad publica de los
medios de produccion. Stuart Holland ha des-
crito y calificado el ambiente del partido labo-
rista britanico de los afos treinta como clara-
mente antikeynesiano. El partido laborista es-
taba dominado en esa década por la corriente
ideologica del «Left Book Cluby», del que eran
figuras destacadas Gollancz, Laski y John Stra-
chey, con orientacidon marxista y furibundamen-
te antikeynesianos. La actitud del propio matri-
monio Webb, simpatizantes del marxismo y del
socialismo stalinista en los afos treinta, y la
postura marxista de! influyente pensador G. D.
H. Cole, cerraron el paso a cualquier acogida
de la revolucion keynesiana por el laborismo
britanico. La simpatia con las ideas expuestas
por Keynes en esta etapa quedaron reducidas
a una minoria —Oswald Mosley y Ernest Bevin
entre los politicos consagrados y Hugh Dalton,
E. F. M. Durbin y Douglas Jay entre las jovenes
promociones—. Solo el entusiasmo juveni! de
D. Jay fue capaz de iniciar en este ambiente
la preparacion de un programa socialdemocrata
entendido y expresado en términos keynesia-
nos. Vistas las cosas asi desde la cota de los
afos treinta, el cambio del laborismo hacia el
keynesianismo, que se produjo en la década
del sesenta, fue tan espectacular como ines-
perado. En 1936 las argumentaciones keynesia-
nas triunfantes en 1956 y 1962 de Anthony
Crossland, quedaban muy lejos, la conversion
al keynesianismo de Strachey y de G. D. H. Cole
habrian de reclamar mucho tiempo, pues no lle-
gan hasta casi los afios sesenta. E! Bad-Godes-
berg de la socialdemocracia alemana, en fin,
era también imprevisible.

La derecha conservadora tampoco acept6 el
mensaje keynesiano. Fue Keynes el que anuncié
va que «los dirigentes capitalistas de la City y
del Parlamento eran incapaces de diferenciar
las nuevas medidas de proteccion al capitalismo
(esto es, el keynesianismo) de los que ellos de-
nominaban bolchevismo». Quizas el caso que
mejor ejemplifica este proceso de lenta madu-
racion {y adaptacion) del keynesianismo para
su asimilacion por ideologias conservadoras sea
el de como la General Theory termind aceptan-
dose por la politica americana. Ese proceso, que
Galbraith y Scitovsky han visto con ojos ra-

dicales y criticos y Herbert Stein con mirada
mas objetiva, tiene un conjunto de secuencias
muy ilustrativas de las dificultades que Keynes
tuvo que vencer para llegar a América. Ese pro-
ceso se inicia con la llegada de Hansen a Har-
vard en 1937 y su seminario de politica fiscal
gue logra una convocatoria excepcional de fu-
turos economistas. Hansen sera, con Samuelson
vy Seymour Harris, quienes convertiran a Har-
vard en lo que Galbraith ha llamado «la avenida
principal a través de la que pasaron a Estados
Unidos las ideas de Keynes». Pero al atractivo
de esas ideas keynesianas para los economistas
que las siguieron no era sélo econémico. Habia
un Keynes radical (el de la imposicion redistri-
butiva, el de la gran inversion publical y un
Keynes rentable profesionalmente, en cuanto
defendia la direccion de la economia por los
economistas; factores que, sumados todos ellos,
explican el éxito de la conversion generalizada
de los jovenes economistas americanos al key-
nesianismo. Ese keynesianismo radical es el que
se recoge en el manifiesto de los economistas
de Harvard y Tufts sobre el contenido de la
nueva politica econémica: enérgica expansion
del gasto publico, fuertes aumentos en la pro-
gresividad impositiva, crecimiento sin temor de
la deuda publica, programas de bienestar bien
articulados. Al atractivo de esta interpretacion
del keynesianismo se sumo la presencia de Lan-
clin Currie que, desde 1939, se convirtié en el
asesor principal de la Casa Blanca e incorporo
a los discipulos de Hansen a la Administracion
Publica.

El primer capitulo del proceso de recepcion
de las ideas keynesianas se cierra con los pre-
supuestos expansivos de 1939 (tras el fracaso
y la recesion siguientes a los presupuestos res-
trictivos de 1937-38) y la llegada de la Segunda
Guerra Mundial.

El siguiente capitulo es el de la experiencia de
la politica econémica en tiempo de guerra, en la
que la administracion se dirige por el enfoque
keynesiano que elabora y aplica los instrumen-
tos de «bache inflacionista» y supone la incor-
poracién de mas economistas al gobierno. El
éxito de esta politica economica se resume en
el pleno empleo de los recursos productivos.
Un logro que mostraba que ese objetivo era
viable y podia alcanzarse —con programacion
suficiente— por la economia en tiempos de paz.

Es al llegar la paz cuando se inicia una tercera
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parte del proceso histérico, que registra la apa-
ricion de las fuerzas conservadoras, temerosas
de que el contenido futuro de la politica eco-
nomica fuera el del manifiesto de Harvard y
Tufts. La voz cantante en esta fase la va a lle-
var el Comité para el Desarrollo Economico,
presidido por Beardsley Ruml como «puente
entre el pensamiento de los economistas en la
politica fiscal y el pensamiento de los hombres
de negociosy. Surge asi la idea de los «estabi-
lizadores automaticos» como lugar coincidente
de las especulaciones de los economistas key-
nesianos y de los intereses empresariales. La
politica fiscal keynesiana no tiene por qué cons-
tituir una amenaza para la empresa privada vy la
libertad individual. El presupuesto debe equili-
brarse con pleno empleo. Los impuestos deben
fijarse de forma que en esa situacion de pleno
empleo atiendan a los gastos publicos, y esta-
blecerse un conjunto de estabilizadores automa-
ticos en gastos e ingresos que empujen —ante
cualquier caida de la economia— hacia ese te-
cho productivo. La politica monetaria debe ayu-
dar a caminar en esa direccion y si la produc-
tividad del sisterna econdmico aumentase, el
equilibrio presupuestario de pleno empleo po-
dria lograrse con mas gastos publicos o menos
impuestos, un ajuste que deberia tener una
clara eleccién: menos impuestos. Esa politica
fiscal automatica keynesiana permitia una res-
tauracién de viejos dogmas y nuevas ambicio-
nes y fue aceptada.

La cuarta y Gltima etapa de ese largo pro-
ceso de aceptacion de la politica keynesiana la
ocupa la reduccién tributaria de 1964, preparada
por el Consejo de Asesores Economicos del Pre-
sidente Kennedy. La reduccion fiscal se pro-
pugna como alternativa para lograr la expansion
continua de una economia en crecimiento. Una
idea de cuya conveniencia Walter Heller, Arthur
Okun y James Tobin persuaden al Presidente
Kennedy que, a su vez, se encargara de persua-
dir a los empresarios americanos.

Ese largo proceso —contado con precipita-
cion vy sin detalles— que llevo a la adopcion del
keynesianismo, pidi6 tiempo y adaptacion de
los programas a la ideologia dominante de la so-
ciedad en que debian aceptarse. Visto con 0jos
radicales, podria preguntarse si la sociedad es-
tadounidense que asocid Kennedy a Keynes,
se convirtid al keynesianismo o si utilizo al key-
nesianismo. En todo caso, aplico el keynesia-
nismo después de algunos anos.

El lento cambio de actitudes e ideologias
politicas de la izquierda y de la derecha —coin-
cidentes en la necesidad de aplicar la politica
keynesiana en los afos sesenta— fue poste-
rior, y no anterior, a la Segunda Guerra Mun-
dial.

De esta manera, el presagio de Keynes se
cumplié: una gran depresion parece demandar
una guerra para terminarla. Y cabe poca duda
de que la guerra mundial tuvo una gran impor-
tancia para facilitar la adopcion del mensaje
keynesiano al crear la atmosfera adecuada para
su aplicacion, al aglutinar a las clases sociales
en un espiritu de unidad vy al producir un sec-
tor publico de dimensiones suficientes para
llegar a la economia mixta —mitad mercado,
mitad Estado— que pedia la aplicacion eficiente
de la economia keynesiana. Finalmente, la gue-
rra desplazo la frontera tecnolégica, permitien-
do una ola de innovaciones facilitadas a los
procesos de inversion que se afiadian a las dis-
ponibles ya en 1930 y a las que Keynes se habia
referido en su conferencia de Madrid. A los
bienes de consumo duraderos, a los vehiculos,
se habian afiadido las innovaciones disponibles
de la industria quimica y petroquimica, mate-
riales sintéticos y electronica. Esa oferta tecno-
l6gica mejoraria sus posibilidades de utilizacion
por la caida de los precios de los alimentos,
de las materias primas y, sobre todo, de la
energia, haciendo casi inevitable la anunciada
prosperidad keynesiana de Madrid. Bastaba solo
que el keynesianismo empujase, con sus moto-
res de consumo e inversion, el gasto nacional
para desatar el crecimiento de la produccion.
Puede muy bien afirmarse que el keynesianismo
de la segunda posguerra mundial no hizo otra
cosa que aprovechar las oportunidades de la
oferta existente. Toda onda larga de expansion
econdémica (lo que algunos economistas deno-
minan ciclos largos de Kondratieff) necesita un
conjunto de innovaciones y recursos producti-
vos disponibles y un entorno de politica eco-
nomica y social favorable. La onda larga de
prosperidad que va de 1951 a 1973 cont6 para
su materializacion efectiva con esas dos condi-
ciones: con la innovacion tecnolégica y los re-
cursos productivos necesarios —las fuerzas de
la oferta a las que se habia referido Schumpe-
ter—, y con el entorno social y econdémico ne-
cesario para aprovecharlas creado por la fuerza
vy poder de la demanda efectiva que habia ex-

puesto Keynes.
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Cabria desatar una polémica sobre la inter-
pretacion de esa ola de prosperidad que el mun-
do desarrollado industrial vivio desde el fin de
la Segunda Guerra Mundial hasta 1973, pregun-
tandose si fueron las fuerzas de la oferta o las
de la demanda efectiva las que multiplicaron
la produccion y redujeron el desempleo. Los
dias de feroz antikeynesianismo que hoy vivi-
mos han favorecido, no s6lo la duda, sino la
afirmacién del caracter inevitable de ese pro-
longado proceso de progreso econdmico, atri-
buyéndolo, no a la adopcion tardia de una poli-
tica keynesiana, sino a un auge ciclico y aut6-
nomo de la inversion privada, una interpretacion
que Robin Matthews propuso ya en 1968 para
Gran Bretafia y en la que coincidia con la apre-
ciacion de Dow, para quien la politica keyne-
siana no habia hecho sino perturbar un proceso
que estaba teniendo lugar espontaneamente.
Es dificil aceptar la validez de estas afirmacio-
nes que, por otra parte, no han conseguido
alegar —como confiesan sus formuladores—
pruebas suficientes. Tampoco es posible negar
la oportunidad que a la politica de la demanda
efectiva concedia la frontera tecnologica dispo-
nible en la era keynesiana y los favorables pre-
cios relativos de materias primas y capital que
en ella se registraron. Keynes era un especula-
dor y, como tal, trataba de conocer las opor-
tunidades favorables al desarrollo a largo plazo
que proclamé en su conferencia de Madrid y
se propuso aprovecharlas a favor de las socie-
dades de su tiempo con la especulacion del mo-
delo de la demanda efectiva contenido en la
General Theory.

Nuestros dias y nuestro tiempo son los que
Keynes consideraba como el mundo de sus nie-
tos. El keynesianismo nos ha traido hasta aqui,
y su promesa de prosperidad —juzgada por los
«someros apuntes econometricos», que, como
indica Samuelson, contiene su conferencia de
Madrid— se ha cumplido.

Todas esas afirmaciones sobre la era keyne-
siana estan redactadas en pasado y no por ca-
sualidad. Porque, efectivamente, la era keyne-
siana de larga prosperidad es pasado e historia.
La realidad actual vuelve a ser critica.

Los problemas actuales y las limitaciones
de la vision y el modelo keynesianos

«Nadie deberia tratar de defender a Keynes
al pie de la letra o aplicar sus escritos literal-
mente a los problemas de hoy». Estas palabras
de Joan Robinson transmiten la principal dife-
rencia entre el mundo de Keynes y nuestra era
postkeynesiana. La wision y el modelo de Key-
nes estan inevitablemente asociados a la reali-
dad en la que &l vivio, muy distinta de la
nuestra.

El gran acontecimiento historico que define
nuestro tiempo vy le separa de la era keynesiana
es la radical y subita modificacion de los costes
y precios relativos que se va fraguando en la
segunda mitad de los afos sesenta y que,
empujada por la incontrolada inflacion estado-
unidense (pese a las advertencias preventivas
de los economistas keynesianos), asociada a la
guerra del Vietnam, va a estallar con la crisis
energética de 1973. La conmocion en la rela-
cion real de intercambio constituye el origen de
una serie de efectos que estan hoy presentes
en la critica situacion de las distintas econo-
mias: desequilibrios de las balanzas de pagos
y crecimiento de la deuda exterior; efecto de-
presivo sobre la produccion industrial y comer-
cio mundial; obsolescencia técnica de los equi-
pos instalados, prematuramente envejecidos a
consecuencia de la modificacion radical de los
precios de materias primas, energia, trabajo vy
capital; traduccion inflacionista de esa conmo-
cion de precios relativos en el interior de las
distintas economias nacionales, traduccion de-
pendiente de la cuantia de las importaciones
y. sobre todo, de las reacciones de mercados
y productos frente a la pérdida nacional impues-
ta por la caida en la relacién real de intercambio.

La suma de todos esos efectos concede una
prioridad absoluta a los ajustes productivos de
una economia para adaptarla a los nuevos datos
definidos por la crisis. Dicho en otros términos:
los problemas econdmicos actuales se centran
en esa adaptacion a los shocks procedentes del
lado de la oferta y los precios relativos. Es esta
nueva y compleja situacion econémica la que
obliga a definir una politica econémica distinta
de la que domino la era keynesiana que discurre
hasta 1973. No bastan ya las medidas de ajuste
global tendentes a regular la demanda agregada
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KEYNES,

CAMINO DE

LA ERA

KEYNESIANA

Si hay ocasiones en que la cer-
teza de que una imagen vale mas
que mil palabras, pocas pueden
igualar a la que ofrece la compa-
racion de dos imagenes casi idén-
ticas pero distantes en el tiem-
po. Esa comparacion que se su-
giere al lector es enfrentar la por-
tada que el diaric ABC de Madrid
publicaba el 3 de enero de 1946,
con la que paginas atrads se ofrece
en PaPELES del matrimonio Keynes
llegando a Espaiia el 8 de junio de
1930. Entre esas imagenes median
dieciséis aifios llenos de historia y
de trabajos keynesianos. La de 1930
nos presenta a un Keynes lleno de
vida, en la mejor etapa de su crea-
cion intelectual. Un Keynes que en
plena depresion mundial, cuando el
presagio de una crisis y caida final
del capitalismo se agitaba con fuer-
za, trae a Espana un mensaje de
esperanza. No hay decadencia a la
vista afirmara Keynes: hay una ofer-
ta tecnol6gica importante (la fuerza
del crecimiento a la que se referia
Schumpeter}, hay materias primas,
alimentos y energia baratos (con
precios derrumbados por la depre-
sion iniciada en los meses finales
de 1929 y en el primer semestre
de 1930). ;Qué esperamos enton-
ces para que la demanda efectiva
actie como timén que dirija una
nueva singladura camino de la pros-
peridad de la economia mundial?
Esa fue la gran pregunta que Key-
nes dejo hecha al auditorio de los
universitarios que le escucharon en
la Residencia de Estudiantes de Ma-
drid.

La historia tenia reservada a la pre-
gunta keynesiana una respuesta te-
rrible y contundente a la vez: es-
peramos una guerra mundial para
sacar al mundo de la depresion de

los afios treinta. El pleno empleo
se va a lograr en las economias
industriales de Occidente a toque
de clarin y cafionazos. En esa lec-
cibn, costosa como pocas, de la
Segunda Guerra Mundial se ence-
rraba, sin embargo, una ensefianza
que Keynes luché por divulgar an-
tes de que fuera tarde: es posible
el desarrollo de la produccion, de
la renta y del empleo en una eco-
nomia de paz, si somos capaces
de articular una politica racional en
la posguerra. Para ganar esa batalla
de la paz era necesario contar con
instituciones y decisiones que ga-
rantizaran la construccion del mun-
do libre, la reconstruccion de una
Europa asclada por la guerra que
precisaba de la ayuda americana, y
era también requisito indispensable
definir un orden econdmico inter-
nacional que sirviera de base a un
desarrollo de los intercambios, con-
virtiendo a la multiplicacion del co-
mercio mundial en fuente de pro-
greso.

A esos requisitos —la recons-
truccion de Europa y del orden eco-
némico internacional— dedicd Key-
nes la poca vida que le quedaba y
gque los cuidados impagables de su
mujer Lydia Lopokova y del doc-
tor Plesch habian conservado. Key-
nes aparece en esa portada de ABC
a cuatro meses de su muerte, can-
sado y amargado de negociar con
Estados Unidos el préstamo ameri-
cano a Inglaterra, convencido de
que por esa ayuda pasaba la re-
construccion de su pais pero tam-
bién la de Europa. El convenci-
miento americano de la necesidad
de esa ayuda propuesta por Keynes
tardaria en producirse. Habrd que
esperar dos afos mas para que el
general Marshall apoye decidida-

mente la reconstruccion europea con
su ayuda. Keynes habia participado
vy luchado también por definir el
orden monetario de la posguerra
negociando con White las bases de
los acuerdos de Bretton Woods que
dejaron fuera —para su desilusion
y amargura— muchos consejos cons-
tructivos de Keynes, olvidos que
se pagarian muy caros mas tarde.

Sin embargo, ese Keynes prema-
turamente envejecido dejaba ade-
mas de esas contribuciones para
construir la paz sus ideas, las ideas
que resumen su politica de la de-
manda efectiva que se habian ar-
ticulado en el armazon de la Ge-
neral Theory y que iban a servir de
base para definir, por fin, la estra-
tegia de la politica economica de
los distintos paises occidentales. A
partir de esa estrategia se prepard
la ola de prosperidad que iba a le-
vantar la produccion, la renta y el
empleo en los paises del mundo
libre de manera espectacular entre
1951 y 1973. Hay motivos fundados
—que tienen que mantenerse con
firmeza en estos anos de antikey-
nesianismo gue vivimos— para ca-
lificar esa larga etapa de desarrollo
(la mas prolongada que se ha vivi-
do en la historia del mundo occi-
dental) como una era keynesiana,
pues, como con razon se ha pre-
guntado Roy Jenkins, «;qué poli-
tica que no fuera la de mirar a la
economia desde la perspectiva de
la demanda efectiva —que Keynes
nos descubri6o— se aplico en estos
ahos?y

La aproximacion central a los pro-
blemas econémicos, sociales y po-
liticos que domina esa larga era de
prosperidad, que va desde 1951 a
1973, respondié a un conjunto de
rasgos bésicos en los que parece
dificilmente discutible la presencia
de Jas ideas keynesianas. El pro-
fesor Rojo ha resumido con acier-
to los rasgos bésicos de esta apro-
ximacion central en cinco funda-
mentales: la defensa de sociedades
pluralistas, democréticas vy liberales;
la confianza en el papel de la dis-
cusion racional y la transaccion po-
litica como forma de acotar y re-
solver los conflictos en sociedades
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abiertas; la creencia en la mejora
del bienestar a partir de un capi-
talismo reformado que, reconocien-
do la primacia de la iniciativa priva-
da, sefiale las limitaciones del mer-
cado para asignar recursos y esta-
bilizar la produccion, lo que otorga
un papel limitado, pero importante,
al Estado y la politica econdmica;
la confianza en que una actuacion
de la politica econémica mantenga
sin grandes fluctuaciones el des-
arrollo de la renta y el empleo; el
entendimiento, en fin, de que ese
crecimiento sostenido concede una
oportunidad singular para hacer mas
profundos los derechos de ciuda-
dania: mejorando y extendiendo los
sistemas educativos, la participa-
cion en el crecimiento de las rentas
salariales, el aseguramiento de los
estados de necesidad por los siste-
mas de seguridad social.

Esa aproximacién central a los
problemas economicos, sociales y
politicos de las sociedades occiden-
tales que domino la era keynesiana,
y que recibid su inspiracion en mu-
chas de las ideas de Keynes, se iria
resquebrajando perceptiblemente
desde el comienzo de la década
de 1970. El orden monetario inter-
nacional, concebido con limitacio-
nes denunciadas por Keynes desde
la primera hora, seria la primera
victima. Y por culpa ciertamente
de desoir los consejos dados por
Keynes sobre como financiar la gue-
rra (contenidos en How to pay for
the war?), que siempre deberia aten-
der a la imperativa necesidad de
cubrir sus gastos por medios no
inflacionistas, se desataria la infla-
cion de los setenta que preludio el
comienzo de la crisis actual. La fi-
nanciacion inflacionista de la guerra
del Vietnam produjo, en efecto, la
gran inflacion de los setenta que,
transmitida por el déficit de la ba-
lanza de pagos americana, provo-
caria expansiones monetarias en to-
dos los paises occidentales que se
estrellarian en los mercados de ma-
terias primas, alimentos y energia,
ocasionando el vuelco espectacular
de la relacion real de intercambio
entre: materias primas + alimentos +
energia/productos industriales, alte-
rando subita y brutalmente asi los

precios relativos y abriendo con ello
la era de estancamiento con infla-
¢ién que desde entonces vivimos y
que sefialaria el fin de la era key-
nesiana.

Encontrar desde entonces el ca-
mino de una recuperacion duradera
constituye una blsqueda en la que
se han agotado todas las estrate-
gias disponibles, sin gque hasta el
momento existan garantias de ha-
ber hallado el camino. Celebramos
asi hoy el centenario de Keynes
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siva innegable sobre la demanda
efectiva. ;Cuales son si no los efec-
tos de las reducciones fiscales en
el impuesto sobre la renta? ;Cuales
son las consecuencias de los défi-
cits del presupuesto impulsados por
las reducciones fiscales y por los
crecimientos de los gastos de defen-
sa? Son, se quiera o no, medidas
keynesianas disfrazadas con argu-
mentos de la economia de oferta,
con independencia de la valoracion
que de ellas se haga por sus efectos
sobre la distribucion de la renta
y la asignacion de los recursos. La
recuperacion de la economia esta-
dounidense es una criatura con ras-

gos inconfundibles transmitidos por
la expansion de la demanda efec-
tiva.

Son precisamente esas caracte-
risticas de la recuperacion ameri-
cana las que siembran preocupa-
ciones fundadas sobre su posible
transmisidbn a otras economias y
sobre su posible duracion en el
tiempo. Porgue nuestros problemas
de hoy necesitan tratamientos dis-
tintos gue no se encuentran en
una simple expansion de la deman-
da, sino en el remedio de desajus-
tes productivos que reclaman re-
asignaciones importantes de recur-

sos que la mayoria de las econo-
mias no han realizado. Precisan
dominar los crecimientos de ren-
tas para moderarlos de acuerdo con
las posibilidades de crecimiento de
la produccion y exigen contencio-
nes del gasto y el déficit publicos,
sin los cuales los problemas rea-
les que tenemos planteados no se
resolveran.

Keynes nos llevd a una era key-
nesiana que él no iba a vivir. Pero
la era keynesiana se ha cerrado en
1973, reclamando una nueva poli-
tica econémica que es urgente de-
finir y aceptar.

nominal y mantener, con ello, la expansion
equilibrada de las distintas economias naciona-
les. Es necesario ademas —vy sobre todo— ajus-
tar la produccion de los distintos sectores y em-
presas para responder a las nuevas condiciones
de costes y precios relativos.

En los actuales supuestos de la economia
mundial, la asignacion de recursos mediante
variaciones de precios y costes relativos no
constituye, como afirmé Keynes en su tiempo,
«un ejercicio para escolaresy. Se ha convertido
en el asunto bésico del sistema econdmico que
debe condicionar la vision del problema eco-
nomico en las sociedades actuales. Para con-
seguir los ajustes productivos pecidos por la
critica situacion presente, la demanda efectiva,
el gran tim6én keynesiano que pudo gobernar
la marcha de la economia para sacarla de ta de-
presion, ha perdido gran parte de su capacidad
orientadora por la rigidez de las economias ac-
tuales en las que debe actuar. Empujar la de-
manda, sin corregir los costes y precios relati-
vos vy sin adaptar la oferta y demanda de las
distintas producciones, equivale a consolidar los
niveles alcanzados de costes y precios vy a reva-
lidar estructuras productivas desajustadas en
los distintos mercados. Es decir, eqguivale a ne-
gar los ajustes demandados por los datos firmes
en que la crisis actual esta sélidamente cimen-
tada.

Tibor Scitovsky ha llamado la atencion de los
economistas sobre los peligros del sistema ca-

pitalista en una circunstancia en la que la fle-
xibilidad de costes y precios estd exigida como
condicion primera para responder eficientemen-
te a la crisis actual y en la que esos mecanis-
mos flexibles de asignacion eficiente se ven ce-
gados por la creciente arterioesclerosis que ha
invadido a los mercados de factores y produc-
tos. En tales circunstancias, las actuaciones so-
bre la demanda total para mantener un nivel
elevado de produccion y empleo, no haran otra
cosa gque impulsar una capacidad de compra
gue se estrellara en las rigidices del sistema eco-
ndémico, convirtiéndose en precios mayores y en
desajustes crecientes de la economia a largo
plazo.

Los economistas de la mejor tradicion keyne-
siana reconocen estas limitaciones del modelo
de la General Theory para tratar los problemas
econdmicos actuales, problemas que reclaman
nuevas medidas y politicas. James Tobin, al
abrir un foro recientemente celebrado en la Uni-
versidad de Hofstra sobre «Las consecuencias
politicas de John Maynard Keynes», afirmaba:
«necesitamos algo mas que politicas fiscales
y monetarias para afrontar nuestros problemas.
Podemos y debemos impulsar medidas capaces
de reducir el valor esperado de la tasa de des-
empleo no aceleradora de la inflacion (TDNAI,
siglas por las que puede traducirse el concepto
de NAIRU). Estas medidas incluyen actuaciones
en el mercado de trabajo, mano de obra y capi-
tal humano. Es preciso actuar sobre las medidas
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legislativas heredadas como tables que esta-
blecen minimos salariales o precios minimos en
ciertos mercados, que constituyen trampolines
que favorecen el lanzamiento de los precios
ante los estimulos de la demanda agregada.
Esas medidas incluyen también la negociacion
de nuevos acuerdos sobre retribucion del tra-
bajo que eviten las percepciones rigidas sobre
el producto derivadas tan solo del poder de ne-
gociacion y, asimismo, son precisas medidas
gue hagan mas sensible la negociacion colec-
tiva a las situaciones de desempleo. Pero in-
cluso si todo eso se realiza en esos frentes en
el grado en que sea politica y econdmicamente
realista, hay que afirmar que necesitamos ade-
mas una politica de rentas en nuestro arsenal
de medidas. Nuestro reto es disefiar politicas
en gue capital y trabajo acepten decisiones en
el interés de una mejor administracion de la
economia nacional, politicas gue no tengan un
impacto rigido y negativo que suponga pe-
sados costes en la asignacion de recursos en
los distintos mercadosy. Cémo lograr esas poli-
ticas es un tema abierto a las propuestas de los
economistas, pero el reconocimiento de su ne-
cesidad prueba la peculiaridad de los problemas
economicos actuales y las limitaciones y fraca-
sos registrados para resolverlos.

Otro campo en el que la era keynesiana —y
no tanto el modelo tebrico contenido en la Ge-
neral Theory— ha creado problemas actuales
que reclaman nuevas soluciones es el del creci-
miento acelerado de los gastos y el déficit pi-
blicos que se han aduefiado hoy de casi todas
las economias. El intenso crecimiento econémi-
co de la etapa 1951-73 permitid financiar cre-
cimientos del gasto publico (en seguridad social
y en inversiones publicas) sin precedentes en
el pasado, al mismo tiempo que crecia el gasto
privado de consumo vy de inversion. Cuando las
economias se han adentrado en la crisis, con
tasas de desarrollo que nada tienen que ver
con las del pasado, se plantean problemas de
eleccion inevitables que tienen que realizarse
con un criterioc de eficiencia. Revisar las elec-
ciones del gasto puUblico para ajustarlas a ese
criterio no resulta una tarea sencilla, porgue las
expectativas sociales, magnificadas a lo largo
de los afios prosperos, dificultan la adopcion de
decisiones guiadas por el principio de raciona-
lidad y economia, porque las sociedades, espe-
cialmente las occidentales desarrolladas, no acep-
tan el cambio de perspectiva. Schlesinger ha

afirmado con fortuna: la crisis econdémica exige
una adaptacion social a expectativas de renta
decreciente, pero nadie estad dispuesto a acep-
tarlas con resignacion y disciplina. Simplemen-
te, los ciudadanocs no admiten las consecuen-
cias de la crisis porque se han adentrado en
ella de espaldas, mirando hacia atrds con ira,
aferrados a unas esperanzas que no pueden,
por el momento, materializarse, sino al coste
de un creciente desequilibrio del sector publico.

El déficit publico, acompanante de la crisis,
encuentra, en este desajuste entre expectativas
con base econtmica ayer y sin ella hoy, una
de sus consecuencias y, al mismo tiempo, uno
de los motivos de su generalizacién y su agra-
vamiento. No es posible, sin una conciencia
social clara de esa causa de la crisis y sin su
incorporacion a la politica econtmica, lograr
una recuperacion prolongada.

En esa tarea, erizada de dificultades, se re-
gistra el ostensible envejecimiento de la apro-
ximacion keynesiana implicita en los que se han
denominado supuestos de Harvey Road. Key-
nes creyo, en efecto, que no habria peligros en
abrir, sin limites previos ni reglas fijas, en una
democracia, las elecciones publicas sobre el
gasto y el déficit. Que la «burguesia ilustrada»
constituia una garantia para la formacion de
una opinidn interna que evitase los peligros de
la arbitrariedad y persuadiera a la opinidn ex-
terna a comportarse racionalmente. Esa fe key-
nesiana en un Estado racional ha sido desbor-
dada por los acontecimientos. Roy Harrod ya
lo anticip6 cuando afirmaba los peligros de abrir
las puertas de la decision publica a la presion
de los intereses que podrian convertir el gasto
y el déficit piblicos en alternativas posibles para
la obtencion descontrolada de ventajas particu-
lares. Toda la teoria moderna de la «Public
Choice» no ha hecho otra cosa que explicitar
los fundamentos de la afirmacion de Harrod,
mostrando hasta qué punto los supuestos po-
liticos keynesianos sobreestimaban la capacidad
de un Estado democratico para dirigir racional-
mente la economia. El enfogue alternativo de
Schumpeter fue en este punto mas realista que
el de Keynes, al considerar la competencia de-
mocratica en todo semejante a la competencia
de mercado. El politico negocia en votos de la
misma forma gue un empresario siderirgico se
ocupa de la venta de acero. Vende politicas por
votos vy al tratar de atraérselos puede perjudicar
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la adopcion de decisiones racionales en una de-
mocracia. Por esta causa, Schumpeter propuso
el cumplimiento de condiciones previas y fun-
damentales para que la democracia representa-
tiva pudiera funcionar, aistandola de las fuerzas
economicas que podian perturbar la racionali-
dad de sus decisiones. Keynes no explicitd es-
tas condiciones, aungue su razonamiento las
supusiera. En todo caso, la apertura a la mani-
pulacion de la politica economica del gasto y
del déficit, eliminando los viejos dogmas del
gasto minimo y el equilibrio presupuestario,
comportaba peligros ciertos que nuestro tiem-
po ha registrado con elocuencia.

El tercer campo en que la crisis reciente ha
descubierto defectos importantes en la aproxi-
macion keynesiana a los problemas econdémicos
estd en lo que Cristopher Freeman llama con
ironia «el divertide descuido de las politicas de
demanda de la situacion de la tecnologia», que
constituye un dato del que depende la reversion
de la situacion critica actual y que debe figurar,
por tanto, entre las medidas integrantes de la
politica econdomica. «Esta conclusion surge de
anteriores experiencias sobre la recuperacion de
la situacion depresiva semejantes a la que hoy
nos enfrentamos y de la mas reciente experien-
cia japonesa. Particularmente importante seria
la innovacion con amplias posibilidades de adap-
tacion que podria ofrecer una combinacion de
mayores beneficios de productividad y mejorar
la rentabilidad existente». Como Cristopher Free-
man indica, el intento de favorecer la adap-
taciéon de nuevas tecnologias e incluso de hacer
problema de esa situacion en la industria no
fue un tema que preocupd al pensamiento key-
nesiano. Keynes consideraba a la frontera tec-
nolégica como distante en el tiempo. Existia,
por asi decirlo, un horizonte dilatado que re-
correr antes de agotar las posibilidades existen-
tes que las fuerzas de la oferta (tecnologia,
dotacién de recursos y precios de los mismos)
ponian a disposicion de los distintos paises a
comienzos de 1930. Es la variacion de este
escenario la que hoy se registra. Las nuevas
posibilidades abiertas por la tecnologia piden un
contexto social distinto, para su incorporacion
al proceso productivo, del que Keynes nos ofre-
cid con la demanda efectiva.

Esas tres grandes modificaciones que la rea-
lidad econémica actual registra —variacion de
los precios relativos y desajustes en la oferta

productiva, crecimiento no dominado del gasto
y del déficit publicos, favorecido por la ruptura
del keynesianismo con las normas presupuesta-
rias convencionales establecidas, y el cambio
del panorama tecnologico y la necesidad de
recorrerlo con nuevas pautas, distintas de las
keynesianas, constituyen tres grandes campos
que varian de forma importante la vision de los
problemas de nuestro tiempo y las respuestas
acertadas de la politica econdmica.

Jugando una vez mas ese juego postkeyne-
siano que tanto ha entretenido las especulacio-
nes de los economistas en la crisis actual, po-
driamos preguntarnos ;qué hubiese dicho Key-
nes hoy si hubiera tenido que repetir su confe-
rencia de hace 53 afos en Madrid? ;Habria
reafirmado su ciega confianza en la garantia
del desarrollo a largo plazo, despreocupandose
de los problemas que plantean las urgentes vy
laboriosas adaptaciones de costes y precios re-
lativos y los desajustes de las distintas produc-
ciones? ;No habria acentuado la importancia
de la reestructuracion de la oferta (principal-
mente de la desajustada oferta industnal) que
tanto le preocupd cuando se embarco, con su
coraje singular, en la reconversion de la indus-
tria textil de Lancashire? ;No habria aceptado
y destacado la necesidad de flexibilizar el mer-
cado de trabajo y disponer de una politica de
rentas como instrumento necesario para dar efi-
cacia a la politica monetaria y fiscal que tan
claramente apunta en el Informe de la Minoria
del Comité Macmillan? ;No habria reconocido
que sobreestimo las posibilidades de una accion
racional del Gobierno en una democracia y que
el trabajo de los economistas para forjar insti-
tuciones que disciplinen el comportamiento so-
cial debe llevarse mas horas y atencion de las
gue él les dedic6? ;No habria acentuado los
peligros actuales de la inflacion sobre cuyas
consecuencias dejo escritas mejores paginas que
ningin otro economista contempordneo? ;No
se habria sorprendido por la creciente presencia
de las necesidades relativas, que plantean,
pese a la mejor satisfaccion de las necesidades
absolutas que hoy se ha logrado, una perma-
nente excepcion dilatoria para la llegada de ese
tiempo anunciado en Madrid en el gue el «hom-
bre pudiera dedicarse al cultivo de sus verda-
deras aficiones (la literatura, el arte, la filosofia,
la religion»? ;No hubiera destacado la necesidad
de disponer de un nuevo orden monetario in-
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ternacional que reconstruyera el actual como
principio para una recuperacion duradera?

Todas esas preguntas —y otras mil mas que
podrian hacerse— Keynes no puede contestar-
las, ni tampoco encuentran satisfactoria res-
puesta en la teoria y politica postkeynesianas
disponibles. Son preguntas distintas de las que
Keynes se hizo y respondi6 en su tiempo, pero
todas estan planteadas tras el fin de la era key-
nesiana y la era de progreso disfrutada. Son
las preguntas que se hacen desde unos niveles
de renta y desarrollo que Keynes ayudo a elevar
y que tienen que contestar los economistas ac-
tuales para tratar la crisis con la que celebramos
este centenario de su nacimiento. Para hallar
las respuestas que hoy se necesitan, es preciso
cultivar la gran virtud de Keynes, que han tra-
tado de mostrar las paginas anteriores, y que
residio en su permanente disposicion de animo
para adaptar sus razonamientos a los hechos.
La fiel ejecutoria de Keynes a este principio es
la que nos obliga hoy a reconocer, como punto
de partida de nuestros deberes de economistas,
las grandes diferencias existentes entre su tiem-
po vy el nuestro.

John Maynard
KEYNES -
Y LOS PROBLEMAS

ESPANOLES

En la extensa obra de John Maynard Keynes
son contadas y excepcionales sus Incursiones
sobre problemas espafioles. El caracter anglo-
céntrico de su pensamiento econdomico consti-
tuye una propiedad préacticamente sin excepcio-
nes. El nucleo basico de los problemas eco-
nomicos espanoles de los afios treinta quedd
marginado en la obra de Keynes, pues esos pro-
blemas eran los de un pais en desarrollo, con
baja renta, reducida inversion, abundante mano
de obra y poblado de los «circulos viciososy
a los que se referiria la literatura del desarrollo
economico de los afios cincuenta y sesenta,
que Keynes no impuls6é. Como indica Harry
Johnson: «Keynes se preocup6 soélo por los
problemas de la economia britanica. Su Gnico
trabajo importante de lo que hoy se llamaria

economica del desarrollo fue “Indian Currency
Reform’’, basandose en las ideas adquiridas en
fa Administracion Publica britanica». Y aln ca-
bria decir que esa incursion de Keynes no su-
puso, propiamente, un abandono de su campo
de observacion propio, pues, como subraya
Don Patinkin, de lo que esa cbra tratd es de
contrastar en una realidad econdtmica distinta
sus ideas sobre el sistema monetario. La pluma
poco piadosa de Harry Johnson atribuye esta
exclusion keynesiana de la problematica de los
paises en vias de desarrollo «a su pertenencia
a la clasista sociedad britanica, que le llevo a
considerar esos problemas como faciles y rapi-
damente solubles a través de la acumulacion de
capital». Esta extension analdgica de su pen-
samiento, forjada bajo hipotesis y en ambientes
diferentes, demostraria ser errénea. Cuando los
discipulos de Keynes intentaron aplicar su mo-
delo para promover el desarrollo econémico en
otras partes del mundo distintas de Inglaterra,
se encontraron con una realidad diferente en
sus supuestos que no hacian fecundo el modelo
keynesiano. Cualesquiera que sean los motivos
de esta orientacion de la vision y modelo de
Keynes, es evidente que al referirse monopolis-
ticamente a las economias desarrolladas de su
tiempo, las distanciaba de la realidad econémi-
ca espafola de aquellos ahos.

Quedan, por tanto, solo en la obra de Keynes
referencias episodicas a los problemas espafio-
les. En lo que conozco, esas referencias se limi-
taron a tres: su consideracion de los efectos
del tesoro americano de Indias, tras su venida
a Espana y difusion por Europa, en la que
Keynes, siguiendo los trabajos de Hamilton,
trato de evaluar sus consecuencias sobre la
acumulacion de capital (tema que ya antes se
ha comentado: vid. «El Tesoroc espafiol y las
teorias de Keynes»); sus opiniones politicas so-
bre la guerra espafiola en The New Statesman
{vid. el resumen de estas opiniones en el re-
cuadro «Keynes y la guerra civil espafiola») y
las que la prensa espanola le arranco en su visi-
ta a Madrid. Estas son, sin duda, las mas exten-
sas y las de mas interés. Guiado por su formi-
dable intuicion, Keynes opin6é con indudable
acierto en cuatro puntos en los que valord la
situacion esparnola y en los que egjercid con su
maestria habitual su oficio de consejero. Son a
estos mensajes keynesianos sobre cuatro pro-
blemas espaholes a los que me referiré segui-
damente.
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Los cuatro mensajes keynesianos sobre
los problemas econdmicos espainoles
en los afios treinta

“»uando Keynes llegd a Madrid, la economia
espanola parecia estar viviendo con un solo pro-
blema: la caida del tipo de cambio de la peseta.
Fue esa preocupacion la que brotd en las pre-
guntas que los periodistas le hicieron a Keynes,
reclamando sus respuestas y soluciones para
remediar esa caida, al parecer inexorable, de la
cotizacion de nuestro signo monetario. La sen-
sibilizacion de la sociedad espariola ante el pro-
blema del tipo de cambio contaba ya con afios
cuando Keynes llegd a Madrid. El lector de este
numero de PaPeLes tiene a su disposicion la
historia de ese proceso en el trabajo en que
Pablo Martin Acefa resume algunas de las prin-
cipales conclusiones de su tesis doctoral y que
constituye un telon de fondo excelente para
calibrar y valorar las opiniones de Keynes a este
respecto. Como podra comprobarse por su lec-
tura, son tres los hechos que configuraron la
obsesion de la sociedad espafiola por la deva-
luacion de la peseta:

1.° Su indudable existencia. La peseta, que
al término de la Primera Guerra Mundial se co-
tizaba a 20,2 centavos de $, pasaba en junio
de 1930 a 11,75 centavos de $, acusando una
depreciacion del 41,8 por 100.

2.° Esa caida de la cotizacion habia recorri-
do muy distintas etapas, apuntando una espe-
ranzadora recuperacion en la primavera de 1927
que alegro el animo del jefe del Gobierno es-
pafiol, que lo manifestaba con escandalosa in-
genuidad: «cuando vimos subir la peseta a
poco mas de veintisiete la libra esterlina, se
nos llend el ojo y alegré el animo vy la vanidad
nacional nos hizo sofar unas horas el alcanzar
la paridad. jLa peseta oro! jViva Espanal» Po-
cos textos expresaran con tan breve e impulsiva
sinceridad esa asociacion, de la que participan
todos los gobiernos autoritarios, entre prestigio
nacional y nivel de cotizacion de la moneda.

Cabia formular, a partir de ese grito patriético,
una politica de deseos: conseguir una estabili-
zacion del cambio al sonado nivel de paridad
oro de la ante-guerra (la vuelta a una peseta
fuerte) y establecer el patrén oro. En ese impo-
sible objetivo se iban a fijar las ilusiones del dic-
tador, de las que tratd de hacerse participe al
pais, concibiéndose para lograrlo una operacion

econdomica con tres etapas: reevaluar la peseta
{que se creia depreciada pues se aspiraba a la
mitica cotizacion de la par fijada en 1868), esta-
bilizar la cotizacidbn de la peseta a ese nivel y
hacerlo instaurando el patron-oro. En esa ope-
racion se jugaba -—para quienes dirigian al
pais— algo mas que objetivos econémicos: era
el propio prestigio del régimen y de los minis-
tros responsables de la gestion de la economia
los que se ponian sobre el tapete. Por ello, se
comprende la gran inguietud y desilusién politi-
cas que acompanaron a la constante caida de
las cotizaciones de la peseta a partir de 1928
y 1929. Una caida que intentd detenerse por
todos los medios y con el mayor empenc sin
éxito.

3.° El fracaso reiterado en el tiempo de ese
objetivo imposible no llevd a su revision. Se
hereda y se confirma por los Gobiernos Beren-
guer y Aznar y, curiosamente, como afirma
Pablo Martin Acena, ese objetivo de la politica
del «antiguo régimeny» no se altera con la lle-
gada del nuevo régimen republicano. Todos los
ministros de Hacienda republicanos padecieron
el sindrome de la cotizacion de la peseta —con
la notable excepcion de Carner—, como si éste
fuera el Unico objetivo por el que juzgar su ges-
tion y al que todo debiera subordinarse.

Los mejores economistas espafoles de la
época habian tratado de plantear los problemas
del pais con otro enfoque diferente. El mundo
en el que entonces se vivia, dominado por una
caida brutal de los precios internacionales, cons-
tituia un ambiente peligroso para estabilizar el
cambio de la peseta vy ligarlo al oro. Estabilizar
el cambio en esas condiciones equivalia a acep-
tar un proceso de deflacion interior, tanto mas
costoso, en términos de produccion y empleo,
cuanto mas cayesen los precios internacionales
y menos flexibles fuesen los costes y salarios
internos. Hay que optar en un mundo gober-
nado por esas condiciones entre estabilizar los
cambios o estabilizar los precios y es evidente,
como afirmaba el buen criterio de German Ber-
nacer en 1930, que «a la vista de esta opcion,
los males de la inestabilidad de los cambios son
preferibles a los de la inestabilidad de los pre-
cios».

Abandonar «la guimera de la paridad oro de
la anteguerra» constituia para Tallada una ur-
gente necesidad y también lo era —afirmaba
Olegario Fernadndez Banos— «no dejarse sedu-
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KEYNES

YLA

GUERRA CIVIL

ESPANOLA

Aunque Keynes se refiere a la
guerra civil espafiola, en varios ar-
ticulos publicados en The New Sta-
tesman and Nation, durante los
afos 1936, 1937 vy 1938, lo hace
desde el punto de vista de los in-
tereses briténicos y de la politica
exterior de su pais, y solo desde ese
angulo debe ser entendido su ana-
lisis de nuestros problemas.

En lo que respecta a la politica
exterior inglesa, su articulo mas
completo es el publicado el 10 de
julio de 1937, que contiene las si-
guientes ideas:

Por un lado, estad en desacuerdo
con aquellas tendencias que inten-
tan convertir el enfrentamiento en-
tre democracia y dictaduras en una
nueva guerra santa y que piensan
que es obligacion de Inglaterra acu-
dir a cualquier lugar del mundo en
el que sus ideales estén siendo ame-
nazados. Para Keynes este plantea-
miento es errdneo, dado que, aun-
que el resultado de este conflicto
fuese victorioso, nada se ganaria
con el tiempo, puesto que resultaria
ciertamente injusto el que los ven-
cedores impusiesen su ideoclogia a
los vencidos. Por ello considera que
el objetivo primordial de la politica
exterior debe ser el evitar la guerra.
Es importante observar que cuando
Keynes habla de conseguir la paz,
habla de la paz a corto plazo, es
decir que la tarea de los encargados
de la politica exterior es prolongar
esta paz dia a dia, tanto como se
pueda.

Por otro lado, hay veces en que
la guerra no puede ser evitada o
aplazada por mas tiempo. De ahi

que el segundo objetivo de la poli-
tica exterior sea intentar que, si la
guerra se declara, ésta se plantee
en las circunstancias mas favora-
bles posibles para la propia causa,
lo cual supone, en 1937, ganar
tiempo para que Francia y Rusia
aumenten su potencial bélico y para
que se consume el desprestigio in-
ternacional de Alemania e ltalia.

Por otro, Keynes no critica la po-
litica de Mr. Eden, pues su gestion,
aunque no sea brillante, resulta con-
sistente con los objetivos propuestos.

Estas afirmaciones generales so-
bre la politica exterior inglesa se
plasman, en lo referente a la guerra
civil espafiola, en un deseo de no
alineacion de Inglaterra, como ex-
pone Keynes en la carta enviada al
editor de The New Statesman and
Nation el 8 de agosto de 1936, vy en
posteriores cartas publicadas en ese
diario, en las que hace frente a las
criticas de ciertos sectores al go-
bierno por no tomar una posicion
clara acerca del conflicto. Se de-
canta, cada vez mas claramente,
hacia la no intervencion en la guerra
civil, pues considera que la no ali-
neacion de Inglaterra con ninguno
de los bandos significa dejar abier-
tas vias de negociacion entre las
potencias, que, en el futuro, podran
permitir el evitar un conflicto gene-
ralizado. Considera, por lo tanto,
que la politica de Mr. Baldwin, que
se basa en observar los aconteci-
mientos de la guerra civil, sin dejar
que las impresiones recibidas de
€s0Ss acontecimientos en un mo-
mento dado cristalicen en forma de
decisiones concretas, constituye un
rasgo de sabiduria politica.

Defiende, pues, esa politica ex-
terior, aungue se muestre partida-
rio, por otro lado, de que el go-
bierno efectie una declaracion clara
respecto de sus simpatias en el
conflicto espafiol y también de es-
trechar relaciones con Francia y
Rusia. Segn él, la politica de Bald-
win respondia al deseo del pueblo
inglés, cuyo amor por la paz era
aun mayor que su odio por el fas-
cismo.

Ademas de ello, Keynes acepta la
iniciativa individual que se produjo
en Inglaterra en defensa de la de-
mocracia espafiola, pero le parece
inadmisible que aquellos que pro-
mueven la accion individual se pro-
clamen portavoces de la mayoria,
puesto que el pueblo inglés, apoye
o no la democracia espafiola, esta,
ante todo, en contra de la guerra.

La evolucién del pensamiento de
Keynes acerca de la guerra espaiio-
la culmina con el articulo publicado
en The New Statesman and Nation
el 25 de marzo de 1938. En él, Key-
nes se muestra partidario de un pa-
cifismo positivo, que actie para
conseguir la paz, sin limitarse a la
no intervencion. Para ello, propone
la creacion de una nueva Liga Euro-
pea de naciones y, en primer lugar,
como paso previo, la pacificacion
de Europa poniendo fin al conflicto
espanol. Ello supondria la elabora-
cion, por parte de Inglaterra y Fran-
cia, de un plan de paz, que, caso
de no ser aceptado por las fuerzas
contrarias, provocaria la interven-
cion directa de Inglaterra, apoyando
con toda su fuerza al bando aliado
con Francia y Rusia y poniendo fin
a la politica de no intervencion.

La postura de Keynes respecto
a la guerra civil espanola podria,
pues, resumirse de la forma siguien-
te. De un lado, su opinién no tiene
mucho que ver con su definicion
ideologica (liberal) sino con la de-
fensa de los intereses del Imperio
Britanico. Puede, ademas, obser-
varse que esa opinidn varia, con el
tiempo, desde la defensa del apaci-
guamiento hasta la blsqueda de un
pacto que evite la guerra mundial:
la posibilidad de la misma, en la
que no habia creido en 1936 y 1937,
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cobra fuerza en 1938. En tercer
lugar, y como ya se ha sefialado, el
conflicto espanol —un enfrenta-
miento ideclogico que apasiono a
toda una generacion de intelectua-
les britanicos— no le interesa por
si mismo; es, simplemente, un acci-

dente de la politica que puede turbar
la paz y, de esa suerte, afectar a
los intereses britanicos. Por Gltimo,
y como puede facilmente advertirse
leyendo su plan de paz, Keynes no
entendia nada de la guerra civil es-
pafiola ni de los problemas espa-

fioles. Su acusado «anglocentrismoy
le impide interesarse a fondo por un
problema muy cercano en el espa-
cio pero muy apartado de su cuadro
personal de valores, y su brillante
prosa no puede ocultar la frivolidad
de su tratamiento.

cir en la elevacion del tipo de cambio por mo-
tivos de prestigio nacional que obligasen a un
costoso reajuste de costes, rentas y precios in-
ternosy»; reajuste que resulta dificil de realizar
en todas las economias y, como acentuaba Luis
Olariaga, «mucho mas en aquellas en que las
carencias de capital no permiten la necesaria
flexibilidad del proceso de adaptacion». Los pe-
ligros de sostener un cambio sobreevaluado, es
decir, situado por debajo del que marcaba la
linea de nivel relativo de precios, constituia para
la Comision del Patron Oro que presidio en
1929 el profesor Flores de Lemus (y que habia
entregado su Dictamen al Gobierno espanol el
3 de junio de 1929), el mayor de los riesgos que
habria que evitar a toda costa. En opinion del
Dictamen de la Comision del Patron Oro, el tipo
de cambio puede intervenirse, pero nunca pa-
gando el prohibitivo tributo de ajustar la eco-
nomia a niveles decrecientes de precios y costes
internos. Por otra parte, y dada la incierta vy
critica coyuntura internacional, parecia acon-
sejable —afirmaba el Dictamen— aplazar por
el momento el continuo deseo de nuestros go-
bernantes, desde 1918, de instaurar el patron
oro en Espafa.

A gquien conociera estas opiniones de los eco-
nomistas espanoles, los consejos de Keynes
sobre qué hacer con el tipo de cambio de la
peseta no podrian causarle sorpresa, ni escan-
dalo alguno.

Eran, por otra parte, los consejos gue Keynes
habia dado siempre, los que informaban su cri-
tica feroz a la restauracion de la paridad del
patron oro en Inglaterra, los que se derivaban,
en fin, de su Tract on Monetary Reform.

Esos consejos de Keynes sobre el tipo de
cambio de la peseta, contenidos en su entre-
vista a £ Sol/ tuvieron la brevedad y contun-

dencia de quien expone convicciones profun-
das, discurriendo en tres direcciones:

e «Carece de sentido defender un tipo de
cambio elevado creyendo que con ello se pres-
tigia la politica de un pais. Mussolini solia de-
cir, respecto de la lira, que el prestigio de una
moneda no debe perderse con una devaluacion.
Yo hube de advertirle, en cierta ocasion, que
si la lira se negaba a comportarse con arreglo
a su dictatorial voluntad, no le seria posible
tratarla, como a un rebelde politico, con aceite
de ricino. Tras una breve experiencia, se con-
vencio el Duce y abandonoé por completo toda
idea de un retorno a la par, aunque se empeno
en estabilizar la lira, siempre por el mal enten-
dido prestigio nacional, muy por encima de su
valor real, con los desastrosos resultados que
todos conocemosy.

e A partir de esta premisa —nada hay tan
negativo como un tipo de cambio supervalora-
do y arbitrario, que tantas y tan costosas con-
secuencias iba a tener sobre el comercio exte-
rior de Espafia muchos afos después— Keynes
consideraba que la vuelta a la paridad de la
peseta y la instauracion del patron oro serian
un grave error: «Opino que la peseta no debe
volver a la par..., siempre es perjudicial cambiar
el valor de la moneda cuando esto significa
alterar el nivel de rentas y salarios. Elevar la
cotizacion de la peseta hasta alcanzar su an-
tigua paridad entrafiaria una rebaja del nivel de
rentas y salarios hoy existente. Es incalculable
la resistencia social gue se opondria a un cam-
bio de esta naturaleza y las perturbaciones que
resultarian de cualquier intento para imponer-
lo». Es siempre preferible una devaluacion a una
deflacion general, subrayaba una vez mas
Keynes.

® |a caida en la cotizacion de la peseta que
se registro en Espafia en plena depresion no
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tenia que juzgarse negativamente: «Francamen-
te, en un periodo de baja mundial de los pro-
ductos como el gue ahora atravesamos, no me
parece en modo alguno que la baja de la pe-
seta sea un signo de debilidad. La libertad de
permitir cierta moderada flojedad en el cambio,
en momentos de depresion general, que hoy
afecta al resto del mundo, puede constituir un
medio valioso para mantener una estabilidad
interna, que de otro modo resultaria imposibles.

Esas opiniones y consejos de Keynes tuvieron
un eco muy critico en la prensa econdmica de
ta época. La Revista Financiera, en un comen-
tario ramplon y pueblerino, las califico de «pe-
rogrullescas y fantasticas». £ Financiero habld
con sospechosa coincidencia, de las «fantasias
de Mr. Keynes» {condena que, por cierto, po-
dia haber extendido a las opiniones de los mas
destacados economistas espainoles de aquel
tiempo, pues eran, en lo sustancial, coinciden-
tes con las keynesianas). El motivo poderoso
de la agresiva posicion de la prensa economica
de esos anos era que esas opiniones de Keynes,
y de los economistas espanoles, iban en contra
de un objetivo que se habia convertido en prio-
ritario para el mundo financiero espanol y que
tenia como destacado paladin al subgobernador
entonces del Banco de Espaina, Francisco Bel-
da. Ese objetivo del mundo financiero espafiol
era el bien conocido y antes expuesto de reeva-
luar el cambio de la peseta (con la vuelta a la
paridad de la anteguerra) y su estabilizacion
posterior, instaurando un régimen del patron
oro. Todo lo que fuese en contra de ese dogma
se consideraba anatema y se condenaba como
tai por aquellos a quienes se les habia asignado
el papel de decirlo desde la prensa economica.
La critica de ésta a la venida de Keynes «cuan-
do en Espafia tenemos economistas que valen
mas, como Francisco Belda y otros», constituye
todo un sintoma para saber qué intereses esta-
ban detras de las criticas.

Constituye un espectaculo divertido compro-
bar como esa opinion sobre la cotizacion de la
peseta de los economistas espanoles vy de Key-
nes, habria de imponerse a los deseos de la
politica econémica que habia hecho de la reva-
lorizacion del cambio a la paridad (o, cuando
resultd6 ya imposible reivindicar este retorno,
conseguir la mayor revalorizacién posible res-
pecto del cambio vigente), de su estabilizacion
y del patron oro sus fines invariables. Esa am-

biciosa politica obligaba a un ajuste global in-
terno muy exigente: para estabilizar el cambio
eran necesarias unas politicas presupuestaria y
monetaria muy restrictivas que los ministros es-
pafnoles reconocieron como necesarias, pero
que no terminaron por adoptar jamas. Es este
ultimo punto el que la reconstruccion de las
series de oferta monetaria por Pablo Martin
Acefa permite contrastar con toda claridad.
La contradiccion entre el objetivo de estabilizar
el cambio y la practica de politicas presupues-
tarias y monetarias que lo devaluaban, es la que
termind dando como resultado la politica que
preconizaban Keynes y los economistas espa-
fioles. Una politica que permitia aprovechar la
flojedad del cambio en momentos de depresion
general (que afectaba al resto del mundo) para
mantener la estabilidad interna de precios y re-
ducir asi el impacto de la adversa coyuntura
exterior sobre la economia nacional.

El comportamiento del tipo de cambio de la
peseta fue —en la circunstancia economica de
los afos treinta— absolutamente excepcional,
hasta el punto de convertirse en el tema que
dio su argumento a la tesis doctoral elaborada
por Charles Lefaucheux en 1935 («La peseta
et I'"Economie Espagnole depuis 1928%», presen-
tada en la Universidad de Paris). La experiencia
espanola ofrecia para Lefaucheux «el caracter
singular de obedecer a la misma orientacion
continuada durante varios anos consecutivos
—de marzo de 1927 a 1932 —, periodo en el que
la peseta habia experimentado una devaluacion
progresiva hasta no conservar mas que el 42
por 100 de su paridad oro. Un fenomeno de tal
amplitud y duracién, tenia un interés singular. ..
para analizar sus efectos sobre la economiay.
La principal conclusion de la tesis ratificaba la
utiidad de los consejos de Keynes y los eco-
nomistas espafnoles: «la devaluacion del tipo
de cambio continuada en medio de la tem-
pestad de una situacion politica cambiante, ha
permitido conseguir una destacable estabilidad
de la economia nacional. Los precios internos,
la actividad industrial y comercial han perma-
necido mucho mas constantes en Espafa que
en otros paises y esta coincidencia nos hace
creer en la influencia positiva de la devaluacion.
Esta conclusion tiene que ser matizada, sin em-
bargo, tras haber estudiado las caracteristicas
de la economia espahola para obtener un juicio
mas ponderado y limitado de la devaluaciony.
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Las matizaciones que Lefaucheux realizaba en
su tesis podrian resumirse indicando que en
una situacion de depresion mundial y en una
economia como era la espainola de aquel tiem-
po, dotada de una capacidad productiva poten-
cial considerable, con notable autonomia eco-
némica en muchas actividades y cerrada frente
al exterior (por el alto nivel de proteccion y el
reducido nivel de sus intercambios), se disfrutaba
de un notable grado de estabilidad que no debia
verse perturbado por el establecimiento de un
tipo de cambio fijo que obligase a ajustes in-
ternos, siempre problematicos y costosos. Na-
turalmente, el alto nivel de proteccion interna,
la reducida interdependencia de la economia es-
pafnola con el exterior, dificultarian su desarrollo
al llegar la recuperacion de la economia mun-
dial. Seria entonces cuando a la economia es-
panola se le plantearia el problema de su aper-
tura gradual frente al exterior, pero «mientras
dure la crisis, Espana debe aprovechar las ven-
tajas de su economia cerrada, manteniendo su
nivel de vida modesto... que la devaluacion le
ayuda a preservary. Una opinion bien semejante
a la gue ofreceria un Informe del Servicio de
Estudios del Banco de Espaifia en 1935 y que
se recoge en el trabajo de Martin Acefa.

Este firme consejo keynesiano de aceptar la
devaluacion como mal menor en una situacion
depresiva dificilmente se hubiera seguido cons-
ciente y friamente por la politica economica
espainola y probablemente por la de ningin otro
pais. Keynes afirmaba en 1930, que «la deva-
luacion era algo gue ningln pais se sintié capaz
de imponer a sangre fria, a menos que las cir-
cunstancias forzaran a eflo», una opinidbn gue
parecia estar apuntando justamente a la marcha
de los acontecimientos en Espafia porque fue-
ron las circunstancias —algunas de ellas bhien
pintorescas y contradictorias, como la singular
actitud del Consejo del Banco de Espaia en
1930— las que decidieron finalmente la acep-
tacion del consejo de los economistas espaino-
les y de Keynes, de permitir que el ajuste del
tipo de cambio librase a nuestra economia de
una costosa y problematica politica de ajuste
de costes y precios interiores.

Keynes extendié también su consejo hacia
otras medidas. A la pregunta ;qué podia hacer
el pais frente a la crisis? Keynes contestd insis-
tiendo en la importancia que para él tenia en-
tonces una politica de dinero barato: «Hay que

facilitar y abaratar el crédito, y hacer uso libre
y amplio de las reservas de oro. Si se me per-
mite una critica, diré que, en mi opinion, el
Banco de Espaia se ha mostrado demasiado
reacio en este punto precisamente del empleo
de sus inmensas y fuertes reservas. Después
de todo, no se mantienen las reservas de oro
como las obras de arte en un museo, sino para
hacer uso de ellas en provecho de la nacion
cuando surgen ocasiones importantes. No co-
nozco lo bastante a fondo la situacién econémi-
ca de Espafia para afirmar de manera categorica
que el periodo reciente constituia una de tales
ocasiones importantes, pero lo creo asi».

Ciertamente ese fue un consejo que la poli-
tica economica espanola no siguié. «Las inmen-
sas y fuertes reservas de oro de Espaha» a las
que Keynes se referia, no se movilizarian al
servicio de la produccion y el empleo en los
ahos treinta. La constante codicia despertada
por la retencién de esas reservas en las arcas
del Banco de Espana, desde 1919, llevaria a
conservarlas hasta 1936, esperando gue sirvie-
sen al més triste destino historico concebible:
financiar la guerra civil espafiola.

Hay también en las declaraciones de Keynes
en Madrid un consejo poco keynesiano: el
acento puesto en sus entrevistas sobre la inves-
tigacion y el desarrollo tecnolégicos como apo-
yos de una politica de progreso economico. La
reiteracion sobre este punto es la que da argu-
mento principal a la larga entrevista sostenida
por Keynes con el economista Bermudez Ca-
fiete y que publicaria & Debate.

El cuarto mensaje gue se contiene en las de-
claraciones de Keynes en Madrid consistié en
destacar la importancia de los estudios de Eco-
nomia: «Nada es mas importante —le dira a
Bermudez Canete— que el desarrollo en un
pais de una buena escuela de Economia». Los
motivos de esa opinion de Keynes estaban en
gue en todos los paises «en el momento actual,
lo econdmico tiene una supremacia innegable. ..
vy ha de ser resuelto en primer lugary. Resulta
curiosa la coincidencia de esa opinidon con la
gue Ortega y Gasset habia manifestado mucho
antes —en 1914— a Olariaga: «No lo mas hon-
do, pero si lo mas urgente que hoy necesitamos
es Economia. Sin unos cuantos economistas,
no haremos absolutamente nada; con ellos, lo
haremos todo. Creo que no puede pedirse mas
paladina declaracion de la grande, de la inmen-
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sa mision de un oficio que es bien ajeno al
miox». Esas opiniones semejantes de dos gran-
des pensadores, pertenecientes a la misma ge-
neracibn, va a denunciar un ostensible vacio
en los estudios universitarios de nuestro pais:
la carencia de una licenciatura o doctorado de
Economia. Es justamente en esa década, cuando
las inquietudes de Ortega y Gasset y de Keynes
gue denunciaron el vacio de los estudios univer-
sitarios de Economia —y que manifestaran tam-
bien otros economistas—, los afos en gue van
a irse plasmando, en un conjunto de proyectos
distintos esas inquietudes (los Cursos Especiales
de Estudios Econdmicos y Administrativos des-
arrollados en la Universidad Central; la encuesta
sobre cémo estructurar una Facultad de Eco-
nomia, que recibiria distintas propuestas). Sin
embargo, la aceptacion final de ese consejo de
Ortega y Keynes va a ser lenta. Sélo en 1937,
y en plena guerra civil, la Universidad de Valen-
cia rompe la inercia existente creando la «Fa-
cultat de Ciencies Juridiques, Politiques i Eco-
nomigues», con un plan de estudios en el que
se recogen las influencias de la opinion expre-
sada por el profesor Zumalacérregui, catedratico
de Economia Politica y Hacienda Publica en la
Universidad de Valencia y que habia expuesto
en la revista Norma en 1933. A ese mismo pro-
posito de incorporar las ensefianzas universita-
rias de Economia respondié la «Facultat de Dret
i Ciéncies Economiques i Socials» de la «Univer-
sitat Autonoma» de Barcelona, si bien sus pla-
nes de estudios mantuvieron una mayor integra-
cion con las materias juridicas. Estos proyectos
—como destaca Ernest Lluch, gue ha recordado
su existencia y clarificado sus caracteristicas en
su trabajo sobre los estudios econémicos en Es-
paha— terminan en 1939. Habra que esperar al
16 de febrero de 1943 para que se iniciasen en
Madrid, ya con caracter continuado, los estu-
dios universitarios de Economia que Keynes
habia pedido en sus declaraciones a la prensa
de Madrid con motivo de su conferencia en
la Residencia de Estudiantes el 10 de junio de
1930.

ALGUNOS ANOS
DESPUES Y ALGUNOS
RECUERDOS
PERSONALES

0uienes ibamos a licenciarnos en la Facul-
tad de Econdmicas, cuya importancia y nece-
sidad Keynes habia destacado en sus declara-
ciones a la prensa durante su breve estancia
en Madrid, recibiriamos la ensenanza de su pen-
samiento de una forma peculiar.

Las ideas de Keynes nos llegaron después de
dos cursos de Economia dominados por un
analisis neoclasico, puesto al dia y bien elabo-
rado. Un curso introductorio de Economia, con
unas virtudes pedagogicas encomiables —inol-
vidables para los alumnos— desempenado por
el profesor Valentin Andrés Alvarez, al que si-
guieron las «lLecciones de Teoria Econdomica»
del profesor Castaneda. Este manual, ofrecido
en explicaciones orales en el primer curso y en
fasciculos, que tardaron algun tiempo en fina-
lizarse en cursos siguientes, se exigia con un
rigor legendario en los examenes finales a los
alumnos, convirtiendo al curso en cerrado filtro
de seleccion de los futuros economistas. La es-
tricta exigencia de las «Lecciones de Teoria
Econdmica» del profesor Castafeda cred un
ambiente que quizas no favoreciera la inme-
diata aceptacion de sus muchos valores, pues,
en realidad, se trataba de un «Manual» que po-
dia competir con los mejores existentes en el
mercado, ofreciendo una presentacion ordena-
da y cuidadosamente escrita de la teoria del
valor, de la produccion, de la formacion de pre-
cios y rentas, asi como del equilibrio general.
Cuando sus ensefanzas se han contemplado
con la paz retrospectiva que ofrece el transcur-
so del tiempo —lejos del traumatico recuerdo
de los examenes orales— esos valores se han
reconocido con generalidad. A esa buena ofer-
ta de las «Lecciones de Teoria Economica» del
profesor Castafneda, se anadieron las lecciones
dadas por el profesor Von Stacklberg y la sin-
gular version de sus «Principios de Teoria Eco-
nomica» realizada por un conjunto de econo-
mistas, la mayoria de ellos profesores de la Fa-
cultad de Econdmicas.

Desde la formacion obtenida en esos dos pri-
meros cursos se pasaba al estudio de la teoria
monetaria y la macroeconomia, que explicaba,
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en tercer curso de Licenciatura, el profesor
Torres Martinez. Sus lecciones eran casi siem-
pre brillantes, pero dificiles de ordenar por quie-
nes las habiamos seguido. El trabajo de redac-
tar y clasificar los apuntes de clase constituia
un reto para los alumnos, pues nos obligaba a
leer la limitada literatura disponible en nuestras
mal provistas bibliotecas, huyendo del texto de
referencia que se habia recomendado y en el
qgue rara vez encontrabamos consuelo a nues-
tras dudas, sino mas bien motivo para aumen-
tarnoslas (el texto era el libro de Jorgen Peder-
sen: Teoria y Politica del Dinero). En esta labor
de lectura, el profesor Torres no nos iba a dejar
solos: nos fue ofreciendo en la coleccion de
Economia de la Editorial Aguilar un conjunto
de textos de gran utilidad prologados con su
inimitable e irrepetible estilo mediterraneo. El
curso de Torres constituia una mezcla de la Es-
cuela de Estocolmo y de Keynes que pedia el
apoyo del conocimiento de otras aproximacio-
nes a la materia para tratar de comprenderlo
y valorarlo. Ese enfoque complementario y di-
ferente a los problemas de la Teoria y Politica
Monetaria se realizaba en el curso especial
—que muchos alumnos seguimos— impartido
por el profesor Olariaga. Robertson y Hayek
eran aqui los puntos de partida, con lo que los
alumnos que habiamos seguido el curso de
Torres tuvimos un buen «menu» para elegir y
para apreciar las fuerzas encontradas del pensa-
miento economico en aquellos afos.

Pero el profesor Torres hizo algo mas por
quienes fuimos sus alumnos: nos interesd y
apasion® por los problemas que planteaba la
realidad economica espafola, haciendo de esa
referencia término obligado de nuestro estudio
de la Economia y de nuestro futuro quehacer
de economistas. En esta actitud el profesor
Torres era netamente keynesiano. En efecto,
como ha afirmado el profesor Robinson: «Los
economistas aprendimos algo diferente de Key-
nes: que teniamos que pensar en el mundo,
preocuparnos por la realidad econOmica; que
si teniamos que enfrentarnos a los problemas
que planteaba la realidad econémica, deberia-
mos hacerlo pensando por nuestra cuenta sobre
esa realidad y utilizando como instrumento Ia
Economia... y que si no trabajabamos con esa
referencia y no procurabamos resolver los pro-
blemas que planteaba, nadie lo haria y no po-
driamos quejarnos de las consecuenciasy. En
esa obligada aproximacion a la economia es-

panola a que nos empujaba el profesor Torres
fue —para una mayoria de los alumnos— de
gran utilidad el apéndice que el profesor Per-
piid Grau habia redactado para la version cas-
tellana de la obra de G. Haberler £/ comercio
internacional y que muchos de nosotros leimos
cuando utilizamos este «Manual» para el estu-
dio del comercio exterior y la politica comercial.
La visibn que del equilibrio espafiol ofrecia el
profesor Perpifia, su enjuiciamiento sobre el
desarrollo «hacia adentro» decidido por la po-
litica arancelaria espanola, su referencia a otros
trabajos y anélisis de la economia espanola,
constituyeron una ayuda inestimable con la gue
pudimos comprender algo —que crelamos im-
portante— de la realidad econémica de nues-
tro pais.

Fue a partir de estas bases como tratamos
de entender a Keynes desde Espana e inter-
pretar la validez de su mensaje para discurrir
sobre los problemas economicos espanoles y
ofrecer, como Keynes siempre hizo, respuestas
comprometidas a esos problemas.

El profesor Olariaga nos habia advertido de
que Keynes «es muy peligroso para los apren-
dices de economistas». Cuando comenzamos
a ejercer nuestra profesion —muchos en las
filas de los cuerpos de la Administracion Publi-
ca espanola, en la que habiamos ingresado—
apreciamos que el peligro de Keynes —del que
advertia el profesor QOlariaga— era ain mayor
para los politicos. Cabia, en efecto, leer deprisa
las conclusiones keynesianas y reclamar una
politica de expansion de la demanda basada
en la facilidad monetaria y presupuestaria para
tratar de buscar, por una linea facil, las solu-
ciones a los angustiosos problemas de escasez
que se planteaban en la Espana subdesarrollada
de 1950 en la que empezabamos a ejercer nues-
tra profesion. Que ese era un peligro cierto, que
habia escalado hasta la cumbre del poder en
aquel entonces, es algo que prueba concluyen-
temente el trabajo del profesor Velarde que pu-
blica este nimero de PaPELES.

Por este motivo, nos parecidé a algunos que
era importante plantearse el problema directa-
mente y preguntarnos: «;Es aplicable a Espana
la teoria keynesiana?» Nuestra respuesta a esa
comprometida pregunta —comprometida no solo
por las razones teoricas de interpretacion que
la dificultaban, sino sobre todo por las conse-
cuencias criticas que podian seguirse para la
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politica economica espafiola— se llevo 148 pé-
ginas, que daban su contenido a un nimero ex-
traordinario y monografico de la revista De Fco-
nomia.

Treinta y dos anos después he vuelto a leer
las tesis que ese numero sostenia y he leido
también las interpretaciones que han hecho del
mismo —recientemente— Juan Verlarde (en
este mismo numero de PareLEs) y Salvador Al-
menar (en la revista Debats). Casi podria ter-
minar diciendo que las acepto plenamente y
concluir aqui este largo trabajo. Desearia aha-
dir, sin embargo, algunas puntualizaciones per-
sonales. Proclamar la autosatisfaccion con los
trabajos de juventud dicen que es una prueba
de inmadurez considerable pero, a riesgo de in-
currir en esa descalificacion, tengo que mani-
festar que la interpretacion de las ideas de Key-
nes y su posible aplicacion a Espana que en ese
numero de De Economia se contienen me pa-
rece que aciertan en muchos puntos. Precisaré
en cuales.

En primer lugar, creo gue evitamos el peligro
del gque nos advertia el profesor Olariaga. La
interpretacion que ofrecimos de la teoria key-
nesiana seria la central y dominante en lo que
se ha llamado después sintesis neoclasica. Acep-
tar esa interpretacion de Keynes cuando todavia
no habia pasado a los «Manualesy, presentando
una version del pensamiento keynesiano que
iba a dominar la literatura de los afos siguien-
tes, constituia una alternativa a la que nos habia
inclinado nuestra formacion en la Facultad de
Economicas, con la influencia decisiva de !os
cursos de Teoria Econdmica de los profesores
Andrés Alvarez, Castaneda y Torres y también
nuestras preferencias por la literatura disponible,
pues conociamos, habiamos trabajado y valo-
rado los articulos fundamentales de Hicks, de
Samuelson y Modigliani (éste muy pronto a tra-
vés de la version espafiola de sus ideas facili-
tada por el profesor Figueroa).

El problema mas importante residia, sin em-
bargo, en aceptar o no la inspiracién de la po-
litica de la demanda efectiva keynesiana para
orientar la politica econdémica esparola en 1951.
La respuesta dominante —casi unanime— fue
negativa. Espafia era entonces un pais subde-
sarrollado, cerrado al exterior, atado por inter-
vencionismos discrecionales que ignoraban la
I6gica del mercado, cuyo reducido mercado in-

terno —aislado de toda competencia— no ofre-
cia aliciente alguno para incorporar el dinamis-
mo técnico capaz de realizar los cambios nece-
sarios —técnicos y organizativos— para dina-
mizar la produccion y lograr el desarrollo. Esa
economia cerrada, de baja renta, la repartia,
ademas, mal, pues los mecanismos institucio-
nales de la Hacienda Publica y de la Seguridad
Social no solo resultaban inservibles para lograr
una mayor equidad en la distribucién del pro-
ducto y la rigueza, sino que agudizaban las
desigualdades iniciales y sus ingresos eran, ade-
mas, incapaces de financiar los gastos publi-
cos, originandose asi un déficit publico que
acentuaba la inflacion y agravaba la regresivi-
dad en la distribucion de la renta nacional. Era
tan obvio que Keynes no habia pensado su
teoria en esas circunstancias que casi no valia
la pena proclamarlo. Sin embargo, tantas veces
no afirmar lo evidente se ha convertido en cau-
sa de males en nuestro pais que proclamar esa
evidencia nos parecid absolutamente necesario
para evitar las consecuencias de una eguivo-
cacion tan grave, en la que iban a incurrir mu-
chas economias en vias de desarrollo mas tarde.
Harry Johnson ha afirmado que la precipitada
aplicacion de las ideas de Keynes a la politica
de desarrollo ha constituido el origen de conse-
cuencias costosas y de efectos imprevisibles
qgue ha habido gue pagar después muy caros.
Pues bien, creo gue quienes elaboramos esa
respuesta a la posible aplicacion en Espafia de
la teoria y politica keynesianas evitamos ese
error. Nuestra admiracion por Keynes no fue
una servidumbre con la que hipotecar las solu-
ciones vélidas para la economia espanola.

Esas soluciones, esbozadas en una larga pro-
puesta, respondian a un diagnoéstico en el que
el bajo desarrollo de la renta, su desigual distri-
bucidn, la carencia de inversiones reales y las
limitaciones impuestas por el comercio exterior
se consideraban como la base de nuestros pro-
blemas. Unos problemas a los que era incapaz
de ofrecer soluciones una politica de desarrollo
«hacia adentro», basada en la pura expansion
del gasto interno y la proteccion frente al ex-
terior. La solucion a esos problemas tenia que
venir de la aplicacion de una politica de aper-
tura al exterior y liberalizacion interna, realiza-
da en un clima de un mejor equilibrio interno
(que redujese la inflacion), logrado merced a
una mejor utilizacion de la politica presupues-
taria, monetaria y de fomento de la competen-
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cia. Todas esas decisiones precisaban un pro-
grama amplio de reformas que creasen las ins-
tituciones necesarias para aplicarlas (institucio-
nes de las que Espafia no disponia entonces):
un Banco central de propiedad publica que no
se limitase a ofrecer pasivamente la caja que le
pedia el sistema econémico, un sistema tribu-
tario que restableciera la suficiencia de ingresos
publicos y distribuyera la imposicion con arre-
glo a elementales principios de justicia y un
presupuesto que ordenase las inversiones pu-
blicas y las coordinase con las privadas para
conseguir la mayor expansion posible de la ren-
ta nacional. El aumento del capital real deberia
ofrecerlo el propio crecimiento de la renta in-
terna y la incorporacion de la inversion exterior
obtenida por la ayuda del exterior (lo que exi-
giria la incorporacion de Espafia al Fondo Mo-
netario Internacional y al Banco Mundial) vy por
las aportaciones de la inversion privada extran-
jera (lo que requeriria variar la legislacion de
inversiones extranjeras). El restablecimiento de
un equilibrio entre poblacién y capital —que
posibilitara el mayor crecimiento de la renta na-
cional — necesitaria también —y asi se propo-
nia— de la ayuda de la emigracion, que deberia
programarse adecuadamente para reducir su
previsible y crecido coste social.

El contenido de esa propuesta a que nos ha-
bia llevado el anélisis de la situacion espafiola
para juzgar la posible aplicacién de las ideas
keynesianas, tardo en abrirse paso en la politica
econOmica espafola, aunque creo que fue de-
fendido con gran tenacidad —y algunos disgus-
tos— por muchos de los que lo habiamos for-
mulado. Pero como, segun dijo Keynes, «el
poder de las ideas es siempre superior al poder
de los intereses», la mayor parte de esa pro-
puesta termino recogiéndose en las medidas del
Plan Nacional de Estabilizacion Econémica de
1959. El momento era singularmente propicio
para la aplicacion de esas medidas. Esparia te-
nia pendiente el problema de su apertura frente
al exterior, que deberia realizar cuando la recu-
peracion de la economia mundial facilitase nues-
tro desarrollo interno. La ola de prosperidad que
la economia occidental vivio desde 1951 ofrecia
abiertamente esa oportunidad en 1959 y esa
oportunidad de conseguir un mayor desarrollo
por una mayor interdependencia con el exterior
es la que intent6 aprovechar el Plan de Estabi-
lizacion de 1959.

Tras de esa discusion de la aplicacion de las
ideas keynesianas en la década de los cincuenta
vendria la etapa siguiente de la década de los
sesenta, en la que deben destacarse: de una
parte, los trabajos para afianzar en Espaia la
contabilidad nacional —asociada y promovida
desde los conceptos clave de la teoria keyne-
siana— y que habria de tener en el profesor
Torres su gran animador e impulsor; y en esa
misma etapa se registra, también, el proceso
de la rigurosa formulacion del modelo keyne-
siano, en el que desempefian un papel impor-
tante la obra y las ensefianzas universitarias del
profesor Rojo.

Creo que una caracteristica singular y desta-
cada de la presencia de las ideas de Keynes en
Espaina es que no han sido motivo de division
y enfrentamiento entre los economistas. Algu-
nos lo han intentado desde el fervor ideologico
y la agresividad dialéctica que caracterizan a los
nuevos liberales. Pero ese intento se ha que-
dado en tal, porgue el antikeynesianismo carece
de motivos en Espafia. Keynes no ha suscitado
en nuestro pais las locuras de la demanda efec-
tiva que temia el profesor Olariaga mas que en
algun caso patologico y grotesco, sin la menor
influencia politica ni académica. Desde su re-
cepcion inicial hasta hoy, las ideas y el modelo
de Keynes se han conocido y analizado por la
gran mayoria de los economistas espafioles
como ideas retadoras y estimulantes para apren-
der Economia, pero ningun economista com-
petente ha pretendido su literal aplicacion a la
economia de nuestro pais porque creo que ha
existido siempre una clara conciencia de las
divergencias entre los supuestos keynesianos
y los muy distintos que caracterizan a nuestra
vida econdomica.

Por todo ello, el fin de la era keynesiana que
ha registrado el comienzo de la crisis que hoy
vivimos hay que acogerlo, con crudo realismo,
como lo gue verdaderamente es. De una parte,
como fin de una larga etapa de creciente pros-
peridad de la economia mundial en la que podra
discutirse y reducirse pero no negarse la influen-
cia de la contribucion de las ideas de Keynes.
De otra parte, como la crisis del pensamiento
macroeconomico dominante influido por las
ideas de Keynes y expresado en la denominada
sintesis neoclasica. Desde esa interpretacion,
sugerida por el keynesianismo, es posible en-
tender y explicar el origen de los problemas que
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hoy padecemos, la inflaciébn con estancamiento
y paro que ha dominado la década critica que
va de 1973 a hoy. Y es también posible enten-
der que esos problemas actuales no son aque-
llos en los que Keynes pensaba cuando acentud
la importancia de actuar sobre la demanda efec-
tiva. Son los nuestros tiempos criticos nuevos
que reclaman nuevos planteamientos y solucio-

nes. Quiza en esta circunstancia la figura de
Keynes, mas que la de ningln otro economis-
ta, pueda y deba ser invocada para reclamar
esa atencion a los hechos, esa necesidad de
interpretarlos por los economistas, libres de ata-
duras del pasado, y de ofrecer soluciones, un
comportamiento que siempre inspird su trabajo
como economista.

APENDICE

DOCUMENTAL

Como se ha indicado al comienzo de este
trabajo, a continuacion se ofrece la documen-
tacion de prensa que refleja la presencia de
Keynes en Madrid, en junio de 1930.

Se incluye, en primer lugar: «Posible situa-
cion economica de nuestros nietos», resumen
de la conferencia organizada por el Comité
Hispano-Inglés y dada en la Residencia de Es-
tudiantes el dia 10 de junio de 1930 por J. M.
Keynes. El texto procede de Residencia, revis-
ta de la Residencia de Estudiantes que con ca-
racter bimestral se publico entre 1930 y 1933.
El resumen de la conferencia de Keynes apare-
cio en Residencia con notable retraso, pues se
incluyd en el volumen tercero, nlimero 1, de
febrero de 1932 (paginas 15-17). Segtn se in-
dica en el articulo, Keynes publicd en The Nation
el contenido de esa conferencia en octubre de
1930 y se incluyé —en su version definitiva—
en sus £ssays in Persuasion (1933). Ese texto
definitivo de la conferencia de Keynes en Ma-
drid, traducido con el titulo de «Las posibilida-
des economicas de nuestros nietosy, se publico
en Paretes pe Economia EseafoLa, ntmero 6,
1981, paginas 353-361. El resumen ofrecido en
Residencia sintetiza los argumentos conteni-
dos en ese trabajo con algunas referencias
mas concretas a aquellos aspectos espafioles
que aparecen en el curso de la exposicion ofre-
cida por Keynes.

En segundo lugar, se ofrecen las declara-

ciones de J. M. Keynes a £/ So/ publicadas las
primeras el 10 de junio de 1930 bajo el titulo
«Mister J. Maynard Keynes nos habla de la
crisis mundial». La segunda parte de esas de-
claraciones se publicod el 11 de junio bajo el
titulo mas complejo de «Proteccion o Libre
cambio. La Federacion Europea. La politica
financiera de Espafia y el problema de la esta-
bilizacion de nuestra moneda». Las dos partes
de las declaraciones de Keynes se ofrecen sin
solucién de continuidad en la documentacion
que presentamaos.

Se publican, en tercer lugar, las declaraciones
de Keynes a Antonio Bermidez Cafiete para el
diarioa £/ Debate, que aparecieron el 10 de ju-
nio de 1930 bajo los siguientes titulares: «La
Ciencia Economica no vivird mas de un siglo
segin Keynes. Para entonces la técnica habra
resuelto todos los problemas econdmicos.
Pero ahora la economia es de una importancia
excepcional. Una fuerte Escuela de Economia
es absolutamente necesaria en una nacion».

En cuanto al resumen de la conferencia de
Keynes, ofrecido por la prensa de Madrid, se
transcribe el realizado por el diario ABC que
sintetiza el mas extenso presentado por el dia-
rio £/ So/. Sin embargo, no se ha considerado
de interés ofrecer este resumen mas amplio,
toda vez que se publica el que podria llamarse
resumen oficial presentado en la revista Re-
sidencia.
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MADRID Vor I}
FERBRERO Num. 1
1932

REVISTA

DE LA RESIDENCIA DE ESTUDIANTES

APARFCE SEIS VECES AL ARO

POSIBLE SITUACION
ECONOMICA
DE NUESTROS NIETOS

Resumen de la conferencia
organizada por el Comité His-
pano-Inglés, y dada en la Re-
sidencia de Estudiantes el dia
10 de junio de 1930 por J. M.
Keynes.

Nosotros, en Inglaterra, esta-
mos pasando por una época de
fuerte pesimismo en materia eco-
nomica. No sé si ustedes, los
esparioles, tienen la misma preo-
cupacion. Es posible que si.

En Inglaterra se dice corrien-
temente gue la época del gran

progreso economico, caracteris-
tico del siglo XIX, ha pasado
va; que el aumento rapido del
tipo {standard) de vida llevara
desde ahora un ritmo mas len-
to; que es mas probable que
decrezca la prosperidad, en lu-
gar de aumentar, durante el de-
cenio en que entramos.

A mi juicio, los que asi opi-
nan, dan una interpretacion com-
pletamente equivocada a lo que
nos sucede a nosotros, y al res-
to del mundo. Estamos sufrien-
do, no de los achaques de la
vejez, sino de las molestias na-
turales originadas por cambios
demasiado bruscos y lo doloro-
so que es el reajuste entre uno
y otro periodo economico. El
rendimiento técnico ha ido
aumentando mas rapidamente

gue nuestra capacidad para ab-
sorber el sobrante de la mano
de obra; el bienestar general ha
crecido con prisa algo excesiva.

Todos sufrimos — Espana,
creo, tanto como los demas pai-
ses— de la depresion ciclica ac-
tual. Esto nos impide ver lo que
esté sucediendo en el fondo, y
dar con la verdadera interpre-
tacion del mundo en que vi-
vimos.

Porque yo creo que nadie ha
de quedar tan en ridiculo, den-
tro de unos afos, como esos
agoreros pesimistas. Ambos
opuestos pesimismos, que hoy
dia arman tanto ruido en el
mundo, resultaran equivocados;
el pesimismo de los revolucio-
narios, viéndolo todo tan mal
que no hay otro remedio que
un cambio violento, y el de los
reaccionarios al estimar tan pre-
cario el equilibrio de nuestra ac-
tual vida economica y social,
que todo nuevo experimento
seria arriesgado.

Sin embargo, mi objeto en
esta conferencia no es tanto
examinar el momento presente
como, prescindiendo de pers-
pectivas limitadas, dejar a la
imaginacion tomar vuelo hacia
el futuro. ;Cuél ha de ser, lo-
gicamente pensando, el nivel de
nuestra vida econdomica dentro
de cien afios? ;Cuales han de
ser las posibilidades econdmicas
gue aguardaran a nuestros nie-
tos?

Desde los tiempos mas remo-
tos de que poseemos datos
—aproximadamente desde 2.000
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anos antes de J. C. hasta prin-
cipios del siglo XVIIl—, no hubo
gran cambio en las condiciones
materiales de la vida del hom-
bre normal en los centros civi-
lizados de la tierra. Vicisitudes
las hubo. Catastrofes de pestes,
hambres, guerras, con aureos
intervalos. Pero sin cambios pro-
gresivos ni violentos. Algunas
épocas, quiza un cincuenta por
ciento, a2 lo sumo un cien por
ciento, mejores que otras, du-
rante los cuatro mil afios que
terminaron alrededor del 1700
de nuestra era.

Esta lentitud o ausencia de
progreso obedecia a dos cau-
sas: a la falta notable de im-
portantes perfeccionamientos
técnicos y a la ausencia del ca-
pital acumulado. La carencia de
inventos técnicos de importan-
cia entre la edad prehistérica y
los tiempos relativamente mo-
dernos, es muy notable. Casi
todo lo que importa y que po-
seia el mundo al empezar la
moderna era, ya lo conocia el
hombre en la aurora de la his-
toria. El lenguaje, el fuego, los
animales domésticos de hoy, el
trigo, la cebada, la vid y el oli-
vo, el arado, la rueda, el remo,
la vela, el cuero, los tejidos de
lino y lana, los ladrillos y la ce-
ramica, el oro vy la plata, el co-
bre, el estafio y el plomo, las
instituciones bancarias, la reli-
gion, el arte politico, la mate-
matica, la astronomia, no hay
noticia concreta que indigue
cuando el hombre entré en po-
sesion de todo ello.

En alguna época, antes de
amanecer la historia —acaso en
uno de esos brillantes interva-
los gue precedieron a la Gltima
época glacial—, debid existir un
cierto periodo de progreso in-
ventivo, comparable con la edad
en que vivimos. Pero durante

la mayor parte de la historia co-
nocida no hubo nada de esto.

La Edad Moderna se inaugu-
ra con la acumulacion del capi-
tal, que empezo en el siglo XVI.
Yo creo que ésta fue debida,
en primer lugar, al aumento de
los precios, y por consiguiente
de los beneficios, como resul-
tado del aflujo de los tesoros
de oro y plata que los espario-
les trajeron del Nuevo al Anti-
guo Mundo. Los decenios mas
gloriosos que tuvo Espana en la
politica, la economia y las ar-
tes —las tres suelen ir herma-
nadas— dieron el primer im-
pulso a la formacion del mundo
moderno. En aquel tiempo el
poder acumulativo del capital,
mediante el interés compuesto,
renacid y fue cobrando nuevos
brios. Ahora bien; es tal la fuer-
za del interés compuesto duran-
te doscientos afios que deja la
imaginacion suspensa.

A partir del siglo XVI, y en
aumento creciente después del
XVill, empezo la gran era de la
ciencia y los inventos técnicos,
que desde principios del si-
glo XIX alcanza plena y arro-
lladora fuerza: el carbon, el va-
por, la electricidad, el petroleo,
el acero, el caucho, el algodon,
las industrias quimicas, la ma-
quinaria automatica y la pro-
duccion en serie, la radio, la
imprenta, Newton, Darwin y
Einstein y miles de otras cosas
y hombres cuya fama harto co-
nocida nos releva de catalogar.

¢Cual es el resultado? A pe-
sar del crecimiento enorme de
la poblacion mundial, a la que
ha sido preciso dotar de vivien-
das y adecuada maquinaria, el
tipo de vida en Europa y los
Estados Unidos de América ha
aumentado, por términos me-
dio, unas cuatro veces. El aumen-
to del capital ha superado en

mucho mas de cien veces a
todo lo conocido anteriormen-
te. Y de ahora en adelante no
hay que contar con un aumento
tan grande de la poblacion.

Si el capital crece en un dos
por ciento anual, la dotacion
capitalista del mundo habra
aumentado en la mitad al cabo
de veinte anos, y siete veces
y media a los cien anos. Figu-
rémonos esto en términos de
cosas materiales, casas, trans-
portes, etc.

Al mismo tiempo, los perfec-
cionamientos técnicos en la fa-
bricacion y los transportes se
han sucedido con mayor rapi-
dez en los Udltimos diez afos
que en ninguna época anterior.
Hay indicios de que los cam-
bios técnicos tan revoluciona-
rios que hasta ahora han afec-
tado principalmente a la indus-
tria, no tardaran en influir po-
derosamente en la agricultura.
Acaso estemos en visperas de
adelantos tan notables en la pro-
duccion de substancias alimen-
ticias como los habidos en las
manufacturas y transportes. Den-
tro de muy pocos ahos es po-
sible que podamos realizar to-
das las operaciones agricolas,
mineras y fabriles con una cuar-
ta parte del esfuerzo humano a
que estamos acostumbrados.

Todo ello quiere decir que al
cabo /a2 humanidad esta resol-
viendo su problema econémico.
Me atrevo a predecir que en
los paises progresivos la norma
material de vida, dentro de cien
anos, estara entre cuatro y ocho
veces tan elevada como actual-
mente. No habria nada sorpren-
dente en ello, aun a la luz de
nuestros conocimientos actua-
les. Y no seria desatinado vis-
lumbrar la posibilidad de un pro-
greso aun mucho mayor.
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Supongamos que dentro de
cien anos todos disfrutemos de
una situacion econémica ocho
veces mas desahogada que la
actual, lo cual no seria nada ex-
trafio.

Mi conclusion es gque, supo-
niendo no haya grandes guerras
ni aumento considerable de po-
blacion, es posible que dentro
de cien afos e/ problema eco-
nomico esté resuelto, o en vias
de solucionarse; lo gue quiere
decir que la cuestion economi-
ca, mirando hacia el futuro, no
es el problema permanente de
la raza humana.

{Qué hay de asombroso en
ello? Pues es asombroso, por-
que si, en lugar de mirar hacia
el futuro, consideramos el pa-
sado, veremos que la cuestion
econdmica, la lucha por la exis-
tencia, hasta ahora siempre ha
sido el problema primordial y el
mas apremiante de la raza hu-
mana, y no solo de esta raza,
sino de todo el reino biologico,
desde que empezd la vida en
sus formas mas primitivas.

La naturaleza nos ha hecho
evolucionar para el fin de re-
solver el problema economico.
Y una vez resuelto este proble-
ma, la humanidad se vera pri-
vada de su objetivo tradicional.

¢Serd en su beneficio? Por
poco que se estimen los verda-
deros valores de la vida, hay
que reconocer que la perspec-
tiva presenta por lo menos una
posibilidad beneficiosa. Sin em-
bargo, asusta pensar en el tras-
torno que originard al hombre
normal el tener que desechar
en el curso de unos cuantos de-
cenios los habitos e instintos
con los que se ha venido for-
mando su caracter desde un
sinfin de generaciones.

/No es de esperar que se
presente una depresion nervio-
sa general? Ya tenemos alguna
experiencia de este estado neu-
rasténico, bastante frecuente en
Inglaterra y los Estados Unidos
—no puedo hablar de Espana—
entre las mujeres de las clases
acomodadas, a quienes, para
su desgracia, la riqgueza ha pri-
vado de sus tareas y ocupa-
ciones tradicionales y que, li-
bres de la apremiante necesidad
econOmica, ya no encuentran
distraccion en sus labores do-
meésticas y, sin embargo, son
incapaces de hallar ninglin otro
entretenimiento.

Asi es que por primera vez
desde su creacion el hombre se
encontrara cara a cara con su
verdadero y constante proble-
ma: el de saber como ha de
emplear el tiempo libre que le
habran proporcionado la ciencia
y el interés compuesto, para
vivir con agrado y prudencia,
gozando de su libertad al no
verse apremiado por perentorias
preocupaciones.

Me figuro que en ese siglo
de oro —si a tal llega— es muy
posible que Espafa vuelva a
ocupar el rango que le corres-
ponde como principe de las ar-
tes, de la civilizacion y de la
vida. Me parece que vuestra
civilizacion y vuestras tradicio-
nes resistiran al trastorno, ori-
ginado por ese nuevo estado de
cosas, mejor gue las del Norte
de Europa y Estados Unidos de
América. Porque Espana —di-
cho sea en alabanza suya— se
ha negado a dedicar todo su
esfuerzo a la lucha para lograr
en carrera acelerada la plétora
economica. Los que con todo
afan persiguen el dinero, es po-
sible que nos traigan a todos
la abundancia econdémica; pero
serdn las naciones que hayan

sabido conservar su vida, culti-
vando con perfeccion cada vez
mayor €l arte de vivir, sin ven-
derse por lo que constituye los
medios de la vida solamente,
las que podran disfrutar de la
abundancia economica cuando
esta llegue.

Sin embargo, a mi entender,
no hay nacion alguna que pue-
da vislumbrar sin temor esa edad
de ocio y de riqueza. Porque
son muchos los siglos que nos
vienen ensefiando a luchar, y
no a disfrutar. Para el hombre
normal y desprovisto de talen-
tos especiales, es un conflicto
angustioso el de encontrar una
ocupacicn que le distraiga, so-
bre todo si ya carece de arraigo
en la tierra o en las costumbres
castizas de una sociedad tradi-
cional. A juzgar por la conducta
y los hechos de las clases acau-
daladas de hoy dia en cualquier
parte del mundo, la perspectiva
no es nada halagtiena. Porque
estas clases representan nues-
tra vanguardia, que explora para
los demas la tierra prometida,
donde establece sus tiendas. A
mi juicio, estas personas que,
disponiendo de un millon de
libras esterlinas carecen de co-
munidad, de lazos y deberes,
han fracasado por completo en
la solucion del problema que te-
nian planteado.

Estoy seguro de que, una vez
tengamos mayor experiencia,
utilizaremos el nuevo don de la
naturaleza de modo muy dis-
tinto del empleado por los ricos
actuales, trazandonos un plan
de vida muy opuesto al de ellos.

Durante muchos siglos toda-
via imperara el viejo Adan con
tal fuerza en nosotros gue cada
uno sentira la necesidad de al-
gun trabajo, para su satisfac-
cion. Nos dedicaremos a los
detalles de la vida diaria con
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mas afan que el rico de hoy
dia, dichosos de tener peque-
nos guehaceres y obligaciones.
Pero, ademas de ello, procura-
remos repartir las pocas tareas
que queden, lo mas equitativa-
mente posible, para que a nin-
guno llegue a faltarle el pan
nuestro del trabajo diario. Du-
rante mucho tiempo podra apla-
zarse el conflicto mediante jor-
nadas de tres horas, o semanas
de quince horas de trabajo. Y
tres horas diarias bastaran para
aplacar el instinto trabajador de
la mayoria de los hombres.

También en otros sentidos nos
aguardan cambios muy profun-
dos. Cuando la acumulacion de
la riqueza ya no tenga gran im-
portancia social, surgiran inelu-
dibles modificaciones en el co-
digo moral. Podremos librarnos
de principios pseudo-moralistas
que desde doscientos anos han
constituido nuestra pesadilla
—tal vez menos en Espaia que
en Francia o Inglaterra o los Es-
tados Unidos— y que nos han
llevado a exaltar al rango de
virtudes algunas de las menos
apetecibles cualidades humanas.
Podremos permitirnos el lujo de
dar al movil pecuniario su in-
trinseco valor. El afan del di-
nero, sGlo por tenerlo y no como
medio para lograr los goces y
realidades de la vida, sera reco-
nocido por lo que es: una mor-
bidez algo asguerosa, una de
las propensiones entre crimina-
les y patologicas que se relegan
con repugnancia a los especia-
listas en aberraciones. Toda cla-
se de costumbres sociales refe-
rentes a la distribucion de la ri-
queza y de los premios y cas-
tigos econdmicos que, por des-
agradables e injustas que en si
sean, mantenemos a toda costa
por lo Gtiles que son para fo-
mentar la acumulacion de la ri-

queza; todas esas practicas, al
fin, podremos desecharlas.

Claro es que aun habré mu-
cha gente dominada por ese
afan intenso e insaciable de la
actividad y que seguiréd en pos
del dinero, a no ser que en-
cuentre otra cosa que lo susti-
tuya. Pero los demas no tendre-
mos ninguna obligacion de aplau-
dirles ni alentarles. Porgue in-
vestigaremos, con mayor curio-
sidad que hoy es admisible, el
verdadero caracter de ese ansia
de actuar, con que la naturale-
za nos ha dotado a casi todos
en grado variable. Ese deseo
inmoderado de accion hace que
estemos mas interesados en los
remotos resultados de nuestros
hechos que en la calidad de los
mismos o sus efectos inmedia-
tos en nuestro ambiente. El hom-
bre, dominado por su proposi-
to, siempre procura conseguir
para sus hechos una falsa in-
mortalidad, proyectando en el
tiempo el interés que siente por
ellos. No quiere a su gato, sino
a los hijos de éste, y ni siquiera
a éstos, sino a los hijitos de
los hijos, y asi sucesivamente
hasta el fin del mundo felino.
El disfruta en aplazar el disfrute
hasta el dia de mafana, gue
como tal nunca llega; y con
este engafio cel continuo apla-
zamiento quiere ganar la inmaor-
talidad de su obra.

Acaso no sea por accidente
fortuito que la raza que mas
ha hecho por inculcarnos la pro-
mesa de la inmortalidad, incor-
porandola a la esencia de nues-
tras religiones, también sea la
que mas ha trabajado en pro
del interés compuesto, por su
predilecciébn para el culto del
dios Mercurio.

Preveo, pues, una humanidad
en libertad de volver a ciertos
principios basicos de la religion

y la virtud tradicional, para quien
la avaricia sea un vicio; la prac-
tica de la usura, un delito;: el
afan del dinero, detestable, y
que opinara que los que menos
piensen en el dia de mafana
son los que caminan por la sen-
da verdadera de la virtud vy la
sabiduria. Nuevamente estima-
remos el fin como superior a
los medios, prefiriendo el bien
a lo Util. Honraremos a los que
nos ensefen a disfrutar de la
hora y del dia virtuosamente
y bien, a esos seres de sensi-
bilidad exquisita que les permite
el goce directo de las cosas,
a los lirios del valie que ni se
afanan ni se emperezan.

Pero, jcuidado! Ese momen-
to no ha llegado todavia. Du-
rante otros cien afios, por lo
menos, tendremos que enga-
narnos, fingiendo a los deméas
que lo bonito es feo y lo feo
es bonito; porque lo feo es util,
y lo bonito no lo es. La avari-
cia, la usura y la prevision tie-
nen que ser nuestros dioses du-
rante algun tiempo todavia. Por-
que solo ellos pueden sacarnos
del tinel de la necesidad eco-
nomica a la luz del dia.

Vislumbro, pues, en tiempo
no muy lejano, el cambio mayor
que jamas haya ocurrido en el
ambiente material de la huma-
nidad. Claro es que todo ello
sucedera graduaimente y no en
forma de catastrofe. La verdad
es que la evolucion ya ha em-
pezado. Y lo que ha de suceder
sera sencillamente que habra
cada vez mayores clases y gru-
pos de gente para guienes no
existan problemas economicos.
La diferencia critica llegard cuan-
do esta condicion se haya ge-
neralizado tanto gue cambien
nuestros deberes para con nues-
tros convecinos. Porque aun es-
tara justificado el afan de tra-
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bajar por los demas, cuando
deje de estarlo en el interés
propio.

El paso a que lleguemos a
nuestro destino de felicidad eco-
nomica, dependera de cuatro
factores: nuestra facultad para
limitar la poblacion, nuestra de-

cision de evitar las guerras, nues-
tra disposicidon para encomen-
dar a la ciencia la direccion de
los asuntos que a ella corres-
ponden, y la rapidez de acumu-
lacion resuitante del margen en-
tre produccion y el consumo;
este Gitimo factor ya se resol-

vera por si mismo, dada la so-
lucion de los tres primeros.
Entretanto no sera de mas
hacer unos cuantos preparati-
vos para nuestro destino, expe-
rimentando y fomentando las
artes de la vida ademas de las
actividades de la voluntad.
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POSIBLE SITUACION
ECONOMICA
DE NUESTROS NIETOS

Con este titulo dio ayer tarde
una conferencia, en la Residen-
cia de Estudiantes, el secretario
de la Real Sociedad Economica
inglesa, Mr. Keynes.

Comenzd diciendo que en In-
glaterra, al igual que en otros
paises, se esta atravesando ac-
tualmente por una época de
fuerte pesimismo en materia
economica.

En Inglaterra paso la época
del gran progreso economico,
caracteristica del siglo XIX.

A juicio del conferenciante,
aunque hay algo de verdad en
lo dicho anteriormente, no nos
debemos dejar llevar por el pe-
simismo. Dice que todo es de-
bido a que los cambios de una
a otra época son muy bruscos,
siendo dificil el reajuste eco-
nomico entre los dos periodos.

Hace un recorrido historico
muy minucioso de los distintos

% -‘__‘ =il .
" w___,.._"."—’-:. Rus [
e el

tiempos de catastrofes, de pes-
tes, de guerra y de las vicisitu-
des que todos los paises atra-
viesan.

La Edad Maoderna dice que
se inaugura con la acumulacion
de capital. A partir del siglo XVIi
y después de XVIII, empezo la

gran era de la ciencia y los in-
ventos técnicos.

Sienta ia afirmacion de que,
suponiendo que no haya gran-
des guerras ni aumento consi-
derable de poblacion, es posible
que dentro de cien anos el pro-
blema econoOmico esté resuelto
o en vias de solucionarse; lo
que quiere decir que la cuestion
economica, mirando hacia el fu-
turo, no es el prablema perma-
nente de la raza humana.

Y termina su interesante di-
sertacion diciendo que también
en otros sentidos nos aguardan
cambios muy profundos. Cuan-
do la acumulacion de la riqueza
ya no tenga gran importancia
social, surgiran ineludibles mo-
dificaciones en el codigo moral.
«Entre tanto, seria conveniente
hacer unos cuantos preparati-
vos para nuestra destino, ex-
perimentando y fomentando las
artes de la vida, ademas de las
actividades de la voluntad.»

Fue muy aplaudido.
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MR. J. MAYNARD KEYNES
NOS HABLA DE LA CRISIS
MUNDIAL

Causas generales. La situacion
en Gran Bretafia

No estan conformes los augu-
res sobre el verdadero alcance
de la depresion econdomica e in-
dustrial por que atraviesa la Gran
Bretana. Su desacuerdo provie-
ne de que tampoco aprecian de
igual manera las causas hondas
de esta crisis, casi sin prece-
dentes. Todos la consideran, na-
turalmente, como una de las
muchas manifestaciones de otra
crisis general que afecta al mun-
do entero en estos momentos.
Pero mientras creen unos que
la economia britanica habra de
recuperar su ritmo normal al
compas de un restablecimiento
del equilibrio general, otros te-
men que no pueda detenerse
en el declive, por existir en su
caso, ademas de las de caracter
mundial, causas locales o pecu-
liares a la constitucion de su
Imperio, que, seglin esos pesi-
mistas, pudieran muy bien con-
vertir para ella la presente de-
presion en permanente e impe-
dir la recuperacion de la pasada
prosperidad britanica.

Pese a todos los argumentos
de orden material, se resiste uno
a creer en la posibilidad de ta-
maifia decadencia ante persona-
lidad como la de Mr. John May-
nard Keynes. Adviértese en la

segura elegancia de su gesto
y de su palabra, en la misma
pureza de la elocucion con que
nos expresa opiniones y espe-
ranzas, el producto mas aca-
bado de una civilizacion en su
apogeo. Los imponderables no
se reducen a cifras. En su con-
ferencia de esta tarde, nos dira
este vigia de penetrante mirada
las razones que divisa ya en
nuestro mundo econdmico —aun
en medio de sus tormentas—
para prometernos el arribo a
tierra firme en un porvenir re-
lativamente proximo. Pero él
mismo, la firmeza y la vaste-
dad de su mente, constituyen
de por si, por lo gue significan
y representan, un motivo po-
deroso de confianza y de espe-
ranza.

Vinculado desde su nacimien-
to a la Universidad de Cambrid-
ge, en cuyas aulas le precedio
su padre, es ciertamente el pro-
fesor Keynes la viva antitesis de
aquellos domines de los Colle-
ges of Unreason donosamente
fustigados por Samuel Butler.
Incorpora la gloriosa y muiti-
secular tradicion de humanismo
de aquel foco de cultura a la
inquietud investigadora de nues-
tro tiempo. Y ante este eslabon
que de modo tan perfecto une
la Inglaterra dei pasado a la del
presente, rechaza nuestro espi-
ritu las siniestras predicciones
de los agoreros. Podra acaso
disminuir el poderio material y
la rigueza —enorme todavia—
de la Gran Bretania, temporal-
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mente al menos; mas nos ne-
gamos a admitir la mengua de
esa otra riqueza superior y el
eclipse de su influencia cultural
y civilizadora.

Keynes en Espafia

Tres horas escasas después
de su llegada a Madrid, y ha-
ciendo caso omiso de la fatiga
inherente a un largo viaje, nos
concede el profesor Keynes la
entrevista que para £/ So/ ha-
biamos pedido, y contesta a
nuestras preguntas con toda am-
plitud y la mayor afabilidad.

— Ante todo —nos dice—, me
congratulo de esta nueva oca-
sion de comunicarme con los
lectores de & Sol, en cuyas pa-
ginas he tenido varias veces la
satisfaccion de colaborar. Ha-
blemos, pues, de la crisis eco-
nomica actual: de su aspecto
general primero, y luego en lo
que afecta particularmente a la
Gran Bretafia y Espana.

»El mundo comienza a darse
cuenta —desde hace algunas
semanas sobre todo— de que
estamos pasando por una de
las mayores depresiones en la
industria que se han conocido.
El descenso en los precios es
en todos los paises uno de los
mas fuertes y rapidos, con la
sola excepcion quiza de 1921.
Desde principios del presente
ano, el precio medio de los pro-
ductos de consumo ha caido en
un 12 por 100, y ciertos articu-
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los, tales el cobre, el caucho,
la plata, alcanzan su mas baja
cotizacion, mientras que otros
vuelven a los precios de la an-
teguerra.

»En tales circunstancias, es
inevitable que se produzca un
gran retraimiento en los nego-
cios. Las nuevas empresas se
ven detenidas y retrasadas en
todas partes del mundo, vy los
comerciantes estan sufriendo
importantes pérdidas por do-
quier. Este retraimiento afecta
igualmente a los Estados Uni-
dos de Norteamérica; pero ocu-
rre que en aquel pais no pare-
cen tomar la situacion tan en
serio como fuera menester. Y
esto constituye, sin duda, un
elemento peligroso.

»En la actualidad, en efecto,
Wall Street se ilusiona con la
esperanza de que ésta es una
de tantas depresiones de menor
cuantia, como ocurrio, por gjem-
plo, en 1924. Creo totalmente
erronea semejante interpretacion.

—¢No se divisan luces de es-
peranza en tan sombrio hori-
zante?

—Si; y uno de los principales
motivos de optimismo es preci-
samente el caracter ciclico, en
sus fundamentos, de esta de-
presion. Por tanto, cabe contar
con bastante certeza sobre un
restablecimiento en tiempo opor-
tuno.

»El deber de las autoridades
financieras en todo el mundo
consiste, evidentemente, en ace-
lerar ese retorno a la normali-
dad. Disponen para ello de va-
rios medios a su alcance, pero
los principales son el abarata-
miento del crédito y una mayor
facilidad en su concesion y el
avenirse a hacer uso libre y am-
plio de sus reservas en oro, a la
vez que a no tratar de atraer

y atesorar oro cuando no lo
necesiten verdaderamente.

»En mi opinion, en efecto, las
causas de nuestras dificultades
actuales son, ante todo, de ca-
racter monetario. Se deben a la
politica del «dinero caro», que
en Europa, y hasta época re-
ciente, ha venido acompaiiando
la lucha para volver al patron
oro, v en los Estados Unidos,
la lucha para controlar Wall
Street. Estamos sufriendo ac-
tualmente las consecuencias de
este hecho: que en 1929 el tipo
de interés fue en todas partes
excesivamente elevado.

(Inevitablemente, estas obser-
vaciones del profesor Keynes
traen a colacion la politica se-
guida —en cuanto a concesion
de crédito y al empleo de las
reservas en oro— por el Banco
de Espafa y los circulos finan-
cieros espanoles afines. Sin ne-
garse a expresar claramente su
opinion, muy al contrario, nos
ruega Mr. Keynes que trasla-
demos este capitulo al final de
nuestra charla.)

—Por cortesia hacia el pais
del cual soy huésped en estos
momentos —anade, sonrien-
do—, creo preferible, después
de haber expuesto mi parecer
sobre el caracter mundial y ci-
clico de la depresion actual, ha-
blar primero de la situacion en
mi pais. Por otra parte, el ejem-
plo de lo acaecido en la Gran
Bretaiia acaso pueda servirnos
de punto de referencia al tratar
del aspecto espaiol de esta cri-
sis general.

»En Inglaterra, nuestra posi-
cion monetaria es desfavorable
por haber venido a anadirse esa
depresion industrial ciclica a las
tribulaciones que ya padeciamos.
Pero creo que la opinion extran-
jera muestra una tendencia a in-
terpretar erroneamente el carac-

ter de nuestra crisis nacional.
Entiéndase bien que estamos su-
friendo un periodo de «transi-
cion» con todas sus incomodi-
dades, pero no el principio de
una decadencia.

»Debe tenerse en cuenta que
sostenemos el nivel general de
vida més alto del mundo fuera
de los Estados Unidos. Los sa-
larios de nuestros obreros son
casi el doble de los que cobran
los obreros en Francia. Ade-
mas, cada hombre que carece
de empleo recibe del Estado,
para el mantenimiento de su
familia, unas cuarenta pesetas
semanales.

»Con todo, y no obstante los
tiempos pésimos por que atra-
vesamos, la riqueza del pais en
capital sigue aumentando a ra-
zon de unos 40 millones de pe-
setas por dia. Nuestra produc-
cion industrial en el pasado afio
ha sido la mayor que haya re-
gistrado nuestra historia. Nues-
tras dificultades provienen de
cierto desequilibrio en esa orga-
nizacion, debido al cual, nues-
tra renta nacional es inferior en
una proporcion que oscila del
5 al 10 por 100 a lo que deberia
ser si el «ajuste» de todas las
condiciones fuera perfecto. Pe-
ro, repito, es justo recordar que,
a pesar de todo ello, mantene-
mos un nivel de vida, asi como
de produccion vy eficiencia in-
dustriales, tales como existen
actualmente en muy pocos pai-
ses. Podria facilmente multipli-
car las estadisticas que acabo
de citar como ilustracion de los
INMEeNso0sS recursos economicos
del pais.

—Nadie de buena fe ha de
discutir ese nivel de vida y de
eficiencia, aspiracion de otros
muchos paises. Mas se advierte
actualmente en la economia in-
glesa una evolucion en el sen-
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tido de que ciertas industrias,
antes dedicadas casi exclusiva-
mente a la exportacion, dirigen
su fabricacion cada vez mas ha-
cia el cansumo interior. ;No cree
usted que esto puede producir
un descenso en aquel «standard
of live»?

—No cono consecuencia ne-
cesaria. Solo hemos menester
de un superavit considerable de
exportacion si hacemos grandes
inversiones de capital en el ex-
tranjero. Nuestro saldo comer-
cial presenta actualmente un ex-
ceso favorable muy superior a
lo gue necesitamos para pagar
nuestras importaciones indispen-
sables. El afio ultimo, dicho sal-
do favorable disponible para nue-
vas inversiones de capital en el
extranjero fue de unos 6.000
millones de pesetas para el ejer-
cicio entero. No podremos, des-
de luego, abrigar la esperanza
de retener nuestra antigua pree-
minencia —casi podria decir
nuestro monopolio— en el mun-
do. Pero aun en las actuales
circunstancias, tan desfavora-
bles, nuestro saldo neto dispo-
nible para inversiones extranje-
ras se mantuvo igual al de los
Estados Unidos y superior al de
cualquier otro pais.

—¢Por qué entonces querer
aumentarlo? Aun cuando lo de-
seamos, es evidente gque no se
trata de una necesidad. Una
leve diversion de las industrias
de exportacion hacia los pro-
ductos destinados al consumo
interior tiene como contraparti-
da el retener dentro del pais una
proporcion algo mayor que en
lo pasado de nuestros ahorros
anuales.

Al llegar a este punto de nues-
tra charla, y contestando a nues-
tra pregunta, obtuvimos del pro-
fesor Keynes unas declaracio-
nes que juzgamos de verdadera

importancia, sobre la tan deba-
tida cuestion del libre cambio
ante el incremento de la cam-
pafia proteccionista —en sus
varios matices— en la Gran Bre-
tana. Pero la limitacion del es-
pacio nos obliga a dejar su trans-
cripcion para un segundo ar-
ticulo, en el que referiremos,
ademas, la opinion del ilustre
estadista sobre el proyecto de
Federacion Europea lanzado por
Briand, las posibilidades de union
economica en nuestro continen-
te y, en fin, la palpitante cues-
tién de la politica financiera y
monetaria de Espaiia.

Proteccion o libre cambio.
La Federacion Europea.
La politica financiera
de Espana y el problema
de la estabilizacion de
nuestra moneda

Para los lectores de Mr. Key-
nes son bien conocidas las ideas
del ilustre economista y su po-
sicion en el debate proteccionis-
mo contra libre cambio. Pero
en los Gltimos meses, y desde
que arrecio la batalla, quien lea
con alguna atencion The Na-
tion, habra advertido en las co-
lumnas de la simpatica revista
como una mayor independencia
de toda estrechez dogmatica
para enjuiciar ios problemas crea-
dos en la Gran Bretaiia por la
depresion industrial v su secue-
la, el paro forzoso. Por ello y
por suponer que aqui podria
hablarnos con libertad total, for-
mulamos nuestra pregunta, que
de otro modo hubiera podido
parecer una redundancia.

Tras unos segundos de refle-
Xion, nos contesta Mr. Keynes:

—Es ésta una pregunta muy
delicada para quien ha sido toda
la vida librecambista decidido.
Mas no por ello dejo de reco-
nover que el desarrollo adqui-
rido por la opinibn moderada-
mente proteccionista durante los
Gltimos meses y en todos los
sectores es francamente asom-
broso. Las posibilidades de lle-
gar a una medida proteccionista
de caracter general en la Gran
Bretafia son hoy mayores que
€en ninguna época que yo pue-
da recordar. Dejando por un
momento de hablar muy en se-
rio, hay ratos en que imagino
que la cuestion decisiva en las
proximas elecciones inglesas sera
esta del proteccionismo... con
los tres partidos en favor.

»Pero volviendo a la forma-
lidad, ocurre que las desventa-
jas del proteccionismo son del
orden que los economistas sue-
len llamar «a largo plazo». Y no
cabe duda de gue esas desven-
tajas son hoy las mismas de
siempre. En cambio, es innega-
ble que en plazo inmediato un
arancel moderado y sensato po-
dria ofrecer ventajas importantes.

—¢Sin entranar el riesgo de
rebajar el nivel de vida general,
singularmente el de las clases
menos afortunadas?

Otros tantos segundos de re-
flexion, seguidos de esta afir-
macion rotunda:

— Sin rebajar el nivel de vida,
teniendo en cuenta el alivio y
la mejora que supondria en la
cuestion del paro.

—No deja de ser curioso este
movimiento general en la opi-
nion britanica en estos momen-
tos, en que Briand dirnige un
llamamiento a los pueblos con-
tinentales para que estrechen
sus lazos de solidaridad y aflo-
jen el cinturén de hierro de sus
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barreras aduaneras... ¢Qué opi-
na, Mr. Keynes, del proyecto de
Federacion Europea?

—Que es de una terrible va-
guedad. Es algo dificil de des-
cribir... que revolotea en el aire
diplomatico, pero sin ser aun lo
bastante tangible para que pue-
da asirlo la mano del econo-
mista.

—¢Pero no advierte posibili-
dades de una union econdémica
mas estrecha de nuestro conti-
nente? En el terreno politico, al
menos, NOSOtros Creemos Ver,
pese a estridencias aisladas, sig-
nos de una creciente solidari-
dad, que lentamente va toman-
do conciencia de si. ¢(No cree
que en el terreno economico
ocurra algo paralelo?

—Veo buenos deseos brotan-
do esporadicamente todavia. Mas
después de todo, volvemos siem-
pre al obstaculo de los aran-
celes. El argumento mas fuerte
contra las tarifas aduaneras es
que, una vez establecidas, son
tan dificiles de quitar. Los Go-
biernos necesitan los ingresos
sobre los cuales contaron al ela-
borar sus presupuestos, y los
industriales interesados necesi-
tan, por su lado, el apoyo de la
proteccion a que se han acos-
tumbrado.

—Tal fue la posicion adop-
tada, entre otros paises, por Es-
pafia en la Gltima y semifraca-
sada Conferencia de Ginebra.
Y puesto que con este rodeo
hemos vuelto a Espaha, le re-
cardamos nuestro vivo deseo
de conocer su oOpinidon acerca
del estado actual de nuestra mo-
neda y, en general, de la poli-
tica financiera espafnola.

—Francamente, en un perio-
do de baja mundial de los pro-
ductos cual el que ahora atra-
vesamos, no me parece en modo

-

KEYNES EXN ESPARA

alguno que la baja de la peseta
sea un sintoma de debilidad.
La libertad de permitir cierta
moderada flojedad en el cambio
en momentos de depresion ge-
neral que afecta al resto del
mundo puede constituir un me-
dio valioso para mantener una
estabilidad interna, que de otro
modo resultaria imposible.

»En cuanto a la politica finan-
ciera, he de volver sobre lo que
va le expuse respecto de la ne-
cesidad de facilitar y abaratar
el crédito y de hacer uso libre
y amplio de las reservas de oro.
Si se me permite una critica,
diré que, en mi opinion, el Ban-
co de Espaiia se ha mostrado
demasiado reacio en este punto
precisamente del empleo de sus
inmensas y fuertes reservas.

»Después de todo, no se man-
tienen las reservas de oro como
las obras de arte en un museo,
sino para hacer uso de ellas en
provecho de la nacion cuando
surgen ocasiones importantes.
No conozco lo bastante a fon-
do la situacion econémica de
Espafia para afirmar de manera
categorica que el periodo re-
ciente constituia una de tales
«ocasiones importaniesy; pero
lo creo asi.

—¢Opina usted que debe irse
a la estabilizacion de la peseta?

—No conozco suficientemen-
te los detalles y la base de la
estabilizacion propuesta para dis-
cutirla a fondo. Sin embargo,
hablando en sentido general,
creo siempre conveniente para
un pais cualquiera estabilizar el
valor de su moneda a un nivel
que corresponda aproximada-
a aquel al cual se han ajustado
gradualmente salarios y rentas.

»En cambio, considero siem-
pre perjudicial cambiar el valor
de la moneda cuando esto sig-
nifica alterar el nivel de rentas
y salarios. Particularmente si,
como seria el caso si se quisiera
elevar la peseta a su antigua pa-
ridad, entrafiase una rebaja de
ese nivel tal como hoy existe.
Es incalculable la resistencia so-
cial que se opondria a un cam-
bio de esta naturaleza y las per-
turbaciones que resultarian de
cualquier intento para imponerlo.
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—Sin embargo, no faltan en
nuestros circulos financieros, y
no los menos influyentes, quie-
nes se aferran a la idea de que
s6lo podemos pensar en la esta-
bilizacion después de que la pe-
seta haya vuelto a la par.

—Pues yo creo todo lo con-
trario. Es mas: opino que la
peseta no debe volver a la par.
Podria entrafiar grandes distur-
bios en la vida econémica de
Espana y causar enormes pér-
didas.

»Nosotros, en Inglaterra, co-
metimos un error semejante al
creer que el mismo valor que
hace muchos afios constituia la
paridad era necesario a nuestro
prestigio y a nuestro bienestar.
Hemos tenido que pagar las con-
secuencias, onerosas en extre-
mo. Y tal vez el Japon acabe
precisamente de caer en un error
semejante. Espafa debe andar
con gran cautela y estudiar con
tedo detalle y detenimiento los
experimentos, no muy afortuna-
dos, hechos por los demas pai-
ses antes de lanzarse a tamaia
empresa.

—Esta peligrosa mania del
prestigio ha contaminado tam-
bién a nuestros financieros ofi-
ciales, que creen, por lo visto,
que la estabilizacion de la pe-
seta alrededor de su tipo actual
significaria punto menos que |a
bancarrota.

— Conozco el estribillo. Mus-
solini sclia decir lo mismo acer-
ca de la lira. Yo hube de ad-
vertirle en cierta ocasion de que
si la lira se negaba a compor-
tarse con arreglo a su dictatorial
voluntad, no le seria posible tra-
tarla, como a un rebelde poli-
tico, con aceite de ricino. Tras
una breve experiencia, se con-
vencié el «Duce», y abandoné
por completo toda idea de un
retorno a la par, aunque se em-

perio en estabilizar la lira, siem-
pre por el prestigic nacional,
muy por encima de su valor real,
con los desastrosos resultados
que todos conocemos.

»Compare, en cambio, con
estos errores manifiestos el caso
de Francia. Renunci6 Francia
francamente a su antigua pari-
dad. ;Ha sufrido por ello su
prestigio? jTodo lo contrario!
Hoy, al cabo de dos afos tan
solo, su posicion financiera es
una de las mas fuertes del
mundo.

Damos por terminada nuestra
larga entrevista con el ilustre
economista inglés, pues vemos
aparecer en el «hally del hotel
la lindisima silueta de su espo-
sa, y no queremos retrasar la
hora de su almuerzo. Al expre-
sarle nuestro agradecimiento por
la amabilidad y concrecion con
que ha tenido a bien satisfacer
nuestra curiosidad —y la de
nuestros lectores—, nos dice su
satisfaccién por hallarse de
acuerdo con £/ So/ en tantos
y tan variados puntos. Final-
mente, le advertimos que aqui
también tiene muchos admira-
dores, que esperan con impa-
ciencia la publicacion de su
Treatise on Money, largo tiem-
po anunciado.

—Lo tengo casi terminado.
Puede decir que se publicara
en el otofio; todo lo mas tarde,
durante el mes de octubre. El
motivo de tan larga demora es
que se trata de un libro muy
extenso, que representa un tra-
bajo considerable.

Mistress Keynes se ha acer-
cado a nuestro grupo, y nos
presenta su esposo a la admi-
rable bailarina que afios atras
aplaudimos con tanto fervor

—cuando se llamaba Lydia Lo-
pokova y aseguraba con su gra-
cia alada los mas resonantes
triunfos de la famosa compaiiia
de Sergio Diaghilev— .. Recuer-
da ella con placer aquellos dias
de su primera visita a Espana,
y todavia hablamos unos mo-
mentos de su inmediata con-
quista del pablico madrilefio cul-
to; de su colega Nijinsky, genio
extraordinario, hoy dramatica-
mente alejado de la escena. Al
despedirnos, creemos haber com-
prendido las afinidades profun-
das que habian de enlazar la
vida del sabio economista con
la de la gracil bailarina: es que
ambos son, aunque en esferas
diferentes, grandes y extraordi-
narios artistas.

(Caricatura de Bagaria)
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EL DEBATE

Ma

LA CIENCIA ECONOMICA
NO VIVIRA MAS DE UN SIGLO
SEGUN KEYNES

Para entonces la técnica habra
resuelto todos los problemas
economicos

CINCO EDICIONES DIARIAS

de precios, pero me advierte
que de eso ya ha hablado en
una entrevista para otro perio-
dico... Ni él quiere repetirse, ni
a nosotros nos convendria.

En el saldbn mundano del Ritz,
cara a la estatua de marmol que
tantas fiestas sociales presen-
ciara, me recibe el economista
J. M. Keynes.

Su figura, inclinada por el es-
tudio, tiene una simpatia y una
distincion que explican —con
su sosegado y hondo saber—
sus éxitos de consejero econoc-
mista internacional. Menos ge-
nialmente didactico que Cassel,
sus teorias, todo lo que son in-
feriores a las de éste en vigor
expaositivo y en extension —Cas-
sel no inventa, pero funda una
economia—, sOn superiores en
profundidad y analisis en todo
lo que se refiere a lo dinerario.
Su correccion de la férmula
cuantitativista de la circulacion
es de lo mas fino que haya po-
dido salir de la fina escuela de
Cambridge; aquel acervo inago-
table acumulado por el genio de
Marshall y ahora por Pigou.

Pero todas estas cosas no
importan mucho al puiblico es-
paiol. En cambio, nuestra con-
versacion si puede interesarle.

Iba a preguntarle si mantiene
su teoria cuantitativa —y, por
tanto, «causaly— del nivel de
cambio en relacion con el nivel

Pero ahora la Economia es de
una importancia excepcional

—Y su conferencia de ma-
fiana, ;qué caracter tendra? Pre-
decir el futuro no es mision de
la ciencia, ¢verdad?

— Efectivamente, mi conferen-
cia —responde en un inglés de
prosodia correctisima y pausa-
da— pertenece mas al dominio
de la imaginacion que al de la
ciencia.

—Y a la ciencia economica,
iqué papel le asigna usted en
el presente?

—Importantisimo. «Nothing
more important for a country
that the development of a strong
school of Economics.» Si; nada
mas importante para una nacion
que el desarrcllo de una fuerte
escuela de Economia. Esta cien-
cia, que, como usted sabe, es
de corta vida, y que hasta nues-
tros mismos dias ha venido sien-
do una «medio-ciencia», mezcla
de filosofia y de técnica, ha de
tener en los proximos cien anos
una importancia excepcional.
Actualmente, lo econémico tie-
ne la supremacia. La economia
interesa sobre todo; y por eso
mismo, existen ya las premisas,
para que esa ciencia llegue en

seguida a ser una «completay
ciencia.

Con su desarrollo vy con el
de la técnica, pronto, es decir,
dentro de unos cien afos, los
problemas econdomicos ya no
existiran.

Ante mi gesto de asombro,
Mr. Keynes aclara:

—No existiran, porque el su-
puesto de la escasez de medios
materiales frente a las ilimitadas
necesidades humanas habra sido
superado. Los perfeccionamien-
tos técnicos de estos dias, y
sobre todo de los dias proxi-
mos, seran tan extraordinarios,
que el hombre encontrara a poca
costa lo que necesite.

Mis oidos, que hace poco to-
davia oyeron a Sombart, y mis
gjos, que alun conservan fres-
cas las lineas del ultimo tomo
del Moderne Kapitalismus, no
pudieron evitar una —quiza irres-
petuosa— interrupcion.

Los progresos mayores se haran
en la agricultura

—Pero, ;y el problema de las
primeras materias? ;No cree us-
ted que a Sombart no le falta
razén al preguntarse qué hare-
mos cuando el mineral de hierro
y el del estafio y los yacimien-
tos de petréleoc comiencen a
agotarse?

Rehuyendo un poco la cues-
tion, Mr. Keynes afiade:
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—iAh! La Técnica vencera to-
das esas dificultades. Por eso,
en la Agricultura es donde se
habran de registrar en un futuro
inmediato los mas extraordina-
rios avances tecnicocientificos.
No puede caber duda: El pro-
greso de la investigacion es con-
tinuo y marchara hasta el fin_ ..
Hasta que el hombre consiga
tener satisfechas sus necesida-
des y pueda dedicarse a sus
fines permanentes, cual la Reli-
gion o el Arte.

—¢La economia, entonces?

—La economia desaparecera
como tal ciencia. Sera sustitui-
da por la Técnica y suplantada
por esas otras ciencias hijas de
las finalidades eternas de la hu-
manidad. La vida de la econo-
mia sera, pues, «very shorty,
muy corta. De aqui el que su
desarrollo haya de ser tan in-
tenso e importante en estos dias.

Entonces, sabiendo que yo
he estado pensionado por Ia
Junta para Ampliacion de Es-
tudios en Alemania, Italia e In-
glaterra («London School of
Economics»), me pregunta por
la importancia de los estudics
economicos en Espana.

Y a su rostro «diplomatico»
asoma una sonrisa de asombro
y lastima cuando yo le cuento

Una fuerte escuela de Economia
es absolutarmente necesaria
en una nacion

que entre nosotros no existen
sino diez catedraticos numera-
rios de Economia, que a la vez
lo son de Hacienda, y que sélo
se estudia esa ciencia en clases
alternas en un curso de la Fa-
cultad de Derecho, y que ape-
nas se publican libros sobre es-
tas materias que valgan verda-
deramente la pena.

Al hablar de la Escuela de
Economia de Londres, recuerdo
sus numerosos estudiantes in-
dios y, en general, asiaticos, y
le preguntd la causa.

—¢No serd que en aquellas
tierras se dan ahora perfecta
cuenta de la importancia de lo
economico?

— Efectivamente. En la India,
como en todos los pueblos de
tradicion intelectual mas filoso-
fico-racional que técnica-empi-
rica, se han convencido en nues-
tros dias que los problemas eco-
nomicas han de ser resueltos
en primer lugar. Y su juventud
universitaria muestra, como us-
ted observaba, especial dilec-
cion por esa ciencia.

Al llegar aqui, interrumpimos
nuestra charla, poniéndonos de
pie. Una figura pequeiiita, de
una exquisita suavidad y dulzu-
ra, se nos acerca. Mr. Keynes
me presenta a la recién llegada,
que es su senora. Incorporése
a nuestra conversacion, y yo
entonces pregunto:

—Y si el porvenir esta en la
investigacion y en la técnica,
éno cree usted que Inglaterra
descuida un poco esas cues-
tiones?

—De ningun modo —ariade
con cierta viveza, mezclandose
entonces por el amor a la patria
lejana la voz de ambos espo-
sos—. En Inglaterra todo es
ahora apasionamiento por la «ra-
tionalisationy.

Y mientras tanto, mistress
Keynes, entre afirmando y pre-
guntando al marido, dice:

—Alli se gasta ahora mucho
en «research» (investigaciones),
lo mismo por el Gobierno que
por las empresas particulares.

—Inglaterra — prosigue el eco-
nomista— dase perfecta cuenta
de que es la hora de la Econo-
mia y de la Técnica, y hace
cuanto puede por adaptarse a
la tarea que se impone...

No quiero insistir. Es la hora
de la cena inglesa. Me pongo
en pie, mientras al preguntarle
ritualmente por su opinion de
Espaiia, la sefiora de Keynes,
subrayando la admiracion de su
marido por nuestra patria y por
Madrid (donde estard ain dos
o tres dias), agrega en correcto
y cadencioso castellano:

— Si, Espafia es un pais ideal.
El Museo del Prado, con sus
Grecos, es Unico; Toledo es ad-
mirable, y El Escorial, una ma-
ravilla. Otras veces, he estado
en Andalucia. Me gusta mucho
con sus flores y sus ciudades;
pero... —y aqui pasa al inglés,
para dar mas fuerza a su pen-
samiento— prefiero a Castilla.
La pobre Espaha, que para co-
mer ha de trabajar con ingenio
y habilidad. .

Lleva razon. Me despido. Y al
ir a tomar el automovil extran-
jero, el viejo pensamiento vuel-
ve a mi: «Todos lo decimos:
Técnica y Economia es lo que
nos hace falta, ;Por qué no lo
haremos?»

A. BERMUDEZ CANETE
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