FACTORES
DETERMINANTES DE
LA EXPORTACION
ESPANOLA

El presente articulo estd basado en un trabajo mas exhaustivo,
realizado por A. Casado, A. Diaz, A. Lasso de la Vega y
F. Rivillas, en el que se investiga la evolucion del sector
exportador en los afos setenta, tratando de explicar el
comportamiento experimentado, para poder asi apuntar
posibles pautas en el futuro, asi como corregir

ineficiencias detectadas.

En resumen, se aprecia que la evolucion del sector exportador
en el periodo analizado experimentd una expansion
escasamente superada por otros paises en un entorno
internacional poco propicio. Los factores explicativos

de estos resultados, favorables a nivel agregado, hay que
buscarlos, hasta el momento y principalmente, en variables
de oferta, y muy especialmente en la caida de la utilizacion
de la capacidad productiva, proceso que ha ido acompafiado
de un importante aumento de escala de la produccion
industrial. Por tanto, la variable exportacion podria explicarse
mas por las variables de oferta que por las de demanda.

Ello no significa que la demanda no haya incidido.

Si bajamos a un nivel de desagregacion geogréfica nos
encontramos que la ganancia de cuota se debe
fundamentalmente a los avances en los mercados

de Oriente Medio y Norte de Africa.

A nivel sectorial cabe destacar el importante peso que van
adquiriendo las manufacturas frente a la exportacion
tradicional de productos agrarios, ademas de su diversificacion.
No obstante, no se puede olvidar que, aunque el sector
exportador esta desempefiando a nivel global un papel

de contencion de la caida de la demanda, no esta
respondiendo como elemento compensador al déficit
comercial desde su optica estructural, pues si bien la
importacion de bienes de equipo ha quedado congelada
con motivo de la atonia inversora, el alto requerimiento
energético de nuestras exportaciones mas dinamicas hace
que el déficit no se reduzca en la medida deseable.

En definitiva, no solo se trata de exportar por exportar,
aprovechando la potencialidad que supone el bajo nivel

de partida. La variable exportacion debe cumplir, ademas
de la de compensacion del déficit, una mision generadora
de competitividad de nuestra economia y no inducir mayor
Ldependencia de las compras en el exterior.

O rinnovarsi o perire. ..
No me suena bien.
Navigare e necessario. ..
Mejor: jVivir para ver!

(Antonio Machado, XXXIV.
Proverbios y Cantares a José
Ortega y Gasset.)

INTRODUCCION

respecto de la economia

internacional, los cambios
profundos en la estructura de
la demanda mundial y la prolon-
gada atonia de la demanda in-
terna han forzado al sector ex-
terior espafnol a desempefiar en
los anos setenta un papel pro-
tagonista-para el de que ningu-
na manera habia sido prepara-
do. Esta responsabilidad que se
le ha asignado, usual en otros
paises europeos de parecidos
rasgos, es mas pesada aun por
lo brusca e inesperada, ya que
tras un periodo demasiado lar-
go durante el cual el sector ex-
terior se limité a actuar de re-
gulador de excedentes y déficits
de la produccion nacional, paso
a convertirse en un importante
e involuntario instrumento de
transformacion cualitativa del
aparato productivo espafiol.

L A wvulnerabilidad creciente

El proceso esbozado antes su-
puso que la transmision al resto
de la economia de las pertur-
baciones del entorno interna-
cional se realizaran con mayor
fluidez y mas rapidamente: alza
en el precio del petroleo, osci-
laciones (en ocasiones muy
acentuadas) en los tipos de cam-
bio, innovaciones tecnologicas,
decisiones no controlables de
las empresas transnacionales,
menor contenido salarial de ex-
portaciones rivales, etc.

La propia modestia relativa
inicial del sector exterior, sobre
todo en su vertiente exporta-
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dora, con relacién al conjunto
de la economia, ha permitido
capear el temporal, por ahora,
a costa, eso si, de una eleva-
cion sensible en el endeuda-
miento exterior y de tasas mu-
cho menores de crecimiento.
También es cierto que para ha-
cer frente a su dificil situacion,
el sector exterior contd con me-
didas privilegiadas de apoyo, res-
pecto a periodos anteriores, las
cuales implicaron cuantiosas
transferencias de recursos al
mismo. Igualmente es verdad
que el sector exterior amorti-
gud a su vez, en parte, el debi-
litamiento del mercado interior,
aliviando ramas industriales du-
ramente afectadas, e incluso
constituyendo en los Gltimos
afios del periodo 1970-80 uno
de los componentes mas dinami-
cos de la demanda global.

Las perspectivas para el sec-
tor exterior y, por ende, para
el resto de la economia son
sombrias, tanto por la evolucion
prevista del entorno internacio-
nal, como por las caracteristi-
cas de nuestro sector exterior,
fuertemente dependiente del pe-
troleo, y compuesto en su fa-
ceta exportadora por productos
cuya demanda mundial es de
baja elasticidad y estan ademas
sometidos a una competencia
insostenible por otros produc-
tos elaborados a menores cos-
tes, sea por el nivel inferior de
salarios (nuevos paises indus-
trializados), sea por su conteni-
do tecnolégico superior (paises
desarrollados) o por ambos fac-
tores a la vez.

Si bien nuestra cuota en las
exportaciones mundiales ha cre-
cido ininterrumpidamente en los
anos setenta, y su misma redu-
cida proporcion tanto en aque-
llas como en la produccion na-
cional permite albergar esperan-
zas en su futura ampliacion,

habra que hacer frente, previa-
mente, a los desequilibrios es-
tructurales de la economia es-
panola y de su exportacion, ase-
gurando asi que los incremen-
tos de ésta no se obtienen al
precio de medidas discriminato-
rias contra la demanda interna
o de un contenido de impor-
tacion demasiado elevado.

El presente articulo se pro-
pone examinar el comportamien-
to de las exportaciones espa-
fiolas en los afos setenta (1),
analizar sus posibles causas ex-
plicativas y contribuir a detectar
mercados y productos de ma-
yor potencialidad en el futuro,
proporcionando, en UGltima ins-
tancia, elementos de juicio para
la formulacion de una estrategia
global con relacion al sector ex-
terior.

I. CARACTERIZACION
DE LA EXPORTACION
ESPANOLA EN
LOS ANOS SETENTA

1. Evolucién global

Los cambios experimentados
por la exportacion espaiiola en
los afios setenta se pueden re-
sumir como sigue:

a) Ampliacion del modesto
nivel de apertura hacia el exte-
rior de la economia de nuestro
pais.

b) Aumento apreciable del
peso relativo de las exportacio-
nes espanolas en el conjunto
mundial y en determinadas areas
geograficas.

¢/ Evolucién favorable del
grado de cobertura de las im-
portaciones, y a mayor abunda-
miento si se excluyen los com-
bustibles.

d} Mejora sensible en la di-
versificacion de las ventas al
exterior, tanto en lo que se re-
fiere a productos (o grupos de
productos) como a destinos
geogréficos.

e) Escasa respuesta de la
composicion de los productos
exportados a la tendencia en
los cambios experimentados en
la estructura de la demanda
mundial, a la necesidad de rea-
lizar ahorros energéticos en el
contenido de las exportaciones,
a la evolucion de paises rivales
en el comercio internacional y
a proporcionar un componen-
te tecnologico mas elevado.

Cambios que a continuacion
se desarrollan, tratando de ar-
gumentarlos mediante un ana-
lisis estadistico detallado y con
cierto grado de elaboracion.

Espafia, tras un examen de
las magnitudes macroeconomi-
cas integrantes de las cuentas
nacionales, se encuadra en un
tipo de economia que se puede
clasificar de meridional o lati-
na, en la que los insuficientes
recursos interiores, complemen-
tados por el importante déficit
comercial, se destinan princi-
palmente a consumo privado y
a bienes de inversion, y que esta
aproximando su estructura de
demanda a paises como Francia
e ltalia.

Esto se confirma en un tra-
bajo mas extenso, basado en
los coeficientes de correlacion;
en él se comparan las estruc-
turas productivas de Francia,
Italia, Estados Unidos, Reino
Unido, Grecia y Espaia para el
periodo 1970-77. En dicho tra-
bajo aparece Espaina relaciona-
da con Francia e ltalia y alejada
del Reino Unido. La relacion
de Espafia con Grecia evolucio-
na desde una cierta proximidad
en 1970 a un alejamiento en
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1977. La relacion con Estados
Unidos es mas compleja y se
detalla en el trabajo citado (2).

A pesar de este acercamiento
se sigue manteniendo una baja
proporcion en el producto inte-
rior bruto de las exportaciones.
Aun cuando se anadan los ser-
vicios, de particular importancia
en el caso espanol, dicha pro-
porcidn sigue siendo muy mo-
desta y, de cualquier manera,
bastante inferior a la de otros
paises de caracteristicas simila-
res. Si bien esa proporcion se
ha elevado considerablemente en
los afos setenta, todavia no al-
canza actualmente las cotas de
los demas paises y en particular
de los europeos de la OCDE,
para los que esta proporcion se
sitla alrededor del 23 por 100
del PIB.

Abundando en este tema, se
puede observar en el cuadro
nimero 1 que el peso de las
ventas espariolas al exterior, en
relacion con tres indicadores
usualmente empleados (expor-
taciones mundiales, producto in-
terior bruto y poblacién), colo-
can a nuestro pais en los ulti-
mos lugares cuando se le com-
para con otras naciones. Las di-
ferencias que separan a Espana
de las demés naciones son apre-
ciables, y en el caso de algun
pais que ocupa un puesto mas
cercano al nuestro (Estados Uni-
dos) respecto de estos dos in-
dicadores, poblacion y PIB, las
bajas cotas registradas se de-
ben a la inmensidad del terri-
torio norteamericano, lo que le
permite contar con un muy am-
plio mercado interno y abun-
dantes y variados recursos. Ade-

mas, las empresas de este pais
venden en el exterior a través
de sus filiales en el extranjero.

Si se toma como referencia
a Italia, pais que como se indico
anteriormente presenta cierta
similitud con Espafia y cuenta,
ademas, con un nivel de pro-
ducto interior bruto por habi-
tante (algo mas de 5.000 dola-
res) proximo al nuestro, se des-
taca que, si bien son también
bajos los puestos que ocupa
en dos de las tres escalas del
cuadro (proporcion de las ex-
portaciones en el PIB y expor-
taciones por habitante), sus ni-
veles duplican a los espafoles.

Las posibles causas de este
escaso peso relativo de las ex-
portaciones en la economia es-
painola respecto de otros paises
pueden sintetizarse en:

PAISES

Japon ... ... .

Italia .o .o oo
Canada ... ... ...

Suecia ... ... .

Estados Unidos ... ... ... ... ... ... ... ...
R. F. de Alemania ... ... ... ... ... ... ...
Reino Unido ... ... ...
Francia ... ... ... ... ... ... ... ... ... ..
Paises BAJOS ... ... .. .. o e
Bé!gica—Luxeml:;uréé
SUIZA ... o oo
Australifi .n g0, oot oo meomsE
Espana ... ... ... ... ... ... oo it e .
Austria ... ... ... ... ... ...

Noniega e & o srosmmesmm s %
Dinamarca ... ... ... ... ... ... ... ... ...

CUADRO N.° 1

PROPORCION EN LAS (1)
EXPORTAC. MUNDIALES

IMPORTANCIA DE LAS EXPORTACIONES DE LOS PRINCIPALES PAISES INDUSTRIALES
DE LA OCDE RESPECTO DE LAS EXPORTACIONES MUNDIALES, SUS PRODUCTOS
INTERIORES BRUTOS Y SUS POBLACIONES, 1980
e S W T e R

PROPORCION EN EL
PRODUCTO INT. BRUTO

EXPORTACIONES POR
HABITANTE

Puesto % Puesto

% Puesto Dolares
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8,6 15 952
23,8 7 3.181
12,4 14 1.107
22,4 1" 2.062
17,2 10 2.071
19,8 13 1.352
46,0 5.242
25,5 2.682
53,3 6.269
25,3 3.720
29,9 4.652
15,8 1.508

9.9 555
2,9 2.331
32,2 4.517
249 3.220

— =
DB OINWA=00N

{1} Excluidas las exportaciones de los paises de economia pianificada.

Fuentes: OCDE, Main Economic Indicators, Paris, octubre de 1981, v Naciones Unidas, Monthly Bulletin of Statistics, Nueva York, noviembre de
1981, para Espafia: Direccibn General de Aduanas e Instituto Nacional de Estadistica.
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a) El aislamiento politico que
perdurd hasta afios recientes.

b) El alto proteccionismo
economico, probablemente el
mas elevado de Europa occi-
dental con excepcién de Tur-
guia, garantiza un mercado in-
terior y no estimula la compe-
titividad en el exterior.

¢/ El diferente tratamiento
arancelario y no arancelario que
reciben las exportaciones espa-
fiolas en gran parte de los mer-
cados de Europa occidental fren-
te a las de los paises miembros
de la Comunidad Economica
Europea (CEE) y de los de la
Asociacion Europea de Libre
Comercio (AELC), cuyos inter-
cambios mutuos no estan suje-
tos a barreras de ningiin tipo (3).

Y este escaso nivel de aper-
tura al exterior sigue mantenién-
dose a pesar de la mejora ex-
perimentada en el producto in-
terior bruto espafiol. De las ci-
fras del cuadro n.° 2 se des-
prende gue el esfuerzo espaiiol
fue, en el periodo 1970-80, muy
vigoroso, logrando aumentar su
cuota en las exportaciones mun-
diales, salvo en 1973-74 y en
1980. En cuanto a su propor-
cion en el PIB, el aumento fue
virtualmente constante, con ex-
cepcion de 1975.

Con la inclusién, a titulo com-
parativo, de otros paises, el cua-
dro n.° 3 pone de manifiesto
el dinamismo de las exportacio-
nes espafiolas en 1960-69 y en
particular en 1970-79. De he-
cho, la tasa de crecimiento de
Espafa no fue superada por
otros paises, salvo Corea del
Sur, Singapur y algunos miem-
bros de la OPEP, asi como otras
naciones de menor relevancia
gue no figuran en el cuadro
(Taiwan, Congo, Trinidad y To-
bago, etc.). Si se toma en con-
sideracion que las cifras origi-

CUADRO N.° 2

PROPORCION DE LAS VENTAS ESPANOLAS DE BIENES
AL EXTERIOR EN LAS EXPORTACIONES MUNDIALES (A)
Y EN EL PIB DE ESPANA (B)

to

10 o oo oo oo o i e sl et .
L o P

1972 .0 oL

1973

1974 ... ... .

1975 .
1976 . o

1977 .
1978

rowow=owm

WOONONNNO,

1979 (1) ..

1980 (2) ... ... ... ...

A

Exportaciones espariolas en porcentaje de las exportaciones mundiales, excluidas de estas
Gitimas las correspondientes a los paises de economia planificada de Europa y Asia. Cifras
originales expresadas en dolares, segin las publicaciones de la UNCTAD y de Naciones
Unidas que se citan en las fuentes de este cuadro. i

Exportaciones espaiiolas (publicadas por la Direccién General de Aduanas) en porcentaje
del Producto Interior Bruto a precios de mercado (publicadas por el INE). Cifras originales
expresadas en pesetas de cada ao.

Las cifras originales de las exportacicnes de 1978 no son comparables con las de los demas
afios, ya que tienen incorporadeos aumentos no existentes, debido a duplicaciones en los
registros de aduanas.

Los datos relativos a las exportaciones estan inflados, ya que se computd un periodo
superior al usual en estos afios {25 de diciembre de 1979 a 31 de diciembre de 1980, en
lugar de un afio, hasta 25 de diciembre). Segin estimaciones aproximadas, este aumento
en el nimero de dias computados habria supuesto un incremento de 1,36 por 100 6 20.000
miliones de pesetas.

Fuentes: UNCTAD, Handbook of International Trade and Development Statistics. Supplerment

1980, Nueva York, 1980; Naciones Unidas, Monthly Bulletin of Statistics, Nueva York,
diciembre de 1981; Ministerip de Economia y Comercio. Institute Nacional de Estadistica,
Contabilidad Nacional de Espaia, Base 1970, afios 1970-77. 1978-79 provisionales y avan-
ce de 1980, Madrid, 1981, y Direccion General de Aduanas, Estadistica de Comercio

Exterior, diversos afios.

nales estan expresadas en doéla-
res, la magnitud de los resul-
tados obtenidos es todavia méas
evidente, debido a que, entre
1970 y 1979, muchos de los pai-
ses incluidos en el cuadro reva-
lorizaron sus monedas respecto
de la divisa norteamericana en
mayor medida que Esparia.

Aunque las estimaciones glo-
bales plantean complejos pro-
blemas estadisticos de compa-
rabilidad internacional, es de in-
terés contrastar las tasas mun-
diales de crecimiento de la pro-
duccién total y de manufactu-

ras, por un lado, y de las expor-
taciones totales y de productos
manufacturados, por otro, con
las cifras espafolas correspon-
dientes (véase cuadro n.° 4).
Asi, la produccion real en el pe-
riodo 1970-80 aumentd en el
mundo y en las economias de
mercado a una tasa (3,9 por
100 anual en ambos casos) prac-
ticamente similar a la registrada
por Espaiia (3,8 por 100); y en
cuanto a las manufacturas, las
tasas de crecimiento también en
ese periodo fueron practicamen-
te idénticas en nuestro pais (4,8
por 100) y en el mundo (4,9 por
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‘g CUADRO N.° 3

CRECIMIENTO ANUAL DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
DE ALGUNAS AREAS GEOGRAFICAS Y PAISES

(En %) |

T e e e e T

1960-70  1970-74 197479 1970-79
C Mundo (1) .. oo e 93 279 142 204
Paises desarrollados ... ... ... ... ... 10,0 25,2 146 18.0
Estados Unidos ... ... ... ... ... ... 7id 23,7 19 17,9
GEE (2} vn .0 10,1 25,7 15,8 19,5
R. F. de Alemania ... ... ... ... ... 11,4 21,9 14,7 19,6
Francia ... ... ... ... ... ... ... .. 98 27,6 15,6 20,2
ltalia ... ... ... ... ... ... ... ... .. 13,9 229 18,5 20,3
AELCI3) .. ..o s ome omi o 'S ownin 99 253 14,5 18,9
Portugal ... ... ... ... ... ... ... ... 12,1 26,4 8,3 12,5
Europa Meridional ... ... ... ... ...... 12,5 29,5 16,7 21,8
Grecia ... ... ... ... ... ool 12,2 36,2 13,5 23,6
ESPafia we. . i 85 e ane ene e 13,3 31,6 201 238

. Yugoslavia ... ... ... ... ... ... ... 11,8 23,2 11,3 171

Bl ASid ... e e e e e e e 17.3 286 15,6 21,3
Japon ... ... . 17,5 289 15,2 21,3
Israel ... ... o oo cseeses e s 1306 23,8 22,8 22,0

Otros:
Australia ... ... ... ... ... ... ... .. 7.6 25,9 10,0 15,9
Africa del Sur ... ... ... ... ... ... 6,4 20,9 17,6 18,1

.~ Algunos paises en desarrolfo:

; Argentina ... ... ... ......... ... ... 4,8 249 19,9 18,9
Brasil ... ... ... ... ... .. ... ... .. 7.2 335 13.8 22,0
Méjico ... ... ... .. ... ... .. 5.9 2.3 %5 22,5
Coreadel Sur ... ... ... ... ... ... 396 56,1 2.7 39,8
Hong-Kong ... ... ... ... ... ... ... 145 258 21,2 21,8
Singapur ... ... ..l 33 401 20,6 27,8

Paises socialistas:
EUPBPE .. commme wom v cie con o 8,7 21,5 15,1 18,5
Asia ... .o . 3.1 30,1 13,4 228

(2) Nueve paises.

(3) Asociacién Europea de Libre Comercio.

1980, Nueva York, 1980.

(1) Excluido el comercio entre los paises asiaticos de economia planificada.

%é Fuente: UNCTAD, Handbook of International Trade and development Statistics, Supplement

100} e inferior en las economias
de mercado (3,8 por 100). Sin
embargo, el volumen de expor-
tacion espafiola se incremento
a una tasa que casi duplico a
la de este Ultimo grupo de pai-
ses (10,4 y 5,4 por 100, respec-
tivamente), y las diferencias a
favor de Espana fueron aln su-

periores en lo que se refiere a
productos manufacturados (13,4
y 6,4 por 100, respectivamente).
Esto indicaria que nuestra cuota
de exportacion en el mundo se
ha ampliado entre 1970 y 1980,
a pesar de que aparentemente
la proporcion espafola en la
produccion total y de manufac-

turas se mantuvo casi inaltera-
da, vy ademas que la participa-
cion espafiola en el comercio
mundial de manufacturas ha ex-
perimentado un incremento aun
mas rapido, pasando de ser 0,77
por 100 en 1970 a cerca de 1,30
en 1979 (4). En otros términos,
significa también que si se com-
para la exportacion con el valor
agregado de la produccion ma-
nufacturera, se observa que di-
cha proporcion se elevo nota-
blemente en el periodo 1970-80.
Seglin estimaciones basadas en
calculos aproximados habria sido
de 13 por 100 en 1970 y de 25
por 100 en 1980.

El crecimiento de las expor-
taciones espafolas ha sido en
el periodo 1970-80 tan espec-
tacular que ha logrado elevar
el coeficiente de cobertura de
las importaciones, a pesar del
coste cada vez mas oneroso de
la factura energética (cuadro nt-
mero 5) y mantener el déficit
comercial en proporciones razo-
nables {5). No hay que olvidar
que Espafia ocupd, en cuatro
anos del decenio, el segundo
puesto mundial en cuanto al
tamafo de su déficit comercial
(1971, 1972, 1975 y 1977}, in-
mediatamente tras el Reino Uni-
do o los Estados Unidos, y en
dos afios (1976 y 1978) el ter-
cero, después de esos dos pai-
ses. En relacion al producto in-
terior bruto, el déficit comercial
se mantuvo practicamente cons-
tante (6,3 por 100 en 1970 y
6,4 por 100 en 1980). Por otra
parte, en 1975 las compras de
combustibles significaron un 25,8
por 100 del saldo negativo co-
mercial y en 1980 casi el 100
por 100 (6). Ademés, la pro-
porcion del petroleo en las im-
portaciones espafiolas (35,5 por
100 en 1981} clasifica a nues-
tro pais en el tercer puesto en
la escala mundial, después de
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Trinidad y Tobago (7) y el Ja-
pon. Si la comparacion se hace
entre las compras de crudo en
el exterior y las exportaciones
totales, Espafia figura en el pri-
mer lugar mundial con una pro-
porcion del 63 por 100, frente
al 54 por 100 de Japén (1980).

Los demas aspectos sefiala-
dos al principio de este capitulo
como caracteristicas de la evo-
lucion de las exportaciones en
los afios setenta: diversificacion
en cuanto a productos y areas
de destino (incluyendo en estas
Gltimas las ampliaciones de cuo-
tas) e inadaptacion de nuestras
ventas a las circunstancias cam-
biantes mencionadas, seran ex-
puestas en detalle en los dos
epigrafes siguientes, por lo que
nos remitimos a ellos.

2. Analisis sectorial

La composicion por produc-
tos de las exportaciones espa-
fiolas experimentd modificacio-
nes sensibles en los afios se-
tenta, siguiendo la tendencia ge-
neral del comercio internacio-
nal de una participacion cre-
ciente de manufacturas, en de-
trimento de materias primas y
alimentos.

Como esta evolucion es so-
bradamente conocida, se cen-
trara aqui el analisis en algunos
rasgos particulares, que presen-
tan a nuestro juicio cierto inte-
rés, de la diversificacion secto-
rial de nuestra exportacion.

Se desprende del cuadro nu-
mero 6 que la composicion de
las exportaciones espafiolas,
comparada con las mundiales
y sobre todo con las de las eco-
nomias desarrolladas de mer-
cado, se ha modificado notable-
mente, acercandose a la estruc-
tura de esta Gltima categoria de

CUADRO N.° 4

TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION
Y DE LA EXPORTACION TOTALES Y DE MANUFACTURAS
1970-80
(En %)
| e R R T e

VOLUMEN
PRODUCCION REAL DE EXPORTACION

AREAS
De manu- De manu-
Total (1} facturas (2) L factura; (3)
 Mundo ... ... ... ... 39 4,9 5,8 (4} -
. Economias de mercado (5) ... 3.9 39 5,4 6,4
Espana ... ... ... ... ... ... ... 3,8 4.8 10,4 13,4

{1} Producto Interior Bruto. a precios de 1970 en el caso de Espafia y de 1975, en el de los g

demas,

(2) Valor afiadido de la produccidbn manufacturera, definida como divisién 3 de la Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme (CliU) de Naciones Unidas, expresada en dolares,” a

precios de 1975, para total mundial y paises de economia de mercado y en pesetas cons- E

tantes de 1980 para Espafia.

(3} Secciones 5 a 8 de la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional (CUCH de las |
Naciones Unidas. Las cifras se obtienen a partir de los valores unitarios y del valor de las |

exportaciones (base 1975 = 100} y se refieren a los paises desarrollados de economia de
mercado, incluyéndose entre los mismos a Yugoslavia y a Israel, pero no a Turquia.

. {4} 1870-78. Mundo, excepto paises de economia planificada de Asia.

(5) Mundo, excepto paises de economia planificada de Europa Oriental y de Asia.
Fuentes: Elaboracion propia a base de estadisticas de Naciones Unidas y de Espafia: UNCTAD,

Informe sobre el comercio y el desarrolfo, 1981 (TD/B/863), Ginebra, 27 de julio de 1981, ©

y Trends in World Production and Trade (TD/B/BB7), Ginebra, 25 de enero de 1982;
Nacicnes Unidas, Monthly Bulletin of Statistics, Nueva York, noviembre y diciembre de
1981, e Yearbook of International Trade Statistics 1979, Nueva York, 1980, e Instituto
Nacional de Estadistica, Contabiidad Nacional de Esparia. Base 1970. Afos 1970-77, 1978
y 1979 provisionales y avance de 1980, Madrid, 1981.

)

CUADRO N.° &

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL ESPANOLA
Y COEFICIENTE DE COBERTURA, 197081

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL Goeticsie

de cobertura

Millones
de pesetas

Millones
de dofares

1970 ... .l 162.968

b 1970 e o e e 139.886

1972 & m oo i cm wem 190.308
1973 .0 .o 255.498
VITE o s e 0 475.767
V975 6. aigivs o oo i - - 490.894
17, < SR S 586.190
L2 77 575.202
1978 ... .. Ll - 429.650
1979 ... o oo oo s e 482.581
1981 ... ... ... ... —1.082.013




GRUPOS DE PRODUCTOS

CLASIFICADOS SEGUN LA CUCI

CUADRO N.° 6

(En %)

MUNDO (1)

COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES MUNDIALES (1), DE PAISES DE ECONOMIA DE MERCADO
Y DE ESPANA POR GRUPOS DE PRODUCTOS, 1970 Y 1979

ECONOMIAS DESARROLLADAS
DE MERCADO

1970 1979 1870

1979

Combustibles ... ... ... .

Alimentos, bebidas y tabaco ... ... ... ...
Materias primas agricolas ... ... ... ... ...
Minerales y metales ... ... ... ... ... ... ...

Bienes manufacturados ... ... ... .. .. ...

14,7 1.8 12,1
58 4,2 4,7
12,8 86 12,5
9,2 20,3 34
55,4 53,2 65,7

1.4 35
38 1
9,8 6,
59 5,
67,2 51,

'
r

lias, nueces y almendras oleaginosas);

(1) Excluidas algunas exportaciones de Estados Unidos y de la URSS, que no pudieron ser atribuidas a los grupos de productos; los intercambios
entre la Repliblica Federal de Alemania y la Repiblica Democratica de Alemnania; las exportaciones entre si de los paises de economia planificada
de Asia y las ventas totales de Zimbabwe.

Nota: Los productos han sido agrupados segin la Clasificacion Internacional para el Comercio Internacional (CUCH de la siguiente manera:
Alfimentos, bebidas y tabaco: Secciones 0 {(productos alimenticios y animales vivos), 1 (bebidas y tabaco) y 4 {aceites y mantecas vegetales, semi-

Materias prirmas agricolas: Seccion 2 (primeras materias en bruto, excepto combustibles) menos los capitulos 22, 27 (abonos en bruto y minerales
en bruto, excepto carbon, petrdleo y piedras preciosas) y 28 {minerales metalifercs y desperdicios y desechos de metales);

Minerales y metales: Capitulos 27, 28, 67 (hierro y acero) y 68 (metales no ferrosos);

Combustibles: Seccion 3 (combustibles y lubricantes minerales y productos conexos);
Bienes manufacturados: Secciones 5 {productos quimicos); 6 (articulos manufacturados), excepto los capitulos 67 y 68; 7 {maquinaria y material
de transporte) y 8 (articulos manufacturados diversos).

Fuente: UNCTAD, Handbook of International Trade and Development Statistics. Supplernent 1980, Nueva York, 1981, y Trends in World Production
and Trade. Study by the UNCTAD Secretariat (TD/B/887), Ginebra, 25 de enero de 1982.

paises, en la tendencia apuntada
anteriormente de un aumento
del peso de las manufacturas,
acompafiado de una reduccion
relativa de los alimentos y, en
menor medida, de otros produc-
tos basicos de baja o nula trans-
formacion industrial {combusti-
bles y materias primas de origen
agricola). Centrando el analisis
comparativo en la evolucion de
la composicion por productos
de Espafa y de la categoria de
paises desarrollados de econo-
mia de mercado, se observan
las diferencias siguientes en el
comportamiento de ambos:

¢ En general, mayor estabili-
dad, en el periodo examinado,
en las proporciones que corres-
ponden a los diversos grupos
de productos en las exportacio-
nes de los paises desarrollados
gue en las relativas a Espana.

s Aumento relativo muy es-
pectacular en Espafna del grupo
de bienes manufacturados, has-
ta el punto de alcanzar en 1979
una proporcion en las ventas
totales que se aproxima a la de
los paises de economia de mer-
cado.

®* Peso de los alimentos en
el total exportado por Espafia
todavia muy eievado, a pesar
del rapido descenso experimen-
tado en el periodo.

® Tendencia anomala en el
aumento, mas que proporcional,
de las exportaciones espafiolas
de minerales y metales, contra
la tendencia regresiva, no solo
de los paises desarrollados, sino
también del mundo.

* Evolucion distinta en cuan-
to a la importancia de los com-
bustibles (creciente en los pai-

ses desarrollados y decreciente
en Espaiia).

En lo que se refiere a los
paises desarrollados de econo-
mia de mercado, las limitadas
alteraciones en la importancia
relativa de cada uno de los gran-
des grupos de productos de la
exportacion durante el periodo
1970-79, reflejan el grado de
madurez en sus niveles de in-
dustrializacion. La dnica nota
aparentemente discordante en
la evolucion experimentada se-
ria la mayor proporcion de los
combustibles, debida a las cre-
cientes exportaciones de petro-
leo o gas (o ambas a la vez)
de Canada, Noruega, Paises Ba-
jos y el Reino Unido, ademas
de las de derivados de petroleo
por parte de la Republica Fe-
deral de Alemania, Japon y otros
paises.
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CUADRO N.© 7

CRECIMIENTO E IMPORTANCIA DE ALGUNOS PRODUCTOS EN LA EXPORTACION ESPANOLA.

1970-80

Secciones, capitulos
y grupos de la CUC/I

PRODUCTOS Y GRUPOS DE PRODUCTOS

Indice

1
(1870 = 100}

661 Cal, cemento y materias minerales elaboradas ... ... ... ... ...

67 Hierro y acero ... ... ...

Barras, varillas, éngulos perﬂles Yy Secciones de hlerro o

acero ... ... ...
Planos unrversales planchas Y lémmas

Tuberia y sus accesorios de hierro o acero ... ... ... ... ... ...
Total productos exportados ... ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...

4.990
4.142

5.187
16.955
2.501
1.123

Fuente: Elaboracion propia en base a datos estadisticos de la Direccion General de Aduanas.

En cuanto a Espaia, el rapido
ascenso de la proporcion de
los bienes manufacturados en
la exportacion total de nuestro
pais, es atribuible a productos
o grupos de productos tales co-
mo los siderargicos, los auto-
moviles, la maqguinaria eléctrica,
el cemento, los neumaticos, los
papeles y cartones, los barcos,
etcétera. En cambio, dentro de
esta categoria de bienes, algu-
nos gque habian sido los prota-
gonistas de nuestras ventas en
los afos sesenta (vestuario, tex-
tiles, cuero y sus manufacturas,
muebles, calzado, juguetes, li-
bros), a duras penas mantuvie-
ron su peso relativo en el total
exportado.

Por otro lado, la exportacion
espafola de tipo més tradicio-
nal {la llamada de «los aperiti-
vos y la sobremesa») sufrio un
descenso relativo bastante sen-
sible, como resultado de los me-
nores aumentos en las ventas
de productos como las frutas,
las conservas, las hortalizas, las
aceitunas, las bebidas y el acei-
te de oliva. Como se vera mas
adelante, estos descensos rela-

tivos no supusieron, sin embar-
go, en la mayor parte de los
casos una pérdida de cuota en
los mercados internacionales,
salvo en algunos significati-
vos (aceite de oliva, por ejem-
plo) (8).

De particular relieve es la di-
mension inusitada que han ad-
quirido en las exportaciones es-
pafolas algunos productos que
ni por la escasa disponibilidad
interna de las materias primas
utilizadas para su fabricacién,

CUADRO N.° 8

PROPORCION DE LOS METALES Y PRODUCTOS
MANUFACTURADOS DE METAL (1) EN LAS EXPORTACIONES
DE ESPANA Y DIVERSOS PAISES DESARROLLADOS,
1970 Y 1979

(En %)
B e T e |

PAISES

Austria ... ...

Bélgica- Luxemburgo

Espana ..

Estados Unldos R
L Lol B I S
L = -
Italid s, se. ..oovmommerio. spe s e L i R s e e
JAPON .o e e e e e e e
NOMUEGA. i v wvovic o shs <ssilone il Sas ome s g

Paises Bajos ..
Reino Unido

Republuca Federél- d-e”AIemama

Suecia .

(1) Secciones 67, 68 y 69 de la CUCI.
Fuente: UNCTAD, Handbook, etc. Ibidem.




ni por el alto consumo energé-
tico que requieren, parecian do-
tar a nuestro pais de condicio-
nes propicias para su venta al
exterior. Nos referimos a los
productos siderurgicos y al ce-
mento (véase cuadro n.° 7).

En el cuadro n.° 8 se han in-
cluido los paises desarrollados
en los cuales los productos me-
talicos, incluidos los siderurgi-
cos, guardan una cierta dimen-
sion relativa en sus exportacio-
nes. Se puede observar que en
la mayor parte de ellos se ha
producido un descenso en la
proporcion de esos productos,
particularmente en Bélgica-Lu-
xemburgo y en Noruega (9).
Tan solo, por este orden, Espaia
e Italia han incrementado la par-
ticipacion de los productos me-
talicos en sus exportaciones.
Austria y los Paises Bajos, aun-
que hayan reducido las propor-
ciones correspondientes, han
mantenido en 1979 niveles muy
proximos a los de 1970. Es muy
probable que si se tomaran en
consideracion exclusivamente
los productos siderargicos, se
haria mas evidente el diferente
comportamiento de Espafa en
esta materia con respecto a los
demas paises. De hecho, mien-
tras las exportaciones totales
mundiales crecieron en el pe-
riodo 1970-77 a una tasa anual
del 19,5 por 100, las de los pro-
ductos siderlrgicos en su con-
junto lo hicieron a un ritmo in-
ferior (15,2 por 100), siendo aun
mas bajas las correspondientes
a las barras (13,5 por 100) o a
los planos (13,8 por 100) (10).

Por otro lado, como se men-
ciondé en el epigrafe anterior,
las exportaciones espanolas tie-
nen un contenido energético
muy elevado, hasta el punto
de que nuestro pais figura entre
los mas dependientes en cuan-
to a aprovisionamiento del ex-

terior. Segin estimaciones rea-
lizadas al respecto, gran parte
de nuestras ventas en el extran-
jero llevan incorporada una alta
proporcion de consumo energeé-
tico. Asi, se calculé que en 1978
las exportaciones (por un valor
de 465.000 millones de pesetas,
o sea, 46,5 por 100 del total ex-
portado ese afio) de los seis
sectores que requieren mas ener-
gia (derivados del petroleo, fun-
dicibn de acero, cementos hi-
draulicos, material de transpor-
te, maquinaria y material eléc-
trico y derivados del caucho)
habrian supuesto el consumo
de 11.670 miles de toneladas de
petroleo. Esta cifra equivale a
més de una cuarta parte de las
importaciones espafiolas de com-
bustibles en el afio citado (11).
Mientras las exportaciones de
productos siderurgicos por si so-
las habrian significado la utiliza-
cion de un volumen que repre-
senta el 8 por 100 del petréleo
crudo importado. El consumo
de energia requerido por las ex-
portaciones de los sectores res-
tantes, aparte de los seis men-
cionados arriba, fue tan sélo de
3,8 millones de toneladas de
petrédleo, a pesar de que el valor
de las ventas al exterior en es-
tos sectores alcanzo en 1978
una cifra superior a la del con-
junto de aquellos sectores
(536.000 millones de pesetas).

El aumento futuro de la ca-
pacidad de produccion, con mi-
ras a la exportacion, de varios
de los sectores de mayor inten-
sidad en el uso de energia (auto-
movil, cemento, aluminio, etc.),
desplaza a otras actividades pro-
ductivas alternativas que requie-
ren menos densidad de capital,
sin, por otro lado, aliviar la muy
grave situacion de desempleo
del pais, excepto en el caso de
la industria automotriz (muy
amenazada, sin embargo, por

el proceso de «robotizacion», del
que sera el principal destinata-
rio), repitiendo en Gltima ins-
tancia el proceso de industria-
lizacion energético-intensivo se-
guido en los afios sesenta (12).

Otro factor que también de-
bilita nuestra posicién en el co-
mercio internacional, y en este
caso especialmente frente a los
llamados nuevos paises indus-
triales, es la modesta contribu-
cién porcentual y la escasa pro-
gresion relativa de las exporta-
ciones espafiolas de maquina-
ria eléctrica. En efecto, la par-
ticipacion de ese grupo de pro-
ductos en las exportaciones es-
paiolas ha variado muy ligera-
mente, mientras en otros pai-
ses, desarrollados o en proceso
rapido de industrializacion, la
maquinaria eléctrica tenia, ya de
partida, una significacion mas
marcada y ademas acrecento su
cuota en las exportaciones, sal-
vo en el Reino Unido (debido
al aumento mas que proporcio-
nal del petréleo) y en ltalia (cua-
dro n.° 9).

El grupo de maquinaria eléc-
trica ha aumentado el valor de
sus exportaciones mundiales en
alrededor del 22 por 100 al afio
en el periodo 1970-77, por enci-
ma del total de las exportacio-
nes (19,5). Ese grupo en 1977
representaba el 6 por 100 de las
ventas mundiales.

La demanda internacional y
sSu composicion esta impuesta,
en buena medida, por los paises
desarrollados de economia de

‘mercado, ya que controlan alre-

dedor del 70 por 100 de las im-
portaciones mundiales. Las ten-
dencias mas recientes, a dife-
rencia de los afos setenta, pa-
recen indicar la aceptacion por
parte de dichos paises de una
division internacional del traba-
jo, que, en el fondo, es mas
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CUADRO N.° 9

PROPORCION DE LA MAQUINARIA ELECTRICA (1)
EN LAS EXPORTACIONES DE ESPANA Y DE ALGUNOS PAISES,
1970 Y 1979
(En %)
T e e  —

PAISES

Brasil ... ... ... ... .
ESafa w0, yusp. . 6mm W5 an 5 Ao vnge ~marage ase sus
Estados Unidos ... ... ... oy oe S e o e
Francia ... ... ... ... ... ... o
Grecia ... ... ... ..

Hong-Kong ... ... ... ... ... 0 .

Italia ... awe .o

Japdn Lo

Malasia ... ... ... ... ... ... .. ...
Portugal ... ... .
Singapur ... ... ... ... ... .
Suecia ...

Suiza .. ... ..

Reino Unido ... ... ... ... ... ... ... ... ..
Repuablica de Corea ... ... ... ... ... ... ...
. Républica Federal de Alemania ... ... ... ... ... ...
Yugoslavia ... ... ... ... ... ... ... ... ...

(1} Grupo 72 de la CUCI.
Fuente: UNCTAD, Handbook... Ibidem.

acorde con los intereses de las
empresas transnacionales, sus-
tituyendo paulatinamente sus
importaciones, procedentes de
los paises en desarrollo, de pro-
ductos basados en recursos na-
turales de estos ultimos por otros
productos intensivos en mano
de obra {textiles, alimentos pre-
parados, bebidas, etc.) en una
primera etapa, y posteriormente
dando cabida también a pro-
ductos con alta densidad de
capital (siderargicos, cemento,
papel, combustibles refinados,
etcétera). Segin estudios rea-
lizados sobre los factores que
determinan los cambios en el
comercio internacional, se llega
a la conclusion de que, con toda
probabilidad, los paises desarro-
llados conservarian su superio-
ridad en los sectores en los
cuales los conocimientos espe-
ciales en materia de investiga-

cion, disefio de productos y di-
reccion de operaciones comple-
jas son esenciales. En cambio,
las industrias caracterizadas por
la utilizacion de grandes canti-
dades de mano de obra menos
calificada o por procesos de gran
intensidad de capital para la fa-
bricacién de productos muy nor-
malizados se verian expuestas
probablemente a la creciente
competencia de los paises en
desarrollo {13).

Asi parece claro el abandono
lento, pero irremisible, de deter-
minadas actividades a los pai-
ses en desarrollo, generalmente
mediante filiales de las empre-
sas transnacionales (textiles, ves-
tido, productos siderurgicos, ce-
mento, papel, automovil, deri-
vados de petréleo, manufacturas
de caucho y otras industrias
contaminantes o de alto con-

sumo energético). El proceso
de redespliegue o desplazamien-
to de esas industrias de los pai-
ses desarrollados hacia otros
menos industrializados se ha ini-
ciado con gran vigor hace afios
de la mano de dichas empresas,
y se ha dirigido ante todo a
paises como Espafia, de grado
de desarrollo intermedio, dota-
da de un mercado interior relati-
vamente amplio y bastante pro-
tegido, proxima a otros de gran
capacidad compradora y a los
cuales el acceso arancelario esta
facilitado por convenios comer-
ciales (casos de los paises de
Europa meridional con la CEE)
o acuerdos, sin reciprocidad de
reducciones arancelarias (siste-
ma de preferencias generaliza-
das).

Si se examina el comporta-
miento de las importaciones
efectuadas por los paises des-
arrollados en la década de los
setenta, cabe decir que Espafia
ha podido adaptarse a las va-
riaciones pasadas de la deman-
da internacional, en cuanto a al-
gunos productos de mayor elas-
ticidad ingreso (automoviles,
neumdaticos, cemento, papel y
sus manufacturas), pero con un
porvenir incierto, tanto por los
problemas inherentes a esas ac-
tividades («robotizacién», con-
taminacion, alto consumo de
energia requerido), siendo des-
plazada en otros tipos de ma-
nufacturas tradicionales (alimen-
tos preparados y bebidas, tex-
tiles, vestuario y calzado) por
los llamados nuevos paises in-
dustrializados, y con una modes-
ta participacion en otros sec-
tores mas dinamicos (quimicos,
petroquimicos, maquinaria eléc-
trica, en particular la destinada
a informatica). Es alentadora, sin
embargo, la incipiente pero pro-
metedora incursién en algunos
productos (aviones, por ejem-
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plo). En cuanto a determinados
productos que han alcanzado
una alta cuota en nuestras ex-
portaciones (cemento, produc-
tos siderlrgicos), habra que exa-
minar muy seriamente su futuro
con objeto de no verse abocados
a subvencionarlos fuertemente
para ograr su colocacion en los
mercados exteriores.

Otro aspecto de gran interés
gue resalta del examen de la
evolucion de las exportaciones
espafiolas es el elevado grado
de diversificacion de las mismas
en los anos setenta. Aungue
se ha sobreestimado a menudo
este hecho, ya gque, a partir de
un cierto limite, parece que el
propio nivel de desarrollo de los
paises opera en el sentido de
una mayor, aunque leve, con-
centracion; de hecho, en el caso
particular de Espafia, revela un
comportamiento francamente
positivo.

El cuadro n.°® 10 muestra que,
segun los valores de los dos
indices incluidos en el mismo,
las exportaciones espaiiolas han
logrado ininterrumpidamente a
lo largo del periodo 1968-77 un
nivel de diversificacion (o de
«desconcentracion») bastante
notable, hasta el punto de si-
tuarnos en el peloton de los
paises que estan a la cabeza
de las clasificaciones correspon-
dientes. Asi, en cuanto al indice
de concentracion que, expresa-
do en términos sencillos, mide
el grado en que el valor de las
exportaciones, se reparte iguali-
tariamente entre cada uno de
los productos vendidos al exte-
rior, Espaia figura en 1977 in-
mediatamente detras de los tres
primeros: Austria (0,083), Yu-
goslavia (0,091) y el Reino Uni-
do (0,092). En lo que se refiere
al indice de diversificacion (que
mide la desviacion absoluta de
la estructura de las exportacio-

CUADRO N.° 10

INDICES DE CONCENTRACION Y DE DIVERSIFICACION
DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS
L P S5 o™ RIS i T M|

~ Nide
ANOS

mercaderias
exportadas

Indice de
concentracion

Indice de
diversificacion

112, P . 167
19685 - w8 155
1972 . 175
1974... ..omimsr g wen 168
1157/ - E - 170
1977 . oL 169

0,233
0,126
0,105
0,093
0,089
0,093

0,664
0,556
0,503
0,470
0,459
0,410

Nota general: El indice de concentracion permite distinguir mas facilmente los paises cuya es-
tructura de exportaciones estd muy concentrada. El indice de diversificacion desempefia el
mismo papel en el case de los paises con exportaciones muy diversificadas. Los dos indices
varian entre 0 y 1,0 reflejadando esta ultima cifra el maximo de concentracion.

Fuente: UNCTAD, Handbook of International Trade and Development Statistics 1976, 1977,
1979 y Supplement 1980, Nueva York, diverscs afios.

nes por productos de cada pais
con respecto a la composicion
mundial de las exportaciones),
nuestro pais ocupa un puesto
mas rezagado en el contexto in-
ternacional, siendo en ese ano
precedido por Francia (0,269),
Reino Unido (0,286), Republica
Federal de Alemania (0,330}, Es-
tados Unidos (0,367), Bélgica
(0,379), ltalia (0,383), e idéntico
al de los Paises Bajos (0,410) (14).

También con relacion a la
composicion sectorial, y con vis-
ta a poder orientar sobre posi-
bles competitividades, y solamen-
te considerando la estructura de
las exportaciones, segin la CUCI
a un digito, de diversos pai-
ses (15), se detecta un cambio
en la composicion de las expor-
taciones espafiolas, que pasa
de tener una estructura porcen-
tual en los afios 1966 y 1970
con fuerte componente de pro-
ductos agricolas, semejante a
paises como Argentina, Bélgica
y Paises Bajos, a tener, a par-
tir de 1974, esta estructura por-
centual semejante a la de los
paises desarrollados.

Finalmente, a un nivel de
desagregacion mas elevado, se
presenta en el cuadro n.° 11
una vision detallada de la evo-
lucion en el periodo 1970-79 de
los productos de exportacion es-
pafiola de mayor significacion
en el comercio mundial. Aun-
que éstos no coinciden nece-
sariamente con los renglones
principales de nuestra exporta-
cion, ciertamente los mas im-
portantes figuran en el cuadro.

3. La orientacion
geografica

El destino de las exportacio-
nes espanolas por grandes areas
geograficas también ha regis-
trado, al igual que la compo-
sicion por productos, cambios
irreversibles en los afos setenta.

La estructura actual (1980}
guarda en grandes lineas cierta
semejanza con la del conjunto
de la OCDE, aungue con una
mayor participacion de los pai-
ses en desarrollo en nuestras

266




IMPORTANCIA Y DINAMISMO DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS DE ALGUNOS PRODUCTOS
ESm—————————— R TR W I T A R e |

Grupo o partidas
de la CUCI (2)

CUADRO N.” 1N

Y GRUPOS DE PRODUCTOS EN EL CONTEXTO MUNDIAL (1)

PRODUCTO O GRUPOS DE PRODUCTOS

Huevos .. .

Pescado fresco y preparado someramente

Pescado salado, seco o ahumado, pero sin otra
preparacion .

Crustaceos y moluscos frescos refngerados
congelados, salados o desecados, etc. ... ...

Pescados envasados y preparados de pescado,
estén o no envasados . ;

Preparados y conservas de pescado mcluso
caviar y sus suceddneos ..

Frutas frescas y nueces frescas 0 secas (exclm-
das las nueces oleaginosas) .

Naranjas ..

Mandannas

Nueces comestrbies mcluso fos cocos frescos

Frutas con hueso .

Frutas en conserva y preparados de frutas

Legumbres y hortalizas y raices de tubérculos
frescos y secos, excepto los deshnd’atados
artificialmente . W TN

Patatas .. -

Tomates frescos

Legumbres y hortallzas en conserva y prepara-
dos de las mismas .

Dulces de aztcar Y otros preparados de azlcar.

Extractos y esencias de café y preparados simi-
lares que contengan café ... ... ... ... ... ...

Mantecade cacao ... ... ... ... ... ... ... ... ..

Especias ... ...

Bebidas alcohollcas
Vinos de uvas. Mostos de uva agregados con
alcohol .

Bebidas alcoholucas destlladas

Lefia y carbon vegetal ..

Corcho en bruto y sus desperdlcms

Lana de oveja y cordero desgrasada, esté o0 no
blanqueada o teiida .

Fibras sintéticas y artificiales .

Azufre y piritas de hierro sin tostar

Brea, asfalto de petréleo, coque de petroleo,
etcétera ... ...

Aceites Ilqmdos vegetales

Aceite de soja . .

Aceite de oliva .

Aceite de glrasol

Hidrocarburos, sus denvados halogenados Sul-
fonados, nitrados y nitrosados . i

Alcoholes, fenoles-alcoholes, glicerina i il

Acidos inorganicos y compuestos oxigenados
de los metaloides ... ... ... ... ... ...

Posicidn de Espana
en exportaciones

mundiales

de exportaciones
mundiales

1970
Proporcion
de Espafia en
exportaciones
mundiales

{Puesto} (%)

7

{Miles de ddlares)

(%)

3,1

10 (3) 2,8 (3)

7

wwm

NN oW o ~NO (=

25

4,8 (3)
5,9 (3)
6,6 (3)

11,3 (3)

38,6

14,8
7,8
5,8
4,4

7.4
2,4
23,6

O=N

-~

-

w
NG o

~

N O ON oINS oo NN -

—_

o

720.334
9.907.540 (3)

984.743
4.141.533 (3)
2.160.116 (3)
1.626.942 (3)

9.813.736 (3}
1.850.080
734.222
1.832.041
549.480
3.374.194

5.914.399
748.443
847.647

2.257.189
825.527

1.096.484

920.755
1.030.345
8.530.347

3.914.201
3.497.604
113.498
60.601

1.006.506
3.369.993
676.476

2.029.750
4.267.712
2.133.506
534.916
274.398

8.051.572
3.660.669

953.628 (3)
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CUADRO N.° 11 (continuacion)

IMPORTANCIA Y DINAMISMO DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS DE ALGUNOS PRODUCTOS
Y GRUPOS DE PRODUCTOS EN EL CONTEXTO MUNDIAL (1)

e e e L e e O e T e )
1879 1970

. Posicién de Espafia Valor d‘:r E‘D orcicn
Grupo o partidas PRODUCTOS O GRUPOS DE PRODUCTOS en exportaciones de exportaciones spana an
de la CUCH (2) mundiales mundiales ex’,c:’ Z’:Zg?;es

(Puesto) (%) (Miles de dolares) %/

1
3 461.732
1

2.550.809

Sosa caustica . . e 6 5
Jabones y preparados de Ilmpleza g 10 2
Abonos potasicos y productos fertlllzantes po-

tasicos ... ... .. 5
Manufacturas de cuero y de cuero regenerado

o artificial, N.E.P. . 6,1 832.361
Pieles preparadas, curtldas y temdas 12,3 1.354.860
Articulos manufacturados de caucho, N.E.P. 4,9 8.172.015
Bandajes, neumaticos y camaras de caucho

para vehiculos y aeronaves ... ... ... ... ... ... 6,3 6.022.146
Hilados de lana y pelo ... .. 35 1.113.777
Cal, cemento y materuales munerales elaborados

para construcciones (excepto arcilla y vidrio). i 3.727.667
Cemento ... ... 15,7 2.252.840
Materiales de arcllla y Ios refractanos de cons—

truccion ... .. . 2.8 3.620.837
Ladrillos no refractanos tejas caferias y pro-

ductos analogos A - 43 2.211.235
Productos ceramicos ... ... . 2,0 1.768.032
Fundicion y fundicién splegel hlel‘l’o poroso

polvo de hierro y de acero y ferroaleaciones. 2,9 4.263.778
Ferro-manganeso ... .. 4,6 681.988
Barras, varillas, éngulos perﬂies y seccnones

(incluso las tablestacas) de hierro o de acero. . 13.481.991
Barras y varillas de hierro o de acero no es-

peciales ... ... .. . 4.274.262
Idem. de aceros aleados | 2.218.811
Angulos, perfiles y secciones de 80 mm 0 més

y tablestacas de hierro o de acero no espe-

ciales ... ... ... 3.771.028
fdem. de menos de 80 mm de hlerro 0 de ace-

ro no especiales ... ... . i 318.261
Planchas y laminas pesadas de hlerro 0 de ace-

ro no especiales, con excepcion de hojalata. 2.993.943
Planchas y laminas de menos de 30 mm. no

revestidas ... ... ... ... ... ..ol 6.411.629
Hojalata .. 1.862.170
Tubos de hnerro 0 de acero, excepto de fundl

cién, sin soldadura ... ... .. 5.671.721
Conducciones forjados de acero para lnstala-

ciones hidroeléctricas ... ... 948.174
Piezas de fundicion de hierro o acero y de forja

de acero (incluidos los estampados) e v 894.255
ZiNG . .o I 1.423.932
Zinc v sus aleacnones, sm fonar 1.254.188
Piezas estructurales acabadas y estruc‘turadas 6.446.010
Idem. de hierro o de acero . . . 5.570.939
Envases de metal para transporte y almace-

NAMIENTO ... ... i i it i e e e e 2.010.197

4,3 1.229.448
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CUADRO N.° 11 (continuacién}

IMPORTANCIA Y DINAMISMO DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS DE ALGUNOS PRODUCTOS
Y GRUPOS DE PRODUCTOS EN EL CONTEXTO MUNDIAL (1)
e e e R T R S PSS s

18 79 1970

s =~ Proporcién
; Posicion de Espafia Valor pan
G;‘;ﬂg % tggﬂgﬁs PRODUCTOS O GRUPOS DE PRODUCTOS en exportacianes de exportaciones € Espania en

mundiales mundiales exportaciones
mundiales

{Puesto/ (%) (Miles de ddiares)

Alambre para cerca y articulos y cables de
alambre {excepto los de uso eléctrico)
Cables, cordajes, trenzas, eslingas y similares,
de alambre sin aislar ... ... .. ... ... ...
Cuchilleria .
Enseres domésncos T S
Idem. de metales comunes . .
Motores de combustion mterna excepto Ios de
aeronaves .
Maguinas de ESCFIbIl' y maqumas para auten—
ticar cheques .. .
Maguinas para trabajar metales ;
Maguinas-herramientas para tfabajar metales
Trenes de laminacién y sus cilindros
Magquinaria textil y para trabajar cuero
Maguinas para hilar y extruir ... ... ... ... ... ..
Telares y tejedoras, etc. ... ... S———
Maguinas para preparar allmentos ceiiaee o
Hornos industriales o de laberatorio, con exclu-
sion de los hornos eléctricos ... ... ... ... ...
Neveras eléctricas de tipo doméstico ... ... .
Lavadoras de ropa de tipo doméstico, sean o
no eléctricas ... ...
Aparatos eléctricos de arranque y encendu:lo
para motores de combustion interna
Material rodante para ferrocarriles ... ... ..
Vagones y tranvias sin motor para servicios de
carga y mantenimiento . e
Vehiculos automotores para carreteras
Automdéviles montados o sin montar, para pa-
sajeros, que no sean ni autobuses ni vehicu-
los para usos especiales ..
Carrocerias, chasis, bastndores etc para ve—
hiculos automéviles de carretera .
Motocicletas, velocipedos a motor y sus partes
Remolgues y otros vehiculos sin motor y sus
partes ..
Partes y plezas suettas de aeronaves y de aeros-
tatos . BV S . 5.908.113
Barcos y botes « g 13.127.511
Idem., excepto los barcos de guerra . 10.547.446
Barcos especiales .. 1.606.788
Aparatos y accesorios pafa alumbrado y sus
partes componentes, excepto piezas eléc-
tricas ... ... . 1.688.683
Aparatos de alumbrado y sus partes compo—
nentes, de metales comunes ... ... 1.301.988
Lamparas eléctricas portatiles, de pllas, acumu-
ladores y electromagnéticos ... ... ... ... ... 2.312.347

2.051.649

1.352.083
1.197.608
2.378.485
1.351.945

12.931.936

-

CwhDO~NRT B OIN=W O

1.330.490
9.688.153
7.874.946
1.121.241
8.478.103
1.53%.618
1.649.109
1.764.545

883.044
1.576.043

o ~N-=

1.000.276

1.494.959
3.276.764

-~

-

—
O~ w =

1.141.140
110.094.325

54.920.343

5
[N

29.201.540
2.537.228

—_
~ o
— —

1.401.095

L
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CUADRO N.° 11 (continuacién)

IMPORTANCIA Y DINAMISMO DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS DE ALGUNOS PRODUCTOS
Y GRUPOS DE PRODUCTOS EN EL CONTEXTO MUNDIAL (1)
g S e e sy S W ]

1979 1970

Proporcién
de Espafia en
exportaciones

mundiales

Valor
de exportaciones
mundiales

Posicién de Espafia
en exportaciones
mundiales

Grupo o partidas

de fa CUCI (2) PRODUCTOS O GRUPOS DE PRODUCTOS

{Puesto) (%) (Miles de dolares) (%)

Articulos de viaje, bolsos de mano y articulos
similares . .

Calzado . .

Calzado con suela y partes de caucho o pléstnco

Calzado con suela de cuero natural, artificial o
regenerado, etC. ... ... ... ..o e el e

Impresos ..

Libros y folletos |mpresos mcluso mapas

Libros, folletos e impresos . ..

Diarios y revistas .

Cochecitos para nlnos juguetes juegos v ar-
ticulos de depone s

Juguetes para nifios, juegos de socnedad

Joyas y aotros objetos de orfebreria de oro y
plata ..

Joyas de oro plata y metales del grupo platmo
y orfebreria de oro y de plata incluso gemas
montadas .

Articulos de joyena y blsuteria de metales pre-
ciosos . .

23
7.8
4,8

1.933.021
8.642.828
1.113.890

7.368.638
6.838.5692
3.124.977
3.012.362
1.38.211

82

ObhON M W o

—

—
(=]

6.015.707
3.934.246

o o

4.640.862

4.091.960
3.483.707

{1} Se consideran exportaciones mundiales las correspondientes a los paises de economia de mercado Gnicamente, excluyéndose por consiguiente
las relativas a los paises de economia planificada.

{2) Ciasificacion Uniforme para el Comercio Internacicnal.
(3) Cifras de 1978 o estimaciones de las correspondientes a 1979.
Datos no disponibles, representando en general porcentajes nulos o casi nulos.

Nota: Se han seleccionado solamente aquellos productos ¢ grupos de productos para los cuales, de acuerdo con su valor, la exportacién espaficla se
situaba en 1979 6 1978 en los diez primeros puestos.

Fuente: Naciones Unidas, 1979 Yearbook of Internacional Trade Statistics, 2 vols. Nueva York, 1980,

ventas totales (30,1 por 100 del
total, frente al 23,9 por 100 de
la OCDE), a costa de las pro-
porciones con aquel grupo de
paises desarrollados (64,3 y 69,5
por 100, respectivamente) y en
menor medida con los paises de
Europa oriental (2,6 y 3,4 por
100, respectivamente).

Las variaciones de mayor re-
lieve en la estructura geogréfica
de las exportacicnes espafiolas
durante el periodo 1970-80 son

las siguientes (véase cuadro ni-
mero 12):

e Aumento del peso de la
CEE (nueve paises) como mer-
cado mas importante.

* Incremento de la proporcion
de los paises en desarrollo, y en
particular de los miembros de
la Organizacion de Paises Ex-
portadores de Petréleo (OPEP)
y también de otros de Africa y
Asia.

e La pérdida sensible de sig-
nificacion del mercado de los
Estados Unidos y, en menor
medida, de la AELC.

e La estabilidad de los res-
tantes destinos (Europa orien-
tal y otros paises no incluidos
en los grupos citados).

La importancia acrecentada
de la CEE es atribuible a diver-
sas causas (convenio comercial
de 1970 con la CEE, y en me-
nor medida, el de 1979 con los
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ORIENTACION GEOGRAFICA DE LAS EXPORTACIONES

CEE (1)

45,4
46,6

1970 .o oo 5 e e e
1970 scnn o v e e e
1972 .. .0 Ll
1< 75
/=7 P -
1976 ... ... o s o oe
9761 .. ... i e e e
1997 vt s =5, v e e e
1978 ... ... .. . L.
1918 0. ..o e

AELC (2]

CUADRO N.° 12

América (4) Africa [5)

Europa

Oriental (31 £ VY £0

13,2
12,3
9,8
8,8
8,5
10,1
9,8
10,2
9,6
11.2
10,7

OO NS00 0N ®
Nhwomwmwwn =

RWNPWWNN
DONDGM WO N

desarrollo  desarrolfo  desarrolio

Asia (6]

en en Otros (7) TOTAL

1,7 100,0
29 100,0
a3z 100,0
4,1 100,0
52 100,0
6,9 100,0
539 100,0
58 100,0
7.8 . 100,0
73 . 100,0
85 s 100,0

- -

~

whocwmowwT =

CoORhLOLHOEOO N

Nueve paises (excluida Grecia).

Paises miembros de la Asociacion Europea de Libre Comercio, mas conocida como EFTA.,
URSS v paises socialistas, excluida Yugoslavia.

América, menos Canadé y Estados Unidos.

Africa, menos Sudéfrica.
Asia, menos Japon y China.

Paises no incluidos en otras 4reas europeas [Grecia, Yugoslavia, Maha, Turquia, Chipre, etc.), de Asia (Japon y Chinal, de Oceania {Australia,
Nueva Zelanda, etc.), de Africa {Sudafrica) vy otros no especificados, etc.

Fuente: Direccion General de Aduanas.

paises de la AELC, Acuerdo Mul-
tifibras del GATT, presencia ac-
tiva de filiales espariolas de em-
presas transnacionales europeas,
proximidad geografica aunada
al aumento de coste de trans-
porte, etc.). Gran parte del
aumento en la proporcion se
debe a Francia (una tercera par-
te en 1980 del total exportado
a la CEE) que ha pasado desde
1975 a constituir nuestro primer
cliente, y en cuyo pais tienen
su sede buen numero de filiales
espafolas que intervienen muy
agresivamente en las ventas a
dicho pais y a la CEE de alimen-
tos, vidrio, automoviles, neu-
maticos, etc.

El incremento relativo mas ra-
pido de nuestras ventas a los
paises en desarrollo es explica-
ble, en primer lugar, por el ma-
yor poder adquisitivo de algunos
paises de la OPEP, derivado del

alza del precio del petroleo, pero
también a las compras de algu-
nos paises no exportadores de
petroleo de Africa (Egipto, Ma-
rruecos), de Asia y de Iberoamé-
rica. Esta ultima area absorbio
en 1980 una proporcidon menos
elevada de nuestras ventas que
en 1970, a pesar de la mayor
capacidad de compra que pro-
porcioné a algunos de ellos (Bo-
livia, Ecuador, Méjico y Vene-
zuela) la elevacion de los pre-
cios del petroleo vy del gas vy la
puesta en explotacion de nue-
vos yacimientos durante el de-
cenio. A diferencia de muchos
de los paises que figuran en
Asia (en realidad del Medio
Oriente), donde las barreras
arancelarias son inexistentes o
inoperantes, las naciones ibero-
americanas, en general, presen-
tan fuertes niveles de protec-
cion arancelaria, con reduccio-
nes considerables, sin embargo,

para importaciones procedentes
del propio area regional o sub-
regional (16). Ello explica, en
parte, el descenso relativo de
nuestras ventas desde 1970, pero
no totalmente, ya que varios
paises en los cuales se registrd
una menor cuota (Argentina,
Chile) rebajaron drasticamente
a mediados del decenio sus ba-
rreras arancelarias, mientras
otros (Méjico y Venezuela), don-
de éstas se mantuvieron o in-
cluso se incrementaron, eleva-
ron sus cuotas en la exporta-
cion espafiola.

En cuanto al mercado de los
Estados Unidos, la pérdida de
cuota e incluso descenso del
nivel absoluto de nuestras ex-
portaciones en el periodo 1979
v 1980 se debe a diversas cau-
sas, sobradamente conocidas
(elevado proteccionismo, refle-
jado sobre todo en medidas di-
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suasorias y restrictivas a las im-
portaciones de algunos produc-
tos procedentes de Espana, cai-
da del tipo de cambio del dolar
hasta 1980, sustitucion de im-
portaciones, etc.). La recupe-
racion registrada en 1980-81,
atribuible en gran parte a la
apreciacion del dolar, permite
abrigar esperanzas sobre un po-
sible cambio de tendencia, muy
deseable por otra parte, ya que
el déficit de la balanza comer-
cial espanola con los Estados
Unidos representd en 1979 vy
1980 alrededor de la cuarta par-
te del saldo desfavorable de
nuestros intercambios globales.

Finalmente, los deméas mer-
cados (AELC y paises de Euro-
pa oriental y resto) mantuvieron
practicamente sus cuotas res-
pectivas. Cabe decir que en la
mayor parte de los mismos, Yy
en particular en Japon, China,
la URSS vy algunos paises de
la AELC (Suecia y Suiza, sobre
todo)}, las cuotas correspon-
dientes a nuestras exportacio-
nes son anormalmente bajas,
si bien en 1981 todo indica que
se han elevado en varios de
esos mercados.

Recurriendo de nuevo al sen-
cillo método para apreciar el
grado de diversificacion, esta
vez de mercados de destino de
las exportaciones, se observa
que si se eligen los cuatro pri-
meros clientes mas importan-
tes, la proporcion de las ventas
espanolas a estos paises bajo
tan solo del 45,1 por 100 en
1970 al 41,6 por 100, y elevando
el namero de clientes a cinco,
las participaciones respectivas
fueron del 51,6 y 46,9 por 100.

En cuanto a las cuotas de Es-
pafia en las importaciones reali-
zadas por areas geogréficas y
paises individuales, nos remiti-
mos para mayor detalle a un

excelente trabajo recientemente
publicado {17).

Del analisis que se hace en
dicho articulo de las estadisticas
del Fondo Monetario Interna-
cional, se desprenden las siguien-
tes conclusiones para el periodo
1970-80:

* Nuestras cuotas se eleva-
ron mas rapidamente en los mer-
cados de rapido crecimiento
(paises exportadores de petro-
leo de Medio Oriente, de Africa
y de lberoamérica), pero tam-
bién en algunos paises peque-
flos que experimentaron tasas
relativamente bajas de incremen-
to de sus importaciones totales
(Costa Rica, Cuba, Haiti, Mau-
ritania, Portugal, etc.).

® La participacion crecid mo-
deradamente en la CEE ({(con
excepcion de Francia, donde el
incremento en su cuota fue ele-
vado) y en menor medida en la
AELC (salvo Portugal, que se
convirtio en 1980 en nuestro
octavo cliente).

¢ Practico estancamiento en
las cuotas espariolas del resto
de los paises de la OCDE no
citados arriba (excepto Nueva
Zelanda y Turquia, que las ele-
varon notablemente, y Canada y
Estados Unidos que las contra-
jeron muy sensiblemente) y en
las del Sureste asiatico, donde
nuestra presencia es, de todos
modos, minima.

Es de destacar que en todas
las grandes areas geograficas,
tanto de paises desarrollados co-
mo subdesarrollados, tres pai-
ses o territorios del Sureste asia-
tico (Corea del Sur, Singapur
y Taiwan) han logrado ampliar
sus cuotas en mayor proporcion
que las esparolas, sobre todo
en lo que se refiere a Asia, los
paises de la OCDE, Africa y
América en desarrollo. De la
comparacion con otras nacio-

nes frecuentemente incluidas en
el grupo denominado de «los
nuevos paises industrializados»
de Europa meridional (y en par-
ticular Grecia, Malta, Turquia),
Yugoslavia, Argentina, Brasil,
Méjico e Israel, se deduce que
Espania logré en el periodo 1970-
1979 una mayor penetracion gue
éstos en las importaciones mun-
diales, de los paises desarrolla-
dos y de la CEE (salvo Grecia,
en este Ultimo grupo, por ra-
zones obvias de su acuerdo de
Asociacion vigente hasta el pri-
mero de enero de 1981 con las
Comunidades). Figura Espaia
entre los que ocupan los primeros
puestos en cuanto a ganancia
de cuota y con proporciones, en
todo caso, mas elevadas que la
mayoria de los restantes paises,
en las compras de los paises
exportadores de petrolec, pai-
ses africanos e iberoamericanos
en desarrollo, pero no asi en el
caso de los paises de economia
planificada de Europa oriental
y Asia.

En otro andalisis, en el que se
exponen las diferencias entre
las tasas de crecimiento de las
exportaciones esparfiolas y las
del conjunto de los paises de
la OCDE en el periodo 1971-80
a diversos paises y grupos de
paises, se observa que durante
ese lapso de tiempo Espaia ha
perdido cuota respecto a aque-
lla agrupacién en los Estados
Unidos y los paises de Europa
oriental, habiéndola ganado sin
embargo en todos los demas (18).
Para el conjunto de los merca-
dos, la ganancia neta de Espafia
frente a la OCDE (muy alta en
1971 y 1979) ha sido constante
en todo el periodo, excepto en
1980, afio en que registr6 una
caida relativa.

Como mercados potencial-
mente atractivos Y Con un gra-
do insuficiente de penetracion,
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a la vista de los resultados lo-
grados por paises similares al
nuestro, figuran Estados Unidos
en primer lugar, Canada, Ja-
pon, China y los paises de Euro-
pa oriental. Aunque no se prevé
una ampliacion muy rapida de
esos mercados en los proximos
afnos, habra que dedicarles ma-
yor atencion. Sin embargo, los
paises exportadores de petro-
leo, a los cuales debemos la
mitad de nuestro déficit comer-
cial, son los que ofrecen pers-
pectivas mas prometedoras y
en una gama de productos més
variada (bienes de consumo du-
radero o no, bienes de equipo,
material de transporte, produc-
tos intermedios, obras publicas
de infraestructura, plantas «lla-
ve en mano», etc.). A ellos ha-
bra pues que volcar, como ya
se estd haciendo, los mayores
esfuerzos para agrandar nuestra
cuota. Un tercer grupo de pai-
ses (subdesarrollados no expor-
tadores de petroleo de Africa
y de Iberoamérica) también me-
recen nuestra dedicacion y una
bisqueda de productos a ad-
quirir, para compensar, al me-
nos en parte, las compras espa-
fiolas, ya que sus capacidades
de pago son limitadas.

1. UN INTENTO
DE EXPLICACION
CUANTITATIVA
DE LAS
EXPORTACIONES
INDUSTRIALES

1. Marco tedrico

La funcion de exportacion
mas empleada en las especifi-
caciones economeétricas es aque-
lla en la que la exportacion, en
términos constantes de un pais
(XK), es una funcion de la ren-

ta mundial en términos cons-
tantes (RMK), de los precios de
los bienes exportados (PX), de
los precios competidores (PRM)
y del tipo de cambio del pais
cuyas exportaciones se tratan
de explicar (TC).

Esto se puede expresar:.

XK f I(RMK, TC, PRM, PX}
siendo,
a K
XK o . XK oKX oo OXK
d RMK aTC JPRM aPX

Esta formulacion basica ad-
mite multiples variantes. En al-
gunos trabajos se sustituye la
renta mundial por el total del
comercio mundial. En otros, el
tipo de cambio, multiplicado por
los precios de los paises com-
petidores y dividido por los pre-
cios del pais exportador, apa-
rece como una Unica variable.
Y en la mayoria de los trabajos,
aparecen las variables explica-
tivas con diferentes desfases,
segun que los datos sean anua-
les, trimestrales o mensuales.

La forma funcional de la ecua-
cion puede ser lineal, entonces
los coeficientes de la ecuacion
seran propensiones marginales;
o bien puede ser log-lineal, en
cuyo caso los coeficientes de
la ecuacion seran elasticidades.
Desde un punto de vista teorico
no existe una razon clara para
preferir una forma funcional a
otra. Sin embargo, la mayor
parte de las estimaciones se rea-
lizan para funciones log-lineales
por obtenerse con ellas mejores
resultados.

Esta funcién de exportacio-
nes es valida para cualquier
pais, independientemente de su
participacion en el comercio
mundial, y serd denominada en
este trabajo como funcion de
demanda, puesto que las varia-
bles explicativas de la misma
son variables de demanda.

Posteriormente, ha sido for-
mulada por Tyler (19) otra fun-
cion de exportaciones cuyas va-
riables explicativas son magni-
tudes econdmicas interiores del
pais exportador, a la que se
denominara funcion de oferta.
Esta funcion de oferta esta for-
mulada bajo los dos supuestos
siguientes: a/ el pais, cuyas ex-
portaciones se quiere explicar,
tiene una participacion en el
comercio mundial lo suficiente-
mente pequefia como para con-
siderar que la elasticidad de de-
manda es practicamente infini-
ta, y b) el sector exportador,
del pais objetivo de estudio, tie-
ne una participacion pequefia
en la produccion total del mismo.

La funcién de oferta, por lo
tanto, solo es aplicable a paises
que cumplan las dos hipotesis
mencionadas. La idea basica de
dicha ecuacion es la siguiente:
en algunos paises en desarrollo,
con un mercado interior fuerte-
mente protegido, los empresa-
rios descuidan la exportacion y
se dedican a la produccién in-
terior, y solo se sienten tenta-
dos a vender cuando la activi-
dad interior es baja, exportando
en este caso el exceso de pro-
duccion.

En las funciones de oferta se
sustituye la variable renta mun-
dial por dos variables interiores:
la produccion interior (Pl} y un
indicador de la utilizacion de la
capacidad productiva (UCP),
manteniéndose los precios y el
tipo de cambio. La funcion de
oferta se puede expresar:

XK f {Pl, UCP. TC. PRM. PX)
siendo,
XK axXK _ 3XK XK aXK
>0 — <0; : oili; <
art duUCP aTC 8PRM aPX

El signo de la relacion entre
la utilizacion de la capacidad
productiva es negativo, de acuer-
do con la explicacion anterior.
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La inclusion de la variable pro-
duccion interior viene justifica-
da siempre que la variable UCP
esté expresada en términos por-
centuales y mida la escala pro-
ductiva.

La funcién de oferta ha sido
estimada para varios paises, en-
tre ellos Espaiia, Brasil, Argen-
tina, Israel y Corea del Sur (20).

El hecho de que la mejor ex-
plicacion de las exportaciones
venga dada por una ecuacién
de oferta o por una ecuacion
de demanda es una cuestion de
primera importancia a la hora
de instrumentar la politica ex-
portadora. Asi, por ejemplo, si
las exportaciones espaiolas se
explican mediante una funcion
de demanda, las autoridades es-
pafiolas solo podran influirlas a
través del tipo de cambio y de
los precios; si, por el contrario,
la exportacion se explica por una
funcién de oferta la autoridad
econdmica podra influir sobre
las exportaciones, no solo a tra-
vés del tipo de cambio y pre-
cios, sino también creando las
condiciones para que el esfuer-
zo exportador de los periodos
con atonia de la demanda inter-
na se mantenga aln en perio-
dos con alta demanda interior.

2. Antecedentes para el
caso espaiiol

Tras hacer un breve resumen
de las tesis de la teoria econo-
mica sobre la funcion de expor-
taciones, adentrémonos ya en
el caso espaiiol, y mas concreta-
mente en los intentos de expli-
car desde una optica cuantita-
tiva el comportamiento de la
exportacion espaiola.

Como consecuencia de la es-
casa importancia que en la épo-
ca pasada ha tenido la expor-

tacion dentro de la actividad
economica general, o mas bien
por la importancia determinante
de la demanda interior en el
crecimiento economico espaniol,
los anélisis sobre el comporta-
miento del sector exportador han
venido marcados por una toni-
ca eminentemente descriptiva,
sin apenas aportacion analitica.
No obstante, y aunqgue basica-
mente referidos a los afios se-
senta, se han hecho una serie
de intentos de estimacion de
funciones de exportacion, que
a titulo compilador se recogen,
con sus principales caracteristi-
cas, en el cuadro n.° 13.

Como se puede comprobar
en el mismo, se trata de esti-
maciones de funciones de ex-
portacion con datos referidos
fundamentalmente a los afos
sesenta y primeros aifos de la
década de los setenta. Sus con-
clusiones son, en sintesis, que
el comportamiento de las ex-
portaciones espanolas en base
al periodo muestral utilizado vie-
ne principalmente determinado
por los cambios en la demanda
mundial, medidos por la evolu-
cion del comercio mundial, o
bien por los cambios en el PIB
de los paises de la OCDE, prin-
cipales receptores en cuanto a
volumen de nuestras ventas al
exterior.

La variable precios relativos,
incluyendo las variaciones en el
tipo de cambio, ocupa, segin
estas estimaciones, un segun-
do lugar a la hora de explicar la
expansion exportadora. Y, por
ultimo, la hipotesis del caracter
«residual» de la exportacion sélo
presenta resultados significati-
vos en la funcion de oferta es-
timada por Donges.

Resultado, que dadas las ca-
racteristicas expansivas de la

produccidén mundial en los afios
sesenta y el nivel de actividad
de la economia espafiola en esta
etapa de réapido crecimiento,
confirma, desde el punto de
vista economico, lo que a nivel
de observacion de cifras se po-
dria anticipar.

Sin embargo, a la hora de
poder extrapolar posibles com-
portamientos para explicar la
evolucion de los setenta, dichas
conclusiones sobre el pasado
son dificilmente utilizables, al
menos en la medida en que lo
fueron anteriormente.

En efecto, la fuerte expansion
exportadora espafiola de los se-
tenta va acompainada por un
retraimiento en el ritmo de cre-
cimiento de la renta de la OCDE,
probablemente aplicable a la
economia mundial. En el perio-
do 1965-73 fue de un 6 por 100
en tasa anual acumulativa, para
pasar a ser del 2,5 por 100 para
el intervalo comprendido entre
1973 y 1980. Aun aceptando la
influencia de esta variable, ;co-
mo explicar desde la dptica de
la demanda un aumento de la
cuota de exportacion espariola
en un contexto de neoproteccio-
nismo y atonia productiva en las
areas tradicionalmente recepto-
ras de nuestros productos?

Evidentemente, la respuesta
no es facil ni puede ser contun-
dente, pero habra que intentar
buscarla via precios y/o por fac-
tores de oferta, sin olvidar ele-
mentos de diversificacion o po-
tencialidad de nuevos deman-
dantes (entiéndase paises pro-
ductores de petréleo) y/o acuer-
dos comerciales especificos.

Advertidas estas limitaciones
explicativas de las funciones de
exportacion estimadas con da-
tos de los afios sesenta, deri-
vadas de los cambios sustan-
ciales acaecidos en los finales
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CUADRO N.° 13

FUNCIONES DE EXPORTACION ESTIMADAS PARA EL CASO ESPANOL

Autor y publicacién que las recoge

F. Monchon y G. Ancochea,
Investigaciones Econdmicas, n.° 8,
enero-abril 1979.

«Una nota sobre las elasticidades
de las importaciones y exportacio-
nes de la economia espafiolar.

Servicio de Estudios de la CECA.
Coyuntura Econdémica, n.® 17.
Madrid, 1978.

«La factura de la crisis: Exportar,
exportar, exportary.

Juergen B. Donges.
Informacion Comercial Espanola,
Madrid, septiembre-octubre 1973.

«La configuracion de la exporta-
cion industrial espafiolan.

José Maria Bonilla Herrera.
Funciones de Importacion y Expor-
tacion en la Economia Espariola.
Estudios Econdmicos del Servicio
de Estudios del Banco de Espafia.
Madrid, 1978.

Joaquin Monella,

Banca Catalana «Revista Econdmi-
ca», n.° 58,

septiembre 1980.

«La funcibn de exportacién indus-

trial catalana: un intento de esti-
macion».

Caracteristicas de la estimacion

— FEcuacion de demanda.
— Método: Minimos cuadrados or-
dinarios.

— Modelo lineal en diferencias lo-
garitricas.

— Feuacién de demanda.
— Método: HILDRETH - LU.

— Modelo lineal con variables ex-
plicativas retardadas.

Ecuacién de oferta.
Modelo lineal logaritmico.

Método minimos cuadrados or-
dinarios.

— Regresiones con y sin variables
retardadas.

|

— Ecuacién de demanda.

— Método: Minimos cuadrados or-
dinarios y Almon.

— Modelo logaritrico con y sin va-
riables retardadas.

— Indicador de demanda, la evolu-
cién del comercio mundial real.

— Ecuacion mixta de demanda y
oferta.

— Método: Minimos cuadrados or-
dinarios.

— Modelo logaritmico.

— Indicader de demanda exporta-
cion industrial mundial deflec-
tada.

Datos y periodo analizado

— Exportaciones desagregadas en
mercancias, Servicios Y recursos.

— Periodo 1963-76.

— Datos anuales en délares del
1970.

— Fuente: Balanza de pagos.

— Exportaciones totales de bienes
y servicios {Turismo).

— Periodo 1960-77.

— Indicador de demanda: los PIB
de la OCDE.

— Exportacion de manufacturas.
— Periodo 1959-71.
Indicador de UCP por % desvia-

cién de preduccion real sobre su
tendencia exponencial.

Datos trimestrales desestaciona-
lizados.
— Periodo 1962-72.
Exportaciones de mercancias.
Los intentos con datos desagru-
pados no resultaron significa-
tivos.

— Datos anuales de exportacidon
industrial catalana.

— Perlodo 1970-78.

Resultados y conclusiones

Elasticidades
Exportaciones Renta Precios
Mercancias 3,26 0,99
Servicios — -
Recursos .. 3.4 0,65

Conclusién: Gran sensibilidad a las va-
riaciones de renta en los paises de-
mandantes.

Conclusiones:
— Mayor sensibilidad de los PIB-OCDE

que del tipo de cambio.
Utilizacién capacidad productiva no
significativa.

Nota: Estimacion lineal, elasticidades
variables.
Elastididades

UCP Precios Produccién
n - 1,14 1,74
{2) —2,15 — 1,65
{3) —132 0,74 1,72
Conclusion:

La variable «Utilizacion de la capacidad
productiva» parece revestir mayor im-
portancia que la variable tipo de cambio.

a)
b

cl

Elasticidad
Estimacion Precio  myndial
Sin retardos —1,21 1,71
Mét. de retrasos
Almon ... ... ... -0 1.8
Retrasos en exo-
genas ... ... ... —09 1,8

La utilizacion de la capacidad pro-
ductiva no resulté relevante como
variable explicativa.

El comercio mundial destaca como
variable relevante para determinar
la evelucion de las exportaciones en
el periodo.

Elasticidad-renta, 1,46.
No se detecta sensibilidad estable a
los precios y a la utilizacion de la ca-
pacidad productiva debido a los
cambios de estructura exportadora
en el pericde analizado.



de los sesenta y comienzos de
los setenta, conviene hacer al-
gunas consideraciones puntua-
les referentes a las funciones
estimadas para el caso espaiiol.

En todas las ecuaciones de
demanda estimadas, la intro-
duccion de ia variable «utiliza-
cion de la capacidad producti-
va» no resulta significativa. Ello
podria justificarse por haberse
realizado las estimaciones en
base a cifras de un periodo de
gran dinamismo de la demanda
interior, de no ser porque Don-
ges (21) al estimar la funcion
de oferta obtiene que dicha va-
riable es mas importante que
la del tipo de cambio a la hora
de explicar el comportamiento
exportador; pero también pue-
de ser debido a la introduccion
simultanea de variables tanto de
oferta como de demanda.

Especial mencion exige la es-
timacion de J. Monells (22) re-
ferida a la economia catalana,
que esta realizada con datos del
periodo 1970-78 y que concluye
no detectando sensibilidad es-
table a los precios ni a la utili-
zacion de la capacidad produc-
tiva. Hecho que trata de expli-
car en base a los cambios acon-
tecidos en la estructura de la
exportacion pero que, sin duda,
puede ser también debido, co-
mo senala Yung Y. Yang (21),
a los inconvenientes de tratar
de estimar una funcion mixta
de demanda y oferta.

3. Estimaciones
propias (23)

Funciones ensayadas

Las funciones de exportacio-
nes ensayadas se pueden clasi-
ficar: segln las variables inclui-

das, en funciones de oferta y
funciones de demanda; y, segun
su forma funcional, en funcio-
nes lineales y no lineales. Aun-
que la mayor parte de las fun-
ciones de exportaciones ajusta-
das son no lineales, ha sido
considerado de interés contras-
tar si realmente el caso espanol
se ajusta a esa forma funcional.
En cuanto a las variables a in-
cluir, se han ensayado dos tipos
de ecuaciones. En el primero se
incluyen como variables expli-
cativas el tipo de cambio vy la
renta mundial, y responde a una
funcién de demanda.

En el segundo tipo, se inclu-
ven el tipo de cambio corregi-
do, la utilizacion de la capaci-
dad productiva y el indice de
produccion industrial —estas dos
ultimas variables referidas a la
economia espafola— que res-
ponde a una funcion de oferta.

Tanto en la ecuacion de ofer-
ta como en la de demanda se
han incluido variables de fo-
mento a la exportacion, que
tratan de complementar el tipo
de cambio y la relacién de pre-
cios. Estas variables han sido el
crédito a la exportacion y la
desgravacion fiscal a la expor-
tacion.

Sin embargo, se ha evitado
especificar una ecuacion que
incluyese tanto variables de ofer-
ta como variables de demanda,
por los problemas que plantean
este tipo de ecuaciones (24).
En primer lugar, esta el proble-
ma de la multicolinealidad entre
las variables de produccion in-
terior y de produccion mundial.
En segundo lugar, esta el pro-
blema de la falta de significati-
vidad de las variables de precios.

Los datos

Para estimar los modelos men-
cionados anteriormente ha sido
necesario elaborar las siguien-
tes variables:

® Exportaciones industriales
en términos constantes (X).

® |ndice de produccién in-
dustrial (IP1).

® Tipo de cambio corregido
por la relacion de precios
(TCC).

® Utilizacion de la capacidad
productiva (UCP).

® Renta mundial (RM).

® Crédito a la exportacion
(CEX).

® Desgravacion fiscal a la ex-
portacion (DGE).

Estas variables han sido ela-
boradas para el periodo mues-
tral 1965-80, puesto que mu-
chas variables del modelo, es-
pecialmente UCP, presentaron
dificultades en su observaciéon
antes del afio 1965.

Las variables han sido obser-
vadas anualmente. Esto se debe
a que, como se detallara mas
adelante, ha sido necesario en-
lazar varios indices con distinta
base y distinto método y, como
consecuencia, con diferente com-
portamiento estacional. Estos en-
laces que a nivel anual presen-
tan dificultades, a nivel trimes-
tral ofrecerian tales reservas que
harian dificil su empleo.

A continuacion se analiza con
cierto detalle la elaboracion de
cada una de las series anterior-
mente citadas.

Las exportaciones industriales
en términos constantes resultaron
de deflactar la serie de expor-
tacion de valores corrientes de
la Direccion General de Adua-
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nas (grupos 4 a 8 de la CUCI)
con el indice de precios de los
mismos. Este ultimo se ha ela-
borado enlazando la serie del
INE 1964-78, grupo «Industrias
manufactureras», con la serie
de Valores Unitarios del Minis-
terio de Comercio (25).

El indice de produccion in-
dustrial resulta de enlazar el de
base 1962 con el de 1972, y de
estimar la laguna del afio 1977.
Se han tomado unicamente los
grupos de la industria manufac-
turera.

El tipo de cambio corregido
esta elaborado a partir de dos
componentes. El primero de
ellos es el tipo de cambio de la
peseta, y el segundo es una re-
lacion entre los precios exterio-
res y los precios interiores. El
tipo de cambio utilizado ha sido
el nimero de pesetas por dolar,
y el dato anual se ha calculado
haciendo la media aritmética de
las cotizaciones medias men-
suales que aparecen publicadas
en el Boletin Estadistico del Ban-
co de Espana.

El indicador de los precios
exteriores ha sido el indice de
precios al consumo de los pai-
ses de la OCDE, vy el indicador
de los precios interiores ha sido
el indice de precios de las ex-
portaciones.

La variable utilizacion de /[a
capacidad productiva se tomo
de la estadistica de Coyuntura
Industrial que publica el Minis-
terio de Industria y Energia, to-
mando la media anual del total
de la industria.

Es necesario sehalar la impor-
tancia de la seleccion de la va-
riable utilizacion de la capacidad
productiva, pues en muchos es-
tudios esta variable es obteni-
da por medio de las desviacio-
nes del indice de produccion

industrial respecto de una pro-
duccion potencial, que a su
vez se obtenia calculando el cre-
cimiento tendencial de la pro-
duccion. Este procedimiento
puede crear un problema serio
de multicolinealidad entre la uti-
lizacion de la capacidad produc-
tiva v el indice de produccion
industrial y, como consecuen-
cia, producir errores en la esti-
macion de los coeficientes de la
ecuacion. En nuestro caso, la
utilizacion de la capacidad pro-
ductiva se ha obtenido de la
encuesta que realiza el Ministe-
rio de Industria, medida «inde-
pendientemente» del indice de
produccién industrial.

Se tomdé como indicador de
la Renta Mundial un indice de
volumen del Producto Interior
Bruto de los paises de la OCDE,
obtenido con base 1975 (26).

La serie de crédito a la expor-
tacion se ha elaborado a partir
de los saldos de crédito dis-
puesto al final de afo, inclu-
vendo todas las modalidades de
crédito (suministrador y com-
prador) v en base a los datos
publicados por el Banco de Es-
pana (27), para los recursos
asignados a tal fin, computa-
bles dentro del coeficiente de
inversion, del conjunto del sis-
tema crediticio (BEE, Banca pri-
vada y Cajas de Ahorros); y los
publicados en memorias del ICO
y Banco Exterior (BEE) para los
recursos oficiales.

Como la serie de saldos in-
cluye tanto el crédito concedido
en un aifio como el crédito con-
cedido en afios anteriores y no
amortizado, se tomaron prime-
ras diferencias de esta serie co-
mo aproximacion al credito nue-
vo, ya que no se dispone de
esta ultima serie.

La desgravacion fiscal a la
exportacion escogida ha sido la

de Intervencion General del Mi-
nisterio de Hacienda (28), que
esta elaborada con criterios pre-
supuestarios.

Tanto esta variable como la
de crédito a la exportacion es-
tan medidas en términos mone-
tarios, mientras que el resto de
las variables estd medido en tér-
minos constantes, por lo que
fue necesario transformarlas para
ponerlas en correspondencia con
las demas variables. Se realiza-
ron dos tipos de transformacio-
nes: la primera, fue dividirlas
por el indice de precios de las
exportaciones, mencionado an-
teriormente; la segunda, fue
calcular el cociente entre la des-
gravacion fiscal y las exporta-
ciones industriales en términos
corrientes y utilizar este ratio en
las estimaciones. Con el crédito
a la exportacion se siguid el mis-
mo procedimiento.

Analisis de resultados

A}  Funcion de oferta

Como se ha dicho anterior-
mente, la decision de elegir la
forma funcional de la ecuacion
de exportacion no se ha toma-
do por razones a priori, Sino que
han sido estimadas una funcion
lineal y otra log-lineal y se ha
aplicado el criterio de Sargan (29)
para seleccionar la mas adecua-
da a los datos.

Para la ecuacion de oferta,
los resultados de las estimacio-
nes por minimos cuadrados fue-
ron los siguientes:

[I-al Ecuacién lineal (30)
X, =479.7 — 7.537 UCP +

2.1 (=27
+3.200 IPl — 0.26856 TCC
(13.3) (—0.1)
£-2412 : DW=070
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[il-a] , Ecuacién log-lineal
InX, = 2.188 — 2.1561 InUCP +

b7 =33
+ 2.251 InIPl + 0.56561 InTCC
(36.5) (2.3)
5=007004 : DW=1.13

Las varianzas de ambas ecua-
ciones no son comparables, por
lo tanto no son utilizables di-
rectamente como criterio de se-
leccion, por ello se emplea el
criterio de Sargan. El valor del
estadistico es el siguiente:

24.12 18
S= —| >1
(127.31) (0.07)

Como su valor es mayor que
la unidad, se elige el modelo
log-lineal como el mas adecuado.

Sin embargo, este modelo no
es totalmente adecuado puesto
que presenta problemas de auto-
correlacion en los residuos (véa-
se valor del estadistico de Dur-
bin-Watson). Para resolver esto,
se tratd la autocorrelacibn con
el método Hildreth-Lu. También
se incluyeron en la ecuacion las
variables desgravacion fiscal y
crédito a la exportacion en tér-
minos constantes (DGEK vy
CEXK) y en forma de ratios
(RDGE y RCEX), estimando to-
das las combinaciones posibles
de las dos variables juntas y de
una en una, para estudiar si la
autocorrelacion se debia a un
problema de especificacion (omi-
sion de variables relevantes). Sin
embargo, la autocorrelacion per-
sistia, por lo que se estimaron
todas las ecuaciones menciona-
das, incluyendo la desgravacion
fiscal y el crédito a la expor-
tacion con el procedimiento de
Hildreth-Lu.

En todas las estimaciones lle-
vadas a cabo por Hildreth-Lu el
valor de 6 seleccionado fue 0.96,
extremo superior del interva-
lo (31); y no resulté nunca sig-
nificativamente distinto de 1.

GRAFICO 1
RESIDUOS DE LA ECUACION IV-a (20 = 0,1476)

026
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A continuacion se recogen los
resultados de la ecuacion [lll-a]
como ejemplo.

“II-a]A

InX, = 2.058 — 0.4848 InUCP +
(07  (—0.5)

+ 1.1451 InIPI + 0.5329 InTCC
(1.8) (2.0)
0=006433 D-W=2370 £ =096
(13.3)
A la vista de los anteriores
resultados se decidié tomar pri-
meras diferencias de las varia-
bles en logaritmos y volver a es-
timar las ecuaciones con los da-
tos transformados.

La estimacion del modelo ini-
cial, sin incluir la desgravacion
fiscal y el crédito a la expor-
tacion, arrojé los siguientes re-
sultados:

[IvV-a]
A nx, = — 1.540 A InUCP +
(—2.2)
+2.154 A InIPl + 0.6588 A InTCC
(8.1) (2.3)

5 =0.0738 D-W = 2.3

En la ecuacion anterior ha sido
eliminado el término constante
por no ser estadisticamente sig-
nificativo. Al analizar los resi-
duos de dicha ecuacion (grafi-
co 1}, se encontré que el corres-
pondiente al afio 1979 era anor-
malmente alto. Se analizaron
todas las variables del modelo
para hallar una explicacion a
este valor. Esta explicacion se
encontro en el conocido cambio
de contabilizacion, motivo de
reciente polémica. Las nuevas
normas de contabilizacion se
encuentran en el Real Decreto
389/1977, de 18 de febrero de
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1979, y afecta a las mercancias
exportadas por via maritima y
aérea, especialmente a las pri-
meras. Antes del mencionado
Decreto, las mercancias expor-
tadas por barcos se registraban
en el momento de embarque.
En el Decreto se especifica que
la mercancia se registra en el
momento en que esta disponi-
ble en la Aduana. Como en el
momento de implantacion exis-
tian mercancias que habian pa-
sado la Aduana y atn no habian
sido embarcadas, y por lo tanto
no habian sido contabilizadas,
se decidié superponer ambos
criterios para evitar que estas
mercancias quedasen sin conta-
bilizar. El resultado de este cri-
terio fue la doble contabilizacidén
durante el periodo de solapa-
miento de los dos procedimien-
tos de contabilizacion. Para eva-
luar la importancia de este he-
cho hay que tener en cuenta
que el nuevo procedimiento de
contabilizacion entré en vigor
en el mes de abril y que du-
rante el periodo abril-julio estu-
vieron vigentes ambos procedi-
mientos, y esto afectd a los
productos exportados por bar-
co, que son, aproximadamente,
el 80 por 100 del total de mer-
cancias exportadas (32).

La evolucion concreta de esta
sobrevaloracion de las exporta-
ciones fue emprendida conjun-
tamente por el Banco de Es-
pafia y el Ministerio de Comer-
cio; sin embargo, en la fecha
de elaboracion de este trabajo,
ain no se puede depurar la cifra
de exportaciones del afio 1979
para hacerla comparable con el
resto de la serie. Se ha inten-
tado resolver este problema en
las estimaciones con la inclu-
sion de una variable dummy (D)
que toma los valores siguientes:
—1 para el ano 1979, 1 para el
afio 1980 y 0O para el resto de

los afios. El resultado de la in-
clusion de esta variable en el
modelo es la ecuacion [V-al,
que se describe a continuacion:
[V-al
A lnX,= — 1656 A InUCP, +
(—2.6)

+2.177 A IntPi, + 0.7377 A InTCC +
(9.2) (2.9)
+0.1088 D
(2.1)
£=00626  D-W=205

De la comparacion de la ecua-
cion [V-al con [IV-al se des-
prende que la inclusion de la
variable dummy estaba plena-
mente justificada; su inclusion
mejora la varianza residual, pero
no afecta practicamente a los
coeficientes de las demas varia-
bles de la ecuacion.

A la ecuacion anterior se le
han afiadido las variables des-
gravacion fiscal y crédito a la
exportacion de forma separada
y conjuntamente, expresadas
ambas, tanto en términos cons-
tantes como en ratios sobre las
exportaciones en términos co-
rrientes, y en todas las ecua-
ciones resultaron ser no signi-
ficativas. Como consecuencia
se considera la ecuacion [V-a]
como la mejor estimacion de la
funcion de oferta.

B) Funcion de demanda

La estimacion de la funcion
de demanda presentd similares
caracteristicas que la funcion de
oferta, por lo que su analisis
sera mas breve para evitar re-
peticiones. En primer lugar, se
estimaron dos ecuaciones, una
lineal y otra log-lineal, cuyos
resultados de las estimaciones
por minimos cuadrados se pre-
sentan a continuacion:

[I-b] Ecuacion lineal

X, = —367.2 + 6.382 RM—2.0834 TCC
(—56) (19.3) (—1.2)

£=13.44 D-W = 0.57

[1I-b] , Ecuacién log-lineal
InX, = —17.24 + 4.442 InRM +
{—19.5) (7.8}
+ 0.5547 InTCC
(2.6)

£-00675 : DW=144

La eleccion de la formula tam-
bién se realiza con el criterio
de Sargan, que en este caso
arrojo el siguiente resultado:

o 18.44 B .
“\ (127.3) (0.0675)

Como S >1, se rechaza la
forma funcional en favor de la
log-lineal. En esta Gltima se apre-
cia la existencia de autocorrela-
cion en los residuos. Antes de
proceder a algin método de tra-
tamiento de la autocorrelacion
se incluyeron otras variables de
fomento a la exportacion (cré-
dito y desgravacion fiscal) para
contrastar si se debia a la omi-
sion de variables relevantes auto-
correlacionadas. El resultado fue
gue después de incluir las men-
cionadas variables persistia la
autocorrelacion en los residuos,
por lo que se decidio aplicar
el método de Hildreth-Lu, no
solo a la ecuacion [ll-b], sino
también a las ecuaciones que
incluian, conjuntamente y por
separado, las variables de fo-
mento a la exportacion mencio-
nadas.

Los valores del coeficiente de
autocorrelacion estimados en to-
das las ecuaciones fueron 0.95,
extremo superior del intervalo
especificado, excepto para la
ecuacion [lI-b] que fue de 0.905,
cuyos resultados se recogen a
continuacion:

bl
InX, = — 3.604 + 1.771 InRM +
(—08 (1.6
+ 0.40801 InTCC
(1.5)
£ =0.0661 : DW=211; £=0.905

(8.2)
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En la ecuacion [lll-b] se apre-
cia una correlacion entre el coe-
ficiente primero y segundo de
—0.99. Esto hace que dicha
ecuacion sea muy sensible a la
inclusion o exclusion de un tér-
mino constante. Sin embargo,
no se estimo la ecuacion sin
término constante, puesto gue
en ningun caso el coeficiente
de autocorrelacion de los resi-
duos fue significativamente dis-
tinto de la unidad, por lo que
se procedid a tomar primeras
diferencias de logaritmos y es-
timar de nuevo la funcion de
demanda. Como el término
constante no fue significativo,
se elimind de la ecuacion, ob-
teniéndose finalmente la siguien-
te estimacion.

[IV-b]
AlnX,=4.092 A INRM +0.5732 A InTCC
(7.4) (2.1)
5=0.0823 D-W = 1.90

También, en la ecuacion en
diferencias se aprecia la sensi-
bilidad de la elasticidad de la
demanda mundial al término
constante. Su valor pasé de
2.572 (33), cuando se incluia el
término constante, a 4.092, cuan-
do no se incluia éste. La razén
de este comportamiento hay
que buscarla en la escasa va-
riabilidad de A InRM en la ma-
yor parte del periodo muestral.

En la ecuacion [IV-b] no se
aprecia ninguna anomalia en el
residuo del afio 1979 y, cuando
se estima con la variable dummy
el coeficiente de esta variable,
tiene signo correcto (positivo)
pero no es significativamente
distinto de cero. Cuando se in-
cluyen las variables de fomento
a la exportacion también pre-
senta coeficientes no significati-
vamente distintos de cero.

La eleccion de una estima-
cion entre todas las ajustadas
no resulta tan clara como en la

ecuacion de oferta, puesto que
las tres ultimas ecuaciones des-
critas presentan problemas. En
primer lugar, las ecuaciones
[llI-b] y [V-b] presentan proble-
mas de multicolinealidad entre
el coeficiente constante y la elas-
ticidad de la renta mundial; ade-
mas, la permanencia del térmi-
no constante implica reconocer
una tasa de crecimiento cons-
tante de las exportaciones in-
dustriales per se, sin una causa
que las justifiqgue. En segundo
lugar, la ecuaciéon [IV-b] tiene
un error de estimacion sensi-
blemente superior a las dos
ecuaciones antes mencionadas.

C) Conclusiones de las
estimaciones

Los resultados de las estima-
ciones de la funcion de expor-
taciones descritas anteriormen-
te se pueden resumir en los si-
guientes puntos:

1. La transformacibn mas
adecuada, tanto para la ecuacion
de oferta como para la ecua-
cion de demanda es la primera
diferencia de los logaritmos de
las variables.

2. La funcion de oferta ofre-
ce una explicacion sensiblemen-
te mejor de las exportaciones
industriales que la funcion de
demanda, desde la dptica de las
técnicas econométricas. Incluso
la funcion de oferta detecta las
irregularidades de contabiliza-
cion de las exportaciones en el
afio 1979. Irregularidad que se
corrige al introducir una varia-
ble dummy.

Por el contrario, la funcion de
demanda no so6lo no revela la
anomalia del afio 1979, sino que,
ademas de explicar en menor
grado el comportamiento de la
variable exportacion, presenta di-
ficultades con el término cons-

tante. Cuando se incluye el mis-
mo aparece una alta correlacion
entre éste y la elasticidad de la
renta de los paises demandan-
tes, y cuando se suprime aumen-
ta sensiblemente la varianza de
los residuos.

3. Las variables de fomento
a la exportacion analizadas (cré-
dito a la exportacion y desgra-
vacion fiscal) no resultan signi-
ficativas en ninguna de las dos
funciones estimadas.

Estos resultados nos llevan
a concluir las siguientes apre-
ciaciones sobre el comporta-
miento pasado y previsiblemen-
te futuro del sector exportador:

* El escaso nivel explicativo
de la funcion de demanda vie-
ne a aclarar la aparente con-
tradiccion de la coexistencia de
una desaceleracion de las tasas
de crecimiento de la renta de
los paises demandantes con una
mayor expansion de la expor-
tacién, corroborada con una ga-
nancia de cuota de mercado.

* Comparando la funcion de
oferta estimada para el periodo
muestral (1965-80) con los re-
sultados de Donges (34) para
el periodo 1959-71, se aprecia
un mantenimiento de la elasti-
cidad precio (0.74) y un incre-
mento similar en los valores ab-
solutos en las elasticidades so-
bre produccion y utilizacion de
capacidad. Ello nos lleva a se-
fialar una mayor dependencia
de las exportaciones respecto
de estas variables interiores.

* La no significatividad de las
variables de fomento exige pre-
guntarse sobre su posible causa.

a) En cuanto al crédito a la
exportacion caben apuntar los
siguientes motivos:

El gue se tomen primeras dife-
rencias sobre saldos vivos es una
seria limitacién, pues se ha tra-
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tado de aproximar una variable
flujo de crédito nueva. Y esta
aproximacion puede ser valida
excepto para los Gltimos anos
de la década, en los que habia
que anadir las importantes amor-
tizaciones que logicamente de-
ben empezar a producirse al
tratarse de créditos con una vida
media de cuatro/cinco afos,
siendo el afio 1975 el que marca
el despegue en el crédito a la
exportacion.

b) Comentario distinto re-
quiere la no significatividad de
la Desgravacion Fiscal. Salva-
das las disparidades de los es-
tudiosos del tema —como pue-
de observarse en el cuadro ni-

mero 14— hay que estar de
acuerdo con ellos en que se ha
producido en el primer quinque-
nio una mayor participacion de
la Desgravacion Fiscal en el to-
tal exportado. Sin embargo, sei
cual sea la fuente que se utilice,
no puede afirmarse que en la
expansion exportadora de los
ultimos anos tengan un peso es-
cisivo las devoluciones fiscales
a nivel global, pues la relacion
desgravacion/exportacion, si no
se ha reducido como se recoge
en nuestros calculos, en cual-
quier caso no se puede afirmar
que haya aumentado.

Ello apunta la posibilidad de
interpretar que su papel ha que-

dado reducido a mantener |a
exportacion de determinados
productos sobradamente cono-
cidos, que, no siendo los mas
dindmicos, sin lugar a duda se
veran seriamente afectados con
la implantacion del IVA. No obs-
tante, ello no justifica la ar-
gumentacion global de mante-
ner una via compensatoria como
la existente, sino que habra que
arbitrar otras vias de manteni-
miento perfectamente identifi-
cables para poder evaluar la efi-
ciencia de los fondos que se
asignan a cada sector.

IMPORTE EN MILLONES DE PESETAS

CUADRO N.° 14

CIFRAS DE DESGRAVACION FISCAL A LA EXPORTACION. 1970-80

R T e e e AR

% DESGRAVACION!TOTAL EXPORTACIONES

ANOS

MINISTERIO DE HACIENDA

Intervencicn
General (1)

Aduanas
12) 3

Banco de J. Vifuela

C.A.P. Bilbao (4) (5)

D. Teigeiro

PROPIA (8)

Banco de
(6} Bilbao (7) A 8

- 18.684 19.030 15.288 9.5 8,5 9.1 .2 -
1921 oo -ov e - 25.956 25.719 23.548 11,8 11,0 1.4 12,6 —
1972 = 33.402 33.709 29.247 12,3 11,3 1.9 13,6 =
1973 . 41.395 40.969 41.395 37.881 12,9 11,8 12,6 1855 137
1974 . 53.121 52.335 53.121 47.249 11,9 10,9 11,6 12,8 13,0
875 ... - 63.256 61.456 63.256 58.881 13,6 127 13,2 139 143
1976 . 70.627 75.968 71.756 63.178 — 10.2 10,8 13,0 121
1977 . 107.643 113.181  106.291 39.403 = 10,8 116 14,6 13,9
1978 .. v 108.425 114.762  124.365 113.283 — 10,7 1.2 15 10,9
1979 ... 141.172 141.207 152.251  136.000 — 1,0 ;1 116 11,6
1980 ... 169.659 184.055 — 176.000 — 11,0 1.8 123 11,4

187.978 (p) = — - - = - ~ —

(1) Boletin informativo def Sector Pablico, nimeros 23 y 24, para 1981. Ministerio de Hacienda. Cuadro 1.1.1.3. Recaudacion y Desgravacion.
(2) Informe de Actividad 1960, Direccion General de Aduanas e Impuestos Especiales. Ministerio de Hacienda.

(3) Cuentas de las Administraciones Piblicas, Ministerio de Hacienda. Contabilidad Nacional de Esparfia: Base 1970. Madrid, 1981. INE. Ministerio
de Economia y Comercio. Cifras coincidentes con las publicaciones anuales.

{4l v (7) Informe Econdrmico 1980. Banco de Bilbao, pp. 186,
{8} Politica Comercial Exterior de Esparfia 1931-75. Angel Vifias y otros. {Ed. Banco Exterior de Espafa.}

{6} Desgravacion / Exportacion bienes FOB. Tomado de «Evolucién del Sector Exterior de los ltimos afios», conferenca organizada por Euroforum.
Madrid, octubre de 1981.

18} Los porcentajes de estas columnas estan calculados en base a la serie de exportaciones tomada de Aduanas vy las cifras de desgravacion fiscal
tomadas de la columna (2) para A y tomadas de la columna (1) para B.

Nota: Las dife;encias apreciadas entre las distintas publicaciones, todas ellas del Ministerio de Hacienda, se deben a la aplicacén de diferentes criterios

de periudxfi_caciz)n. Asi por ejemplo, Intervencion General recoge lo intervenido en el marco de presupuestado, mientras que C.A.P. aplica el crite-

rio econémico de contabilizar todo aquello pagado en el periodo referido.
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Ill. CONCLUSIONES,
PERSPECTIVAS
Y ORIENTACIONES
DE POLITICA
ECONOMICA

1. Sintesis general
de conclusiones

Las orientaciones sobre poli-
tica de exportaciones deben ser
una consecuencia del analisis
efectuado en los anteriores apar-
tados, por lo que se resumiran
brevemente las conclusiones de
dicho anélisis.

* Por la estructura de su de-
manda final, Espafa ha logrado
en los afios setenta aproximarse
mas a paises como Francia e
Italia. Partiendo de esta simili-
tud se puede apuntar que, dado
el modesto peso de las expor-
taciones espafiolas en el PIB,
comparado con el existente en
estos paises, nuestro pais cuen-
ta con un importante potencial
exportador. Hipotesis que se
puede apoyar en el hecho de su
bajo nivel de exportacion por
habitante respecto a su tamano,
y en la tendencia al crecimiento
de la exportacion ya iniciado
en los ultimos afios, que le esta
permitiendo ganar cuota de mer-
cado con un dinamismo solo
superado por Corea del Sur,
Singapur y algunos paises de
la OPEP.

* La variable exportacion se
configura como el factor prin-
cipal que esta tirando de la eco-
nomia espanola en estos mo-
mentos de crisis y como sus-
tituto de las partidas tradicio-
nalmente compensatorias de los
desequilibrios de la balanza de
pagos. En efecto, en la década
de los setenta, y a pesar del
tiron al alza de las importacio-
nes energéticas, el coeficiente

de cobertura de la balanza co-
mercial mejoro al menos en diez
puntos.

* La creciente diversificacion
(por areas geograficas y por
productos) obtenida en los afos
setenta es un factor positivo
que permite atenuar los efectos
de posibles amenazas de pro-
teccionismo regional o mundial
y también de acuerdos contin-
gentadores respecto a determi-
nados productos. Este hecho
positivo ha de ser matizado con
otras caracteristicas negativas.
En primer lugar, el crecimiento
de las exportaciones con alto
contenido energético {cemento,
hierro y acero, etc.). En segun-
do lugar, la especializacion en
productos y sectores con por-
venir dudoso y tendencia de-
creciente en el contenido de ma-
no de obra (automovil). En tercer
lugar, el aumento de productos
con alto grado de contamina-
cion desplazados a los paises
en desarrollo (aluminio, papel y
cemento). Por dltimo, el estu-
dio de la orientacion geografica
de las exportaciones espafolas
pone en evidencia una descon-
centracion de las mismas y una
penetracion fuerte en paises en
desarrollo de Asia y Africa. Sin
embargo, se descuida Estados
Unidos y América Latina, don-
de existe un potencial exporta-
dor no aprovechado.

¢ Las estimaciones de las fun-
ciones de exportacion apuntan
a una mejor explicacion de esta
variable por factores de oferta.
En esta funcion las exportacio-
nes reflejan el exceso de capa-
cidad productiva no utilizado vy
el tipo de cambio corregido por
la relacion de precios.

Sin embargo, la asociacion
hallada entre la evolucion favo-
rable de las exportaciones y los
factores de oferta no significa
de ningin modo que la expan-

sion de nuestras ventas en el
exterior dependa de la existen-
cia de un amplio excedente en
la capacidad productiva espa-
fola. Buena parte de nuestras
exportaciones tienen ya asegu-
rada una cuota en el exterior,
bien por tratarse de productos
tradicionales con mercados ya
consolidados o bien de produc-
tos nuevos (aluminio, automo-
viles, aviones, etc.) o con par-
ticipacion preponderante de ca-
pital extranjero (automoéviles,
neumaticos, preparados alimen-
ticios, aluminio, etc.) que pro-
bablemente estan asegurando su
presencia en determinados mer-
cados, gracias al vinculo con
transnacionales de las empresas
espaiolas que los venden y tam-
bién al crecimiento de la de-
manda de paises en desarrollo,
particularmente de los que for-
man la OPEP.

® Las variables crédito a la
exportacion y desgravacion fis-
cal a la exportacion no resul-
taron significativas, es decir, no
afadian explicacion a las varia-
bles de oferta ya mencionadas.
Esta falta de explicacion puede
deberse a problemas estadisti-
cos, ya mencionados en el apar-
tado anterior. Ademas, es muy
probable que del anélisis por
sectores, se desprenda que los
mas protegidos, que también
lo son de la competencia inter-
nacional, se hayan visto estimu-
lados por dichas medidas.

¢ Una proporcion elevada de
las exportaciones espafiolas tie-
ne un contenido creciente de
productos importados, como re-
sultado del paso de una econo-
mia autarquica a otra de trans-
formacion, acelerado por la
adopcion de las medidas de tra-
fico de perfeccionamiento. Este
proceso, positivo en si, acen-
tha sin embargo la vulnerabi-
lidad de nuestras exportaciones
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y vincula su crecimiento al de
las importaciones.

2. Expectativas
espaiolas en el
contexto de las
perspectivas del
comercio mundial

Los productos y servicios cuya
demanda internacional crecera
mas rapidamente, segun diver-
sos estudios prospectivos (35},
seran los siguientes:

* Maquinas de oficina de in-
formética.

* Componentes electronicos.

* Material de equipos de te-
lecomunicacion.

® Aviacion.

®* Productos farmacéuticos.
* Defensa militar en general.
* Plantas llave en mano.

e Contratos de adaptacion
tecnolbgica, ingenieria y
obras publicas.

® Actividades destinadas al
ahorro de energia o susti-
tucion de las fuentes ori-
ginales, con sus obras (em-
balses, puertos, centrales),
y equipos y material de
transporte correspondiente
(generadores, turbinas, ca-
bles transmision, oleoduc-
tos y gasoductos, contene-
dores, bugques, y material
ferroviario con nueva tec-
nologia, etc.).

Habra también que tener en
cuenta la importancia creciente
que representan en las expor-
taciones espafiolas de bienes de
consumo, duradero o no, com-
prados por los paises en des-
arrollo.

Finalmente, las consecuencias
del ingreso de Espaia en la CEE
y sus efectos derivados (libre

cambio para productos indus-
triales con la AELC y franqui-
cias arancelarias a un numeroso
grupo de paises en desarrollo
beneficiarios del Sistema Gene-
ralizado de Preferencias, del
Acuerdo Multifibras, del Con-
venio de Lomé, de otros acuer-
dos comerciales preferenciales)
que suponen un reto de gran
significacion para nuestro sec-
tor exportador. Aunque su ana-
lisis detallado no corresponde
a este articulo, sera necesario
tomar en consideracion los si-
guientes efectos:

* Disminucion importante del
nivel de proteccion aduanera glo-
bal y anulacion de la misma
para las importaciones proce-
dentes de la CEE, de la AELC
(solo productos industriales), de
otros paises del area mediterra-
nea y de otros en desarrollo.
Esto significard que el apoyo
actual considerable a las expor-
taciones de la desgravacion fiscal
se reduciria notablemente y tam-
bién que el coste del petroleo
crudo importado pasaria a ser
gravado como en la CEE, a di-
ferencia de lo que ocurre ahora.
Los efectos de la implantacion
del impuesto sobre el valor afia-
dido (IVA), en si mismo, serian
menos relevantes, ya que los ti-
pos propuestos gque se vienen
manejando para Espafia se apro-
ximan a los de la CEE, y por otro
lado, la recaudacion por este
concepto aligeraria la carga que
supone para las empresas los
costes de la Seguridad Social,
va que los ingresos por este
concepto pasaran a compensar
parcialmente las contribuciones
empresariales.

® Probable desviacion de co-
mercio derivada de la desapa-
ricion del comercio de Estado,
como factor negativo en nues-
tros intercambios con América
Latina, y como resultado positi-

vo para la agricultura espaniola
la aplicacion de la politica co-
munitaria en este sector.

® Efectos desiguales en cuan-
to a productos industriales, per-
diendo probablemente cuota mu-
chos de los que tienen gran
peso actualmente (productos si-
derurgicos, metales, papel y de-
rivados, productos de caucho,
productos quimicos y en par-
ticular maquinaria eléctrica, ma-
quinaria de oficina, etc.) y me-
jorando su posicion relativa los
productos agricolas transforma-
dos, calzado, derivados de pe-
troleo, muebles, material de
transporte, incluidos tanto auto-
moviles como barcos.

3. Medidas de politica
econOmica

Es sobradamente conocido
que en economia todo esta in-
terrelacionado; por tanto, el éxi-
to o fracaso del sector expor-
tador vendra condicionado vy, a
su vez, condicionara la capaci-
dad de ajuste de la economia
espafiola a la crisis.

Por tanto, dados los rasgos
generales que hasta la fecha
vienen caracterizando el com-
portamiento de las exportacio-
nes, cabria apuntar los siguien-
tes criterios que deben orientar
las decisiones sobre politica eco-
nomica:

* Dado que el retraimiento
de la demanda interior provo-
cado por la politica antiinflacio-
nista ha forzado una concien-
ciacion empresarial hacia el mer-
cado exterior como salida alter-
nativa, la politica econOomica
tendra que perseguir su conso-
lidacion y ain ampliar el nivel
alcanzado. Para ello, habria que
agrandar selectivamente la ca-
pacidad productiva de sectores
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de mayor contenido tecnologi-
co. ;Como hacer esto? Incenti-
vando la demanda interior, por
medio de una ampliacion y me-
jora del sistema financiero que
permita una reduccion de costes.

¢ La implantacion del IVA de-
bera ir acompafada de un in-
cremento sustancial de las dis-
ponibilidades de crédito a me-
dio plazo para la exportacion
que compense la inevitable mer-
ma de la desgravacion fiscal y
de las modalidades a corto. Di-
cho incremento de crédito de-
bera convertirse en uno de los
principales instrumentos de fo-
mento a la exportacién, acom-
pafiado de medidas complemen-
tarias, tales como la potencia-
cion de ferias internacionales,
asi como la creacion de un ente
coordinador que permita eva-
luar las repercusiones sobre el
sector exportador y aune es-
fuerzos pulblicos (acciones de-
partamentales, politica de fo-
mento, actuacion de las empre-

sas publicas). (Estando en im-

prenta este articulo, aparecio en
el Boletin Oficial del Estado de
7 de abril de 1982 la creacidn
del Instituto Nacional de Fo-
mento de la Exportacion [INFE].
A diferencia de lo propuesto,
carece de funciones para eva-
luar e influir sobre medidas eco-
nomicas de caracter general que
incidan muy directamente en el
sector exportador.)

Estas medidas permitirian con-
solidar la expansién exportado-
ra, con lo que se romperia la
dicotomia mercado interior-ex-
portacion, apuntada en los re-
sultados de las estimaciones de
la ecuacion de oferta. Asi, una
reactivacion de la demanda in-
terior, en lugar de desactivar la
exportacion, supondra en cam-
bio una mejora de la competi-
tividad de la misma mediante
el aprovechamiento de econo-

mias de escala (via mayor utili-
zacion de la capacidad produc-
tiva).

* Una politica antiinflacionis-
ta, en la medida que lo permita
el menor impacto sobre la base
monetaria derivado de la con-
gelacion del endeudamiento ex-
terior que supone el incipiente
desarrollo del mercado financie-
ro, con vista a reducir la pérdida
de competitividad de nuestras
exportaciones con respecto a
aquellos paises con tasas infla-
cionistas inferiores, que son una
parte importante de nuestro
mercado (CEE).

e Todo ello debera ir acom-
pafiado de una politica indus-
trial y de fomento a la expor-
tacion selectiva que estimule la
venta al exterior, presidida por
los siguientes criterios: a/ por
generar empleo; b/ por sus ba-
jas exigencias energéticas en el
proceso de fabricacion, y ¢/ por
tratar de evitar la competitividad
frente a los nuevos paises in-
dustrializados.

Todo lo anterior nos lleva a
mirar el futuro con optimismo
moderado en cuanto a posibi-
lidades globales que se le ofre-
cen a la exportacion espaiola
y con cierta cautela en cuanto
al tipo de productos al que deba
darse un apoyo preferente.

Para finalizar, recordando los
versos que encabezan este ar-
ticulo, es necesario renovarse,
fomentando sectores exporta-
dores con futuro (no contami-
nantes, con bajo contenido de
energia y con alta participacion
de mano de obra} y consolidar
estas exportaciones con una or-
ganizacion empresarial y con un
nivel tecnologico gue las hagan
competitivas. Sin que esto su-
ponga olvidar que navegar es
necesario, pues se hace camino
al andar.
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NOTAS
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