LA INFLACION
COMPROMETIDA

La estimacion de los efectos inflacionistas de la elevacion

del precio de los crudos petroliferos constituye uno de

los principales problemas planteados por la actual crisis
econdmica. José Maria Otero intenta evaluar en este
trabajo las variaciones en el alza de precios internos
derivadas del alza de los precios de los crudos prevista

para 1981. Esa elevacion se estima cuantitativamente para
distintos escenarios delimitados en funcién del comportamiento
de los distintos agentes de la economia cuya influencia

en la elevacion de los precios reviste una gran importancia.

1. INTRODUCCION Y
CONCLUSIONES (*)

de precios de los crudos

acordadas por la OPEP es-
tan provocando una gran ines-
tabilidad en los mercados inter-
nacionales, incertidumbre en los
abastecimientos y fuertes efec-
tos inflacionistas en las econo-
mias de todos los paises, con-
junto de efectos que ha ocasio-
nado la actual crisis de la energia.

L AS frecuentes elevaciones

El objeto fundamental de este
articulo es cuantificar los efec-
tos inflacionistas esperados so-
bre la economia espafiola du-
rante el afio 1981 derivados de
los Gltimos acuerdos de la OPEP.

Estos efectos dependen, ade-
mas de la elevacion de los pre-
cios de los crudos en los mer-
cados internacionales, de la po-
litica gubernamental de elevacion
de los precios de los derivados
del petréleo, asi como la reac-
cion de las rentas salariales y de
los beneficios empresariales.

Desde fechas relativamente
recientes, la politica guberna-
mental en materia de precios
energéticos consiste en reper-
cutir sobre los precios interiores,

con realismo y sin retraso, las
alzas producidas en los merca-
dos internacionales que nos abas-
tecen de crudos.

Tal ajuste a los cambios de
precios internacionales es ne-
cesario para que la economia
espafiola vaya reaccionando a
través de los mecanismos de
mercado, adaptandose paulatina-
mente al nuevo panorama ener-
gético mundial, que exige cam-
bios en los habitos de consumo
e innovaciones o reconversio-
nes tecnologicas en orden a una
mejor asignacion de los recur-
S0S econoémicos.

Sin embargo, esta politica
puede desatar unos efectos in-
flacionistas desastrosos en la
actual situacion critica por la
que atraviesa la economia espa-
fola. Para atenuar estos efectos
es necesario que el Gobierno
estimule la adopcion de pactos
sociales y que su politica de
precios en los sectores de ener-
gia y transporte sea consecuen-
te y transparente.

El Gobierno, a través de di-
versas declaraciones ministeria-
les, ha insistido en los dafios
que se ocasionarian a la econo-
mia en su conjunto Ssi se pro-
ducen comportamientos insoli-

darios frente a la crisis. Pero
el propio comportamiento gu-
bernamental no ha sido acorde
con las exigencias del momen-
to, por cuanto las alzas oficiales
de las tarifas eléctricas y de
transporte que siguieron a las
elevaciones de precios de los
derivados del petroleo en enero
de 1980 no se correspondieron
con los incrementos de costes
que las motivaron (1).

Para conocer en qué medida
los pactos sociales pueden mi-
tigar el efecto inflacionista so-
bre la economia, conviene dis-
tinguir entre dos clases de in-
flacion que se pueden cuanti-
ficar aunque sea aproximada-
mente: a/ la inflacion inevitable,
la que debemos pagar todos los
espafioles (aunque para unos
resulte mas gravosa que para
otros, seamos realistas) que es
consecuencia de nuestro empo-
brecimiento relativo real motiva-
do por las subidas de precios
de los crudos que hemos de ad-
quirir en el exterior, y b) la in-
flacion inducida por posibles
comportamientos sociales, mo-
tivados por las diversas reaccio-
nes de los distintos grupos per-
ceptores de rentas e incluso por
el propio Gobierno. Esta Gltima
componente es la mas peligro-
sa, COmo veremos, pero es tam-
bién la que se puede evitar si
las distintas fuerzas sociales
aceptan pagar la primera. Para
ello el Gobierno debe fomentar
los pactos sociales y aplicar una
politica transparente de precios.

Tratemos de profundizar en
cada uno de estos efectos in-
flacionistas.

El encarecimiento de los pro-
ductos derivados del petréleo tie-
ne un efecto inflacionista directo
inmediato en el precio de la ga-
solina y demas combustibles de
consumo directo, lo que supo-
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ne tanto una elevacion del nivel
general de precios de consumo
como un encarecimiento de los
costes de produccion en todos
los procesos que utilizan el pe-
tréleo o derivados como mate-
ria prima o como fuente ener-
gética. Por otra parte, a través
de las interrelaciones econdmi-
cas entre todos los sectores pro-
ductivos, se produce una ele-
vacion inevitable de los costes
de producciéon de todos los bie-
nes y servicios que incorporan
indirectamente el petroleo o de-
rivados en sus /inputs producti-
vos. Esta elevacion de costes
provocara, con mayor o menor
desfase temporal, la consiguien-
te subida de precios, es decir,
la inflacion. Si los precios de
bienes y servicios aumentan sélo
en la cuantia minima necesaria
para compensar exactamente el
incremento de costes de pro-
duccién, la inflacién resultante
es la necesaria o inevitable a
que nos referimos anteriormen-
te. Esta es la inflacion minima,
la que debemos pagar todos los
ciudadanos.

La cuantia de esta inflacion
minima es aproximadamente
proporcional a la elevacién me-
dia de los precios de los pro-
ductos derivados del petroleo
decretada por el Gobierno. Para
una elevacién media del 100 por
100, que nos puede servir de
referencia, la correspondiente
tasa de inflacion minima es apro-
ximadamente de 6,8 por 100, de
acuerdo con la metodologia que
figura en el Apéndice.

En este articulo se han cuan-
tificado los efectos previsibles
para 1981 de los comportamien-
tos inflacionistas de los princi-
pales grupos perceptores de ren-
tas: empresarios y trabajadores.
La conclusion mas importante
se refiere al elevado orden de
magnitud de la espiral inflacio-

nista precios-salarios que se de-
sataria si ambas clases de ren-
tas reaccionaran simultanea-
mente tratando de escapar a la
carga que supone la inflaciéon
minima que todos debemos
pagar.

Nuestro punto de partida lo
constituyen los acuerdos de la
OPEP en Bali en diciembre pa-
sado. Por de pronto, estos acuer-
dos significan para Espafia que
el precio medio de compra de
crudos se ha elevado aproxima-
damente en un 10 por 100 (pa-
sando de, aproximadamente,
32,5 35,7 dolares el barril). Es
previsible, sin embargo, que a
lo largo de 1981 se produzca
otro incremento de precios que
equivalga, al menos, a la tasa
de inflacion mundial, que se es-
tima en un 14 por 100. Este he-
cho situaria el precio medio de
compra a finales de 1981 a 40,7
dolares/barril, lo que significa
que la media anual del precio
medio de compra seria de 38,2
dolares/barril. Ambas subidas
implican conjuntamente que la
tasa de incremento del precio
medio de compra de 1981 res-
pecto a 1980 es del 17,5 por 100.
Si, ademas, tenemos en cuenta
la depreciacion de la peseta res-
pecto al dolar y suponemos que
seguird la tonica de 1980, es
decir, que la tasa de deprecia-
cién se situard en torno al 20
por 100, llegamos al resultado
(relativamente optimista) de que
el precio medio de los crudos
comprados por Espaifa en 1981
se elevard aproximadamente el
30 por 100 respecto a 1980.

Adicionalmente, en orden a
completar el escenario para 1981,
hay que suponer algin tipo de
politica gubernamental de fija-
cion de los precios de los deri-
vados del petroleo. En este sen-
tido, es bastante seguro que el
Gobierno continuara transmitien-

do los incrementos reales de
costes de los crudos a los deri-
vados del petroleo. Mas dificil
de prever es la politica de dis-
tribucién de la elevacion media
entre los diversos derivados.
Esta distribucion afecta a la in-
flacion de costes resultante en
cada rama productiva, y hemos
comprobado ademas que el in-
dice de inflacion medio sobre la
economia es algo sensible a cam-
bios en esta distribucion. Para
dar una idea de los efectos in-
flacionistas esperados en cada
sector (resultados que aparecen
en la préxima seccion), hemos
supuesto que aquellos deriva-
dos cuyos precios distan mas
de los reales van a sufrir mayo-
res subidas, de acuerdo con la
pauta marcada en el alza de di-
ciembre pasado.

Ahora queda por considerar
las posibles reacciones alterna-
tivas de los precios y de los sa-
larios a las elevaciones decreta-
das por el Gobierno.

La inflacion minima tiene lu-
gar cuando empresarios y tra-
bajadores aceptan cargar con
su parte en la crisis, aquéllos
transmitiendo a los precios exac-
tamente los incrementos de cos-
tes (directos e indirectos) moti-
vados por las alzas de precios
de los derivados del petréleo,
viendo asi caer los porcentajes
de beneficios y los margenes
comerciales. Los trabajadores
tendrian que aceptar la pérdida
del poder adquisitivo de sus sa-
larios. En este caso, y bajo los
supuestos que anteceden, la in-
flacibn minima, inflacién «com-
prometiday para 1981, resulta
ser de 1,2 por 100.

Si los empresarios tratan de
mantener sus tasas de benefi-
cios (cosa que seguramente ha-
ran alli donde el mercado lo
permita), se origina una inflacién
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adicional, ya que los nuevos
precios incluiran, junto al incre-
mento absoluto de costes, el
correspondiente aumento mo-
netario de los excedentes em-
presariales. La inflacion total asi
resultante resulta ser de 2 por
100. La inflacion incremental in-
ducida por el comportamiento
inflacionista de los beneficios
seria, pues, de 0,8 por 100.

Por otra parte, si las fuerzas
laborales tratan de mantener el
poder adquisitivo de los sala-
rios, provocarian un nuevo in-
cremento de costes de produc-
cion gue tarde o temprano seria
transmitido a los precios. Este
comportamiento daria lugar a
una inflaciéon total del 3,8 por
100. Asi, en este caso la infla-
cion incremental inducida seria
del 2,6 por 100.

La situacion absolutamente
dramatica se presenta cuando
ambos comportamientos infla-
cionistas se producen simulta-
neamente, es decir, cuando to-
dos los perceptores de rentas
tratan de escapar a la inflacion
minima. En este caso la infla-
cion total resulta ser del 10,2
por 100. Esta es una inflacion
mas que aditiva. En efecto, 10,2
resulta ser mayor que la suma
de los dos efectos inflacionistas
totales que se producen en cada
una de las dos situaciones que
acabamos de comentar en los
parrafos anteriores. Obsérvese
también que el efecto inflacio-
nista incremental en este caso
es 9 (=10,2—1,2), mucho ma-
yor que la suma de los dos an-
teriores (0,8 + 2,6).

Una espiral inflacionista de
este orden podria tener efectos
devastadores en la situacion de
continuas alzas de precios de la
energia que venimos padecien-
do. De persistir las alzas de pre-
cios de los crudos, como es de

CUADRO N.° 1

ALZAS PORCENTUALES DE LOS PRECIOS DE LOS «INPUTS»
DERIVADOS DEL PETROLEO PARA 1981

SECTORES Alzas

SECTORES

23,5 33.
26,4 34al 102 ... .. .. ..
31,4 103 .
59,3 104 al 108 ... ... ... ...
30,4 109 ... o
e 479 110 al 111 ... ... ..
30al 32 .0 oo 241

112 al 127 ... ... ... ..

CUADRO N.°

EFECTOS INFLACIONISTAS SECTORIALES MAS IMPORTANTES
DEL ALZA DE PRECIOS DEL PETROLEO ESTIMADOS
PARA 1981

SECTORES

HIPOTESIS (*)

2

ALZAS EN PORCENTAJES

(i) (i) (iii) (iv)

Produccion agricola ... ... ...
Servicios agncolas y ganaderos
Pesca .

Energla electrlca

Produccion y dlstnbumon de agua
caliente y vapor ... ...

Captacion y dlstrlbumon de aguas
Extraccion materiales construccion.
Extraccion de otros minerales no
metalicos ... ... .

Fabricacion de productos de tlerras
cocidas para la construccion (excep-
to refractarios) .

Fabricacion de cemento art|f|C|aI
Preparacion de cemento natural
cales y yesos ... ... .

Derivados del cemento yeso y es-
cayola ... ... ..
Industria del vndno .

Otras industrias ceramicas y de mi-
nerales no metalicos . .
Fabricaciéon de productos de orlgen
petroquimico y organico de base .
Fabricacion de productos quimicos
inorganicos de base ... ... ... .
Fabricacion de primeras matenas
plasticas y sintéticas .

11,9 2,21 4,45 413
12,4 5,07 897 6,01
13,5 3,72 4,94 6,90
14,0 584 863 7,59
14,0 7,20 8,25 9,48
11,5 2,26 3,06 552
12,0 1,64 279 452
12,4 1,88 277 544
14,6 500 598 854
15,0 69 930 8,80
13,7 4,26 530 7.4

11,8 2,43 3,76 5,48
12,5 3,11 4,02 6,53

11,3 2,25 29 5,65
129 154 14,2
843 1,78 2,77 3,65

9,15 365 514 5,12

(*) (i) Se mantienen tanto la tasa de beneficios como el poder adquisitivo de los sala-
rios. (i) Las fuerzas sociales asumen su correspondiente carga. (iii) Se mantienen sélo las
tasas de beneficios. (iv) Se mantiene so6lo el poder adquisitivo de los salarios.
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esperar, y si éstas se contintian
transmitiendo al mercado inte-
rior, que es el imperativo de una
politica de precios racional, los
efectos de la espiral inflacionis-
ta sobre las inversiones y sobre
el empleo agravarian la crisis
actual y podrian desestabilizar
la economia hasta extremos de-
sastrosos.

Por todo lo dicho parece im-
prescindible la existencia de
acuerdos o pactos sociales que
limiten el alcance de los efectos

inflacionistas de la crisis de la
energia.

El Acuerdo Marco-Interconfe-
deral, suscrito en enero de 1980
por UGT vy la CEOE por dos
anos, contiene una clausula de
revision salarial por la que se
excluye de revision la repercu-
sion de los precios de la gaso-
lina de consumo directo. De
esta forma se asegura que parte
de la carga que implica la crisis
actual de la energia va a ser
asumida voluntariamente por un

CUADRO N.° 2 (continuacién)

EFECTOS INFLACIONISTAS SECTORIALES MAS IMPORTANTES
DEL ALZA DE PRECIOS DEL PETROLEO ESTIMADOS
PARA 1981

SECTORES

ALZAS EN PORCENTAJES

HIPOTESIS (*) (i) (ii) (iii) (iv)

Fabricacién de fibras artificiales y

sintéticas .

Fabncacron de abonos y plaguu-

cidas .

3,43 ; 5,64
4,97

Fabrlcamon de productos qunmlcos

para la industria ... ...

2,65

. Fabricacion de productos qunm:cos

para consumo final .

1,72

Fabricacién de conservas de pesca-

dos y otros productos marinos ...

2,20

Fabricacién de productos de moli-

neria ... ...

2,03

Fabricacién de pastas allment|c1as

y productos amilaceos ... ... ... ...
Fabricacién de alcohol ... ... ... ...
Industria vinicola ... ... ... ... ... ...
Industria cervecera ... ... ... ... ...

Acabados textiles .

1,94
2,19
1,81
1,72
1,88

Fabricacién de pastas papeleras

papel y carton ... ... ..

Articulos de materias plastlcas
Transporte ferroviario ... ... ... ...

Otros transportes terrestres
Transporte maritimo y fluvial

2,01
1,72
1,76
3,93

109. Transporte aéreo ... ... ... ... ... ...

Efectos globales medios sobre la demanda
final de consumo privado ... ... ... ... ...

1,2

(*) (i) Se mantienen tanto la tasa de beneficios como el poder adquisitivo de los sala-
rios. (i) Las fuerzas sociales asumen su correspondiente carga. (i) Se mantienen solo las
tasas de beneficios. (iv) Se mantiene sélo el poder adquisitivo de los salarios.

grupo social, lo cual es un com-
portamiento ejemplar.

El ajuste de los beneficios a
un comportamiento no inflacio-
nista es mas dificil de precisar
y, por tanto, de controlar. Se
pueden calcular, para cada ele-
vacion de precios de los pro-
ductos derivados del petroleo,
las alzas inducidas en los pre-
cios de los bienes y servicios
correspondientes a cada rama
de actividad. (Véase la proxima
seccion.) Sin embargo, hay que
tener en cuenta que, de hecho,
la crisis energética no es la Gni-
ca causa de la inflaciéon de cos-
tes que vienen padeciendo las
empresas. Las elevaciones, por
ejemplo, de los precios de las
materias primas y de los alimen-
tos, que, a su vez, tiran de los
salarios, que son otra partida de
costes para las empresas, cons-
tituyen otros motivos de eleva-
ciones incontrolables de precios,
dificiles de analizar porque se
superponen de manera comple-
ja a la inflacion provocada por
la crisis energética.

2. INCIDENCIAS
INFLACIONISTAS
SECTORIALES

De acuerdo con las hipotesis
discutidas en la seccion ante-
rior, vamos a reflejar en esta
seccion los resultados sectoria-
les méas importantes de la infla-
cion inducida sobre la economia
espafiola de las elevaciones del
precio de los crudos durante
1981.

En la aplicacion se ha hecho
uso de las tablas /nput-output
espafiolas para 1975 (2), apli-
cando la metodologia que figu-
ra en el Apéndice.
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Se ha supuesto que los im-
puestos son un porcentaje fijo
del valor total de la produccion.

Las rentas salariales incluyen
las cuotas de la Seguridad So-
cial.

Las cifras utilizadas han sido
siempre las correspondientes a
la produccion interior, toda vez
que aqui estamos interesados,
sobre todo, en calcular el limite
inferior de la inflacién. Por otra
parte, el operar con las cifras
de importaciones hubiese nece-
sitado de alguna hipodtesis he-
roica acerca del comportamien-
to de sus precios, y se habria
distorsionado el mecanismo de
la espiral precios-salarios, cuyos
efectos aqui tratamos de cuan-
tificar. Sin embargo, no cabe
duda de que las subidas inter-
nacionales del precio de los cru-
dos encarece mas tarde o més
temprano todas las importacio-
nes y, asi, la economia sufrira
otro efecto inflacionista adi-
cional.

Se han agregado los sectores
9, 10 y 13 («Extraccion de Pe-
tréleo y Gas Naturaly, «Refino
de Petroleoy» y «Fabricacion vy
Distribucion de Gas»), dado que
las alzas decretadas afectan a
los precios de venta de estos
tres sectores, que se convier-
ten, asi, en variables exogenas.

Por ultimo, en el cuadro n.® 1
se expresa la repercusion sec-
torial resultante de la elevacion
de los productos derivados del
petroleo previsible para 1981,
construida de acuerdo con la
estructura de los /inputs petro-
liferos de cada sector (3).

Los resultados sectoriales mas
importantes aparecen en el cua-
dro n.° 2.
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3. APENDICE METODOLOGICO

El procedimiento usual para calcular los efec-
tos inflacionistas inducidos en todos los sectores
econdmicos por la elevacion del precio del pro-
ducto de un sector, es bien conocido por otras
aplicaciones (4) y no necesita ser explicado. No
obstante, en este trabajo se han utilizado hipo-
tesis de comportamiento de las rentas salariales
que no han sido nunca planteadas de esta forma.
Por esta razon, y por dotar al trabajo de cierto
valor didactico, vamos a desarrollar la metodo-
logia con todo detalle (5).

Partimos de las identidades contables:
X=2X+W+Q+T+R (1]
1= 2 s n.
en donde:
X, = Valor del input total del sector j-ésimo.

X, = Valor del input intermedio del sector j-ési-
mo, procedente del sector i-ésimo.

W, = Rentas salariales del sector j-ésimo.
Q = Excedente neto de explotacion del sector
j-ésimo (6).

T, = Total de impuestos indirectos netos ligados
a la produccioén del sector j-ésimo.

R = Amortizaciéon de capital del sector j-ésimo.

I

Definamos:

a=—— (2]

gue son los coeficientes técnicos, en donde las
minUsculas representan unidades fisicas del mis-
mo concepto al que se refieren los valores repre-
sentados por las correspondientes mayusculas.

Por definicion, escribiremos:

TI Tl

t =——=— [3]
X P X
R|

B =— [4]
XI
X P X

en donde:

p, son los precios.

t las tasas impositivas.

r, las tasas de amortizacion del capital, en térmi-
nos de pesetas/unidad fisica.

q, las tasas de beneficios.

De todas las identidades anteriores se obtiene
facilmente:

Wl
p=2ap+—+qp+tp+r [6]
1 XI
J=T @5 res n.

Ante el cambio exdgeno en el precio del pro-
ducto de un sector, por ejemplo el correspon-
diente al petroleo, es posible obtener a partir del
sistema de ecuaciones [6] los precios de los de-
mas sectores. Para ello eliminaremos la ecuacion
correspondiente al precio exdgeno, digamos el 1.°,
y estableceremos los supuestos o hipotesis que
siguen.

Para empezar hay que suponer que los a,, q,,
t y r permanecen invariables, lo que significa:
a) Funciones de produccion lineales a corto
plazo.
b) La tasa de beneficios se mantiene.
c) La tasa impositiva se mantiene.
d) La tasa de amortizacién se mantiene.

Hagamos el siguiente supuesto adicional, aho-
ra sobre los salarios
W _ W Zpc
- - 0 o [7]
: z p\ Ci

X X

I I
en donde el superindice indica valores iniciales,
es decir, antes de producirse el cambio ex6geno
y ¢ es el consumo privado correspondiente al
sector i-ésimo, en términos fisicos.

La hipotesis [7] significa que /os salarios se in-
dician en todos los sectores de manera que se
mantiene el correspondiente poder adquisitivo.

Por ultimo, admitamos que todas las cantida-
des fisicas producidas y demandadas en el siste-
ma no se alteran a un plazo inmediato como con-
secuencia del cambio de precios habido.

Los precios de las importaciones se suponen
constantes ya que estamos interesados en cono-
cer los efectos inflacionistas de origen meramen-
te interior. Por ello, prescindiremos a partir de
ahora de la componente de importaciones en
cada X,.

Haciendo la sustitucion de [7] en [6] y reali-
zando algunas transformaciones se obtiene
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s P
pJ XT p\ M p(: I
=2 + +
1 X p/ X > C
p\ pJ r!
+q——+1 + (8]
P P/ P/
Definamos ahora

Pi

) S— (9]
P
XO

o e [10]
X]
VV‘j’

w) = [11]
X;

con lo cual [8] puede escribirse asi:
>n C
m=3a m+W — +
‘ G
rl
+qm+tm+ [12]

De esta ecuacion hay que despejar los m,. Re-
curriendo al calculo matricial se obtiene la si-
giente ecuacion:

2 C
]
0
[e] o CI
al +w —Jm, + ¢ [13]
2 C;
I
en donde:
o] (e}
m, Ay weenenn as, W,
= A = cw =
TTTTPTI 5
T, A5 eeannn al. W
o
Lap)
o
a, =
o
a]n

e q,0...0 t, 0..... 0
' 0q,...0 0Ot ... 0

= Q= | ST
a T P

[' — [r2 / pg, ...... r / p,?] [14]

De [13] se obtiene, por ejemplo, que
m,=Am, +0, [15]

en donde A es un escalar, que se obtiene ope-
rando con los datos contenidos en la tabla /nput-
output, y que representa el porcentaje de varia-
cién en p, que se produce cuando p, se incre-
menta en el 1 por 100 [7]. Es decir, los A7 son
elasticidades. En consecuencia, el procedimiento
de célculo consiste simplemente en hallar el vec-
tor de elasticidades siguiente:

a’ +w’ [16]

Estas elasticidades, dada la linealidad de las
relaciones input-output, no son constantes, sino
que dependen de los precios relativos. En con-
secuencia, una limitaciéon del procedimiento es
que si utilizamos unas tablas de 1975 para obte-
ner los efectos de un cambio de precios actual
es preciso que la estructura de precios no haya
cambiado desde 1975 hasta la actualidad. Esta
hipétesis no se cumple, desde luego, en el pe-
riodo de 1975 a 1980 en Espafia, por lo que hay
que poner de manifiesto que la incidencia calcu-
lada no es la actual sino la que se habria produ-
cido en 1975, con la estructura de precios de en-
tonces. Por esta razon, las cifras calculadas de-
ben contemplarse con la reserva natural y admi-
tirse su orden de magnitud mas que su valor
mismo.

La hipotesis de comportamiento subyacentes
en la expresion [13] son, como ya se ha dicho:

/) La tasa de beneficios permanece constante
y, simultaneamente, el poder adquisitivo de
los salarios se mantiene.

No obstante, y a efectos de llevar a cabo las
correspondientes comparaciones, conviene con-
templar alternativamente las situaciones siguientes:
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i) Los empresarios so6lo repercuten el incremen-
to absoluto de costes sobre el valor del pro-
ducto, manteniendo constante su margen ab-
soluto de beneficios (dejando caer las corres-
pondientes tasas) y simultaneamente las rentas
salariales caen.

i) Se mantiene solo la tasa de beneficios (ca-
yendo los salarios reales).

/v) Se mantiene so6lo las rentas salariales reales
(cayendo las tasas de beneficios).

En los casos /i), iii) y iv) es facil deducir que
la expresion de célculo [16] queda reducida a las
siguientes:

i) 1—A —T)' o [17]
i) 1—A"—T—Q)' a° [18]
1 -1
) [I-A"—T— w” ¢
s C
Cy
x[a®+w [19]

> C

No obstante todo lo anterior, en la aplicacion
empirica se ha relajado el supuesto de que existe
una sola clase de productos petroliferos con re-
lacion de precios m,, y se ha admitido un incre-
mento relativo de precios de los productos pe-
troliferos especifico para cada sector, de acuerdo
con la naturaleza de los derivados del petroleo
que adquiere y la estructura de precios del alza
planteada.

De esta forma se ha evitado la evidente dis-
torsion de incrementos de precios sectoriales que
hubiera implicado trabajar con un incremento
medio de precios uniforme para todos los deriva-
dos del petréleo. Asimismo, se ha trabajado con
un valor de m, especifico para el sector de con-
sumo privado (el correspondiente a la elevacion
media de precios de las gasolinas). Los aspectos
concretos de la aplicacion se han contemplado
en la seccién anterior. En este Apéndice nos cen-
traremos, en las expresiones matematicas.

Sean:

m, = [m,] el vector (n—1) x 1 de precios de ven-
ta de los diversos productos del sector 1 a to-
dos los demas sectores (j=2, 3, ... n).

m,. el precio medio de venta de los productos
del sector 1 al consumo privado.

Entonces el sistema de ecuaciones [12] hay
que reescribirlo asi:

. 3 m C+m, C

m=ay M, + 2 afm+w - +
bl 2 C
r
+qmn+tm+—=m [20]
]
1=2; 3 e n
Este sistema puede escribirse asi:
w’
n=Amn+A o+ w, G+
5 2 C
w i
+ nc”+Qn+Tn+r [21]
2 C
en donde:
al, 0 ...... 0
a= |0 2]
| ay,
de donde se obtiene:
E: I_Al— - gm___- —1
2 C
w’ )
A m+ TC" M G+ [23]

Dados Am, y An,_ [8], el correspondiente An se
obtiene directamente de la expresion:

0

\]_V.
Am= {I-A"— ¢'—Q-T)"
G
V_VO
A Aty +——— A, CF [24]
s

i

La expresion [24] es la de célculo bajo la hipo-
tesis /) ya vista. De todo lo dicho se deducen fa-
cilmente las expresiones correspondientes a las
hipotesis /i), i) y iv).
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NOTAS

(*) Los célculos de este trabajo han sido
realizados por Francisco Triguero, profesor
del Departamento de Matematicas de la
Facultad de Ciencias Econémicas y Empre-
sariales de la Universidad de Mélaga.

(1) Veéase Incidencias inflacionistas del
alza de precios de los productos petroliferos
y comportamientos empresariales, por JOSE
M. OTtero. Segundas Jornadas Sobre Pro-
blemas Actuales de la Economia Espafiola:
Financiacién e Inversion en la Empresa, Ma-
laga, abril 1980, «Cuadernos de Ciencias
Econémicas y Empresariales» (en prensa).

(2) La Estructura Productiva Espariola.
Tablas input-output de 1975 y Andlisis de
las Interdependencias de la Economia Espa-
fiola (Fundaciéon para la Investigacion Eco-
némica y Social de las Cajas de Ahorros
Confederadas, Madrid, 1979).

(3) Estoy muy agradecido a José M. Pé-
rez Blanco por haber elaborado expresa-
mente para este trabajo la informacion
béasica necesaria en la construccion del
cuadro n.® 1.

(4) Veéase L'influence économique du
prix de l'energie, «Etudes de la Communauté
Economique Européeney. Serie Economie
et Finances, 4 Bruselas, 1966.

(5) En «Efectos de una Subida del Pre-
cio de los Crudos ante distintas Composi-
ciones del Valor Afiadido (Espaiia y la CEE)»,
ponencia presentada por Julio Segura a las
Jornadas Sobre Problemas Actuales de la
Economia Espariola: Inflacion y Paro, cele-
bradas en Malaga, en 1979, se plantea el
problema de la espiral inflacionista con la
intencion de saber cual de las dos clases de
rentas, las empresariales o las salariales, es
maés inflacionista. El proceso de espiral in-
flacionista se produce con retroalimentacion
y es imposible separar la parte de elevacion
de los precios imputable a cada fuente de
variacion. No existe actividad en la matriz
inversa. De aqui que, en nuestra opinion, el
problema no debe plantearse tanto en rela-
cion a qué clase de renta es mas inflacionis-
ta, sino en conocer la resultante de la super-
posicion de dos comportamientos sociales
inflacionistas. En cualquier caso, hay dife-
rencias de tratamiento de las rentas salaria-
les entre el trabajo citado y el que expone-
mos aqui. En aquél se supone que las ren-
tas salariales (al igual que los excedentes
empresariales) son una fraccion fija del va-
lor del producto. Aqui suponemos que las
fuerzas del trabajo reivindican el manteni-
miento del poder adquisitivo de los salarios,
hipotesis que parece mas realista.

(6) En la aplicacion empirica, éste es en
realidad un cajon de sastre en el que entran

mas cosas que los excedentes empresaria-
les, lo que debe tenerse en cuenta al inter-
pretar los resultados.

p
(7) Enefecto, my = L por definicion.
P
Ante el cambio exdgeno en p,, m; sufre un
incremento:

El incremento inducido Am,, es:

P2

An, = —1

(¢}

P2

Por [15], tenemos:

P, — P
100
My o,/ p9—1 \ pg

A%: —

Amy Apy /P =T fpy—p§
100
P9
(8) En la aplicacién empirica, éstos son
los incrementos relativos de precios decre-

tados por el Gobierno para los diversos de-
rivados del petroleo adquiridos por cada
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