ECONOMIA Y FINANZAS ESPANOLAS

La economia espafiola en desaceleracion

Raymond Torres y Maria Jesds Ferndndez*

La economia espaiiola mantendra la onda expansiva de crecimiento durante los
dos proximos aiios, fruto del saneamiento financiero de las empresas, del favo-
rable posicionamiento competitivo que permite ganar cuotas de mercado y de la
propia inercia del crecimiento. Aunque la recuperacion ira perdiendo vigor, las
tasas de crecimiento seguiran en cifras del 2,8% en 2018 y del 2,4% en 2019. La
actual fase de expansion es, probablemente, el momento ideal para afrontar con
decision los dos principales desafios a los que se enfrenta la economia espaiiola:
la deuda publica y el mercado laboral. En ambos casos, la posicion es desfavora-
ble con respecto a los paises de nuestro entorno. Una estrategia de correccion de
estos desequilibrios potenciaria la resiliencia ante eventuales choques economi-
cos y financieros, y facilitaria un crecimiento mas inclusivo.

Evolucion reciente de la economia
espaiiola

Concretamente, sorprendi¢ el vigor del consumo
privado, que acelerd su evolucién en términos
reales. El crecimiento nominal, por el contrario, se

La economia espafiola mantuvo en el primer
trimestre de 2018 el mismo ritmo de crecimiento
que en los dos trimestres anteriores, un 0,7%, a
pesar de la desaceleracion sufrida por el conjunto
de la economia de la eurozona. Con respecto al
mismo periodo de 2017, el ascenso fue del 3%,
una décima menos que el trimestre precedente
(gréfico 1). El crecimiento procedié basicamente
de la demanda nacional, con una pequena aporta-
cion del sector exterior (gréfico 2).

El resultado estuvo en linea con lo previsto, aun-
que su composicion fue diferente a lo esperado.

* Funcas.

desacelerd, como resultado de la menor inflacion
de dicho periodo. El consumo publico intensificd
su crecimiento (cuadro 1).

La inversion en bienes de equipo, por el
contrario, registré un resultado peor de lo pre-
visto, con una caida intertrimestral, si bien esto
obedece a su comportamiento volatil. Su ten-
dencia sigue siendo de crecimiento, aunque en
desaceleracién. La inversion en construcciéon de
viviendas, por su parte, mantuvo un tono muy
dindmico. El mercado inmobiliario contindia en
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Gréfico 2

PIB, demanda nacional y saldo exterior
(Tasa de crecimiento t/t en % y puntos porcentuales)
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en puntos porcentuales.

expansion, impulsado por los reducidos tipos de
interés y la baja rentabilidad de las inversiones
alternativas. Las transacciones de viviendas y los
precios iniciaron el ejercicio al alza por cuarto afio

consecutivo. No obstante, las subidas de precios
mas acusadas se limitan a unas pocas grandes
ciudades, concretamente Madrid, Barcelona y
Palma de Mallorca.
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Cuadro 1

Previsiones econdmicas para Espafia, 2018-2019
(Tasas de variacion anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario)

Datos observados Previsiones Funcas
Media Media Media
19962007 2008-2013 20142017 201/~ 2018 2019
1. PIB y agregados, precios constantes

PIB, pm 3,8 -1,3 2,8 3,1 2,8 2,4
Consumo final hogares e ISFLSH 3,6 2,2 2,5 2,4 2,1 1,8
Consumo final administraciones publicas 43 0,7 1,0 1,6 1,4 1,2
Formacion bruta de capital fijo 6,4 -74 49 5,0 5,5 46
Construcciéon 59 -10,7 3,8 4.6 58 5,1
Construccién residencial 78 -12,5 5,7 8,3 8,3 72
Construccién no residencial 42 -8,7 2,3 1,5 33 2,8
Equipo y otros productos 75 -2,2 6,0 5,4 52 4,1
Exportacién bienes y servicios 6,6 1,7 46 5,0 4.8 46
Importacion bienes y servicios 8,7 -4,1 5,0 47 47 43
Demanda nacional (a) 45 -3,1 2,8 2,8 2,6 2.2
Saldo exterior (a) -0,7 1,8 0,0 0,3 0,2 0,2

PIB precios corrientes: - millardos de euros - - - 1.163,7 1.211,0 1.260,8
- % variacion 74 0,8 3,2 4.0 41 41

2. Inflacién, empleo y paro

Deflactor del PIB 35 0,5 04 1,0 1,3 1,6
Deflactor del consumo de los hogares 3,1 1,8 0,5 1,8 1,8 1,5
Empleo total (Cont. Nac,, p.tetc.) 3,4 -33 2,5 2,8 2,5 2,1
Productividad por p.tet.c. 04 2,0 03 0,2 03 03
Remuneracion de los asalariados 75 -1,1 32 3,3 37 3,6
Excedente bruto de explotacion 6,9 -0,3 2,9 48 3,9 46
Remuneracién por asalariado (p.tet.c) 3,3 2,3 0,4 0,1 1,0 1,2
Coste laboral por unidad producida (CLU) 2,9 0,3 0,1 -0,1 07 0,9
Tasa de paro (EPA) 12,5 20,2 20,8 17,2 15,1 13,2
3. Equilibrios financieros (porcentaje del PIB)
Tasa de ahorro nacional 22,4 19,8 21,8 22,9 23,2 23,8
- del cual, ahorro privado 18,6 23,0 24,1 23,8 23,4 23,5
Tasa de inversion nacional 26,9 23,1 20,4 21,1 22,0 22,6
- de la cual, inversion privada 23,0 19,2 18,2 19,2 20,0 20,6
Saldo cta. cte. frente al resto del mundo -4.5 3,2 1,5 1,9 1,5 1,4
Cap. (+) o nec. (-) de financiacion de la nacion -3.7 -2,8 1,8 2,0 1,4 1,3
- Sector privado -2,8 5,9 6,5 5,1 40 3,5
- Sector publico (déficit AA.PP.) -0,9 -8,6 -47 -3,1 -2,6 2,1
-Déficit AA.PP. exc. ayudas a ent. financieras -0,9 -79 -4,6 -3,1 2,6 2,1
Deuda publica segiin PDE 52,2 672 99,3 98,3 97,0 95,2
4. Otras variables
PIB eurozona 2,5 -0,3 1,9 2,3 2,3 2,0
Tasa de ahorro hogares (% de la RDB) 10,2 10,1 78 5,7 5,5 5,5
Deuda bruta hogares (% de la RDB) 93,1 1277 105,6 99,8 977 96,5
Deuda bruta sociedades no financieras (% del PIB) 90,3 128,0 105,0 96,8 92,3 88,3
Deuda externa bruta espariola (% del PIB) 90,8 158,6 167,0 164,8 163,4 160,9
Euribor 12 meses (% anual) 3,74 1,90 0,12 -0,14 -0,04 0,48
Rendimiento deuda publica 10 afios (% anual) 5,00 474 1,85 1,56 1,42 1,57

Nota: (a) Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
Fuente: 1996-2017 salvo (c): INE y BE; Previsiones 2018-2019 y (c): Funcas.
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Las exportaciones de bienes frenaron su cre-
cimiento, reflejando la coyuntura exterior menos
favorable, pero esto fue contrarrestado por el buen
comportamiento de las exportaciones de servicios.
La aportacién del sector exterior al crecimiento inter-
trimestral fue semejante a la del trimestre anterior.

Desde la perspectiva de la oferta, otro resul-
tado inesperado fue la caida de la actividad en el
sector industrial, aunque esta fue precedida de un
crecimiento muy intenso en el trimestre anterior.
El sector de mayor crecimiento fue la construc-
cion. Los senvicios se recuperaron de la desacele-
racion sufrida en el trimestre precedente, en linea
con la positiva evolucién de la llegada de turistas,
que volvio a crecer tras el paron sufrido al final de
2017, si bien con un ritmo de crecimiento sensi-
blemente inferior al de los afios anteriores.

El empleo en términos de Contabilidad Nacio-
nal mantuvo el ritmo de crecimiento del Ultimo
trimestre de 2017, un ritmo moderado en compa-
racion con los registros observados desde el ini-
cio de la recuperacion (gréfico 3). No obstante, el
crecimiento en el nimero de afiliados a la Seguri-
dad Social fue mas intenso que lo reflejado por las

cifras de la Contabilidad Nacional y de la Encuesta
de Poblacién Activa (EPA). Conforme a esta
Ultima, la tasa de desempleo se situd en el 16,7%,
dos puntos porcentuales menos que en el mismo
trimestre del afio anterior.

La productividad registré un repunte en el pri-
mer trimestre, pero su tendencia sigue siendo
de un crecimiento lento, en linea con los regis-
tros anotados desde el inicio de la recuperacion.
El excedente bruto de explotacién mantuvo un
crecimiento superior al de la remuneracion de los
asalariados. El salario medio crecio igual que la
productividad, de modo que los costes laborales
unitarios se mantuvieron estables en el trimestre,
con un modesto ascenso interanual del O,1%. En
el caso del sector manufacturero, la tendencia
es hacia el aumento de los mismos, si bien a un
ritmo inferior al de su deflactor.

En cuanto al segundo trimestre, los indicadores
disponibles apuntan a una tasa de crecimiento del
PIB muy cercana a la de los trimestres anteriores,
con una moderacién del consumo y una recupe-
racion de la inversion. Asimismo, se espera una
mejora en la aportacion del sector exterior.

Grafico 3
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Gréfico 4

Inflacién
(Tasa interanual, en %)

3 -

2015 2016

——Tasa general

Fuente: INE.

'2'IIIIIIIIIII|IIIIIIIIIII

[ T T I A O O B B |
2017 2018

——Tasa subyacente

Finalmente, la tasa de inflacién, que entre enero
y abril se movia en tasas entorno al 1%, repuntoé
en mayo Y junio por encima del 2%, impulsada
por el ascenso de los precios de los productos
energéticos, como consecuencia del encareci-
miento del petréleo y de la electricidad. La tasa
subyacente, sin embargo, se mantenia en torno
al 1% (gréfico 4). El diferencial con respecto a
la eurozona, que ha sido favorable a Espafa en
los primeros meses del afio, cambi¢é de signo
en mayo. En la inflacién subyacente, el diferencial
también ha sido favorable a Espafia durante la
mayor parte del periodo.

Previsiones 2018-2019 y principales
riesgos

Las previsiones para los dos préximos afos se
han realizado bajo el supuesto de una politica macro-
econdmica sin importantes cambios, a falta de mas
informacion sobre la estrategia del nuevo gobierno.

La onda expansiva se mantendrd durante los
dos proximos afos, fruto del saneamiento finan-

ciero de las empresas, del favorable posiciona-
miento competitivo que permite ganar cuotas de
mercado y de la propia inercia del crecimiento.
Este conjunto de factores hubiera sin duda llevado
a elevar las previsiones. Sin embargo, otros facto-
res han operado en sentido inverso, lo que explica
que la recuperacién ird perdiendo vigor, en linea
con las anteriores previsiones (cuadro 1).

La desaceleracion refleja, en primer lugar, un
entorno externo mas incierto. El aumento de
tipos de interés en los EE.UU. y la normalizacién
de la politica monetaria en Europa provocardn
un repunte en los costes de financiacion, tanto
para las arcas publicas como para el sector pri-
vado. Por otra parte, el encarecimiento del petré-
leo conllevard un deterioro en la relacion real de
intercambio y presionard sobre los precios al con-
sumo. El resultado serd una detraccion de poder
adquisitivo para las familias, que frenard su gasto.
Finalmente, se anuncia una ralentizacion en algu-
nos de los mercados de exportacién, sobre todo
en la eurozona, consecuencia de las incertidum-
bres en ltalia y las limitaciones que implica una
situacion proxima al pleno empleo en Alemania
y otros paises.
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El menor dinamismo también se explica por
factores internos. En 2017, la tasa de ahorro de
las familias habfa alcanzado el minimo de la serie
histérica, sosteniendo el crecimiento del consumo
privado pese al estancamiento de los salarios. Sin
embargo, se prevé una estabilizacion de la tasa de
ahorro a lo largo de los préximos trimestres, por
el agotamiento de la demanda estancada durante
la crisis, la absorcion del ahorro de precaucién y
el auge del crédito al consumo. Por otra parte, el
auge del turismo deberfa moderarse, como con-
secuencia de la saturacién de algunos destinos,
sobre todo durante los meses centrales de la tem-
porada vacacional, y por la competencia de otros
destinos mediterrdneos, como Tunez y Turquia.

Con todo, para el conjunto de 2018 se prevé
un crecimiento del PIB del 2,8%, sin cambios con
respecto a la anterior prevision (cuadro 1). Este es
un ritmo inferior al trienio 2015-2017. La desace-
leracién se debe sobre todo a la evolucion de la
demanda interna, que a su vez refleja el menor
incremento del consumo de los hogares. Este
pierde tres décimas con respecto al afio pasado. El
consumo publico también se modera en términos
reales, por los retrasos en la aprobacién de los pre-
supuestos para el presente ejercicio y el repunte
de la inflacion.

En 2019, el incremento de los precios del petroleo
y del gas, junto con la contencion de los salarios,
frenard el poder adquisitivo y el consumo, tanto
privado como puiblico. Ademds, la normalizacion
de la politica monetaria se notard en las condicio-
nes de financiacion de la inversion, lo que contri-
buye a su ralentizacion. Sin embargo, el sector
exterior, gracias a su solida posicion competitiva,
mantendrd una aportacion positiva.

1

La inversion continuard su recuperacion, sobre
todo en el sector de la construccion, sostenido por
la revalorizacion de la vivienda y los importantes
incrementos en el volumen de compraventas. El
aumento tendencial de los beneficios empresaria-
les y las buenas condiciones crediticias sustenta-

rén la inversion en bienes de equipo, que seguird
avanzando a un ritmo superior al 5%.

El sector exterior seguird siendo uno de los
motores de la expansion. Sin embargo, la evo-
lucién de las exportaciones, aunque positiva, se
resentird del menor crecimiento en la eurozona,
del brexit y de las tensiones comerciales interna-
cionales. Por otra parte, las tendencias recientes
apuntan a un menor incremento de las importa-
ciones, lo que explica que el sector exterior apor-
tard dos décimas al crecimiento (lo mismo que en
la anterior previsién).

Para 2019, se proyecta un crecimiento del PIB
del 2,4%, lo mismo que en la anterior prevision.
El incremento de los precios del petréleo y del
gas, junto con la contencion de los salarios, fre-
naré el poder adquisitivo y el consumo, tanto pri-
vado como publico. Ademds, la normalizacién de
la politica monetaria se notard en las condiciones
de financiacion de la inversién, lo que contribuye
a su ralentizacion. Sin embargo, el sector exterior,
gracias a su solida posicién competitiva, manten-
dria una aportacién positiva.

El encarecimiento de las importaciones provo-
card una disminucion del superdvit externo, que
sin embargo se mantendrd en terreno netamente
positivo tanto en 2018 como en 2019, siendo una
de las claves de la expansion.

Teniendo en cuenta el alza de los precios de
los productos energéticos importados y la debili-
dad del euro, se espera un importante aumento
de la inflacion con respecto a la anterior prevision.
El deflactor del consumo se incrementard a un
ritmo anual del 1,8% en 2018 y 1,5% en 2019,
respectivamente tres y dos décimas mds que en
la anterior prevision. En 2018, el deflactor del PIB
(reflejo de la inflacion subyacente) experimentara
un aumento netamente menor que el deflactor
del consumo. Ambos deflactores evolucionardn de
manera similar en 2019.

La expansién se percibird en la creacién de
empleo. Para 2018, se prevé que el numero
de ocupados aumente un 2,5%, una décima més



que en la anterior prevision, y en 2019 se prevé que
lo haga un 2,1%, sin cambios. Durante el bienio,
se generaran en torno a 800.000 empleos, lo que
permitird un descenso de la tasa de paro hasta el
12,5% a finales de 2019. No obstante, la reduc-
cion del paro tendria un impacto limitado sobre
los salarios y sobre la elevada temporalidad del
empleo.

Las principales medidas previstas en los Presu-
puestos Generales del Estado (PGE) tendran una
incidencia en el déficit publico. Este alcanzaré el
2,6% del PIB en 2018 y el 2,1% en 2019, respec-
tivamente cuatro y tres décimas por encima de la
anterior prevision. Sin embargo, pese al caracter
expansivo de los PGE, el resultado serfa suficiente
para conseguir la salida del procedimiento euro-
peo de déficit excesivo. La deuda publica rondaréa
el 95% del PIB en 2019, un nivel elevado en com-
paracion internacional.

Para 2018, se prevé que el niimero de ocupa-
dos aumente un 2,5% y en 2019 se prevé que lo
haga un 2,1%. Durante el bienio, se generarin
en torno a 8§00.000 empleos, lo que permitird
un descenso de la tasa de paro hasta el 12,5% a
finales de 2019.

El recrudecimiento de las tensiones comerciales
representa un importante desafio para la economia
mundial y la espafola en particular. Las medidas
arancelarias impuestas por los EE.UU. en base a
consideraciones de seguridad nacional no han
sido bien recibidas y han originado quejas ante
la Organizacién Mundial del Comercio, asi como
medidas de retorsién. Una guerra comercial, de
producirse, tendrfa un impacto significativo sobre la
economia esparola, sobre todo teniendo en cuenta
que las exportaciones representan el 35% del PIB,
diez puntos mds que antes de la crisis.

El aumento de tipos de interés en EE.UU. y la
normalizacion de la politica monetaria en Europa
plantean desafios para las economias mds endeu-
dadas, entre otras la espafiola. Este riesgo serfa
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menor si se formulara una estrategia de reduccion
de los desequilibrios en un periodo razonable.
Algo que no ha sido posible hasta la fecha por la
situacion politica y la pardlisis de reformas. Estas
son tareas a las que se enfrenta el nuevo Gobierno.

La deuda y el paro en Espaiia: una
comparacion internacional

Si durante la etapa expansiva anterior a la crisis
la ratio de endeudamiento publico se redujo hasta
uno de los niveles més bajos de la eurozona, al
tiempo que el endeudamiento privado se elevaba
por encima de la media del érea, desde el inicio
de la crisis hasta la actualidad la evolucion ha sido
la opuesta: el endeudamiento publico se ha dispa-
rado hasta una de las ratios méas elevadas, mien-
tras que el privado se ha reducido sensiblemente
(gréficos 5, 6ay 6b).

A finales de 2017, la deuda de los hogares
habia descendido hasta representar un 61% del
PIB, ratio muy cercana a la media de la eurozona,
desde un méximo del 84% en 2009. El endeu-
damiento de las empresas no financieras, por su
parte, se redujo desde un maximo del 132% del
PIB hasta un 979%, porcentaje este inferior, incluso,
a la media de la eurozona. En términos nomina-
les, la reduccion del volumen de la deuda privada
consolidada ha ascendido a 566.000 millones de
euros. Esto, unido a la caida de los tipos de interés,
ha hecho posible un profundo saneamiento de
las cuentas de hogares y empresas, hecho que ha
constituido uno de los pilares sobre los que se
ha sustentado la recuperacion de la economia
espafiola desde mediados de 2013.

No obstante, este proceso de desendeu-
damiento privado ha coexistido, como ya se ha
sefalado, con el opuesto en el caso de las admi-
nistraciones publicas. Su endeudamiento repre-
sentaba a finales de 2017 un 98,3% del PIB,
frente a un 35,6% en 2007. En términos nomi-
nales, el incremento de la deuda publica ha sido
de casi 760.000 millones de euros, como resul-
tado de una acumulaciéon de déficits por valor
de 710.000 millones a lo largo de dicho periodo,
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Grafico 5
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y de casi 50.000 millones de ayudas a las institu-
ciones financieras.

Un nivel tan elevado de endeudamiento
publico supone una fuente de vulnerabilidad

para la economia espafiola. Cada afio, el Tesoro
espafiol tiene que emitir unos 230.000 millones

en deuda bruta para refinanciar la deuda que

vence y cubrir las necesidades de financiacion
derivadas del déficit. Un deterioro de la con-

Gréfico 6.a
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Gréfico 6.b
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Grafico 7

Deuda de las AA.PP. espaiiolas colocada en el eurosistema (BCE) y en el resto de sectores
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fianza de los inversores, motivada por cualquier
circunstancia que desencadene tensiones en los
mercados financieros —por ejemplo, una nueva
crisis del euro, o el final de las compras de deuda
por parte del Banco Central Europeo (gréfico 7)—,
podria dificultar o encarecer la colocacion en el
mercado de un volumen tan elevado de emisio-
nes. Asimismo, el aumento de los tipos de inte-
rés derivado de la normalizacion de la politica
monetaria supondra un incremento en los pagos
por este concepto. Otra debilidad que se deriva
del elevado nivel de endeudamiento publico es
la eliminacién del margen de maniobra para lle-
var a cabo una politica fiscal anticiclica cuando se
agote el ciclo econémico, especialmente preocu-
pante en un contexto de elevado déficit estructu-
ral como es el que presentan las cuentas publicas
espafolas.

Se hace, por tanto, necesaria, la definicién de
una estrategia de eliminacion del déficit estructu-
ral y reduccién progresiva del volumen de deuda,
a un ritmo suficiente y con un grado de compro-
miso creible, para que se mantenga la confianza
de los inversores y evitar sobresaltos en el futuro.

La estrategia de mantener indefinidamente un
déficit estructural y dejar que la ratio de deuda
sobre PIB disminuya lentamente por si sola como
consecuencia del incremento del denominador
es insuficiente, y podria acarrear graves conse-
cuencias cuando se alcance la fase descendente
del ciclo.

En cuanto al mercado laboral, pese al intenso
crecimiento del empleo desde el inicio de la
recuperacion, la tasa de paro se mantiene como
la segunda mas elevada de Europa, después de
Grecia. Teniendo en cuenta un ciclo completo,
las comparaciones internacionales siguen mos-
trando una posicion desfavorable. Durante el
periodo 2000-2017, el promedio de tasa media
de paro alcanza el 16%, comparado con el 9%
en la Union Europea y el 6,1% en EE.UU.

Un examen de las tendencias registradas
durante las dos ultimas décadas permite identifi-
car algunos de los principales factores que expli-
can esta situacion. En primer lugar, destaca el
caracter prociclico del mercado laboral espafiol
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Gréfico 8

Tasa de paro
(Porcentaje de la poblacién activa)
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(gréfico 9). Durante las épocas de recesién, se
pierde més empleo que en otros paises de nues-
tro entorno. Por ejemplo, durante la recesion de
2009, el empleo cayd mas que el PIB, mientras
que en otros paises como Alemania o incluso Italia
se perdieron proporcionalmente pocos puestos de
trabajo. Durante las épocas de expansion, se gene-
ran mas puestos de trabajo que en los paises de
nuestro entorno. La actual fase de expansion no es
ninguna excepcion a este respecto.

La colocacion de los parados también muestra
insuficiencias que explican la elevada tasa de
paro, en particular para los jovenes. La transi-
cion a la vida activa es una de las mds largas
de Europa, y a la inadecuacion de algunos tipos de
formacion se une la ineficiencia de las politicas
activas. Los servicios publicos de empleo, que
estan en primera linea para atender a los para-

dos, no disponen de medios humanos suficientes.
|

No obstante, el impacto neto a lo largo de un
ciclo considerado en su totalidad es negativo. Pri-

mero de todo porque en las fases expansivas no
se crean tantos empleos como los que se habian
destruido en la recesion. A su vez, muchas de las
personas que pierden su puesto de trabajo, ade-
mas de transitar por un periodo de paro relativa-
mente largo, no encuentran un empleo con las
mismas condiciones salariales. Esta circunstancia
implica también una pérdida de capital humano
y contribuye a explicar el débil crecimiento de la
productividad registrado durante las dos ultimas
décadas.

La principal causa de la volatilidad del mer-
cado laboral radica en la alta temporalidad del
empleo que se crea en Espafa (gréfico 10).
Esta situacidn refleja multiples realidades, entre
las que destaca el abuso de algunas férmulas
de contratacion, que no solo genera precarie-
dad sino también competencia desleal con
respecto a empresas que cumplen con la nor-
mativa. Por otra parte, el derecho laboral es
fuente de incertidumbre, especialmente en
caso de conflicto. Los tribunales de lo social,
sometidos a una importante carga de trabajo y
ante el margen de interpretacién que otorga la
normativa, requieren de un periodo de tiempo
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Gréfico 9

El empleo en Espaia es prociclico
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relativamente prolongado para resolver los empleo estable. En Alemania o Italia, donde el
casos; por ello algunas empresas, sobre todo  coste de despido es relativamente elevado, la
las mds pequefas, se muestran reacias a crear  normativa es previsible y facilita un tratamiento

Grafico 10

Empleo temporal
(Porcentaje del total, 2017)
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Gréfico 11

Jovenes (15 a 24 afos) que ni estudian ni participan en el mercado laboral

(Porcentaje del total, 2017)
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rapido de los casos que se llevan a los tribuna-
les. Por ello la tasa de temporalidad es también
maés reducida.

La colocaciéon de los parados y de otros
colectivos alejados del mercado laboral tam-
bién muestra insuficiencias que explican la
elevada tasa de paro, en particular para los
jovenes. La transicion a la vida activa es una
de las més largas de Europa, como lo refleja la
proporciéon de jovenes que ni estudian ni tra-
bajan (los llamados “ninis”, ver gréfico 11). A
la inadecuacion de algunos tipos de formacién
se une la ineficiencia de las politicas activas
del mercado laboral. Los servicios publicos
de empleo, que estdn en primera linea para
atender a los parados, no disponen de medios
humanos suficientes. En los paises nordicos
o en el Reino Unido, donde estos servicios
funcionan relativamente bien fruto de varias

reformas, cada orientador tiene por misién la
colocacion de entre 80 y 100 parados, es decir
la mitad que en Espafia. Buena parte de los
orientadores tiene como mision ir al contacto
de las empresas para identificar vacantes y pre-
parar los parados para cubrirlas.

En suma, la deuda publica y el mercado
laboral son los principales desafios a los que
se enfrenta la economia espafiola. En ambos
casos, la posicidon es desfavorable con respecto
a los paises de nuestro entorno. Una estrategia
de correccion de estos desequilibrios poten-
ciarfa la resiliencia ante eventuales choques
economicos y financieros, y facilitaria un creci-
miento mds inclusivo. La actual fase de expan-
sion serfa el momento ideal para iniciar ese
camino.



