Las condiciones de acceso a la financiacion bancaria de las
micro y pequefias empresas: Espaiia en el contexto europeo

Joaquin Maudos*

Un rasgo del tejido productivo en Espaiia es el elevado peso que tienen las micro
Y pequeiias empresas, ya que generan el 60% del empleo y el 44% del PIB total
de la economia, muy por encima de la UE. El reducido tamaiio de las empresas
constituye una barrera no solo para invertir en las variables determinantes de la
productividad (1+D, capital humano, internacionalizacion, etc.), sino también para
acceder a la financiacion. Asi, la encuesta del BCE sobre el acceso de las empresas
a la financiacion muestra que las micro y pequeiias empresas se enfrentan a con-
diciones financieras mas duras, sobre todo en el caso de las primeras. Si bien en
los ultimos afios han mejorado mucho esas condiciones, la percepcion de mejora
es menos intensa en las empresas de menos de 50 empleados. La buena noticia
es que se han reducido las diferencias en el tipo de interés de los préstamos ban-
carios segun el tamaiio del préstamo, y el acceso a la financiacion solo es el prin-
cipal problema para un porcentaje muy reducido de las empresas espaiolas (en
torno al 7%), independientemente del tamaiio. Ademas, han mejorado las condi-
ciones de la financiacion en términos de tipo de interés, pero se han endurecido
en comisiones y garantias, en mayor medida en las micro y pequeiias empresas.

Es ampliamente conocida la importancia que
en el tejido productivo de la economia espafiola
tienen las pymes, siendo en consecuencia cen-
tro de atencién en los anélisis y en las propuestas
de politica econdmica. Asi, en nuestro pais las
pymes concentran el 99,9% de las empresas,
aportan el 72,6% del empleo y explican el 61,8%
del valor afadido de la economia. En estas dos
Ultimas variables, la importancia que en Espafia

tiene este tipo de empresas es manifiesta, ya que
aportan 6 y 5 puntos porcentuales (pp) més
que en la Unién Europea (UE) al empleo y al PIB,
respectivamente.

No obstante, el rasgo en que més se distingue
nuestro tejido productivo del de otros paises no es
solo el peso de las pymes, sino sobre todo el de las
micro y pequefias empresas'. En el primer caso,

" Catedrético de andlisis econdmico de la Universidad de Valencia, director adjunto de investigacién del Ivie y colaborador
del CUNEF. Este articulo forma parte del proyecto de investigacion ECO2017-84828-R del Ministerio de Economia,
Industria y Competitividad.

! Las microempresas son las que tienen menos de 10 empleados y 2 millones de facturacién o balance. Las pequefas
tienen entre 10 y 49 empleados y entre 2 y 10 millones de facturacién o balance. Las medianas entre 50 y 249
empleados y entre 10 y 50 millones de facturacién o balance inferior a 43 millones. Las grandes empresas tienen 250
0 méas empleados y méas de 50 millones de facturacion o 43 millones de balance.
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Distribucion del tejido empresarial por tamafio, 2016

Empresas Empleados Valor ariadido

Espana UE Espana UE Espana UE
Micro 94,9 93,0 41,2 29,8 25,9 20,9
Pequefias 4.4 5,8 18,3 20,0 18,1 17,8
Medianas 0,6 0,9 16,7 17,8 18,2
Pymes 99,9 99,8 72,6 66,6 61,8 56,8
Grandes 0,1 0,2 274 33,4 38,2 432
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

las empresas de menos de 10 empleados crean
el 41,2% del empleo total de la economia espa-
fiola, 11,4pp mds que en la UE, siendo Espafia el
cuarto pais de la UE28 en el ranking de mayor
peso de este tipo de empresas en la creacién de
empleo (gréfico 1).Y en el caso del valor afadido,
el peso es menor (25,9%, lo que es indicativo de
su menor productividad), pero 5pp superior a la
UE, siendo de nuevo Espafia uno de los paises
donde més importancia tienen estas empresas. En
lo que se refiere a las pequefias empresas (las
que tienen de 10 a 49 trabajadores), las diferen-
cias con Europa son menores y el peso estd por
debajo en Espafia en términos de valor afiadido
pero no en términos de empleo.

En suma pues, dentro del colectivo de pymes,
las méas importantes con diferencia en Espafa
son las mas pequefias, hasta el punto que en tér-
minos de empleo y a diferencia de la UE, apor-
tan maés al total de la economia que las grandes
empresas. Si consideramos las empresas de menos
de 50 empleados, en Espafia generan el 59,5% del
empleo (10pp més que en la UE) y el 44%
del PIB (5,3pp més).

El tamafio confiere ventajas a las empresas
en términos de las condiciones en el acceso a

la financiacion. Para empezar, el acceso a los
mercados financieros es muy dificil si no se
dispone de un tamafio minimo que compense
por los costes de emitir deuda. De hecho, en
Espafia, aunque se cred el Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF) para facilitar a las pymes
el acceso al mercado, Uinicamente once empre-
sas han conseguido participar. Por otro lado, la
llamada financiacion alternativa es muy poco
importante en Espafia. En consecuencia, este
tipo de empresas (en mayor medida las micro
y pequefias) son muy dependientes del cré-
dito bancario, de ahi la importancia de analizar
las condiciones en el acceso a la financiaciéon
bancaria.

Existen motivos que justifican que el tamafio
confiera ventajas en el acceso a la financiacién
bancaria. Asi, la informacion de la que disponen
los bancos de las empresas de tamario reducido
es mas escasa y de peor calidad, para empezar
porque muchas no estén auditadas. El mayor pro-
blema derivado de la asimetria de informacion
en la relacion bancaria justifica la mayor prima
de riesgo que exigen los bancos, y es un hecho
que se constata viendo el tipo de interés de los
préstamos en funcién del importe de los mismos.



LAS CONDICIONES DE ACCESO A LA FINANCIACION BANCARIA DE LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS: ESPANA EN EL CONTEXTO EUROPEO

Grafico 1

Distribucion del empleo y el valor afiadido, 2016
(Porcentaje)
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Nota: Los paises estan ordenados de mayor a menor seglin el peso de las microempresas.

Fuente: Comision Europea.

Como muestra el grafico 2, tanto en Espafia como
en la eurozona, el tipo de interés disminuye con
el tamafio de la operacién, siendo las microem-
presas las que soportan el mayor coste. Asi, en
diciembre de 2017, un préstamo de menos de
250.000 euros conlleva en Espafia un sobrecoste
de 65 puntos bésicos (pb) respecto a un prés-

tamo de entre 250.000 y 1.000.000 de euros
(2,339% versus 1,68%), aumentando a 82pb para
cuantias superiores (2,33% versus 1,51%). Lo
mismo ocurre en la eurozona, con sobrecostes
de 71pb (2,39% versus 1,68%) y 103pb (2,39%
versus 1,36%), respectivamente. La buena noticia
es que en Espafia se ha reducido la brecha de tipo
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Gréfico 2

Tipo de interés del préstamo (nuevas operaciones) a las sociedades no financieras

(Porcentaje)
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Fuente: Banco Central Europeo.

de interés de préstamos a las empresas segln el
importe de la operacién. Ademés, en la actualidad
la diferencia entre el tipo de interés de Espafiay la
eurozona es muy reducida con independencia del
tamafio del préstamo, siendo inferior el coste en
el caso de las microempresas.

En este contexto, el objetivo de este articulo
es analizar la evolucion reciente de las condicio-
nes en el acceso a la financiacion bancaria de las
micro y pequefias empresas espafiolas en compa-
racién con el resto, asi como con sus homologas
de la eurozona, utilizando para ello la informacion
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que ofrece la encuesta del Banco Central Europeo
(BCE). Esta encuesta contiene informacion desa-
gregada por paises y por tamafio de empresa, lo
que permite cumplir con el objetivo del articulo. El
periodo cubierto abarca de 2012 a la actualidad,
dado que ese afio supone un punto de inflexion
en las condiciones en el acceso a la financiacion
como consecuencia de las medidas de politica
monetaria expansiva del BCE. La Ultima oleada de
la encuesta sobre el acceso a la financiacion dis-
ponible estd referida al periodo que transcurre de
abril a septiembre de 2017.

El problema del acceso a la financiacion
bancaria

Un primer indicador que muestra la impor-
tancia que el tamafio tiene a la hora de obtener
financiacion se obtiene cuantificando el porcentaje
de empresas en cada grupo de tamafio que mani-
fiesta que su principal problema es el acceso a la
financiacién, por delante de otros problemas como
encontrar clientes, hacer frente a la competencia,
disponer de mano de obra cualificada, cumplir con
la regulacion o poder soportar un aumento de los
costes de produccién.

En la actualidad Unicamente para el 7,2% de
las empresas espafiolas el acceso a la financia-
cién es su principal problema, porcentaje practi-
camente similar al promedio de las empresas de
la eurozona (7%). Ese porcentaje ha ido cayendo
de forma ininterrumpida desde 2012 y se ha ido
cerrado la diferencia con la eurozona. Asi, mien-
tras que en 2012 el porcentaje en Espafia era del
22,7%, en la eurozona era 9pp inferior. Desde
que el BCE ofrece informacion, es en la Ultima
encuesta cuando el porcentaje alcanza su minimo
valor, tanto en Espafia como en la eurozona,
siendo el valor correspondiente a Espafia inferior
al de ltalia (7,4%) y Francia (8,3%), aunque supe-
rior al de Alemania (4,8%).

La informacién desagregada por tamafio de
empresa (gréfico 3) muestra que en las micro y
pequefias empresas es mayor el porcentaje de las
que identifican el acceso a la financiacién como su
principal problema, tanto en Espafia como en la
eurozona. Asi, mientras que en Espafia estas empre-
sas presentan en la actualidad porcentajes del 7,9%
y 8,19%, respectivamente, en las medianas y grandes
empresas sus valores son de 4,7% y 7%, respectiva-
mente. En la eurozona, también los porcentajes son
mayores en las micro y pequefias empresas.

Grafico 3

Porcentaje de empresas cuyo principal problema es el acceso a la financiacion, Espafia y eurozona 2012-2017
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Nota: De 2012 a 2016, la informacion esté referida de octubre de cada afio a marzo del siguiente, mientras que la de 2017 se refiere al

periodo abril-septiembre.
Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.
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Disponibilidad de financiacion bancaria

Otro aspecto de la financiacion donde se mani-
fiesta la importancia que supone el tamafio empre-
sarial es su disponibilidad, es decir, la cantidad de
préstamo o de linea de crédito. En el primer caso, la
diferencia entre el porcentaje de empresas espafio-
las que manifiesta que ha aumentado y el que opina
que ha disminuido es en la actualidad de 29pp, valor
muy superior a los 18,3pp de las empresas de la
eurozona. Atrés han quedado pues los afios de racio-
namiento de crédito, ya que desde 2012 siempre es
muy superior el porcentaje de empresas que consi-
dera que aumenta el crédito disponible.

Enla actualidad solo parael 7,2% de las empresas
espariolas el acceso a la financiacion es su princi-
pal problema, porcentaje similar al promedio de
las empresas de la eurozona, y que ha ido cayendo
ininterrumpidamente desde 2012, cuando llego a
ser del 22,7%. En las micro y pequerias empresas
espariolas el porcentaje es ligeramente superior a
la media: 7,9% y 8,1% respectivamente.

1

Como muestra el gréafico 4, existen importantes
diferencias entre empresas de distinto tamafio en

el porcentaje neto de respuesta en este indicador
de disponibilidad de préstamo bancario, aumen-
tando el porcentaje neto con el tamafo empre-
sarial. En concreto, mientras que en las grandes
empresas el porcentaje de empresas que percibe
que hay més crédito es 41pp superior al que opina
lo contrario, en las micro, pequefas y medianas
empresa es de 16,8pp, 30,8pp y 33,5pp, res-
pectivamente. Es de destacar que las diferencias
entre grandes y medianas empresas es reducida,
por lo que todo parece indicar que es a partir de
10 empleados (umbral que separa las micro de las
pequefias empresas), cuando més mejora la dis-
ponibilidad de financiacién. Las microempresas
son con diferencia las que presentan el porcentaje
neto mas reducido con independencia del afio
analizado. Este es un rasgo compartido con las
empresas de la eurozona, también en todos los
afos analizados.

En el caso de la disponibilidad de financia-
cion a través de una linea de crédito, los rasgos
anteriormente descritos se repiten: i) la disponi-
bilidad de financiacién aumenta con el tamafio
de la empresa; i) apenas existen diferencias en
la percepcion de la disponibilidad de crédito una
vez la empresa supera el umbral de 50 trabaja-
dores; iii) el porcentaje neto de respuestas de las

Grafico 4

Porcentaje neto de respuestas sobre si ha aumentado la disponibilidad de financiacion, Espafia y eurozona 2012-2017
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de abril a septiembre.
Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.
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microempresas es en la actualidad 28pp inferior
al de las grandes empresas; y iv) mientras que
en las medianas y grandes empresas la mejora en
la disponibilidad de linea de crédito se produce a
partir de 2013, en las pequefias y microempresas
se retrasa a 2014. Finalmente, un rasgo positivo a
destacar es que la mejora en la cantidad de finan-
ciacion disponible es mayor en Espafia que en
la eurozona en todos los tamafios empresariales
desde 2014.

Costes de la financiacion empresarial

En 2014, el BCE incluyé en su encuesta una
pregunta de gran interés para analizar las con-
diciones en el acceso a la financiacién de las
empresas: el tipo de interés aplicado en la ope-
racion. Como es logico, ese coste ha ido dismi-
nuyendo en paralelo la reduccién del tipo de
interés de intervencion del BCE y de los tipos del
mercado monetario. En concreto, para el total de
empresas, en Espafia el tipo de interés que estas
declaran ha caido de 2014 a 2017 en 1,6pp,
pasando del 4,2% al 2,6%. En la eurozona la

caida ha sido similar, situdndose en la actualidad
25pb por debajo de Espafia.

El tipo de interés que declaran las microempre-
sas es claramente superior al que soportan las
demds, situdndose en el 4,12% frente a valores
del 2,20% en las grandes, 1,91% en las media-
nas y 2,35% en las pequerias.

Si centramos la atencion en las diferencias
entre tamafos empresariales, el coste que sopor-
tan las microempresas siempre es muy superior,
situdndose en la dltima encuesta en el 4,12%,
frente a valores de 2,2% en las grandes, 1,91%
en las medianas y 2,35% en las pequefias. La
buena noticia es que salvo las grandes empresas,
el resto soportan hoy dia un coste del crédito infe-
rior a sus homologas europeas, siendo mayor la
diferencia entre micro y pequefas empresas. Es
de destacar que en cuanto al tipo de interés del
crédito se refiere, es la barrera de los diez emplea-
dos la que marca la mayor diferencia, ya que el

Grafico 5

Tipo de interés cargado por el banco, Espaiia y eurozona 2014-2017
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periodo de abril a septiembre.
Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.
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mayor salto en el coste de la financiacion tiene
lugar de pasar de micro a pequefia empresa, con
un sobrecoste de 177pb, mientras que de una
pequefia a un gran empresa es de solo 15pb.
En cambio, en la eurozona, la brecha entre micro
y pequefia empresa (183pb), y entre pequefa y
gran empresa (147pb) es parecida. Por tanto, en
Espania, el alivio en el coste de la financiacion ban-
caria se produce sobre todo cuando una empresa
consigue dejar de ser micro empresa.

Obstaculos a la financiacion bancaria

Una de las preguntas del cuestionario del BCE
que aporta informacién muy rica para valorar las
condiciones en el acceso de las empresas a la
financiacion es la referida a los obstaculos con los
que se ha encontrado la empresa, siendo el indica-
dor global la suma de los porcentajes de empresas
que reportan que: i) la peticion es rechazada; ii) se
obtiene una cantidad limitada de financiacion; iii)
el tipo de interés ofrecido es excesivo y por tanto
la empresa no acepta la oferta; y iv) la empresa no
solicita financiacién por miedo al rechazo.

En el caso concreto de un préstamo bancario
(gréfico 6), los obstéculos cada vez son meno-
res en Espafia, ya que frente a un porcentaje del
22,1% en 2012, en la Ultima encuesta el valor ha
caido a la tercera parte (7,5%), situdndose tan
solo un punto por encima de la eurozona. Nue-
vamente, es clara la relacion entre tamarfio empre-
sarial y condiciones en el acceso a la financiacion,
siendo las micro y pequefias empresas las que
presentan los mayores obstaculos. En concreto, la
Ultima informacion disponible indica que esos obs-
taculos afectan al 8,5% y 10,3% de estos dos tipos
de empresas, respectivamente, mientras que en las
medianas y grandes el porcentaje es del 6,6% y
4,9%. Es en las microempresas donde més se han
reducido los obstaculos en el acceso a la financia-
cion, con una caida de 2012 a 2017 de 16pp.

Los porcentajes de empresas que reportan obs-
taculos en el acceso a la financiacion son mayores
en el caso de solicitar una linea de crédito, en con-
creto 3pp mas en 2017 (10,5% versus 7,5%) y
3,2pp por encima de las empresas de la eurozona.
En esta ocasién lo sorprendente es que sean las
grandes empresas (13,2%) las que presenten los

Gréfico 6

Obstéculos a la financiacion, Espaiia y eurozona 2012-2017

(Porcentaje de empresas)

a) Préstamo bancario
30
25

20

Micro Pequefias

Eurozona

s Espaiia

b) Linea de crédito
30
25

20

Micro Pequerias Medianas

Eurozona

mmmm Espafia

Notas: El indicador es la suma de los porcentajes de empresas que reportan que la peticion ha sido rechazada; se obtiene una cantidad
limitada de financiacion; el tipo de interés ofrecido fue excesivo y por tanto la empresa no aceptd la oferta; y la empresa no pidio finan-
ciacion por miedo al rechazo. De 2012 a 2016, la informacion esté referida de octubre de cada afio a marzo del siguiente, mientras que

la de 2017 se refiere al periodo de abril a septiembre.
Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.
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mayores porcentajes, lo que contrasta por com-
pleto con las empresas de la eurozona (4,9%).

Condiciones en el acceso a la
financiacion

{Qué condiciones fijan los bancos en la finan-
ciacién que conceden a las empresas?, ¢ha mejo-
rado la cantidad de financiacién?, iy el tipo de
interés?, {y las comisiones que cobra el banco?,
{exige la banca més garantias a la hora de conce-
der un préstamo? Son estas variables (cantidad,

tipo de interés, comisiones y garantias) las que
definen las condiciones de la financiacién.

El gréfico 7 muestra la diferencia entre el por-
centaje de empresas que opina que el aspecto
analizado ha aumentado y el que declara que
ha disminuido. Por tanto, para tipos de interés,
comisiones y garantia, un porcentaje neto posi-
tivo implica que las condiciones se han endure-
cido, mientras que para la cantidad de préstamo,
ese porcentaje neto supone una mejora en las
condiciones.

Grafico 7

Condiciones en el acceso al crédito, Espafa y eurozona 2012-2017
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Nota: De 2012 a 2016, la informacion esté referida de octubre de cada afio a marzo del siguiente, mientras que la de 2017 se refiere al

periodo de abril a septiembre.
Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.
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En el caso de la cantidad de préstamo, los por-
centajes netos de respuestas son positivos desde
2013, con un valor de 19,9pp en 2017, lo que
implica que predominan las empresas que per-
ciben que cada vez hay més crédito. Es un valor
superior a los 13,9pp de la eurozona. Donde maés
bajos son los porcentajes netos de respuesta es
en las microempresas (13,9pp), siendo parecido en
pequefas (17,3pp) y medianas (17,1pp), y muy
superior en las grandes (27,2pp). Por tanto son las
grandes empresas con diferencia las que reportan
los mayores aumentos en la cantidad de crédito
disponible y las micro las que menos.

Si nos centramos ahora en el precio del prés-
tamo bancario, es desde 2014 cuando predomi-
nan las empresas espafiolas que reportan caidas
del tipo de interés, con un porcentaje neto de res-
puestas en la actualidad de -18,4pp, superior a los
-13pp de la eurozona. Lo sorprendente y preocu-
pante es que las microempresas son las Unicas en
las que sigue siendo superior el porcentaje que
opina que los tipos han subido que las opinan
que han caido, con una diferencia neta de 3pp,
rasgo que comparten las empresas espafiolas
con las de la eurozona. La situacion cambia por
completo cuando se supera el umbral de los diez
trabajadores, con porcentajes netos negativos de
-4.3pp en las pequefias empresas espafolas y
de -5.6pp en las de la eurozona. Por tanto, si el
andlisis del coste de la financiacion se hubiera rea-
lizado a nivel agregado de pymes, hubiéramos lle-
vado a la errénea conclusion de que en todas las
empresas de menos de 250 empleados predomi-
nan las que han visto reducir el coste del crédito,
algo que no es asf en el caso de las microempresas.

También las comisiones que aplica un banco
afectan al coste de la financiacién. En este caso el
tamario importa, siendo las grandes empresas las
Unicas que reportan en la actualidad porcentajes
netos de respuesta negativos, es decir, que predo-
minan las que opinan que han caido las comisio-
nes. Los mayores porcentajes netos de respuesta
positivos tienen lugar en las micro (24,3pp) vy
pequefias empresas (24,7pp), siendo mucho
mas reducidos en las medianas (7pp). Para el
total de empresas espafiolas, aunque los porcen-

tajes netos son menores a los de 2012 y 2013,
siguen siendo positivos, por lo que son més las
empresas que opinan que la banca aplica mas
comisiones que las que declaran lo contrario. En
cualquier caso, esos porcentajes son en la actuali-
dad menores en Espafia que en la eurozona (10,2
versus 19,9pp), rasgo que es comun en todos los
tamanos de empresas.

Finalmente, en cuanto a la exigencia de
garantias, aunque las condiciones han mejorado,
sigue siendo mayor el porcentaje de empresas
que opina que la banca exige més colaterales,
con un porcentaje neto de respuesta en 2017 de
4,8pp en Espafia, frente a 9,6pp en la eurozona.
Las micro son las empresas con mayores por-
centajes netos positivos (11,5pp en 2017, valor
inferior a los 15,8pp de la eurozona), seguido a
cierta distancia de las pequefias (2,4pp), media-
nas (1,3pp) y grandes (2,7pp). Por tanto, tam-
bién en este aspecto tan importante del acceso
a la financiacién, como son las garantias que exi-
gen los bancos, las condiciones son més duras
para las microempresas y han aumentado en los
ultimos afios.

Disposicion de los bancos a dar
financiacion

La predisposicién de la banca a dar financia-
cion (gréfico 8) ha aumentado de forma continua
en Espafna desde 2013, ya que siempre es muy
superior el porcentaje de empresas que reportan
que la disposicion ha aumentado que las que
declaran lo contrario. El Ultimo dato muestra un
porcentaje neto de 38pp, 15pp més que en la
eurozona. Las diferencias por tamafio empresa-
rial son acusadas, siendo el porcentaje neto de
las microempresas 20,5pp inferior al de las gran-
des. La diferencia entre una micro y una pequefia
empresa es ya importante (9,2pp menor en la
micro), mientras que el salto a las medianas es
inferior. Por tanto, simplemente pasar la barrera de
los diez empleados supone un salto importante
en la mejora de la financiacion, ya que aumenta
sustancialmente la predisposicion de los bancos a
dar préstamos a las empresas. Un rasgo a destacar
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Gréfico 8

Disposicion de los bancos a dar crédito, Espaiia y eurozona 2012-2017

(Porcentaje neto de respuestas)
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Nota: De 2012 a 2016, la informacién estd referida de octubre de cada afio a marzo del siguiente, mientras que la de 2017 se refiere al

periodo de abril a septiembre.
Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.

en la comparativa europea es que la mejora en la
disposicion de la banca a dar crédito es mayor en
Espafa en todos los tamafios de empresa, situan-
dose la mayor diferencia en las microempresas.

(Cudles son las expectativas de las
empresas sobre la disponibilidad
de financiacion bancaria en los
proximos meses?

En el caso del préstamo, desde 2013, la expec-
tativa de las empresas espafiolas es que mejore
la disponibilidad de crédito. El ultimo dato de
2017 indica que la diferencia entre el porcentaje
de empresas cuya expectativa es que aumente el
crédito y el que anticipa lo contrario es de 21.4pp,
junto el doble que en la eurozona. A diferencia del
resto de indicadores hasta ahora manejados, en
este caso las diferencias por tamafio de empresa
son muy reducidas, siendo las mas optimistas las
medianas y las menos las pequefias. En el caso
de las micro, las espafiolas tienen una expectativa de
aumento del crédito mucho més optimista que

sus homdlogas europeas, con porcentajes netos
de respuesta de 21.3 y 6.8pp, respectivamente.

La expectativa de las empresas espariolas es que
en los proximos meses mejore la disponibilidad
de crédito. Las diferencias por tamario de empre-
sas son muy reducidas, siendo las mds optimis-
tas las medianas y las menos las pequerias. En el
caso de las microempresas, las espariolas tienen
una expectativa de aumento del crédito mucho

mds optimista que sus homologas europeas.
1

La vision es muy parecida cuando se anali-
zan las expectativas sobre la disponibilidad en los
proximos meses de financiacion en forma de linea
de crédito, aunque las expectativas optimistas son
algo més moderadas. También en esta ocasion, tal
y como se constaté anteriormente en las lineas de
crédito, son las grandes empresas las que presen-
tan los menores porcentajes netos de respuesta
(12,2pp), con valores bastante por debajo del
resto de tamafios empresariales. Este no es un
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Grafico 9

Expectatativas sobre la disponibilidad de crédito, Espaia y eurozona 2012-2017

(Porcentaje neto de respuestas)
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Fuente: Banco Central Europeo (2018) y elaboracién propia.

rasgo compartido con las grandes empresas de la
eurozona, ya que en esa rea el optimismo de estas
empresas es mayor que el de las micro y peque-
flas empresas.

Conclusiones

Se dice con acierto que Espafia es un pais
de pymes, lo que constituye una debilidad para
alcanzar mayores niveles de productividad, dada la
barrera que supone el tamafio para los principales
determinantes de la productividad (esfuerzo en
[+D, internacionalizacién, inversion en formacion,
etcétera). Pero dentro del colectivo de las pymes
se agrupan empresas de muy distinto tamario, y es
en las micro (menos de 10 empleados) y peque-
fias (entre 10 y 49) donde mds destaca Espafia
en el contexto internacional. Son las micro las que
mas peso tienen en términos de empleo, ya
que generan el 41,2% del total, siendo el cuarto
pais de la UE28 con mayor contribucion a la ocu-
pacion. Aunque en términos de valor afadido su
peso estad por debajo del que aportan las grandes

empresas, Espafa destaca nuevamente en la posi-
cion sexta del ranking europeo.

Ademas de la barrera que no alcanzar un deter-
minado tamafio tiene sobre las variables determi-
nantes de la productividad, las restricciones que
sufren las micro y pequefias empresas también
se materializan en el acceso a la financiacion. Sin
embargo, un mayor coste en términos de tipo de
interés no debe interpretarse como una penaliza-
cion, ya que es logico que los bancos apliquen
una prima como consecuencia del mayor riesgo
que supone financiar a estas empresas como con-
secuencia de la mayor asimetria de informacién
(la informacién de la que disponen es menos
abundante y en general de peor calidad).

La informacién manejada en este trabajo
muestra que efectivamente las micro y peque-
fias empresas soportan peores condiciones en
el acceso a la financiacion, rasgo que comparten
con sus homdlogas europeas. La buena noticia es
que la mejora que se ha producido en los ultimos
afios coincidiendo con la instrumentacion de las



LAS CONDICIONES DE ACCESO A LA FINANCIACION BANCARIA DE LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS: ESPANA EN EL CONTEXTO EUROPEO

microempresas donde mas han disminuido
esos obstéculos.

medidas de politica monetaria expansiva del BCE,
también les ha beneficiado. En concreto, los princi-
pales resultados obtenidos muestran que:

m Las condiciones en el acceso a la financia-

m En la actualidad, la diferencia entre el tipo de cién bancaria han mejorado mucho en los

interés que soportan las empresas espafio-
las més pequefias (aproximado por el de un
préstamo de menos de 250.000 euros) en
relacion a otras de mayor tamafio (présta-
mos por encima de ese importe) es la menor
desde 2012, con un diferencia de 65pb en
el caso de un préstamo de entre 250.000 y
1.000.000 de euros y de 82pb en el de méas
de 1.000.000 de euros. Estos diferenciales
contrastan con valores de 160pb y 320pb,
respectivamente, que se alcanzaron en 2012.

m La mejora en el acceso a la financiacién es
manifiesta viendo que cada vez es menor
el porcentaje de empresas para las que el
acceso a la financiacion es su principal pro-
blema, siendo en la actualidad el 72% en
Espafia, nivel similar al de la eurozona. En las
micro y pequefias empresas el porcentaje
(en torno al 8%) hoy dia es muy similar al
de las grandes (7%).

m Donde si se muestra la barrera que supone
el tamarfio es en la disponibilidad de prés-
tamo bancario. Asi, la Ultima informacién dis-
ponible indica que en Espana la diferencia
entre el porcentaje de empresas que opina
que ha aumentado esa disponibilidad y el que
opina lo contrario es de 16,8pp en la microem-
presas, frente a valores de 33,5pp en las
medianas y 41 en las grandes empresas. El

ultimos afios para cualquier tipo de empresa.
No obstante, en las microempresas la per-
cepcion de mejora es menos intensa, y llama
la atencién un aspecto de esas condiciones
como es el relativo al tipo de interés. Asf,
en 2016 y 2017 es mayor el porcentaje de
microempresas que declara un aumento del
tipo de interés que el que reporta una caida,
aunque el rasgo es comun a las microempre-
sas europeas.

m Un rasgo preocupante en el acceso a la finan-

ciacion es que salvo en las grandes empresas
espanolas, en el resto de tamafios predomi-
nan las empresas que declaran un aumento
de las comisiones, siendo mayor el aumento
entre las micro y pequefias empresas. En
la misma linea, las empresas reportan que la
banca cada vez exige méas garantias, siendo
de nuevo las microempresas las que mds
sufren esa exigencia.

m Finalmente, la mejora en el acceso a la finan-

ciacion bancaria es manifiesta viendo que es
mayoritario el porcentaje de empresas que
opina que la banca estd mas dispuesta a dar
crédito, aunque los porcentajes son menores
en las micro, con una diferencia de 20pp con
respecto a las grandes.
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mensaje es comun en el caso de la financia-
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