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EL GRAFICO DEL MES

EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA

Las décadas setenta y ochenta aparecen inscritas
dentro de las etapas de crisis y recuperacién econdmica en
las que la evolucién del precio de la energia y el proceso

innovador, han tenido un claro protagonismo.

Los datos de 1la economia espafiola que aporta la
serie de Contabilidad Nacional 1.970-1.988, permiten con-
templar junto a la evolucidén del PIB, el de las variables

fundamentales de la demanda, consumo e inversidn.

La recuperacién del crecimiento del PIB en Espaha
tuvo lugar a partir de 1.982, pero de forma suficientemente
intensa, capaz de generar empleo neto, sélo tuvo lugar desde
1.986. Todavia para 1.989 la expectativa de crecimiento del
PIB es intensa estando asegurado un crecimiento minimo del
4%.

La evolucién del consumo interior (puiblico y priva-
do) ha mantenido un notable paralelismo con el comportamien-
to del PIB. Las series histdéricas de la economia espahola
demuestran sistematicamente, que sdlo con una expansién con-
siderable de la inversidén es posible alcanzar tasas de cre-
cimiento lo suficientemente altas, capaces de generar empleo
neto. El1 bien mas escaso para la sociedad espafiola en el
presente siglo.
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El grafico que se muestra a los lectores de CUADER-
NOS DE INFORMACION ECONOMICA, parece bien expresivo del
fenémeno comentado. Sélo a partir de tasas de crecimiento
real de la formacién bruta de capital superiores al 10%
anual, se consigue elevar la tasa de crecimiento del PIB a
niveles del 5%, que resultan imprescindibles para que el
empleo alcance ritmo creciente del orden del 3%. Tasa que
dado el volumen de poblacidn potencialmente activa y 1la
importante incorporacién de jévenes al mercado de trabajo,
resulta insuficiente para que el descenso del paro alcance
ritmos espectaculares. Existe una limitacién manifiesta en
la posibilidad de crecer que a veces parece desconocerse.
Como muestran las tasas de crecimiento de la formacién bruta
de capital, en 1.987 Yy 1.988, parece que su desaceleracidn
sera inevitable, una vez que la cuota de inversién, en tér-
minos de PIB, se aproxime a los mas altos niveles de su
historia.

Los problemas que se plantean a la economia espafiola
para mantener tasas de crecimiento de 1la inversidén que su-
peren ampliamente a las del PIB, se enmarcan en los equi-
librios béasicos del sistema Y en la capacidad de ahorro de
la sociedad.

Un alto nivel de expansién de la demanda nacional,
como el registrado en los tres udltimos afios, tiene efectos
indeseables en el nivel de precios y el equilibrio externo.
Frenar el alza de los precios es necesario para lograr cre-
cimiento sostenido y suficiente, que no interrumpa el pro-

ceso de inversién e innovacién de los Ultimos afios. La ex-
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pansién interna de la demanda genera desajustes externos que
tienen un limite que hoy por hoy se situaria en torno a los
diez mil millones de délares, equivalente al tres por ciento
del PIB.

El ahorro nacional bruto, necesario para financiar
una formacidén bruta de capital creciente, sin desequilibrio
externo excesivo, resulta ser la condicién fundamental en el
futuro de la economia espafiola. Sobrepasar tasa de ahorro
nacional superior al 25% parece una tarea dificil, dada la
propensién al consumo de la sociedad espafiola. Para evitar
que la curva de la formacidén bruta de capital, representada
en el grafico comentado no caiga por debajo del 6%, no queda
otra alternativa que fomentar el ahorro nacional. El ahorro
empresarial, el ahorro familiar y el ahorro de las Adminis-
traciones Publicas. Un proyecto dificil en la medida que

choca con la propensién consumista de la sociedad espafiola.
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EVOLUCION DE LA DEMANDA NACIONAL Y EL PIB
TASAS DE VARTACION REALES, RESPECTO AL ANO PRECEDENTE

FORMACION
BRUTA DE DEMANDA

CONSUMO CAPITAL NACIONAL PIB
O T 5.0 -2.4 3.0 4.8
1.972 « « 7.9 14.3 9.5 8.1
1.973 . . 7.1 12.1 8.8 7.8
1.974 . . 5.6 8.5 6.4 5.1
1.975 . . 3.3 g 2 0.4 0.5
1.976 . . 5.8 0.3 4.1 3.2
1.977 . . 1.7 3.9 0.4 3.0
1.978 . . 1.6 5.8 -0.2 1.5
1.979 . . 1.7 -2,2 0.9 0.1
1.980 . . 1.1 2.5 1.4 1.3
1.981 . . -0.2 ~9.4 ~2,3 -0.2
1.982 . . 0.9 ' 1.8 1.1 1.2
1.983 . . 0.8 -4,3 ~0.1 1.9
1.984 . . 0.1 -3.5 ~0.6 3.2
1.985 . . 2.5 , 3.4 2.9 2.3
1.986 . . 4.0 | 14.7 6.3 3.3
1.987 . . 6.1 17,3 8.3 5.5

1.588 . . 4.6 14.6 6.8 5.1

Fuente: A partir de los datos de Contabilidad Nacional. Variacidén
anual a los precios del ahno precedente.
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