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Los tipos de cambio segin el patrdén McDonald

("The Economist")

Ya es hora de que actualicemos nuestro patrdn hamburguesa
McDonald ("McDonalds hamburguer standard"). Lo establecimos
hace tres afios como un punto de referencia simple y rdpido para
verificar si los tipos de cambio de las distintas monedas son
correctos. Los que observan este patrdn confian en la teoria de
la paridad del poder de compra ("purchasing-power parity"-
PPP), segin la cual, a largo plazo, el tipo de cambio entre dos
monedas alcanza un punto de "equilibrio", lo que se consigue
cuando una y otra moneda pueden comprar al mismo precio 1la
misma cesta de productos en sus paises respectivos.

Nuestra cesta es wuna hamburguesa de McDonald, también
conocida con el nombre de BigMac. El mérito de esta hamburguesa
consiste en que es producida localmente con pocas variaciones
en su composicidén en 50 paises diferentes. Asi, los costes de
distribucién internacional del producto no influyen en el
precio, como si seria el caso si utilizdramos, por ejemplo, el
precio de nuestra revista en diferentes paises como nos han
sugerido algunos lectores.

Con todo, hemos introducido alguna modificacién en nuestro
cdlculo. Hace un afio, nuestras estimaciones del valor del ddlar
segin el BigMac-PPP se basaron en el precio de esta hamburguesa
en Nueva York., Resulta, sin embhargo, que hemos descubierto que
el precio de wuna BigMac varia mds en el interior de
Norteamérica que entre 1los diferentes paises. El1 precio
recomendado en Estados Unidos, antes de impuestos, es de 1'55
délares. FEn el centro de Manhattan, no obstante, nuestro
corresponsal tuvo que pagar 2'48 dbélares por una de ellas (2'29
antes de impuestos). Por ello hemos utilizado el precio
promedio de cuatro ciudades norteamericanas (Nueva York,
Chicago, San Francisco y Atlanta): 2'02 ddélares.

En Tokio, una BigMac vale 370 yens. Dividiendo esta cifra

por el precio en délares da una BigMac PPP de 1 délar = 183
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yens, cifra que debe compararse con el tipo de cambhio actual,
que es de 1 délar = 133 yens. Esto significaria que el ddlar
estd infravalorado en un 27%Z. El ddélar estd tamhién
inflavalorado en un 11% frente al DM, pero estd casi en
equilibrio respecto a la libra britdnica, lo que a su vez
indica que ésta estd subvaluada frente al DM, Nigel Lawson, por
consiguiente, puede seguir pretendiendo una libra mds fuerte.
Pero contrariamente a la libra, la mayoria de las monedas del
SME, y, por supuesto, el franco francés y la lira, se muestran

sobrevaloradas respecto al DM.

Precios de 1a Precio extranjero Tipo de carbio 7 de sobre(t)

harburgesa dividido por el vigente en o de sub(-)

en moneda precio en 1149 valoracicn
Moneda local dolares del ddlar
Astralia 52,10 T, T.7% 10
Belgica Bfr. D 45 ,5 -12
Gran Bretan L% 0,62 0,5 =
Caada 2,15 1,06 1,10 3
Dinamrca Xr24, 75 12,3 P ~)
Francia 7,70 3,75 5,37 =7
olanda 5,10 2,50 2,13 =5
Hongkong HkS7,H) 3,76 7,73 +107
Trlanh LD 0,6 0,71 1
Ttalia Tira3, ) 1,6% 1,30 5
Japtn Yer310 173 133 =]
SinpApur 352,90 1,3 1,% +il
Corea del Sur o2, 400 1,133 55 Yy
Fenaa Pas) 9 117 5
Secia Kol 10,4 641 =)
Tistados Unidos 52,00 - = =
Alevenia Feleral D%, 1) 7.3 1,0 =i
Yuposlavia Dinar7/,000) 3,455 9,001 +160

Mente: chomald's

Las monedas de Wong-Kong y de Singapur todavia parecen
demasiado haratas respecto al d6lar, 1o que constituye una
razén de que el déficit comercial norteamericano siga siendo
grande. Ahora bien, el BigMac-PPP no justifica las presiones
norteamericanas para que Corea del Sur continue apreciando su
moneda. ©1 ddélar, en efecto, narece estar subvaluado en un 447~

respecto al won. De hecho, Seul tiene 1la hamburguesa mds cara



FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL 46 .

de nuestra muestra.
Los norteamericanos que contemplen estos cidlculos deberian

prestar atencién a lo que ocurre en un pais vecino: las BigMacs
son el 12% mds caras en los Estados Unidos que en su principal
interlocutor comercial, Canadd. De lo que se ha de deducir que

el délar norteamericano ha de bajar frente al délar canadiense.






