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El FMI insiste: los Estados Unidos deben actuar

(Peter Worman, en "Financial Times"

En su dltimo Uorld Tconomic Outlook, el TFondo MMonetario
Internacional ha dicho que el déficit de 1la balanza por cuenta
corriente norteamericana podria elevarse a 156'H m.m. de d61la-
res el afio prdximo, frente a un déficit previsto de 139'6 m.m.
en 1989.

Tal evolucidn, que supondria un canbio de signo en el pro-
ceso de reduccidn de los desequilibrios corrientes entre ¥sta-
dos inidos, Japdn, Alemania y los nuevos paises induastriales e
Asia, podria dar lugar a uaa redunccidn de la denanda de activos
nortaamericanos por parte de los inversoras. Tsto reprasentaria
"un riesgo significativo de inestahilidal en los a=zrcados fi-

nnacieros, que irfia acompafado de una pronuanciada inflacida v

Ve

de una reduccidn o 1a expansiodon”, dice 2l #HI,

En su informe, el Fondo sefiala que Estados Inidos se en-
freata con la tarea "particularmnente urgente" de elevar =21 aho-
rro intarno, razdén por la cual invita al citado pais a realizar
un "esfuerzo decisivo" con vistas a mejorar la situacidn fiscal
de Norteandrica. T1 7ondo cree que las astimaciones oficiales
del gobierno de Estados Unidos, que preven un descenso dal dé-
ficit presupuestario de 160 m.m. de délares este afio a 33 m.m.
en el afio fiscal que termina a Gltimos de Sentiembre de 1993,
son deaasiado optimnistas. Segln el TFondo, tal déficit nodria
ser ain de 114 m.m, en 1993,

Las llamadas del ™I en favor de una reduccidn del dAéficit

s

fiscal norteamaricann no constituyen aninguna novedad. Lo que s
es nuevo es el 3nfasis, el vigor con gque el "Jdutlook" de este

alo pone en asta llananiento.

Tuncionarios del Fondo indicaron a este reswnecto que las
tendencias wmds recientes han desvertalo ciarta inqui2tud. Jacob
Frenkel, =2cononista jefa y director del servicio de estudios

del TMI, dijo en una conferencia de prensa que habhian aparecido

nubes en el horizonte, tras la fuerte exnansidn del afio pasado
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en los paises industriales y en Asia. Por otra parte, subrayéd
que se ha producido una desaceleracidn notable del proceso de
correccidén de los desequilibrios corrientes. Finalmente, indicé
que la inflacidn iba en aumento, y también que muchos paises en
vias de desarrolo no podian utilizar sus mayores 1ingresos de
exportaciones en inversidén y en crecimiento a causa del peso de
la deuda. En relacién con todas estas preocupaciones, debe se-
flalarse que algunas de 1las proyecciones del informe han sido
revisadas notablemente desde que se repartié el primer borrador

del mismo, hace unas semanas.

RESUMEN DE LAS PROYECCIONES DEL FMI

1988 1989 1990
Crecimiento econdémico (Z)
EEUU 3,9 3,1 2,5
Japén 5,7 4,5 b4
Alemania Federal 3,4 254 24,9
Gran Bretafia 4,4 3,3 251
Paises G7 45,2 3,4 3,0
Mundo 4,1 < P 3,2
Inflacién (%)
EEUU 4,1 4,7 4,9
Japdén 0,7 1,3 1.0
Alemania Federal 1,2 28 2,4
Gran Bretafia 4,9 753 3 50
Paises industriales 3,2 3,8 345
Paises en vias de desarrollo 67,1 45,5 18,1
Balanza Corriente ($ m.m.)
ERUT -135,3 ~139,3 -156,6
Japdn 79,5 34,0 93,5
Alemania Federal 48,5 49,7 512
Gran 3Brataifia =26,5 ~313,3 =25,5
Paises industriales -59,0 -567,0 -74,5
Paises en vias de desarrollo -19,1 =19 & -26,0

(Las proyecciones se basan en el supuesto de que no se producen variaciones

de la politica econdnica ue los tipos de cambio realss vy los nrecios del
Sy J : y

petroleo no se alteran). Tuente: iorld Teomocic Outllok, IMF.

En el caso de Estados Unidos, el TMI espera ahora que los

racios al consuno se eleven en un 4'9% en 1990 frente al 4Y7%
P ’
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este afio y al 4'1% en 1988. Las primeras versiones del informe
aludian a una baja de la inflacidén al 4'5% el préximo afo,
frente a un 4'6% en el ejercicio en curso.

Por otra parte, el FMI ha revisado al alza su proyeccidn
del déficit por cuenta corriente norteamericano para el prdéximo
afio (-156'6 m.m., frente a -137'4 m.m. hace unas semanas).

En otros campos, el FMI se dirige a todos los paises para
que lleven a caho reformas estructurales y para que resistan a
las tentaciones proteccionistas. En este sentido se refiere es-
pecificamente a Alemania, el pais mds excedentario de Turopa,
para que haga "un esfurezo vigoroso" con vistas a reducir las
regulaciones excesivas y los subsidios.

Bl informe, en cambio, ha sido mucho menos critico con
Japbén, que consiguid =21 afio pasado una fuerte expansidn con una
inflacidn muy moderada y con una reduccidén de los excedentes

corrientes en relacidn con el volumen de su economia.






