La actividad transfronteriza de la banca espafiola:
una comparacion internacional
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La desaparicion del riesgo de tipo de cambio con el nacimiento del euro y las
multiples medidas aprobadas para conseguir un mercado unico financiero en
Europa, han dado lugar a un aumento de la actividad transfronteriza de la
banca europea, con la consiguiente reduccion del peso relativo del negocio
doméstico. Sin embargo, la crisis financiera de mediados de 2007 dio paso a un
nuevo escenario que supuso un punto de ruptura en el proceso de internacio-
nalizacion, apertura externa e integracion del mercado interbancario europeo.
En todo caso, el proyecto de union bancaria permitira recuperar el terreno per-
dido en materia de integracion financiera, disminuyendo el sesgo domeéstico
en la composicion de la inversion y en el origen de la financiacion bancaria.

La banca espafiola, que también se habia visto beneficiada del proceso de integracion finan-
ciera con el resto de los paises de la Unién Europea, experimenté con la crisis una caida del
peso del negocio bancario con dichos paises, siendo ese peso menor que la media de la
banca de la eurozona a excepcion de los depdsitos interbancarios. En la vertiente del activo,
el grado de integracion de la banca espafiola con la Unién Europea es también muy similar
en los préstamos interbancarios, pero estd muy por debajo en los préstamos al sector no
financiero asi como en la inversién en renta fija y renta variable.

La creacion de la Unién Econdmica y Moneta-
ria (UEM) y el nacimiento del euro en 1999 han
sido los grandes catalizadores del avance que se
ha producido en el proceso de integracién de los
mercados financieros europeos. La desaparicion del
riesgo de tipo de cambio, el aumento de la compe-
tencia en los mercados, o las medidas adoptadas
para crear un mercado Unico, permitieron aumentar

los flujos financieros transfronterizos entre los pai-
ses integrantes de la UEM, avanzando en conse-
cuencia el grado de integracién financiera. Ademés,
el fenédmeno de la globalizacion de los mercados
financieros apoyado en el avance en las tecnologias
de informacién y comunicacién (TIC) también ha
contribuido a aumentar tanto la apertura externa de
las economias como su internacionalizacion.

* Catedratico de Analisis Econdmico de la Universidad de Valencia y Director Adjunto de investigacion del IVIE. Este articulo
se inscribe en el marco de los proyectos de investigaciéon ECO2013-43959-R del Ministerio de Economia y Competitividad
y PROMETEOII/2014/046 del Gobierno valenciano.
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Sin embargo, la crisis financiera internacional
de mediados de 2007 ha supuesto una ruptura
en el avance de la integracién, cuya manifestacién
mas clara es la pérdida de importancia de los flujos
financieros transfronterizos. Ademds del aumento
en las diferencias de tipos de interés entre pai-
ses para un mismo producto, el retroceso en la
integracion de los mercados financieros europeos
se manifiesta en una caida en el peso de la acti-
vidad cross-border de los bancos europeos con
otros paises de la Union Europea (UE), siendo
este Ultimo un indicador de integracién basado en
cantidades.

El objetivo de este articulo es analizar la evolu-
cion reciente del proceso de internacionalizacion,
apertura externa e integracion de la banca espa-
fiola en el contexto europeo, utilizando para ello la
informacién que aporta el Banco Central Europeo
(BCE) sobre la actividad transfronteriza (cross-
border) de las instituciones financieras monetarias
(IFM). El BCE suministra informacién del negocio
bancario seglin su destino geogréfico: domésticos
vs. resto del mundo, distinguiendo en este Ultimo
caso entre la eurozona, resto de paises de la UE
y terceros paises. Ademads, se dispone de infor-
macion por tipo de productos, distinguiendo en el
pasivo los depdsitos interbancarios del resto, y en
el activo los préstamos interbancarios, no interban-
carios, renta fija y renta variable. En consecuen-
cia, es posible analizar por separado el grado de
apertura externa (peso de la financiacion obtenida
del resto del mundo), internacionalizacién (impor-
tancia relativa de las inversiones en el exterior) e
integracion (intensidad del negocio bancario).

La disponibilidad de informacion desde el naci-
miento del euro en 1999 hasta 2013 permite
analizar en toda su extensién tanto el avance de
la internacionalizacion e integracién financiera euro-
pea, como el impacto de la crisis. El desglose de
la informacién por productos muestra tanto el
distinto nivel de internacionalizacion/integracién,
como el impacto diferencial de la crisis.

Es importante advertir que los datos que se
manejan de actividad transfronteriza que sumi-
nistra el BCE estan referidos a la banca residente

en cada pais, sin incluir el negocio de sus filiales en
el exterior. Por tanto, no estamos analizando la
internacionalizacion de la banca espafiola, sino
de la banca en Espafia. Obviamente, la impor-
tancia del negocio que los dos grupos bancarios
espafioles mas grandes tienen en el exterior hace
que el peso del negocio en el extranjero sobre
el activo consolidado (30%) sea muy superior al
porcentaje que la actividad transfronteriza de la
banca residente en Espafia tiene en su balance
(11,1%). Estamos analizando por tanto la acti-
vidad propiamente transfronteriza (actividad no
local de la matriz). El hecho de que los activos de
las filiales de la banca espafiola en el exterior sea
muy superior a los transfronterizos muestra que el
modelo de negocio de actividad internacional es
descentralizado. Por tanto, los bancos espafioles
que operan en el exterior lo hacen a través de filia-
les autbnomas que se financian principalmente de
forma domeéstica en el pais donde tienen la filial.

La crisis financiera internacional ha supuesto
una ruptura en el proceso de integracion finan-
ciera que se manifiesta en la pérdida de impor-
tancia de los flujos transfronterizos y en el
aumento de las diferencias de tipos de interés

entre paises.
1

Apertura externa

Por apertura externa se entiende la importan-
cia de la captacion de financiacion del sector exte-
rior de la economia, de forma que cuanto mayor
sea el peso de los fondos obtenidos dentro del
pais (negocio doméstico), menor serd la apertura
externa.

El cuadro 1 muestra la evolucion del peso
de los depositos que cada sector bancario capta
del exterior como porcentaje del activo total. En
el periodo de expansién hasta 2007, la apertura
externa de la banca de la eurozona aumentd
casi 3 puntos porcentuales (pp), hasta alcanzar
un valor méximo del 21,3%. En cambio, en el
periodo de crisis, la apertura externa se redujo en
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7,2 pp. hasta situarse en 2013 en un valor minimo
del 14,1%. La caida es tan acusada que incluso se
sitia muy por debajo del nivel de partida en 1999.

En este contexto, la banca espafiola siempre
ha tenido un grado de apertura externa inferior a
la media europea, alcanzadndose la méxima brecha
en el afio del comienzo de la crisis. En los afios
de crisis, también ha caido el peso relativo de la
financiacion recibida del exterior, hasta situarse en
el 9,89% en 2013. Espafia es uno de los pocos pai-
ses de la eurozona en los que la apertura externa
de la banca disminuyé en la etapa de expansion.
En 2013, la banca espafiola es la segunda de los
paises analizados con menor grado de apertura
externa, solo por encima de ltalia.

El desglose de la financiaciéon recibida del
exterior en forma de depdsitos interbancarios y
no interbancarios muestra un grado de apertura
externa en los primeros muy superior a los segun-

dos. Ademéds, el aumento de la apertura externa
en los afios de expansiéon hasta 2007 es muy
superior en los depdsitos interbancarios, hasta el
punto de que en ese afo de cada 100 euros de
depdsitos interbancarios de la eurozona, el 53,8%
eran captados del exterior de cada pais. En cam-
bio, en los depdsitos del sector no financiero, el
porcentaje méaximo fue del 14,4%.

La crisis de 2007 ha repercutido en mayor
medida en el mercado de los depdsitos interban-
carios, hasta situarse el peso de los captados en
el exterior de cada pais en un nivel por debajo
del de 1999. En los depdsitos no interbancarios,
también de 2007 a 2013 se ha reducido el peso
de la actividad cross-border, situdndose en 2013
nuevamente por debajo del nivel inicial.

En el caso de la banca espafiola, centrando
la atencion en el dltimo afio disponible, si bien la
importancia de la actividad cross-border en los

Cuadro 1

Apertura externa de la banca de la eurozona. Peso de la actividad transfronteriza en el activo total

(porcentaje)

Total’

1999 2007 2012 2013 1999
Alemania 13,5 13,7 11,3 10,3 30,1
Austria 17,8 16,5 12,7 12,1 41,4
Bélgica 38,3 464 272 27,1 73,1
Espana 18,2 14,7 9,5 98 372
Finlandia 10,6 16,1 290 284 638
Francia 139 208 135 134 332
Grecia 94 250 17,1 174 46,4
Irlanda 42,9 33,1 20,6 20,7 758
[talia 14,7 149 8,2 79 53,3
Luxemburgo 53,0 40,5 419 405 71,6
Paises Bajos 26,9 335 233 233 649
Portugal 232 370 16,1 13,6 58,8
Eurozona-12 184 21,3 14,5 14,1 42,6

Notas. ' Depositos captados en el exterior sobre el activo total.

Depdsitos interbancarios?

Depdsitos no interbancarios’

2007 2012 2013 1999 2007 2012 2013
333 368 300 130 105 7,9 8,5
41,2 29,1 275 109 150 15,1 15,0
843 684 753 275 339 246 236
56,5 30,9 374 159 6,0 5,2 5,1
737 820 784 1,4 44 209 243
492 312 309 66 143 135 140
69,1 196 315 47 176 20,8 16,9
72,3 473 587 259 422 315 260
49,0 31,5 30,1 55 4,9 4,1 4,3
724 86,7 853 672 479 458 42,1
874 892 913 145 21,8 22,1 232
877 494 450 6,6 125 6,7 6,7
53,8 404 392 138 144 12,1 12,3

Depdsitos interbancarios captados en el exterior sobre el total de depdsitos interbancarios.
> Depositos no interbancrios captados en el exterior sobre el total de depdsitos no interbancarios.

Fuente: BCE y elaboracion propia.
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depdsitos interbancarios es relativamente simi-
lar al promedio europeo (37,4% vs. 39,2%), en
el resto de depositos la apertura es mucho mas
reducida, ya que solo el 5,1% de la financiacién
procede del exterior, menos de la mitad que en
la eurozona. De hecho, la banca espafiola es la
que capta menos depdsitos del exterior, solo por
detrés de la italiana.

La banca espariola siempre ha tenido un grado
de apertura externa inferior a la media europea,
sin embargo en el caso de los depdsitos interban-
carios es relativamente similar, habiendo alcan-
zado el 56,5% en 2007 pero reduciéndose con la
crisis hasta un 37,4% en 2013.

Internacionalizacion

Un sector bancario estd tanto mas internacio-
nalizado cuanto mayor sea el peso relativo de las
inversiones en el exterior en relacién al total del
activo. Como muestra el cuadro 2, desde la crea-
cion de la UEM en 1999 y hasta el inicio de la
crisis en 2007, el grado de internacionalizacion de
la banca europea aumento de forma considerable,
ya que el negocio invertido en el exterior de cada
pais aumento del 21,5% al 31,9%. En Espafia, si
bien también aumento, el crecimiento fue de solo
1,7 pp, situdndose en 2007 muy por debajo de la
media europea (13,9% vs. 31,9%).

Al'igual que la apertura externa de la banca se
redujo durante la crisis, también la internacionali-
zacién ha sufrido sus consecuencias. En concreto,
de 2007 a 2013, el peso relativo de la inversién
en el exterior ha caido 8,4 pp, hasta situarse en
2013 en el 23,5%. En Espafia, también la interna-
cionalizacion de la banca se ha reducido, cayendo
del 13,9% al 11,1%. En 2013, el peso de las
inversiones en el exterior de la banca espafola
es reducido, ya que el porcentaje del 11,1% solo es
mayor que el de ltalia (7,5%).

En el caso concreto de los préstamos inter-
bancarios, el grado de internacionalizacion es ele-

vado, ya que en 2013 el 43% de los préstamos
interbancarios de la banca europea tienen como
destino bancos de otros paises. El porcentaje
llegd al 52,3% justo en el inicio de la crisis, con
un aumento de 15 pp desde 1999. Por tanto, la
crisis ha aumentado el sesgo doméstico de los
préstamos interbancarios, fruto de la desconfianza
reinante en los mercados.

Frente a estos valores, la banca espafiola des-
tina un menor porcentaje de sus préstamos inter-
bancarios a bancos de terceros paises, siendo
la evolucién similar a la banca europea. Asi, la
entrada en el euro aumento los préstamos inter-
bancarios al exterior, mientras que en la crisis ha
ocurrido justo lo contrario.

El anélisis de los préstamos destinados al
sector no financiero muestra un nivel de interna-
cionalizacién mucho més reducido, ya que en la
actualidad la banca de la eurozona solo destina
el 4,6% del préstamo al exterior. La internaciona-
lizacion apenas ha avanzado desde 1999, si bien
no ha retrocedido durante la crisis. En Espania, el
porcentaje del préstamos no interbancarios conce-
dido a no residentes es muy reducido (1,5% en
2013), aunque casi se ha doblado desde 1999.

En los titulos de renta fija, se produjo un intenso
crecimiento de la importancia relativa de la inver-
sién exterior en el periodo 1999-2007, de forma que
paso de representar el 35% del total en 1999 al
58,4% en 2007 para el promedio de la banca de
la eurozona. En cambio, en los afos posteriores la
caida fue casi igual de intensa, ya que se han per-
dido 21 de los 23 pp anteriormente ganados. La
evolucién temporal en Espafia es similar (aumento
de la internacionalizacion hasta 2007 y retroceso
posterior), si bien el peso de la inversién en titulos
emitidos por no residentes siempre ha sido infe-
rior al de la banca europea. Ademads, el avance de
la internacionalizacion en Espafia es mucho mas
limitado, de forma que es precisamente en 2007
cuando mayor es la brecha con la eurozona. Asi,
en ese ano, el indicador de internacionalizacién es
en la banca espafiola 34 pp inferior a la media. En
2013, el peso de la inversién en la banca espariola
en deuda emitida por otros paises es del 12,6%,
la tercera parte que en la banca de la eurozona y
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Cuadro 2

Grado de internacionalizacion de la banca de la eurozona. Peso del sector exterior en el activo total

(porcentaje)

Total’ Préstamos

interbancarios®

Préstamos Renta Fija* Renta Variable®

no interbancarios®

1997 2007 2012 2013 1997 2007 2012 2013 1997 2007 2012 2013 1997 2007 2012 2013 1997 2007 2012 2013

Alemania 155 32,1 227 240 263 462 373 387 20
Austria 217 377 294 293 351 490 347 350 37
Bélgica 395 575 385 388 734 91,1 820 830 64
Esparia 122 139 11,4 11,1 280 443 371 363 08
Finlandia 186 26,5 247 320 615 720 372 567 03
Francia 20,5 283 207 209 296 394 294 302 15
Grecia 112 234 282 263 291 695 905 81,1 02
Ilanda 50,7 605 569 575 642 655 750 727 165
Italia 112 11,4 82 75 409 286 318 284 15
Luxemburgo 80,7 81,5 80,5 81,3 754 805 825 855 430
Paises Bajos 28,4 383 259 288 594 904 599 736 21
Portugal 192 21,3 158 139 485 693 61,8 562 2,1

Eurozona-12 21,5 31,9 23,0 235 374 523 419 430 3,0

Notas: 'Inversiones en el exterior sobre el activo total.

34 43 56 219 506 417 425 215 320 336 330
58 76 94 378 673 474 453 129 412 306 293
84 73 77 414 764 385 39,1 685 627 562 575
10 15 15 186 246 139 126 258 446 350 32,6
08 28 49 220 559 851 835 95 79 122 96
26 23 33 367 573 415 376 232 381 317 374
00 09 10 22 351 825 853 56 532 651 670
69 68 77 845 956 800 80,1 328 473 500 440
13 15 1,3 120 180 60 61 197 351 330 333
248 30,1 371 975 966 963 955 698 635 500 54,6
54 64 77 599 425 327 317 416 354 62,1 751
20 14 12 222 440 130 134 190 269 394 423
34 37 46 350 584 386 374 243 382 355 372

Préstamos interbancarios al exterior sobre el total de préstamos interbancarios.
> Préstamos no interbancarios al exterior sobre el total de préstamos no interbancarios.
* Inversion exterior en renta fija sobre el total de inversién en renta fija.
> Inversidn exterior en renta variable sobre el total de inversion en renta variable.

Fuente: BCE y elaboracion propia.

6 pp. por debajo de su nivel inicial en 1999. En
los afios de crisis, el porcentaje se ha reducido a
la mitad.

Finalmente, en la renta variable, la banca euro-
pea invierte en el exterior el 37,2% de su inversion
total en este tipo de activos, 13 pp. mds que en
1999. La etapa de expansiéon supuso un intenso
aumento de la internacionalizacién de la inversion,
que se vio interrumpido por la crisis. No obstante
el peso actual de la inversion en el exterior casi
ha recuperado el valor de antes de la crisis. En
cambio,en Espafa el nivel actual estd muy por
debajo del méximo alcanzado en 2007 y se sitla
casi 5 pp por debajo de la media de la eurozona
(32,6% vs 37,2%).

Integracion financiera europea

Ademas de analizar el impacto de la crisis
sobre la apertura e internacionalizaciéon del sector
bancario espariol en el contexto europeo, también

tiene interés examinar la evolucién de la actividad
transfronteriza con el resto de paises de la UE, ya
que su importancia relativa en el total de activi-
dad es un indicador de integracion financiera con
Europa. Asi, cuanto mayor sea el peso del negocio
bancario de un pais con sus socios comunitarios,
mayor serd el grado de integracion financiera.

Tomando como referencia la posicion de un
sector bancario con respecto al resto de paises
de la UE, el cuadro 3 muestra el indicador de
integracion con Europa de cada uno de los sec-
tores bancarios de la eurozona. En el caso del
activo de la banca de la eurozona, el peso rela-
tivo del negocio cross-border con paises de la UE
aumentd 6,9 pp de 1999 a 2007, hasta situarse
en este Ultimo afio en el 22,4%, avanzando en
consecuencia el grado de integracién financiera.
En cambio, en el periodo de crisis, el retroceso de
la integracion provocd una pérdida del negocio
de la banca con el resto de socios de la UE, con
una cafda de 3,3 pp del indicador de integracion.
No obstante, la importancia relativa del negocio
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transfronterizo con otros paises de la UE se sitlia
en 2013 (19,1%) en un nivel superior al de 1999
(15,5%). Es de destacar que puntualmente en
2013 se ha recuperado la integracion financiera,
a lo que ha contribuido sin duda el apoyo deci-
dido del BCE hacia el euro con las medidas adop-
tadas a partir de mediados de 2012.

La evolucion del negocio de la banca espa-
fiola con otros paises de la UE estuvo aumen-
tando hasta 2007, si bien la brecha con respecto
a la creciente integracion de la banca europea se
amplio. Asi, si en 1999 el peso de las inversiones
en otros paises de la UE era en Espafia 7 pp infe-
rior a la de la banca de la eurozona (8,5 vs 15,5%),
en 2007 la diferencia era de 11,5 pp. En los afios
posteriores también se redujo la integracién de la
banca espafiola con sus socios europeos, situan-
dose el peso de la actividad cross-border con
la UE en el 8,9% en 2013, valor practicamente
similar al de 1999.

En la vertiente del pasivo, el peso relativo de
los depdsitos de paises de la UE aumentd 5,7 pp

de 1999 a 2007 en la banca de la eurozona, hasta
alcanzar al comienzo de la crisis un valor maximo
del 22,1%. En cambio, con el estallido de la cri-
sis, el peso relativo del negocio cross-border con
otros paises de la UE se ha reducido en 6,3 pp,
de forma que en 2013 la integracion es incluso
inferior a la que existia en el momento de la crea-
cion de la UEM. Es de destacar que de 1999 a
2007, con la excepcién de Luxemburgo, en todos
los paises de la eurozona aumento la importancia
relativa del negocio cross-border con el resto de
paises de la UE, mientras que en el periodo poste-
rior de crisis, salvo en Finlandia y Luxemburgo, en
el resto de sectores bancarios disminuyé la inte-
gracion europea.

En el caso de la banca espafiola, el grado de
integracion con Europa aumentd hasta 2010, con
un crecimiento del peso relativo del negocio con sus
socios europeos de 5,3 pp. No obstante, incluso
en ese afio de maxima integracion, la importancia
del negocio con el resto de paises de la UE era
inferior a la media de la banca europea, situan-
dose la diferencia en 2,3 pp. En los afios posterio-

Cuadro 3

Grado de integracion financiera con la UE. Peso del negocio de los bancos de la eurozona con otros paises

de la UE en el activo y el pasivo
(porcentaje)

Activo

1999 2007 2012
Alemania 10,0 20,5 16,6
Austria 11,5 24,8 18,3
Bélgica 34,1 52,3 32,7
Espafia 8,5 10,9 9,7
Finlandia 16,3 22,2 21,7
Francia 13,5 18,8 13,9
Grecia 8,4 18,2 28,7
Irlanda 39,5 39,1 424
ltalia 9,6 10,1 7,6
Luxemburgo 66,3 55,1 54,5
Paises Bajos 20,7 31,2 20,1
Portugal 11,6 16,6 13,3
Eurozona-12 15,5 22,4 17,1

Fuente: BCE y elaboracion propia.

Pasivo

2013 1999 2007 2012 2013
19,6 12,1 13,7 12,1 10,2
22,8 14,5 16,8 13,7 13,4
31,6 30,1 42,0 25,7 25,1

8,9 11,7 16,2 11,2 11,5
273 11,4 14,2 30,9 354
17,1 12,8 20,1 15,5 15,4
26,9 73 277 18,9 20,5
435 42,3 47,0 34,1 36,7

74 16,8 20,7 12,1 11,2
579 45,4 375 47,0 43,7
21,4 20,3 31,8 25,7 24,4
11,9 16,7 25,5 14,6 11,1
19,1 16,4 22,1 16,6 15,8
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res, el impacto de la crisis ha sido mucho mayor
en la banca espafiola, con una caida del peso rela-
tivo del negocio con la UE de 5,4 pp. En 2013,
el valor del indicador de integracién financiera es
del 11,5% (frente al 15,8% del promedio de la
eurozona), siendo mayor al de Alemania, ltalia y
Portugal.

La evolucion del negocio de la banca espariola
con otros paises de la UE estuvo aumentando
hasta 2007, a pesar de lo cual se amplid la bre-
cha con respecto a la creciente integracion de
la banca europea. Tras la crisis financiera, la
integracion de la banca espariola con sus socios
europeos se redujo hasta situarse cerca de los

valores existentes en 1999.
|

La informacion que contiene el cuadro 4 para
los depositos, muestra el muy distinto nivel de

integracion en los depdsitos interbancarios vs. no
interbancarios. En el primer caso, el cardcter mayo-
rista del mercado muestra un peso de la actividad
transfronteriza superior y creciente hasta 2007.
En concreto, en el periodo de expansion, el peso
del negocio con otros paises de la UE aumento
10 pp. para la media de la banca de la eurozona,
hasta alcanzar el 37,6% en 2007. Sin embargo, en
los depdsitos no interbancarios, aunque también
avanzo algo la integracion, en 2007 el peso era
de solo el 6,9%. En este contexto, la importancia de
la financiacién interbancaria de los bancos espa-
fioles captada de otros paises de la UE crecio en
mayor medida, ya que llegd a aportar el 50% de la
financiacion en 2007. En cambio, en los afos pos-
teriores, el retroceso en la integracion fue mucho
mayor, con una caida de 16 pp en el indicador,
casi el doble que la media de la eurozona. En el
caso de los depdsitos no interbancarios, los capta-
dos por la banca espariola del resto de paises de
la UE apenas ha variado en el periodo analizado

Cuadro 4

Grado de integracion financiera europea en el pasivo bancario. Peso del negocio de los bancos de la eurozona

con otros paises de la UE en el activo total
(porcentaje)

Depdsitos interbancarios’

1999 2007 2012
Alemania 19,6 24,5 27,0
Austria 25,0 26,3 18,9
Bélgica 43,9 572 41,8
Espafia 28,2 49,9 279
Finlandia 492 33,6 447
Francia 19,8 28,1 20,5
Grecia 32,2 66,6 18,5
Irlanda 59,5 58,6 429
ltalia 40,5 43,0 29,3
Luxemburgo 46,5 427 61,2
Paises Bajos 35,8 63,4 66,1
Portugal 35,2 46,5 33,8
Eurozona-12 275 376 29,7

Depdsitos no interbancarios?

2013 1999 2007 2012 2013
21,6 6,5 53 4,1 47
18,8 5,6 9,1 10,1 10,2
473 17,3 26,6 18,9 17,8
33,9 2,6 29 2,7 29
53,9 0,5 2,4 15,8 20,2
20,8 3,0 7,1 9,5 9,3
30,2 1,1 15,5 19,1 15,5
54,2 18,2 25,9 22,3 20,6
28,2 2,0 2,1 2,1 2,3
60,5 43,6 29,2 29,8 26,0
68,1 8,0 10,2 10,7 11,7
278 3,7 8,0 2,3 2,5
29,3 6,9 8,1 75 7,6

Notas. 'Depositos interbancarios captados de otros paises de la UE sobre el total de depdsitos interbancarios.
Depdsitos no interbancarios captados de otros paises de la UE sobre el total de depdsitos no interbancarios.

Fuente: BCE y elaboracion propia.
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y se sitia en 2013 muy por debajo de la media
europea (2,9% vs. 7,6%), siendo uno de los pai-
ses donde la UE aporta menos financiacién en
forma de depdsitos no interbancarios. Es de des-
tacar las importantes diferencias que existen entre
paises, con un rango de variacién en 2013 que
va de un valor minimo del 2,3% (ltalia) al 26%
(Luxemburgo) en los depdsitos no interbancarios,
y del 18,8% (Austria) al 68,1% (Paises Bajos) en
los depositos interbancarios.

En la vertiente del activo, se repite el mismo
patron de comportamiento temporal: un aumento
del peso de la inversion en paises de la UE de
1999 a 2007, y una disminucién en los afios
posteriores. En los préstamos no interbancarios,
el grado de integracion es mucho més reducido,
como demuestra que en 2013 solo el 75% de la
exposicion sea con otros paises de la UE, frente

a un porcentaje del 30,7% en los préstamos a
las IFM europeas. En la inversion en renta fija, la
importancia relativa actual de la inversién exterior
en la UE (29,4%) es muy similar a los préstamos
interbancarios, mientras que en la inversion en
renta variable es algo més reducida (23,5%).

En el caso de la banca espafiola, el grado de
integracion con la UE es muy similar a la media
de la banca de la eurozona en el mercado de los
préstamos interbancarios (28,2% vs 30,7% en
2013). En cambio, en los préstamos no interban-
cario, la importancia de la exposiciéon con otros
paises de la UE es mucho maés reducida (2,4% vs
7,5% en 2013), situdndose Espafia en posiciones
retrasadas en el ranking de integracién. En la expo-
sicién a la deuda, el peso relativo de la invertida
en otros paises de la UE por la banca espafiola se
sitta en la actualidad (11% vs 12%) incluso por

Cuadro 5

Grado de integracion financiera europea en el activo bancario. Peso del negocio de los bancos de la eurozona

con otros paises de la UE en el activo total
(porcentaje)

Préstamos
interbancarios’

Préstamos
no interbancarios’

1999 2007 2012 2013 1999 2007 2012
Alemania 18,5 359 273 28,1 33 60 6,1
Austria 19,1 38,4 24,1 26,5 4,3 10,8 12,1
Bélgica 62,3 79,3 594 550 8,7 193 12,22
Espafia 22,3 399 32,7 282 10 20 23
Finlandia 53,1 54,8 21,3 26,7 17 2,1 94
Francia 19,0 28,7 21,2 205 22 34 47
Grecia 244 638 854 759 04 09 12
Irlanda 50,8 559 62,1 603 242 11,3 144
ltalia 342 269 280 238 27 1,7 18
Luxemburgo 62,2 582 572 61,5 566 31,7 369
Paises Bajos 44,2 792 41,4 479 35 77 106
Portugal 278 54,8 482 393 24 25 1.8
Eurozona-12 275 42,0 31,2 30,7 44 55 6,0

Renta Fija’® Renta Variable*

2013 1999 2007 2012 2013 1999 2007 2012 2013

81 162
174 252
12,8 32,6
2,4 12,0
152 16,8
6,9 24,1
12 07
169 594
17 63
459 79,0
112 486
16 12,7
75 255

40,8
54,7
63,8
20,3
50,0
435
27.1
55,6
15,0
68,5
35,8
345
433

34,2
38,0
33,0
12,1
76,8
32,5
79,0
52,2
53

64,9
26,3
12,2
29,8

34,5
373
33,6
11,0
74,1 48
342 112
835 1.9
50,7 224
52 144
61,0 542
255 199
12,8 124
29,4 13,9

12,4
4,6
56,0
10,7

18,2
20,1
55,1
26,2
6,3
20,5
16,2
252
32,5
442
11,1
18,2
23,4

22,1
12,1
48,8
16,8
10,8
18,0
25,9
419
31,3
277
31,5
31,8
22,1

22,1
16,6
50,5
16,9
8,4
20,3
273
370
31,8
30,6
42,6
35,5
235

Notas: 'Préstamos interbancarios a otros paises de la UE sobre el total de préstamos interbancarios.
> Préstamos no interbancarios a otros paises de la UE sobre el total de préstamos no interbancarios.
* Inversion en renta fija en paises de la UE sobre el total de inversion en renta fija.

Inversion en renta variable en paises de la UE sobre el total de inversién en renta fija.

Fuente: BCE y elaboracion propia.
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debajo del nivel inicial en 1999, en un valor que
es la tercera parte de la media de la banca de la
eurozona (29,4%). Finalmente, en la inversion en
renta variable, la evolucién del peso de la exposi-
cion a la UE en el total ha sido mds inestable en
Espafa, con un mayor aumento en la etapa de
expansion y una mayor caida en los afios de crisis.

Conclusiones

La desaparicién del riesgo de tipo de cambio
con el nacimiento del euro y las multiples medi-
das aprobadas para conseguir un mercado Unico
financiero en Europa, dieron su fruto en términos
de aumento de la actividad transfronteriza de la
banca europea aumentando su exposicion a otros
paises de la UE. El negocio doméstico perdié peso
en favor de la actividad cross-border. Asi, como
resume el cuadro 6, las inversiones en otros pai-
ses de la UE aumentaron su importancia en el
balance de los bancos, cayendo en 7,4 pp el peso
del negocio doméstico entre 1999 y 2007. Algo
similar ocurrié en el pasivo, aunque el peso relativo
del negocio doméstico cayd en menor medida.

La banca espariola también se vio beneficiada
del proceso de integracion, aumentando la impor-
tancia de la actividad con el resto de paises de la
UE. No obstante, el mayor peso relativo de esa
actividad no se debié a la pérdida del negocio
doméstico (que crecid a un ritmo elevado como
consecuencia del intenso crecimiento del cré-
dito), sino a la pérdida de la actividad fuera de la
UE. Lo mismo ocurrié en el pasivo, cuyo negocio
doméstico no disminuyd, sino todo lo contrario,
de 1999 a 2007, por lo que el aumento del peso de
la actividad con la UE se debe a la pérdida de impor-
tancia de la financiacion captada en el resto del
mundo.

La crisis financiera de mediados de 2007 dio
pasd a un NUevo escenario que supuso un punto
de ruptura en el proceso de internacionaliza-
cion, apertura externa e integracién del mercado
bancario europeo. De 2007 a 2013, aumentd la
importancia del negocio doméstico, lo que supuso

un retroceso en la integracion con la UE y una
disminucion en la internacionalizaciéon y apertura
externa. En Espafia, el comportamiento fue similar,
con un peso del negocio con la UE en 2013 por
debajo del alcanzado en 2007.

El andlisis por productos bancarios (cuadro 7)
también muestra claramente el impacto de la cri-
sis en la actividad transfronteriza de la banca con
otros paises de la UE. Para la banca de la euro-
zona, el mercado de los préstamos interbancarios
y el de la renta fija son los que han sufrido con
mayor intensidad el impacto de la crisis, con cai-
das de 11,3 y 13,9 pp. del peso del negocio con
paises de la UE en el total. También el mercado de
los depdsitos interbancarios ha sufrido los efectos
de la falta de confianza que se extendié en los
mercados con la crisis, con una caida de 8,3 pp.
el peso del negocio con otros bancos de la UE. En
cambio, los préstamos y depdsitos no interban-
carios apenas han retrocedido su grado de inte-
gracién, si bien hay que tener en cuenta que la
importancia de la actividad cross-border en otros
paises de la UE es muy reducida.

En este contexto, la banca espariola también
ha experimentado una caida del peso del negocio
con otros paises de la UE, siendo ese peso menor
que la media de la banca de la eurozona a excep-
cién de los depdsitos interbancarios. La diferen-
cia més notable con la banca europea, en lo que
a la actividad cross-border con la UE se refiere,
reside en la inversién en renta fija, donde la UE
solo representa el 119% del total, frente al 29,4%
de la media europea.

En este contexto, se entiende la prioridad del
proyecto de unién bancaria cuyo objetivo funda-
mental es recuperar el terreno perdido en mate-
ria de integracién financiera. Conforme se avance
hacia el mercado Unico bancario, se iran redu-
ciendo las diferencias actualmente existentes en
el coste del acceso a la financiacion, y disminuira el
sesgo doméstico en la composicién de la inver-
sion y en el origen de la financiacion bancaria que
tanto ha aumentado en el periodo de crisis.
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Cuadro 7

Peso de la actividad transfronteriza de la banca espafiola y de la eurozona con otros paises de la UE

(porcentaje del activo)

Activo

Préstamos Interbancarios
Préstamos no Interbancarios
Renta fija

Renta variable

Pasivo

Depositos interbancarios
Depositos no interbancarios

Fuente: BCE y elaboracion propia.

1999

Eurozona

275

4,4
25,5
13,9

275
6,9

Esparia

22,3

1,0
12,0
10,7

28,2
2,6

2007

Eurozona

42,0

55
43,3
23,4

37,6
8,1

Espafia

399

2,0
20,3
26,2

49,9
2,9

2012

Eurozona

31,2

6,0
29,8
22,1

29,7
75

Espafia

327

2,3
12,1
16,8

279
2,7

2013

Eurozona

30,7

75
29,4
23,5

29,3
76

Esparia

28,2

2,4
11,0
16,9

339
2,9
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