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USA: EL INTERVENCIONISMO ESTATAL PUEDE AUMENTAR DE NUEVO

E1 articulo que sigue, de Henry F. Myers, fué publicado
en “The Wall Street Journal" el dia 12 de Diciembre.

¢(Pueden las ideas econdémicas de Michael Dukakis ser la
guia conductora de los prdximos cuatro afos?. En otras palabras,

ipodria aumentar de nuevo el papel del Estado en la economia?.

Mucha gente contestaria probablemente que no. Creen que
los ataques incansables del presidente Ronala Reagan contra el
gasto presupuestario han cambiado los términos del debate politi-
co. E1 calificativo "liberal" se ha convertido en una especie de
insulto, como el derrotado Dukakis puede atestiguar, y, por otra
parte, la enorme deuda piblica y los persistentes déficit fisca-
les deberian garantizar que no se repetirdn los grandes programas
de gastos.

Esto no significa, con todo, que no vayan a proponerse
programas nuevos. Estos parecen estar asegurados a la vista de
los denigrantes problemas sociales todavia sin solucién -la dro-
ga, los costes crecientes de las atenciones médicas, las dificul-
tades de los viejos y de los que carecen de vivienda- asi como
por las inclinaciones izquierdistas de un Congreso demdcrata po-
deroso. Pero incluso el gobierno puede, qué duda cabe, expander
su papel en direcciones que no tienen por qué suponer una explo-

sion del gasto.

Esto es probable que ocurra en parte porque el presiden-
te-electo George Bush muestra pocos indicios del fervor anti-Es-
tado de Ronald Reagan, y porque la administracidn Bush incorpora-
rd pocos representantes de la corriente ideoldgica conservadora
que ha dominado la escena politica en los Gltimos afios. Algunos

de los nombramientos de Bush, en efecto, sefialan una tendencia

que se aparta claramente del conservadurismo radical. Lo mas
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significativo en esta linea es la continuidad de Nicholas Brady
en el Tesoro. No se olvide que Brady, en su informe sobre 1los
mercados de valores, abogd en favor de una mayor intervencidn pi-
plica en dichos mercados.

El desastre, de un importe de miles de millones de dola-
res, de las entidades de ahorro y préstamo, conducirid con toda
probabilidad a una mayor reglamentacién del sector, de la que po-
drian verse afectados los mismos bancos. "Todo parece indicar que
Norteamérica se dirige hacia una intervencidn de los mercados fi-
nancieros superior a 1o que se ha visto en los altimos 10 afos, y
esto a pesar de la pésima experiencia de los tiempos en que se
ejercid un control directo del crédito. A este propdsito se citan
los controles de 1980 y las entidades de ahorro y préstamo, un
dia subsidiadas Yy hoy en bancarrota. Los problemas suscitados
por el servicio aéreo y el revuelo que se observa en cuanto a la
competencia en 1los transportes por carretera estan produciendo
asimismo un clamor que ha de traducirse también en una mayor re-

glamentacidon de estos sectores.

Otro escenario es el de los "buyouts" Y absorciones de em-
presas, que estan encontrando una fuerte oposicidon que mas pronto
0 mas tarde dard lugar a una intervencién del Congreso. La legis-
lacion anti-monopolios, en especial, puede muy bien resucitar en

breve, después de unos afios de "laissez-faire" reaganiano.

Por otra parte, acontecimientos en buena medida fuera del
control del mismo Bush pueden incrementar el papel del Estado,
incluso en el terreno fiscal. Muchos economistas prevén una posi-
ble recesidén para el afio préximo, y la mayoria de ellos estdn se-
guros que no puede dejar de producirse una crisis dentro de los
proximos cuatro afos. Ahora Dien, pocos acontecimientos, fuera de
una guerra, tienden a concentrar el poder en Washington tanto co-
mo las recesiones. Ademds, la préxima recesidgn puede muy bien ser
la mas seria de todo el periodo post-pbélico. Muchos bancos y ca-
jJas estan tocados. Los inversores extranjeros podrian causar
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un gran daio si, asustados, retiraran sus fondos. No pocas socie-
dades se hallan sobrecargadas de deuda como resultado de “bu-
youts" y de fusiones. Cualquier descenso de los peneficios podria
hundirles.

La excepcional vulnerabilidad de la economia se ve refle-
Jada en el creciente aumento de 10Ss pagos por intereses de las
sociedades no-financieras. J.E. Silvia, economista de Kemper Fi-
nancial Services, ha hecho observar que dichos pagos alcanzaron
el 24,2% del "cash flow" (renta neta mas depreciacion) y el 38%
de los beneficios econdmicos al final de la década de los 70. En
1959 hapian sido el 8,6% y el 8,3%, respecticamente. Pues bien,
en el primer trimestre de 1988, los 112,5 m.m. de pagos supusie-
ron el 31,5% del "cash flow" y el 44,9% de los beneficios.

Por 1o demas, los instrumentos de que dispone normalmente
el gobierno para sacar a la economia de una situacidon delicada
-las politicas fiscal y monetaria- han perdido una buena parte de
su posiple efectividad. La politica fiscal seria poco dtil porque
los enormes déficit presupuestarios excluirian la posibilidad de
cualquier programa de nuevos gastos o de recortes impositivos. La
politica monetaria, por otra parte, se ve debilitada por los te-
mores de inflacion y por el riesgo de una caida del ddlar como
consecuencia de una reduccidon de los tipos de interés.

Pero incluso sin una recesidon, el estancamiento de 1las
rentas reales de muchos norteamericanos de clase media puede sSoO-
cavar su paciencia y encaminarlos hacia Washington en busca de
ayuda. Todo ello podria suponer un resurgir de las ideas sobre
redistribucidn de renta sobre proteccionismo. Estas Gltimas, por
lo demas, encontrarian oidos mas receptivos en Bush de 1o que fué

el caso con Reagan.

“La politica norteamericana, al igual que la economia de
este pais, proceden por ciclos. El ciclo Reagan actual serd pro-
bablemente sustituido por otro de mayor activismo gubernamental

durante 1los afhos 90. En dltimo término, 1la politica de 1a
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administracion en l1os mercados financieros, en los afios inmeaija-
tos, podria muy bien ser una mezcla de intervencionismo orienta-
tivo de tipo japonés, por un lado, y de semi-oculta subsidiacidn

a la italiana, por otro".





