Indicadores financieros

Direccidn de Estudios Financieros de FUNCAS

SELECCION DE INDICADORES DEL SISTEMA FINANCIERO*:
“TIPOS DE INTERES, MERCADOS Y NEGOCIO BANCARIO”

Fecha de actualizacion: 30 de noviembre de 2011

A. Dinero y tipos de interés

de empresa

. A partir de Media 2011 2011 P
Indicador datos de: 1995-2008 2009 2010 Octubre Noviembre Definicicn y cdiculo
) Variacion del do M
1. Oferta monetaria (%var.) BCE 7.4 -0,2 1,7 2,6 2.9 aniacion e' agrgga o M3
(desestacionalizado)
2. Ti i 2 . L
'1po de mtgres BE 43 1,2 0,9 1,7 1,7 Medias de datos diarios
interbancario a 3 meses
3. Tipo de interés Euribor a 1 )
afio (desde 1994) BE 3,6 1,6 1,4 2,1 2,1 Datos a fin de mes
) . Ti interés del
4. Tipo de interés de los |pcc()>anuerrltgtzreelsn‘?:rca do
bonos del Estado a 10 BE 5,4 40 43 56 64 junto ¢
afios (desde 1998) (no exclusivamente entre
titulares de cuenta)
Tipo de interés medio en
5. Tipo de interés medio de obligaciones y bonos
las obligaciones y bonos BE 5,5 3,5 3,7 4.4 - simples (a mas de 2

afios) a fin de mes en el
mercado AIAF

Comentario “Dinero y tipos de interés”: Durante el Ultimo mes el Euribor a tres y doce meses se mantienen en el 1,7% y el 2,1%, respectivamente. La incertidumbre en
torno a la resolucién del problema de la deuda soberana ha elevado el tipo de interés del bono espafiol a diez afios hasta el 6,4% y la prima de riesgo se mantiene en torno a
los 400 puntos basicos. En este clima de incertidumbre las principales expectativas se centran en las reuniones de la Union Europea de proximas fechas.

* Ver nota al final de este cuadro.
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(Continuacién)
B. Mercados Financieros
) A partir de Media 2011 2011 o
Indicador datos de: 1995-2008 2009 2010 Septiembre Octubre Definicion y cdlculo
6. Ratio de contratacion en (lmpor'te negguado/ saldo
operaciones simples al en circulacion) x100 para
BE 17,8 22,6 40,5 95,6 85,0 el conjunto del mercado
contado con letras del )
(no exclusivamente entre
Tesoro .
titulares de cuenta)
7. Ratio de contratacion (Impoﬁe neggcnado/ saldo
en operaciones simples en circulacién) x100 para
BE 59,4 57,8 88,9 116,2 109,2 el conjunto del mercado
al contado con bonos y .
o (no exclusivamente entre
obligaciones del Estado :
titulares de cuenta)
) ) | i |
8. Ratio de contratacion (mporf[e negqoado/ saldo
en operaciones simples en circulacién) x100 para
BE 0,3 0,9 1,7 0,3 2,9 el conjunto del mercado
a plazo con letras del .
(no exclusivamente entre
Tesoro .
titulares de cuenta)
: ) | i |
9. Ratio de contratacion (mporf[e negolc1ado/sa do
en operaciones simples en circulacién) x100 para
BE 47 3,6 2,9 3,7 1,8 el conjunto del mercado
a plazo con bonos y .
. (no exclusivamente entre
obligaciones del Estado :
titulares de cuenta)
En operaciones simples

10. Tipo de interés letras del y para el conjunto
tesoro con vencimiento BE 4.0 0,7 0,7 1,4 1,6 del mercado (no
hasta 3 meses exclusivamente entre

titulares de cuenta)
En operaciones simples

11. Indice de rendimiento de y para el conjunto
bonos y obligaciones del BE 4463 6743 6478 6795 6726 del mercado (no
Estado (dic1987=100) exclusivamente entre

titulares de cuenta)

12. Capitalizacién Bolsa de BEy Tasa de variacion para
Madrid (% var. mensual  Bolsa de 1,1 -12,9 12,1 2,1 4.4 el total de sociedades
medio) Madrid residentes

Tasa de variacion en la

13. Volumen de contrataciéon ~ BEy contratacion total de la
bursatil (% var. mensual  Bolsa de 33,1 15,6 7.8 -17,0 33,2 Sociedad de Bolsas y
medio) Madrid Sociedades Rectoras de

las Bolsas de Valores

14. indice general de BEy
la Bolsa de Madrid Bolsade 884,55 1.241,7 1.0037 8629 901,2 Con base 1985=100
(dic1985=100) Madrid

BEy
15. Ibex-35 (dic1989=3000) Bolsade 8.831,2 10.092,7 10.200,7 8.546,6 8.954,9 Con base dic1989=3000
Madrid

* Ver nota al final de este cuadro.
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(Continuacién)
B. Mercados Financieros (continuacion)
) A partir de Media 2011 2011 o ,
Indicador datos de: 1995-2008 2009 2010 Septiembre Octubre Definicioén y cdlculo
16. Ratio PER (Cotizacion/ BEy Ratio “cotizacion/
rentabilidad del capital)  Bolsade 18,1 14,4 9,8 8,6 8,9 rentabilidad del capital”
Bolsa de Madrid Madrid en la Bolsa de Madrid
17. Obligaciones. Volumen BEy Variacién para todas las
de contratacion bursatii  Bolsade 3,2 -10,2 -29,2 -19,5 -23,6 bolsas P
(% var.) Madrid
18. Pagarés de empresa. ..
Saldo admitido a BEY 55 424 39 132 a0 [0 Mmercadode renta fija
- AIAF AIAF
cotizacion (% var.)
19. Pagarés de empresa. ..
) . i BEy En mercado de renta fija
Tipos de interés a 3 AAE 4.2 1,0 0,8 2.2 2,2 AAF
meses
20. Operaciones realizadas
con futuros financieros Operaciones realizadas
. BE 1. -24 15,42 -2 -1 .
sobre acciones IBEX-35 5 36 > 6.7 93 sobre acciones IBEX-35
(% var.)
21. Operaciones realizadas
con opciones financieras BE 72 4741 3188 223 40,9 Operaciones realizadas

sobre acciones IBEX-35 sobre acciones IBEX-35

(% var.)

Comentario “Mercados financieros”: Durante el tltimo mes se reduce la contratacion en operaciones simples al contado con letras del Tesoro y con bonos y obligaciones
del Estado. Del mismo modo, se aprecia un cierto incremento en la volatilidad bursatil ligada a las turbulencias relativas al riesgo soberano en Europa. Asimismo, se observa una
notable reduccién en las operaciones realizadas con futuros financieros y en opciones financieras sobre acciones IBEX-35.

C. Entidades de depdsito. Evolucion del negocio

A partir de Media 2009 2010 2011 2011

Indicador datos de:  1995-2008 Marzo Abril

Definicioén y cdlculo

Porcentaje de variacion del
crédito al sector privado de
la suma de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.

22. Crédito bancario a otros
sectores residentes BE 1,2 -0,2 0,1 0,4 -0,6
(% var. mensual medio)

Porcentaje de variacion
de los depositos del
BE 0,9 0,3 0,2 0,5 -0,9 sector privado de la
suma de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.

23. Depdsitos de otros
sectores residentes en
entidades de depdsito
(% var. Mensual medio)

Porcentaje de variacion de
24. Valores distintos los valores distintos de
de acciones y acciones y participaciones
participaciones en el activo de la suma
(% var. mensual medio) de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.

BE 0,7 2,1 0,7 1,4 -1,8

* Ver nota al final de este cuadro.
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(Continuacién)
C. Entidades de depsito. Evolucion del negocio (continuacion)
) A partir de Media 2011 2011 o
Indicador datos de: 1995-2008 2009 2010 Marzo Abril Definicion y cdlculo
Porcentaje de variacion
de las acciones y
25 Acd L cibaciones en
5. Acciones y partlapacpnes BE 13 0,6 0,1 3,1 5,9 pamqpaao es e
(% var. mensual medio) el activo de la suma
de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.
Diferencia entre la partida
26. Entidades de crédito. “Sistema Crediticio” en
Posicién neta (diferencia el activo y en el pasivo
activos y pasivos de las BE 4,7 1,5 -0,5 -0,6 -1,0 como aproximacion de
entidades de deposito) la posicion neta a fin
(% de activos totales) de mes en el mercado
interbancario.
Porcentaje de variaciéon de
la partida de dudosos
27. Dudosos (% var. .
(% . BE 0,8 3,4 1,2 -0,9 3,4 en el activo de la suma
mensual medio) .
de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.
Porcentaje de variacion de
28. Cesiones temporales de las cesiones temporales
activos (% var. mensual BE 0,3 -1,2 1,4 21,0 -15,9 de activos en el pasivo de
medio) la suma de bancos, cajas
y cooperativas de crédito.
Porcentaje de variacion del
29. Patri i imonio n |
9. Patrimonio neto BE 0,9 0,5 06 08 0,4 patrimonio neto de la

(% var. mensual medio)

suma de bancos, cajas y
cooperativas de crédito.

Comentario “Entidades de depdsito”. Evolucion del negocio. El (iltimo dato disponible, a abril de 2011, muestra un decremento de la actividad de intermediacion
bancaria registrando un decremento del crédito bancario y de la captacion de depdsitos del 0,6% y del 0,9%. Por otro lado, se registra un incremento de la morosidad del 3,4%,
tras el retroceso del mes precedente. La presentacion de estos resultados hace prever que la tasa de morosidad siga en aumento durante los proximos meses a la espera de
que el mercado de trabajo muestre los primeros signos de recuperacion. Aunque el desempleo parece haber alcanzado su méximo en el primer trimestre de 2011, no espera

registrarse una significativa mejoria a medio plazo.

D. Entidades de deposito. Estructura de mercado*

Indicador A dg gg@g? Ig/g_:ggo 8 2009 2010 /152;2]0 fl(l))i/]/ Definicion y cdlculo
Variaciéon en el nimero
. total de bancos, cajas y
30. Numero de entidades de i e
. BE -0,69 -2,10 -1,43 04 - cooperativas de crédito
deposito (% var. anual) o
operando en el territorio
espafiol.
&di | lab
31. Cuota de mercado en Cre?il\t/;)(sj;oetz ?(Selggéi aTnca
créditos al sector privado. BE 50,60 4494 4697 47,61 4748 P

Bancos

total de créditos de las
entidades de deposito.

* Ver nota al final de este cuadro.
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SELECCION DE INDICADORES DEL SISTEMA FINANCIERO*:
“TIPOS DE INTERES, MERCADOS Y NEGOCIO BANCARIO”

(Continuacién)
D. Entidades de deposito. Estructura de mercado* (continuacion)
) A partir de Media 2011 2011 L
Indicador datos de- 1995-2008 2009 2010 Marzo Abril Definicion y cdlculo

Créditos totales de las cajas
de ahorros en relacion al
total de créditos de las
entidades de deposito.

32. Cuota de mercado en
créditos al sector privado. BE 4439 4964 4760 4694 47,03
Cajas de ahorros

Créditos totales de las

33. Cuota de mercado en cooperativas de crédito
créditos al sector privado. BE 5,01 5,44 5,43 5,45 5,49 en relacion al total de
Cooperativas de crédito. créditos de las entidades

de depdsito.

Depositos totales de la

34, Cuota de mercado en banca privada en relacion
depositos del sector BE 38,67 36,78 4094 42,33 41,96 al total de depdsitos
privado. Bancos de las entidades de

depdsito.

Depositos totales de

SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

35. Cuota de mercado en las cajas de ahorros
depositos del sector BE 5409 56,26 52,20 50,79 51,09 en relacion al total
privado. Cajas de ahorros de depdsitos de las
entidades de depésito. 145
Depositos totales de las
36. Cuota de mercado en P . . o
dendsitos del sector cooperativas de crédito =
P ) BE 7,24 6,96 6,86 6,88 6,95 en relacion al total =
privado. Cooperativas de L o
L de depdsitos de las ]
crédito. . . a
entidades de deposito. =
[=4
o
Comentario “Entidades de depdsito”. Estructura de mercado. En el mes de abril, tanto las cajas de ahorros como los bancos mantienen una cuota de mercado en el =
segmento de crédito al sector privado en torno al 47%. Por el lado del pasivo, las cajas de ahorros presentan una cuota superior a la mitad del mercado en depésitos del sector =
privado. =
(*) NOTA: Los indicadores de cuota de mercado han de elaborarse a partir de los datos del Banco de Espafia (empleando las partidas 4.12, 4.55, 4.65 y 4.75 del Boletin -
Econdmico) que -debido a los cambios en la normativa contable sefialados en la nota metodologica que abre estos indicadores- llevan un cierto retraso. Es conveniente N

sefialar que cualquier comparacion entre estos datos y los ofrecidos por las entidades de depdsito siguiendo la normativa actual de contabilidad pueden conducir a errores de
interpretacion en la medida en que todas las series histdricas no hayan sido actualizadas.

* El lector podra encontrar en la pagina web de FUNCAS (http://wwwi.funcas.es) otros indicadores financieros.
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