
Á N G E L  L A B O R D A  y  M A R Í A  J E S ú S  F E R N Á N D E z
E

C
O

N
O

M
ÍA

 E
S

P
A

Ñ
O

LA
C

U
A

D
ER

N
O

S 
D

E 
IN

FO
R

M
A

C
IÓ

N
 E

C
O

N
Ó

M
IC

A
 

| 
2

2
4

 
| 

SE
PT

IE
M

B
R

E/
O

C
TU

B
R

E

6

RECUADRO GRÁFICO

Tasas de ahorro y endeudamiento familiar 2000-2010 
(España, Eurozona, EEUU y Japón)

Se presenta aquí la comparación entre las tasas de ahorro y de endeudamiento de los hogares de España y de la 
Eurozona, Estados Unidos y Japón a lo largo de la década pasada. Como se puede observar en el gráfico 1, hasta el 
comienzo de la crisis la tasa de ahorro de los hogares españoles fue inferior a la media de la zona euro en unos tres 
puntos porcentuales. Ambas se mantuvieron bastante estables, en torno al 11% de la RDB en el caso de España y al 
14% en el de la eurozona. La tasa de ahorro de los hogares japoneses, que presentó una tendencia descendente a lo 
largo del periodo, se situó durante buena parte del mismo en unos niveles semejantes a los españoles (el ahorro de 
los hogares en este país no ha sido elevado en comparación con Europa y con otros países desarrollados, en contraste 
con el ahorro empresarial, muy superior en Japón a la media europea, y el mayor de todos los países desarrollados). Los 
hogares de Estados Unidos son los que han presentado la tasa de ahorro más reducida durante la década pasada.

En todas las áreas consideradas se observa un repunte de la tasa de ahorro en 2008 y 2009, coincidiendo con el 
estallido de la crisis económica y financiera internacional. Es en España donde dicho repunte fue más intenso con gran 
diferencia sobre el resto (8,1 puntos porcentuales), hasta el punto de que la tasa alcanzada en 2009 fue una de las 
mayores de los países desarrollados.

En cuanto al endeudamiento de los hogares (gráfico 2), al inicio de la década, España era el país con la menor 
tasa de todas las áreas consideradas, pero su ascenso fue tan acusado que, a partir de 2007, se situó a la cabeza de 
éstas (si bien ha habido países con una tasa de endeudamiento de los hogares superior a la española, como Reino 
Unido, Holanda o Irlanda). La tendencia alcista general se detiene con la crisis económica, y a partir de ese momento 
el endeudamiento se estabiliza o reduce. En el caso de España, la reducción ha sido casi inapreciable. Japón ha sido el 
único país cuya tasa se ha movido a la baja durante todo el periodo considerado. 
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AHORRO BRUTO DE LOS HOGARES EN % DE LA RDB ENDEUDAMIENTO DE LOS HOGARES EN % DE LA RDB
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Fuentes: Eurostat, AMECO e INE.
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