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a sociedad espafiola vive una etapa de transicién que
afecta a los diferentes aspectos de la convivencia politica y
social. También a la dimensién econdmica. El resultado de
las elecciones autondmicas y municipales del pasado 22 de
mayo, la designacion de un nuevo candidato del PSOE para
las proximas elecciones generales y los recientes cambios de
gobierno introducen en el ambiente una sensacion de provisio-
nalidad que la proclama oficial de que se seguirdn abordando
las necesarias reformas estructurales no consigue disipar.

Un marco politico lleno de interrogantes que acentua la
incertidumbre econdmica en un momento en que la dificil si-
tuacion de Grecia y Portugal proyectan sombras y condiciones
poco halaglienas sobre paises como ltalia y Espafia, donde el
general reconocimiento de que la situacion es diferente, no
permite sortear todas las dudas.

{Hasta cudndo durard esa incertidumbre? (Cuéndo se
convocaran elecciones generales en Espafia? Tal vez esto no
arregle los problemas reales pero, sea cual sea el resultado,
permitird al nuevo gobierno abordar con decisién la politica
econdmica necesaria. {Se agotaré la legislatura, como reitera-
damente afirma el Presidente del Gobierno? (Se adelantaran
las elecciones a otofo? Parece que habrd que seguir espe-
rando, al menos, hasta que llegue ... noviembre.

Ese es el marco de referencia en el que se inscribe el
contenido de este nuevo niimero de Cuadernos de Informa-
cién Econdémica.

La ralentizacion econdmica como
horizonte

La muy lenta correccion de los desequilibrios sigue pe-
sando sobre el débil crecimiento econémico espafiol. El im-

pulso de las exportaciones en el primer trimestre de este afio
y el del turismo, en el segundo, no parecen suficientes para
impulsar mas decididamente la actividad.

En su trabajo, Angel Laborda y Maria Jests Fernandez
comentan la ralentizacién de la economia mundial en el se-
gundo trimestre de 2011 y luego analizan detenidamente la
evolucion reciente de la economia espafiola, concluyendo
que el deterioro de la balanza comercial, consecuencia del
aumento del precio de las materias primas, ha frenado el
ajuste patrimonial de los hogares e interrumpido la correccion
de los desequilibrios.

Con relacion a las previsiones para este y el proximo afio,
los autores destacan que el crecimiento serd muy modesto.

No es sorprendente por tanto que a nivel socioldgico, la
valoracion negativa sea la tonica general. Para la mayoria de
los espafioles, el paro se mantiene en el primer puesto de
los problemas econémicos y aporta un elevado pesimismo, y
ello a pesar de la ligera mejoria del indice de Sentimiento del
Consumidor, que la opinion publica observa especialmente
en la economia nacional, frente a la més negativa experiencia
de la economia familiar

Con relacion a otros problemas econdmicos, los espafio-
les creen, de forma mayoritaria, que el paro aumentard en los
proximos doce meses y que la inflaciéon ha crecido bastante
en el tltimo afo, pero no esperan que se acelere en un fu-
turo proximo. Estos son al menos las principales conclusiones
de los profesores Alvira y Garcia Lopez en su habitual trabajo
trimestral del ISC para FUNCAS.

Sobre esa pesimista situacién general se presentan en
ocasiones hechos concretos que vienen a complicar atin mas
el panorama. La irresponsable atribucion, por parte de las
autoridades de Hamburgo, del brote infeccioso de E.coli al
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pepino procedente de Espafa ha puesto en serio riesgo al
sector comercializador horticola.

Con el fin de realizar una primera cuantificacion de este
hecho y resaltar los aspectos que deben tenerse en cuenta a la
hora de estimar y subsanar los dafios causados, Cuadernos ha
pedido su colaboracion al profesor de la Universidad de Alme-
ria Juan Carlos Pérez Mesa, que lo inicia describiendo la im-
portancia del sector y los principales mercados de exportacion.

El autor destaca que no solo se ha visto afectada la comer-
cializacion del pepino sino, por extension, de otros productos
hortofruticolas, y que las pérdidas dependen de la caida de la
produccion, de los precios y del periodo de tiempo que tarde
en restablecerse el mercado. Por ello, concluye sefialando
que deben tomarse iniciativas para que éste se recupere ra-
pidamente y que las compensaciones se abonen sin tardanza
para no afectar a un sector formado por PYME con escasas
posibilidades financieras.

Finalmente, la Panordmica Empresarial de este niimero,
que elabora el periodista Carlos Humanes, se centra en los
siguientes temas: los intereses privados en el rescate del
euro; la batalla Iberdrola-ACS, tras ganar esta ultima empresa
una enmienda para que se supriman los blindajes en las em-
presas privadas —conocida como enmienda Florentino—; la
presion de la banca europea para que no se deprecie el euro;
la autorizacién al ICO para que financie a los ayuntamientos
el pago a las PYME; el suspenso de Espafia en penetracion,
precios y redes ultraveloces de la comunicacion por fibra
optica; la plataforma que estan experimentando Bankinter
y Telefénica para que los bancos latinoamericanos puedan
ofrecer servicios de banca mévil; y la consolidacion del Mer-
cado Alternativo Bursatil (MAB) espariol.

El corto y el largo plazo: los arboles
y el bosque

La preocupacion que vive la sociedad espafiola, metida
de lleno en la que se ha dado en llamar la gran recesién, se
queda maés bien en la evolucion de la economia a corto y
medio plazo, bastante alejada de recorridos més largos. Esa
vision limitada impide con frecuencia percibir con nitidez los
problemas que condicionan el crecimiento futuro.

Por eso, es siempre interesante trascender de lo cercano
y plantearse problemas relativos a la sostenibilidad, que
tienen un caracter més de largo plazo, tal como en su co-
laboracion hace el profesor Ernest Reig, catedrdtico de la
Universidad de Valencia e investigador del IVIE, que ofrece
una visién del desarrollo sostenible en la economia espariola
planteado en términos de cantidad y calidad del capital y el

empleo, y los aspectos sociales —que el autor centra en las
consecuencias de los cambios en la estructura demogréfica,
la desigualdad en la distribucion de la renta y la persistencia
del riesgo de pobreza—.

Reig aporta, asimismo, un extenso andlisis de los proble-
mas medioambientales relacionados con el crecimiento eco-
némico sostenible, relativos al uso de los recursos naturales,
cambios en la ocupacion del suelo, y el consumo de energia
y las emisiones de gases de efecto invernadero.

Un segundo problema fundamental para la evolucion a
largo plazo de la economia es el relativo a la formacién.

La educacion, aparte del enriquecimiento personal que
aporta al individuo y la sociedad, tiene importantes conno-
taciones de caracter econdmico que, sin embargo, plantean
problemas a la hora de la evaluacion de su rentabilidad.

El trabajo del profesor José Luis Raymond, catedrético de la
Universidad Autdnoma de Barcelona, utilizando la ecuacion de
salarios como formula para realizar esta cuantificacion, muestra
que la rentabilidad de la inversion en educacion es tanto mas
elevada cuanto menor es el stock de capital humano y, en cual-
quier caso, muy superior a la inversion en capital fisico.

Asimismo, la investigacion indica que educarse en Espafia
sigue siendo rentable, a pesar de que ha decrecido algo en el
ultimo decenio con efectos méas destacados en las mujeres,
individuos més educados y algunas regiones espafiolas.

Quede, finalmente, constancia de la gratitud de FUNCAS
al Ministro de Trabajo e Inmigracion, Valeriano Gomez por
conceder a Cuadernos la entrevista que el lector encontrard
en el presente ndmero.

Actualidad internacional

Tres temas de la méaxima actualidad se ofrecen, en el area
internacional, a la consideracion de los lectores: la cuestion
de los precios de los alimentos, la dificil coyuntura de Portugal
y la atin mas compleja y dramética situacion de Grecia.

Después de una larga etapa de estabilidad de los precios
de los alimentos, en 2007 se inicia un proceso de fuerte
ascenso que pone en dificultades a los grupos menos favo-
recidos de los paises mas pobres.

Ferran Casadevall, Economista y Técnico Comercial del
Estado, en su nota, explicita los factores explicativos de este
aumento. El crecimiento de la poblacién y de la renta, una
mayor concentracion urbana y cambios en la dieta alimentaria



en los paises emergentes, como factores de la demanda,
se enfrentan a una desaceleracion de la oferta. El impacto
sobre los precios se ve, ademds, impulsado coyunturalmente
por las malas cosechas y la variabilidad de las exportaciones
de Asia central, y como un componente estructural, por el
aumento del precio del petrdleo, basico para el transporte
y la obtencién de fertilizantes, la demanda de biocombus-
tibles, las politicas comerciales restrictivas y la especulacion
financiera.

Entre las consecuencias, Casadevall destaca el impacto
sobre los paises exportadores e importadores, el incremento
de la inflacién y la importante pérdida de poder adquisitivo de
muchos hogares pobres. Frente a esta realidad, el G20 sélo
ha sido capaz de dar una respuesta muy parcial.

Por lo que a la situacion de los paises se refiere, el primer
punto de atraccion por obvia proximidad, es el caso de Por-
tugal. Tras un periodo largo de incertidumbre, se consumé
el pasado mes de mayo la operacién de rescate de Portugal
por la UE y el FMI, al que Alfonso Carbajo, Economista y
Técnico Comercial del Estado, dedica su colaboracion, que
inicia con un andlisis de la dificil situacion de la economia
lusa, caracterizada por pérdida de competitividad, insostenible
déficit publico, elevado endeudamiento general y multiples
distorsiones que obligan a acometer importantes reformas
estructurales.

En la parte final de su articulo, Carbajo sefiala la im-
presion de que el rescate financiero previsto podria no ser
suficiente, tanto por su cuantfa como por el retraso en su
implementacién, ademds de que las condiciones pueden
ser excesivamente gravosas, por lo que propone llevar a
cabo una reduccion en el coste de los fondos facilitados
por la UE.

El drama griego tiene peculiaridades propias. La crisis de
la deuda soberana griega es un permanente tema de actua-
lidad, tanto porque parece no terminar de resolverse como
por sus periddicos efectos de contagio sobre otros paises.

El articulo del Economista y Técnico Comercial del Estado
Félix Martinez-Burgos, escrito desde la privilegiada atalaya
de su destino como Jefe de la Oficina Econémica de la Em-
bajada de Espafia en Atenas, tras mostrar el proceso histérico
que ha llevado a las finanzas publicas griegas a una situacion
de tan elevado endeudamiento, examina el fracaso del pri-
mer plan de rescate de mayo de 2010 y explica el nuevo
plan de ajuste negociado con las autoridades europeas y el
FMI, y aprobado por el Parlamento griego los Ultimos dias
del pasado mes de junio, que da via libre a un nuevo plan
de rescate, mezcla de solidaridad y confluencia de intereses.

Para Martinez-Burgos, las exigencias a Grecia de conso-
lidacion fiscal y reformas estructurales deberian ir acompa-
fiadas, para tener éxito, de una catarsis de regeneracion de
habitos y actitudes de las clases dirigentes y de la sociedad

griega.

Como de costumbre, la seccion internacional se cierra
con un repaso de los temas de actualidad en la prensa inter-
nacional, que como es habitual firma Ramon Boixareu, y en
esta ocasion se ocupa prioritariamente de la dificil salida de
la crisis griega, sin olvidar otros temas tales como la elevada
deuda norteamericana, la critica generalizada a las agencias
de calificacion o la confianza de China en el euro.

Politica monetaria y reforma
financiera

Las subidas de tipos de interés del Banco Central Eu-
ropeo, de 0,25 puntos porcentuales en abril y julio de este
afio, plantea la relevante cuestion de si la politica monetaria
seguird endureciéndose en el futuro.

El articulo de David Cano y Miguel Arregui, ambos de
AFl, analiza que, a pesar del posible incumplimiento del ob-
jetivo de inflacién para este afio, no parece correr riesgo el
objetivo para 2012 porque el repunte de los precios se ha
debido al encarecimiento de los productos energéticos, la
debilidad ciclica es patente y el crecimiento de los agregados
monetarios escaso. En consecuencia, prevén una leve subida
de los tipos de intervencion hasta el dos por ciento y descar-
tan que estos puedan acelerar su crecimiento.

En otro orden de cosas, el actual proceso de reestruc-
turacién que estd viviendo el sistema financiero espafiol,
como respuesta a la gran recesién y en sintonia con lo que
sucede en otros paises del entorno, muestra que las enti-
dades bancarias estén tratando de ganar tamafio y mejorar
su solvencia.

En el caso de las cajas de ahorros, tal como afirman en
su trabajo los profesores de la Universidad de Granada y
FUNCAS, Santiago Carbd y Francisco Rodriguez, el desa-
fio es ain mayor ya que tienen que compaginar su modelo
tradicional con los nuevos retos, para evitar que afecten a la
percepcion que la sociedad tiene de ellas; es decir, ajustar
su modelo de actuacion histdrico a los requerimientos del
siglo XXI. En este sentido, los autores analizan cinco factores
clave: vigencia y reforzamiento del modelo, importancia de
la funcién social, seguir manteniendo su filosofia de que son
“algo més que bancos”, saber combinar beneficios sociales y
privados, e intensificar su identidad territorial.
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Inmigracion y crisis

Frente a un proceso consolidado en muchos paises
desarrollados, la inmigracion es un hecho relativamente
reciente en Espafia. La crisis econdmica, sin embargo,
plantea problemas para una plena aceptacion y recono-
cimiento por parte de la sociedad espafiola de este fe-
nomeno, y debilita la posicion de los inmigrantes y sus
familias.

Con el fin de dar respuesta a la relacion crisis economica e
inmigracién, Elisa Brey, doctoranda de las universidades Com-
plutense de Madrid y Lieja, examina el ciclo inmigratorio espariol
y las soluciones locales que se le han dado, concluyendo que,
para explicar las diferencias en la actuacion de los inmigrantes,
la nacionalidad es un factor clave para comprender el proceso
de llegada, pero tiene una incidencia menor sobre su situacion
laboral actual, ya que la crisis esté afectando de manera general
a todas las nacionalidades.

Bicentenario de Jovellanos

En el segundo centenario de su muerte, y con la erudita
pluma del profesor Juan Velarde, Cuadernos rinde home-
naje al gran reformista ilustrado asturiano Gaspar Melchor
de Jovellanos, del que el autor destaca, entre otras cosas, su
perfil de economista, su participaciéon directa en la politica
econdmica de su época y el deseo de incorporar a Espana a
la naciente Revolucion Industrial mediante la mejora del ca-
pital humano, la revolucién agraria y la libertad econémica.

Temas importantes, que junto con los habituales indica-
dores de coyuntura y financieros, y las previsiones economi-
cas nacionales e internacionales conforman un nimero para
meditar al calor del verano y de las vacaciones bien mereci-
das de los esparioles. Con el deseo de unos dias de reposo y
tranquilidad, y una vuelta a las tareas cotidianas en un clima
economico de mayor estabilidad cerramos este nimero ve-
raniego de Cuadernos de Informacién Econdmica.





