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1. Introduccion

El balance financiero de las regiones espafiolas —apro-
ximado por las principales magnitudes de intermediacion
bancaria— es un ejercicio de andlisis de la situacion finan-
ciera del sector privado (hogares y empresas) en estos te-
rritorios. En el contexto de la crisis actual, este tipo de
andlisis sirve, asimismo, para evaluar la intensidad del pro-
ceso de “desapalancamiento” (reduccién de deuda) en
Espana, como mecanismo de correccion de los desequili-
brios derivados de la deuda acumulada por el sector pri-
vado en los afios anteriores a la crisis. Por otro lado,
permite calibrar en qué medida la tendencia observada
desde 2008 hacia la acumulacién de ahorro por motivo
precaucién es homogénea a lo largo de la geografia espa-
fiola. No puede olvidarse, ademés, que el sector bancario
espaniol se estéd enfrentando a importantes transformacio-
nes, fruto de la reestructuracion y consolidacién, si bien se
trata de un proceso en marcha cuyas consecuencias sobre
los flujos financieros regionales no pueden evaluarse ain
y van mas alld de los objetivos de nuestro anélisis.

En este articulo, junto a otras conclusiones, se constata
una disminucion de la deuda de empresas y hogares es-
pafioles desde el inicio de la crisis, si bien también se ob-
serva que este desapalancamiento se produce lentamente
y que existen desigualdades en su intensidad entre las dis-
tintas comunidades auténomas (CCAA,, en adelante). Para
el andlisis desarrollado se emplea la informacion financiera
regional proporcionada por el Banco de Esparia relativa a
evolucién de los créditos y dep6sitos bancarios entre 2004
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y 2010, comprendiendo, por tanto, un amplio marco tem-
poral antes y después de la crisis financiera. El articulo se
estructura en tres grandes apartados que siguen a esta in-
troduccion. El apartado dos ofrece un andlisis del apalan-
camiento financiero regional —aproximado por la ratio
“créditos/depdsitos”. El apartado tres muestra una serie de
indicadores que permiten analizar el grado de cobertura
financiera y el nivel de servicio bancario, asi como la cuota
de mercado a escala regional tanto para el mercado de
crédito como el de depdsitos para cada tipo de entidad
(bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito). Asi-
mismo, como conclusion de articulo, el apartado tres
aporta alguna evidencia del grado de convergencia entre
CC.AA medido como la desviacion tipica de los indicado-
res anteriores.

2. Analisis de la intermediacion
financiera en las regiones
espaiolas

El cuadro 1 muestra el saldo neto de las operaciones
financieras medido como la diferencia entre créditos y de-
positos de las entidades bancarias. La evolucién de este
saldo ha sido dispar en los ultimos afios, observandose un
crecimiento del 179,7 por 100 entre 2004 y 2006, del
25,3 por 100 entre 2006 y 2008, hasta situarse en
649.558 millones de euros en 30 de septiembre de 2010.

Si se desglosa la evolucién del saldo neto por CC.AA.
se observa que en 2004 sélo Castilla y Ledn mostraba un
saldo neto negativo (—4.812 millones de euros) lo que su-
gerfa una mayor capacidad de ahorro que de endeuda-
miento. Sin embargo a partir de 2005, todas las CC.AA.
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Cuadro 1

SALDO NETO DE LAS OPERACIONES TiPICAS BANCARIAS EN LAS CC.AA. ESPANOLAS (2004 - 2010)

2004

2006 2008 2010*

Créditos/

Saldo neto Depdsitos Saldo neto

Créditos/
Depdsitos

Créditos/
Depdsitos

Créditos/

Saldo neto Depésitos

Saldo neto

Andalucia 40.739,02 1,52 10191376 2,09 12829343 221 12077923 2,15
Aragon 221671 1,10 1279444 149 1568728 149 1260300 1,37
Asturias 632,44 1,05 443861 1,26 497381 1723 3.714,18 1,16
Baleares 9.111,35 1,66 1853923 2,14 2509238 235 2296931 213
Canarias 1361273 1,80 2710567 233 3425766 2,50 3098725 2,33
Cantabria 207152 1,30 469027 1,55 5.128,85 1,47 4156228 1,36

Castilla y Leon -4.812,02 0,89

12.283,81 1,25

14.078,04 1,23 10.811,42 1,18

Castilla-La Mancha 1.828,37 1,08

1429042 1,51

2097148 1,62 1796499 1,51

Catalufia 49.382,82 1,38

116.563,08 1,74

151.685,72 1,81 14691196 1,76

Comunidad Valenciana 24.518,07 1,39

64.051,83 1,74

8192328 1,81  80.63334 1,83

Extremnadura 541,08 1,05 438828 1,33 599834 1,37 522532 1,32
Galicia 1.902,71 1,06 1639832 143 2085768 143 1723823 1,33
Madrid 3357305 120 8642762 1,33 10504781 1,31 13160790 1,43
Murcia 709342 1,45 2029799 2,01 2676337 2,14 2392217 1,99
Navarra 43622 1,04 6.623,19 1,52 784145 147 6.552,63 1,38
Pafs Vasco 629894 1,14  18.83289 1,36  14.780,88 1,21 871421 1,12
La Rioja 185154 1,39 457155 1,78 505922 1,65 3981,43 1,48
Ceuta 141,85 126 316,12 145 488,16 1,60 56771 1,70
Melilla 61,08 1,11 210,15 1,31 26396 134 21785 127
ESPANA 19120090 127 53473723 159 669.192,81 160 649.55839 1,59

* Datos a mes de septiembre.
Fuente: Banco de Espafia. Elaboracion propia.
Nota: Saldo neto en millones de euros.

muestran saldo neto positivo. En 2010, la CC.AA. con
mayor diferencia entre créditos y depdsitos es Catalufia
(146.911 millones de euros), seguida de Madrid (131.607
millones de euros), Andalucia (120.779 millones de
euros) y Comunidad Valenciana (80.633 millones de
euros). Por otro lado, las comunidades con menor saldo
neto son Melilla (218 millones de euros), Ceuta (568 mi-
llones de euros), Asturias (3.714 millones de euros), La
Rioja (3.981 millones de euros) y Cantabria (4.156 millo-
nes de euros).

El segundo indicador utilizado en el cuadro 1 es la ratio
de créditos sobre depdsitos e indica el grado relativo de
apalancamiento financiero. Esta ratio se interpreta como la
cantidad de crédito respaldada por cada euro depositado
en las instituciones financieras. Conviene destacar que tres

regiones mantienen més del doble de créditos que de de-
positos desde 2008 hasta 2010 (ratio mayor que 2): Ca-
narias (2,5 por 100 en 2008; 2,3 por 100 en 2010),
Andalucia (2,2 por 100 en 2008; 2,2 por 100 en 2010)
y Baleares (2,4 por 100 en 2008; 2,1 por 100 en 2010).
A estas regiones les sigue Murcia (2), Comunidad Valen-
ciana (1,8) y Cataluna (1,8). Entre los factores que expli-
can el aumento del endeudamiento general en todo el
pais durante los afios anteriores a la crisis se encuentra el
precio de la vivienda y el coste relativamente reducido del
crédito en una perspectiva histérica. Hasta 2008, el apalan-
camiento financiero fue creciente en las regiones donde el
sector inmobiliario habia contado con un mayor peso re-
lativo en la actividad econdémica, como son la Comunidad
de Madrid y las regiones del Arco Mediterrdneo, como
muestra el grafico 1.
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Gréfico 1

APALANCAMIENTO FINANCIERO EN LAS REGIONES ESPANOLAS
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La crisis financiera, sin embargo, ha supuesto desde
2008 un cierto aumento del ahorro por motivo precau-
cién, a la vez que se ha observado un cierto endureci-
miento en las condiciones de concesion de crédito y una
importante ralentizacion de la demanda, que aun persiste.
Segun la Ultima Encuesta de Préstamos Bancarios elabo-
rada por el Banco de Espafia (enero de 2011), la demanda
de crédito ha tenido un comportamiento incluso algo més
contractivo durante los Ultimos meses de 2010, amplian-
dose los margenes a los préstamos ordinarios y a los de
mayor riesgo, asi como las garantias requeridas. En cuanto
a las empresas, se incrementa la demanda de crédito aso-
ciada a la inversion de capital fijo por primera vez desde
2007, asi como las solicitudes ligadas a procesos de rees-
tructuracion empresarial. Sin embargo, se han visto endu-
recidos los mérgenes aplicados a los préstamos de mayor
riesgo. Por otro lado, la demanda para adquisicién de vi-
vienda se ha visto sustancialmente reducida como resul-
tado de un empeoramiento en las perspectivas de los
compradores sobre el mercado de la vivienda y la pérdida
de confianza de los consumidores. No obstante, se espera
cierta reduccion de la demanda de financiacion bancaria
para consumo y otros fines.

3. La intermediacion financiera
en las CC.AA.

Una cuestion relevante que atafie a los cambios en los
sectores bancarios regionales es hasta qué punto se rela-
ciona la actividad de las entidades de depdsito con sus ni-
veles de servicio a escala territorial y en qué medida estos
han podido cambiar con la crisis financiera. En este apar-

tado se ofrece un amplio conjunto de indicadores que ana-
liza la cobertura de servicio y la distribucion territorial de la
cuota de mercado de bancos, cajas de ahorros y coopera-
tivas de crédito.

El cuadro 2 muestra el crédito y los depésitos por ha-
bitante, asf como la participacion sobre el total nacional de
créditos y depositos. Estos indicadores aproximan el en-
deudamiento per cépita (crédito/habitantes), el ahorro per
cépita (depositos/habitantes), asf como los porcentajes
que cada regiéon mantiene en relacién a los créditos y de-
positos sobre el total nacional. En lo que se refiere a la
ratio “crédito/habitantes”, las CC.AA. que presentaban ma-
yores niveles de endeudamiento en 2010 respecto de la
media nacional (38.117 euros) son Madrid (69.269
euros), Catalufia (46.519 euros), Baleares (39.917 euros),
La Rioja (39.291 euros), Pais Vasco (38.759 euros) y Na-
varra (38.379 euros). Por otro lado, las CC.AA. que pre-
sentan un menor grado de endeudamiento por habitante
son Melilla (13.834 euros), Ceuta (18.245 euros), Extre-
madura (20.081 euros), Asturias (24.943 euros), Galicia
(25.305 euros), Canarias (25.921 euros), Castilla-La Man-
cha (25.942 euros), Cantabria (27.333 euros) y Andalucia
(27.353 euros). En cualquier caso, el nivel de endeuda-
miento relativo ha sido creciente en Espafa pasando el
promedio de 20.822 euros por habitante en 2004 a
38.117 euros por habitante en 2010. No obstante, con la
crisis financiera el endeudamiento medio a escala nacional
se ha reducido levemente (-1,8 por 100), pasando de
38.812 euros en 2008 a 38.117 euros en 2010. Se cons-
tata, por lo tanto, que el desapalancamiento del sector pri-
vado en Espafia se produce lentamente, habida cuenta de
que buena parte de los compromisos de crédito adquiri-
dos tienen un caracter de largo plazo y un porcentaje sig-
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nificativo de la deuda se ha refinanciado durante estos dos
Ultimos afios, aun cuando los flujos de nuevo crédito no
han aumentado de forma significativa.

Respecto a la ratio “depdsitos/habitantes”, el cuadro 2
muestra que las CCAA. por encima de la media nacional
de esta ratio en 2010 (24.034 euros) son Madrid (48.577
euros), Pais Vasco (34.684 euros), Navarra (27.839
euros), La Rioja (26.625 euros), Catalufia (26.492 euros),
Aragén (26.209 euros), y Castilla y Ledn (24.632 euros).
Por otro lado, las CC.AA. con menor nivel de ahorro finan-
ciero por habitante en 2010 son Ceuta (10.753 euros),
Melilla (10.912 euros), Canarias (11.140 euros), Andalu-
cfa (12.713 euros), Extremadura (15.254 euros), Murcia
(16.477 euros), Castilla-La Mancha (17.153 euros) y Bale-
ares (18.762 euros). La evolucién de este indicador ha
sido creciente durante todo el periodo objeto de estudio
pasando desde 16.396 euros en 2004, hasta 24.034
euros en 2010, lo que supone un crecimiento del 46,6
por cien. Sin embargo, si se tiene en cuenta que esta ratio
era de 24.314 euros por habitante en 2008, se pone de
relieve que la tendencia al ahorro precaucion se ha ralen-
tizado, con una disminucién neta de la ratio del 1,2 por
100 hasta 2010. Esta desaceleracion en el aumento de
los depositos por habitante responde, en parte, a la nece-
sidad de los hogares de atender gastos de consumo co-
rriente en un entorno de aumento del desempleo.

El cuadro 3 recoge algunos indicadores de alcance de
la intermediacién financiera a escala regional en Espafia. En
este punto, es preciso sefialar que en consonancia con los
ajustes de capacidad en la red de servicio derivados del
proceso de reestructuracién bancaria, se ha producido una
disminucién en el nimero de oficinas Esta reduccién no
solo afecta a los bancos —que ya venian reduciendo su
red de oficinas en los Ultimos afios— sino de forma espe-
cialmente significativa a las cajas de ahorros, dentro de un
importante proceso de consolidacion. Asi, desde 2008, el
numero de oficinas en Espafia ha disminuido un 4,9 por
100, de 45.662 a 43.454. De la reduccién neta de 2.209
sucursales, 910 correspondieron a los bancos, 1.242 a las
cajas y 57 a las cooperativas de crédito. Cabe sefialar, en
cualquier caso, que el proceso de reestructuracion y con-
solidacién financiera tiene atin un recorrido, por lo que esta
reduccién se prolongara durante 2011.

Teniendo en cuenta estos ajustes en la red de servicio,
la ratio “poblacién/oficinas” —que aproxima el grado de
cobertura financiera— pasé de 1.074 en 2004 a 1.002 en
2006, una disminucion de la ratio y una mejora relativa de
la cobertura. Sin embargo, en 2008 la cobertura empeor6
a 1.010 habitantes por sucursal y en 2010 hasta 1.062.
En cualquier caso, es previsible que la cobertura siga ba-
jando, en la medida en que la consolidacién bancaria su-

pondré aun algunos ajustes en la red que, en cualquier
caso, sigue siendo considerablemente extensa en relacién
a los estdndares europeos. En todo caso, por regiones, se
observa una cierta asimetria en estas tendencias. De este
modo, las CC.AA. que han mejorado en mayor medida su
tasa de cobertura financiera entre 2004 y 2010 han sido
Pais Vasco (—9,90 por 100), Asturias (—8,88 por 100), Ca-
narias (—8,88 por 100), Castilla y Leon (—4,63 por 100),
Madrid (—4,35 por 100), Andalucia (3,73 por 100) y
Ceuta (-3,10 por 100). Las reducciones més significativas
en la cobertura durante el perfodo (aumento de la ratio)
se ha producido en Baleares (7,2 por 100), Catalufia (5,1
por 100), Navarra (4.9 por 100) y Murcia (3,7 por 100).

El cuadro 3 muestra —en consonancia con los niveles
de endeudamiento vy la reduccion de la red de oficinas—
un incremento de la actividad crediticia por oficina banca-
ria para todo el periodo objeto de andlisis, con una tasa
promedio de crecimiento por sucursal de esta ratio del
81,1 por 100. No obstante, se observa una progresiva ra-
lentizacién del crecimiento de esta ratio a lo largo del pe-
riodo analizado, en particular a partir de 2008. De este
modo, la tasa de variacion de la ratio “crédito/oficina” fue
del 49,2 por 100 entre 2004-2006, mientras que para el
periodo 2008-2010 fue tan sélo de 3,1 por 100. El andli-
sis a escala regional muestra una progresiva desacelera-
cion, aungque aun moderada, del crédito a escala regional.
Las regiones donde se ha registrado un crecimiento mayor
del crédito que la media nacional (3,1 por 100) han sido
Ceuta (11,3 por 100), seguida de Galicia (7 por 100), Ca-
talufia (6,9 por 100), Madrid (4,0 por 100) y Baleares (3,4
por 100). Por su parte, cuatro comunidades auténomas
han experimentado un decrecimiento neto del crédito por
oficina: Pais Vasco (—0,2 por 100), Extremadura (0,5 por
100), Canarias (-0,7 por 100) y Castilla-La Mancha (-2,4).
Atendiendo a los depésitos, Galicia ha sido la region donde
mas han aumentado los depdsitos por oficina en el pe-
riodo de crisis (2008-2010) siendo de 15,3 por 100, se-
guida de Baleares (14 por 100), La Rioja (13,7 por 100),
Aragon (12,1 por 100), Murcia (11 por 100), Cantabria
(10 por 100) y Catalufia (10 por 100).

Por otro lado, resulta de interés conocer la posicién
competitiva de bancos, cajas de ahorros y cooperativas de
crédito en las diferentes CC.AA. En este andlisis se usan
exclusivamente las magnitudes del negocio bancario —cré-
ditos y depositos— que el Banco de Espafia ofrece a escala
regional, pudiendo diferir las cifras las analizadas para el
conjunto del territorio ya que parte de los depdsitos v los
créditos del territorio nacional no cuentan con una adscrip-
cion regional. El cuadro 4 muestra la cuota de mercado de
crédito entre 2004 y 2010. La de los bancos a escala nacio-
nal pasa desde el 46,53 por 100 en 2004 hasta el 46,23
por 100 en 2010, mientras que las cajas de ahorros incre-

SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

D

5

ENERO/FEBRERO

220

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA



SANTIAGO CARBO VALVERDE, JOSE MANUEL MANSILLA FERNANDEZ Y FRANCISCO RODRIGUEZ FERNANDEZ

‘eidosd ugpeIOge|g IN| @ PURdS] Op OdURY ‘B1USNS

‘21quiandas ap saw e soleq 4

PL'01G'ST £9'8SY 0OV  ¢¥'190'L  ¥6//LSYT 67'¢sT6E 98010l OL'600°1T 6979¢¢e  [8TEO0l  L0'GO9LL  LL71S¢TT  LL'SLO0'L YNVdS3
Y'88%'8l 6G'6SY' ST 6S¥69 L 8LYTOLL  L0'¢9LCC  TT'SSS'L  v¥'TO8'SL  ¥/'6890C ¥I'SSSL  €8'S0L'CL  L1'09LGL  ¢¥'619L SIEN
€/'0TS8l 0g'sey’ Il Tg'Cel L TTOL9LL 8¥'TTT8e  L$789L  9S¥IE9l 97'999'¢e  1TWILL  Ol'vlTgl [LS'16S9lL  8¥LLLL einaD
L0'0LLLL  TT'SCTIT %199 79'879'Sl  G9'878'ST  ¢l'0¥9 LTI0V'TL  LT'T0TT  SL1Y9 7765601 ¥L'9LL'GL  GL'1L9 efory e
6/'99¢'8¢ T6W/8Cy 8L'90L'L  0g'81GGE G¢'eGE Ty L0'S80'L  OC'L¥8'8C $9'v6l'6¢  00'CLL'L  SLLCL'9T $6'78L'6C  191TT| 00SBA S|ed
90'9/6vC 1G'lSYYE G168 657l £1'980F¢  S¥'998 9¢'zeS8l  0g7/1'8C CO'L/8 0S/¥671 $0'S858l  /8'%S8 eliereN
I8'¢le6l +8'6cC8¢ 80991l  800LgZL  $8'0601Z¢ $OVSOL  88'9/6'GL  0LL$1'ZE 101601  00'VS9¢L €891861  +v8¥Cll eRIN
£0'e90'%S ¢G'160ZL  $6'TLL'L  11'899'9S ¢C'60LvL 8T'IvO'L  TO'9L6'9Y 9/'G6£T9  $6'LL0L  62'020%s 0L'6vL0v  $G'e9l'l PUpen
0$'¥$0CC S¥'Teg6T  vL'6SL'L  TT'60L'6L SY'TIvLT  GE'80L'L  L6'L1GGL ¢S'l6l'ce  0gZcl'L  ¢l'8v6gl ¢8'Svitl  6¥'CSlL enien
£9'620v1 GL'69¥'8l  ¥/'616 16755°¢l G0'695'8l  80Z16 8l'2GT Il G8Z00Gl  7S'8C6 76'868'6  66'99¢°0L  81'0¢6 einpewaixg
GG'689°0C 9G'LLELE  SC'8Y0L  $P'990°0C 19'¢GT9¢  08'¢66 GG'BLL8L  1G'GL9lE  ¢8CI0L  6C60LtL 6Ly 0C  8L090°L BUBDUSIEA pEPIUNWOD
¢T'TPSST SY'eS8Yy 07796 63'L1T¢C vl'sy6'ly L5606 £9'970°0C G9'7Z8tE  S9'S06 C2LY9SLL ce'TlTcye  GTLL6 eunjeled
T1'809Z1 TZ'l$99C G990l L0'TE89L 6T'¥8TLT wY'TIOL  0S'YS8YL 8S'STFTT  v¥'TTOl  £99GLSlL Ol'6LL'L  SO'vLO’L BUDURY BT-B[3seD
SY'v9C0C L$'198'SC  69'CC8 or'l91'6l 99'¢19'cT  £/'308 9%'¥1091 ¥S'T/00C 16998 ¢/'SPSSL GT'6/8'SL 59798 uoa A gjjised
LS'6YLST 80L61TE  YELLL'L  99'1PSIT  68LSLlS  $SUSITL GRYZLLLL  99'69G1T  66'S8LL £8'S88TL  LY'6LS6l  vH'COTL euqejued
¥G'e€9'91 $TV0L8E  8l'S6Y L 89'GOGGL  1L'1868¢ 86'8lYL  69'6LEGL  8S'Y89GE  0§'66% L 8/'8/Stl GG'¢CC9C  19'8¢9'L seleue)
TU'8y69l  L$1S09¢  1£'€06 0’6981 16'8/8VE  ¥S'GG8 ¢6'61G°¢l  L1'786'8T  167%8 Lg'0LTCl Ll'Tlg0C  $6'Th8 solesjeq
GO'196'ST 6¢'168ZC 0CT'8LL'L  90'¢/9CC ¢$6'leglc 9l'8ll'l  G6'TP98l 9T9sy'sC G6'C9l'L  €47TSSL TS'0ST9l  9lileT! seunisy
68'¢S1°0T 0L'T8GLT  86'89L 6L'1/6L1 9%'90L°9C T8'8%L 19'PSO'SL  L6'STy'TT  00'8%L 0l'91G'¢l 97'8¥8¥l  S6'0SL uo3eny
G8'19/°Gl TTCIESS G8'6STL  06'Shl'GL 6$'GhY'es  [00LL'L  TO'8ETYL LS'TGL6C YL'VITL  SHSPTel $6'8900C  1648T 1 epn[epuy

pue  Jo i Ay fowd  wate Ao ) e sk B o

£010C 800C 900C 00T
(0102 - ¥007) YYIIDNYNI4 NOIDYIAIWYILNI ¥13a IINYITY 13a STHOAVIIANI
¢ oipenD
O

TVIdYSIVdNT avalivayd A OdIIDNVNI4 VINILSIS QO

0¥3¥4934/0¥3N3 | oTC

YOINONODI NQIDYWYHOANI 3d SONY¥3IAVYND



EL BALANCE FINANCIERO REGIONAL: UN DESAPALANCAMIENTO PROGRESIVO

7

TVIIVSIEddINT avalivid A OY3IDNVYNI4 VINTLSIS m 0¥3¥934/0¥3IN3 | 0ZZ | YDIWNONODI NOIDVWYO4NI 3@ SONYIAVYND

‘eidoid ugpeioge|3 ‘eueds3 ap ooueg -apuan4

"alqwandss ap saw e sojeq 4

LGS 97’8y gT'ov vg's 961 0Z'sy 6¢'S L0'6Y vS'Sy 67'S 86/t ¢G'9Y VYNVdS3
6l's £8'0% ¥6'29 ol's 678 86'65 661 ¥8'Ge L1'6S 9¢'e KyA £¢'65 elllIsN
09's L9'%S gL'y ¢9'e £T'sS ULy gL'y 61'7S 89'lY L0'S 1Z'0g L'y ZUED)]
G9'0l £9'8G zL'0g 96'6 6¢'8G G9'lg 8l'6 ov'LS 4432 168 76'95 LS'VS efory e
L1'G1 L0'9Y 7'ss vL'vl L6'7Y 6C'0f G6'gl 9y vy L7'cL 8C'ch Lg'sy ODSBA Sjed
68'9¢ 2 WAZ 8/'GT 99'G¢ STy L2z l0'se 66'9Y 00'8¢ 16'ST 06'9% gl'6e elieneN
vL'Tl 9¢'¢G 06'cs 1611 ov'vS £9'ce L0'Tl 0T'vs g1'es 0601 LY'VS $9'vg eIy
G9'0 gl'og 7’99 79'0 88'/¢ 0s'l9 08'0 9¢'6¢ 7865 G/'0 94'6¢ 69'65 pupen
450 cl'zs oe'ly 8t'0 zL'zs 08'9% 6t'0 G9'6Y 98'6v 950 6Ly sl'zs enieD
08's T4 S6'lY G/L's £9'CS 8S'lY LL'9 8¢'¢G LG'or LT'9 0.'¢S ¢0'0r einpewlaixy
L¥'8 Lg'ls oy [4%°] 05'lS gl'or 0s'8 99'05 v0'lY or'e 6Ly 89'C  BUBDUB|RA PEPIUNWO)D
8l'l G0'8G LL'0Y 4N LL1S L'y 1z’ £¢'9g o'y 80'L ¥8'vS 80'v¥ eunjeied
98’6 £8'8¢y L$'LS 5’6 LL'z9 1S'8C G8'6 0Z'09 G6'6C 98'l1 [44°H] g BUDUBI\ ET-B||l3SeD
98'6 ¥¢'sS 08'v% ve'6 £0'98 65'vS 78’8 Gg'sS ¢8'se ¥9'8 8L'%S 85'9¢ upa A gjjised
LS'T z1'09 KVA cr'e 87'09 6CLS 0z’ £T'6S 15'8¢ or'l ¥6'99 99'l¥ elqgelued
96'¢ GS'9P 6t'6Y LL'S 9G'9Y L9'6Y GL's 06 ag'la QLS z6'0y £¢'sG seleue)
9Z'l 90'vS 89'vY vl 99'¢q ol'sy LT'1 L0'eS 99'GY z6'0 'S 98'8t sales|ed
zo'ol 169t L0'sY 9’6 6Ty ST'sy 00’6 85"ty 14414 156 L6'0% ov'6t Seunisy
z6'sl 1875 [T'1¢ zl'el 0.'sS 8l'ly 08'll £$'9G ¢8'ls g0l £8'9G vL'te uo3eny
6s'6 89’6t LL'0Y 156 z1'0s Ls'ot 95’6 ¢l'et 1¢'1Y ¥8'6 vy ey epnjepuy

SDADISA00) splp>y sooupg SDADISA00) solpy sooupg SDADISA00) spip) sooung SDADIRA00) splp) sooung

«010¢

800C

900C

00T

(0102 - ¥002) OLIAIYD 30 SYAILYYId00D A SYIYD ‘SODNYE 'YvDD ¥0d SOLIATYD 3 0AvYI¥IW 3a VLOND

 oipend




SANTIAGO CARBO VALVERDE, JOSE MANUEL MANSILLA FERNANDEZ Y FRANCISCO RODRIGUEZ FERNANDEZ

‘eidoid ugneloqe|3 ‘eueds3 ap odueg auan

"alquiandss ap sawl e sojeq 4

96'9 LYY LS'VY 8%'9 66'0G ¢q'ty 6'9 69'lS L'y 80'L 6/'GS [AVAS VNV4S3
88"y 8g'se v/'6G 4587 68'c 6L'1G 8LY 89'9% ¥S'8y ag's c'6y G9'9r BlllBN
6l's 0Ty 191y 65y z0'ls 65 7Y ¢r's #8'05 gL'sY 8%'S 005 8Y'vY eInan
£9'01 £8'SS 9v'cs 8Ll 60'6S ¢/'6C L8111 1909 20’8 116 6279 ¥6'ST efory e
[4VA 68'9% 66'GS 9¢'91 6C'CS Ge'le 8991 L0'eS GZ'0% L¥'8l 8C'1S §TlT ODSBA Sled
LS'9C 6L'6% ¥9'ce G9'9t 18'¢S 8v'6l 10T 18'TS 90'0C [49k4 G9'19 01 elieARN

7’9l 90'09 ¥5'eC S/l 69'79 95'ce 8¢'Gl 7929 86'lC 9/'g1 ZL'r9 zlL'ee eniny
190 8%'8C L6'0L £5'0 z1'ee Se'LL 69'0 veiLT L0'TL 6.0 gl'eg 80'99 pupei
8/'0 89'GS vS'ey 9/'0 65'9G S9'ty z8'0 G'9g 89'CY G0 19'85 v9'0v epled
LS8 Gl'ss 8T'9¢ G9L ¢Tls cl'sg 79'8 99'8s zres 9% 68'09 g'Lg BINpeLaIXg
8¢'cl 787§ 8/t 78’1l z0'09 91'8e 90'¢1 1685 £0'8T g/'gl GlS CL'6C  eUBDUSJEA peplunwo)
[4 4 81'89 v'og Ge'l L6'0L 89/¢ vl 90'zL ¥G'9C 9z'l 8T'eL 9t'st eunjeied
G9'Gl 8C'lg L0'sS 8091 75'8s 9'st g9l 65'09 1g'se z9'sl G6'19 ev'ee eyouey e-e||nsed
65'6 65'95 0'rs G0'6 87'C9 19'8C L' G/'99 ¢6T [4Va 9%'/9 (444 uoaT A ejjused
¢G'l L¥'6t 90’6t G'l Zr'9s 80'ct 9¢'l 8'8g ¥8'6% 60 20’85 80'Ly elqgejue)
g0, 95'LS L' 1¥ 96'9 vl'es 6’0t Sy L'zs Sy'ov L¥'9 89'¢G G8'6% selieued
6%l ¥8'09 1979 9g'l 6779 Sl'vg L9l 6579 vl'ss 65"l 81'c9 ¢T'se soles|ed
z9'ol gL'ty G9'9y 6001 01y 88'CY G¥'olL 69'% 98'ly 9z'0l v6'L1 8'ly seunsy
Lz'zL £9'¢9 zl've zl'sl GG'99 gg'oz [ L¥'29 /881 18'L1 68'69 £'8l uosely
99'Gl L1'zs ¢T'ts gl'vl 89'95 6l'6C 681 1$1G vl G'rl 97'8s vLT epnjepuy

SDADI2d00) solp) sooung SDADI2A00) splp) sooung SDAIDI2A00) splp) sooung SDADIRA00) splp) sooung

«010C

800¢

900¢

700

(0102 - ¥007) 0L1a3¥D 3a SYAILY¥IAO0D A SVI¥D ‘SOINVE 'Yy DD ¥0d SOLISO4IA 3d 0AYI¥IW 3d VLOND

G oipen)

8

TVIdYSIVdNT avalivayd A OdIIDNVNI4 VINILSIS O

0¥3¥4934/0¥3IN3

0ce

YOINONODI NQIDYWYHOANI 3d SONY¥3IAVYND



EL BALANCE FINANCIERO REGIONAL: UN DESAPALANCAMIENTO PROGRESIVO

mentan su presencia relativa en el mercado de crédito pa-
sando de una cuota de mercado del 47,98 por 100 en 2004
hasta el 48,26 en 2010. En 2010, la participacion de las
cajas de ahorros es particularmente importante en Canta-
bria (60,12 por 100), La Rioja (58,63 por 100), Catalufia
(58,05 por 100), Castilla y Ledn (55,34 por 100), Aragdn
(54,80 por 100), Ceuta (54,67 por 100) y Baleares (54,06
por 100). En el caso de los bancos, la cuota de mercado es
mas significativa en Melilla (63,94 por 100), Madrid (63,22
por 100) y Castilla-La Mancha (51,34 por 100). En cuanto
a las cooperativas de crédito, su presencia es destacada en
Navarra (26,89 por 100), Pais Vasco (15,77 por 100), Ara-
gon (13,92 por 100), Murcia (12,74 por 100), La Rioja
(10,65 por 100) y Asturias (10,02 por 100).

En cuanto a la cuota de mercado en depdsitos, el cua-
dro 5 muestra una mayor participacion de las cajas de aho-
rros en este mercado en la mayoria de las CCAA, situdndose
para el promedio regional espafiol en el 48,47 por 100 en
2010, siendo para los bancos del 44,57 por 100; mientras
que las cooperativas de crédito registran una cuota de mer-
cado del 6,96 por 100. Las CC.AA. que cuentan con un
mayor peso de las cajas de ahorros en el mercado de de-
positos son Catalufa (68,18 por 100), Aragon (63,67 por
100), Baleares (60,84 por 100), Murcia (60,06 por 100),
Castilla y Leon (56,59 por 100), La Rioja (55,87 por 100),
Galicia (55,68 por 100) y Extremadura (55,14 por 100).
Por otro lado, los bancos mantienen una cuota de mercado
de depdsitos més elevada en Madrid (70,91 por 100), Me-
lila (59,74 por 100) y Castilla-La Mancha (53,07 por 100);
mientras que las cooperativas de crédito presentan una

mayor participacion relativa en Navarra (26,56 por 100),
Pafs Vasco (17,12 por 100), Murcia (16,40 por 100), Anda-
lucia (15,66 por 100) y Castilla-La Mancha (15,65 por 100).

4. Conclusiones

En este articulo se muestra como el proceso de desa-
palancamiento financiero en Espafia ha avanzado en los
dos ultimos afios, si bien queda un amplio recorrido adn
para corregir los desequilibrios acumulados. Asimismo, se
observa una significativa asimetria en la evolucion del en-
deudamiento entre regiones. En este sentido, como con-
clusion de este articulo resulta interesante analizar el grado
de convergencia regional del sector bancario en lo que se
refiere a cobertura y alcance de los servicios financieros
ofrecidos. Para aproximar esta convergencia se emplean
las ratios de los cuadros 2 y 3 y se analiza su desviacién
tipica. El grafico 2 muestra cierta divergencia entre CC.AA.
para los ratios de “crédito/habitante”, “depésitos/habitante”,
“créditos sobre el total nacional”, y “depdsitos sobre el total
nacional”. Esta divergencia se mantiene cuando se analizan
las ratios “créditos/oficinas” y “depositos/oficinas” a lo largo
del periodo analizado (gréfico 3). La conclusién que se ex-
trae es que existe una creciente heterogeneidad entre las
diferentes CC.AA. en el crédito medio otorgado por per-
sona y en el ahorro medio por persona, ilustrativa de los
efectos asimétricos territoriales que han existido tanto en
las pautas de endeudamiento previas a la crisis como en
la reduccion posterior del mismo.

Gréfico 2

CONVERGENCIA INTERREGIONAL DE LOS INDICADORES RELATIVOS DE NEGOCIO Y COBERTURA BANCARIA
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Gréfico 3

CONVERGENCIA INTERREGIONAL DEL ALCANCE DE LA INTERMEDIACION FINANCIERA
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