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I. Aspectos Generales.

La presente nota tiene por objeto descibrir el comportamiento gene--
ral, durante el periodo enero-junio de 1988, del conjunto de ribricas que aporta
mayores ingresos a la Balanza de capitales espafiola: la inversién extranjera en
sus tres modalidades -directa, de cartera y en inmuebles-. Dichas ribricas arrc-

Jjaron durante el periodo estudiado una cifra neta de 587.781 millones de peseteas.

Los datos que serviradn de base a este comentario proceden de dos - -
fuentes principales: el Registro de Caja del Banco de Espafia y las cifras de - -
autorizacidén o verificacidén de proyectos de inversién extranjera directa de la -

Direccidén General de Transacciones Exteriores (en adelante DGTE) (1).

(1) El Registro de Caja del Banco de Espafia registra aquellas transacciones que -
entrafian un movimiento de cobro o pago efectivo con el exterior. La Direccidén - -
General de Transacciones Exteriores por su parte registra las operaciones de inver
sioén que han debido ser previamente verificadas o autorizadas, por lo que no ofre-
cen informacién sobre inversiones no scmetidas a tales tramites (inversiones de —--
cartera y determinadas inversiones en inmuebles). Los datos de la Direccién Gene--
ral de Transacciones Exteriores se diferencian de los ofrecidos por el Registro de
Caja en los aspectos a continuacién mencionados (que explican la cifra generalmente
superior de inversién de la primera fuente respecto de la segunda):

1. No incluyen las inversiones de las que resulta una participacién extranjera - -
igual o inferior al 50% del capital social.

2. Las inversiones son verificadas o autorizadas en fase de proyecto. Este, légica-
mente, puede emprenderse por una cuantia menor que la autorizada o no realizarse —-
en absoluto.

3. Para la DGTE, son también inversores extranjeros las empresas espafiolas con ca--
pital o dotacién patrimonial directa o indirectamente propiedad de no residentes, -
los cuales invierten con pesetas ordinarias en otras entidades espafiolas. Estas - -
operaciones no son obviamente objeto de contabilizacién por el Registro de Caja.

4. Las autorizaciones o verificaciones gozan de un periodo de validez de seis meses.
Por ello, muchas inversiones incluidas en la cifra del periodo estudiado pueden no -
hacerse efectivas hasta fechas posteriores.
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La primera fuente citada constituird el principal elemento de referencia utilizado
en los parrafos que siguen, mientras que la segunda fuente permitird enriquecer --
cualitativamente la informacidén de caja sobre inversiones directas en aspectos --
tales como tipo de operacién, destino de la inversidén por subsectores de actividad

y Comunidades Auténomas, y clases de aportacién.

De los datos manejados, se desprende una continuacién durante el perio-
do analizado de la tendencia al incremento de la inversién extranjera en Espaha, --
puesto de manifiesto a partir de 1983 sobre todo. Dicha evolucidén al alza mostré no
obstante una desaceleracién en 1988, pasandose de una tasa media anual acumulativa
de aumento de la inversién.neta total durante 1983-1987 del 43,5% a una aumento du-
rante enero-junio de 1988 del 10,3% (respecto a enero-junio de 1987). Puede antici-
parse que la desaceleracidn mencionada se debié al descenso (del 22,5%) de la inver--
sién extranjera neta de cartera, ya que las restantes modalidades de inversién - -
—-directa y en inmuebles- aumentaron en un 41,5% y 32,3% respectivamente en términos
netos.

En los parrafos que siguen se analizard el comportamiento individual --
reciente de cada modalidad de inversién extranjera, regulada en lo esencial por el
Real Decreto Legislativo 1265/86 de 27 de Junio y por el Real-Decreto 2077/1986 de
25 de Septiembre.

II. Inversidn directa.

a) Evolucidn general.

Como revela el Cuadro 1, la inversién extranjera directa neta ascendid
durante el periodo enero-junio de 1988 a 225.055,15 millones de pesetas en términos
de caja, cifra superior en un 41,5% a la correspondiente al primer semestre de - -
1987. Dicha tasa de incremento fue un 50% superior a la tasa media acumulativa de -
incremento anual registrada en los cuatro Gltimos afios. Por otra parte la modalidad
de inversién descrita representé un 38,29% de la inversidén neta total (en sus tres
modalidades), acusandose cierto aumento respecto al peso (del 29,53%) que tuvo du--
rante 1987.

Las causas explicativas de ese comportamiento se encuentran sin duda en

los factores ”dg fondo'" habitualmente citados, tales como la estabilidad politica -
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reinante en Espafia, su ingreso en la CEE, la politica de ajuste de los desequili- -
brios internos practicada en los uUltimos afios, etc., aunque muy especialmente en el
tirdén ejercido por el clima de excelentes perspectivas empresariales de que disfru-
ta Esﬁéﬁa en el momento actual, provocadas por una tasa de crecimiento sensiblemen-

te superior a la de los paises de su entorno.

b) Distribucidn por paises, sectores de actividad y Comunidades Auténomas.

Los Cuadros 2, 2 bis y 3 arrojan informacidn procedente respectivamente
de la DGTE y del Reaistro de Caja -------------------- sobre los paises de proceden
cia de la inversidn extranjera directa. De los mismos pueden extraerse los siguien-

tes rasgos fundamentales:

1. La inversién realizada por inversores residentes en el area de la OCDE represen-
té el 90,4% del total invertido por no residentes en Espafia, procediendo de paises

OCDE europeos en un 84,3% y de paises OCDE no europeos en un 6,1%.

2. La inversidén procedente de paises de la OCDE no europeos tendidé a disminuir en -
términos absolutos y relativos, debido al descenso de la inversién directamente pro
cedente de Estados Unidos, que se canaliza crecientemente a través de paises euro--

peos con los gue Esparia tiene suscritos Convenios de Doble Imposicidn.

3. Mas de dos tercios de lo invertido por no residentes procedidé de cuatro paises -
‘europeos: Holanda (25%), Reino Unido (17%), Francia (13,5%) y Suiza (11,5%). La in-
versidn procedente de los cuatro paises citados tendid a aumentar sensiblemente en

los tres ultimos afios, tanto en términos absolutos como relativos. Hay que precisar
que buena parte de los inversores formalmente procedentes de Holanda (y en cierta -
medida Reino Unido y Suiza) no son propiamente originarios de dichos paises sino --
gque utilizan los mismos, en razén de sus ventajas fiscales y mercantiles, como pla-
taforma centralizadora de la gestién de los activos integrantes de la divisidén in--
ternacional de la empresa matriz, originaria ésta de otros paises (como Estados Uni

dos, por ejemplo).

4. La inversidén en cascada, o con origen "Espafia" en el Cuadro 2 (inversién realiza

da por empresas espafiolas con capital extranjero en otras empresas espafiolas) repre
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sentd aproximadamente la quinta parte de las inversicrnes. Se observa cierto avance
de este tipo de inversidn, probablemente por la buenz marcha de los negocios de --
empresas extranjeras en Espafia, 1o que mueve a éstas a reinvertir sus beneficios en
otras empresas con el objeto de ampliar o diversificar su actividad en nuestro - -

pais.

5. Los paises no pertenecientes a la OCDE invirtieron en conjunto un porcentaje es-
casamente superior al 8% de la inversidén total, siendo sélo tres paises de ese con-
junto individualmente responsables de una cifra de inversidn superior al 1%: Emira-

tos Arabes Unidos (3,7%), Islas Virgenes (1,9%) y Panamd (1,5%).

La distribucidén sectorial de la inversién, contenida en los Cuadros 4 y

4 bis, permite extraer los siguientes aspectos relevantes:

l.- E1 sector de servicios confirmé la tendencia al aumento de peso como foco de --
atraccidén de inversiones extranjeras absorbiendo actualmente el 59,v€% de la inver--
sién total. Muy en particular, los subsectores de promocién y arrendamiento de in--
muebles, las instituciones financieras y el negocio de distribucién comercial en --
grandes superficies ejercieron un tirén significativo de los capitales exteriores, -

al absorber respectivamente el 27%, 15,3% y 5% de la inversién total.

2.- Dentro del sector industrial, destino del 39 ,237de la inversién directa total, -
destacaron los subsectores de industria alimentaria (10,7%), quimica (6,8%), papele-

ra (6%), de refino de petréleo (3,8%) y de maquinaria y material eléctrico (2%).

El destino regional de la inversién extranjera durante el primer seme--
tre de 1988 se refleja en el Cuadro 5. En dicho Cuadro, se observa que a Madrid se
dirigié cerca de la mitad (48,5%) del total invertido por extranjeros, seguida de -
Catalufia, que absorbié cerca de un quinto del total (19,6%). E1 tercer lugar fue --
ocupado por la Comunidad Autdénoma de Andalucia, donde los extranjeros invirtieron -
el 8,4% del total, apreciadndose un aumento significativo de las inversiones extran-
jeras en esta Comunidad. A mucha mayor distancia se encuentra Aragén (2,4%), Valen-

cia (2,37%), Canarias (1,64%), Baleares (1,38%) y Pais Vasco (1,34%). Es preciso --
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matizar que la distribucién por Comunidades Auténomas no refleja siempre la locali-
zacién efectiva de la inversién proyectada, puesto que en muchas ocasiones los da--

tos se refieren al domicilio social de la empresa.

Los datos cruzados por pais, sector de actividad y Comunidad Auténoma, -
contenidos en los Cuadros 6,7 y 8, permiten trazar el perfil de la inversién extran--

jera directa caracteristica del primer semestre del presente afio:

1. La inversidén procedente de Holanda se dirigié fundamentalmente al sector inmobilia
rio y financiero, con localizacidén en Madrid. En menor medida se dirigidé al sector -

papelero, con localizacién en Catalufa.

2. La mayor parte (64%) de la inversidén procedente del Reino Unido se dirigié a los
sectores financiero e inmobiliario, situédndose en Madrid la inversidn en elprimer sub-

sector citado y en Andalucia (zonas costeras) la inversidn citada en segundo lugar.

3. Los proyectos de inversién de origen suizo se destinaron en un 69% a los sectores

de seguros y de instituciones financieras, con localizacidén en Madrid.

4. La inversién de origen francés se repartié de forma bastante homogénea entre los

diversos subsectores, predominando los proyectos de inversién en el sector financie-
ro e inmobiliario (36%), en el de distribucidn comercial en grandes superficies - -
(24%), en el de industria alimentaria (11,2%) y en el sector automovilistico (9,1%) .

Dicha inversién se situd basicamente en Madrid (51,2%) y en Catalufia (21%).

5. Las inversiones de origen norteamericano y japonés se dirigieron respectivamente
en su mayor parte a la comercializacién de productos industriales en Madrid y a la -

industria quimica en Catalufa.
c) Tipos de operacidn.

El Cuadro 9 muestra las clases de operaciones a través de las que se --
instrumentd la inversidén extranjera directa durante el primer semestre de 1988. En
el mismo se observa que los extranjeros invirtieron en Espafia primordialmente median

te ampliacién de las actividades empresariales desarrolladas en nuestro pais. Invir-
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tieron asimismo, aunque en menor medida, mediante adquisicién de empresas espano--
las, operaciones generalmente ventajosas para el extranjero por la posibilidad de
procurarse desde el principio una red de f2bricacién y distribucién de los produc-

tos y en ocasiones una imagen de marca consolidada.

Dicho esto, hay que seflalar que buena parte de las operaciones de - -
ampliacién de capital encubren auténticas adquisiciones de empresas en razdn del -
sistema de tributacidén vigente de los derechos de suscripcién preferente, que prima

la percepcidén de éstos frente a otras alternativas de pago.

Se aprecia por Gltimo un avance de las operaciones de inversién en su—-—

cursales y de la concesién de préstamos a largo plazo de matriz a filial.

Por lo que se refiere a las clases de aportacidén, descritas en el Cuadro
10, se mantiene el predominio y la importacidén relativa de las aportaciones de divi-
sas del exterior (58,7%). Es de destacar un avance de las aportaciones del exterior
no dinerarias,en las que predominan las aportaciones por parte del patrimonio de otr
empresa espafioles (aportaciones de acciones) .Dichas aportaciones obedecen a operacio

nes de mera reestructuracidn accionalrial de empresas del mismo grupo.La cuantia de
las aportaciones de pesetas ordinarias se corresponde con el peso de las inversiones

en cascada, operaciones que yar hah sido objeto de comentario anteriormente.

d) Liquidacién y rendimientos de inversiones extranjeras directas.

El Cuadro 11 ofrece el detalle de los pagos al exterior por liquidacio--
nes y rendimientos de la inversidén extranjera directa. Las cifras de los periodos --
resefiados no permiten inferir la existencia de una tendenciz marcada al alza o a la
baja de los flujos al exterior pnr esos conceptos. Las liguidaciones mostraron un --
comportamiento mas erratico que los rendimientos, que en el Gltimo periodo analizado
matuvieron el peso, ciertamente elevado, que sobre la inversién neta han venido re--

presentando en los Gltimos afios.



FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

IIT. Inversiones de cartera.

a) Evolucidn general.

La inversidn extranjera de cartera inicid su despegue en Espafia en --
1983, creciendo en términos brutos a una tasa media anual acumulativa del 200% --
hasta aproximarse a finales de 1987 a una cifra cercana a los dos billones de pe-
setas. Dicha tendencia se quebrd a partir del '"martes negro" de Octubre de 1987,
habiéndose producido desinversiones en Octubre y Noviembre de 1987 por un importe

equivalente a la cuarta parte de todo lo vendido durante el afio.

La evolucidén de la inversién extranjera de cartera durante los seis —--
primeros meses de 1988 vino marcada por dos fénomenos de distinta naturaleza aunque
relacionados entre si: por un lado, continuacién de la tendencia a la menor toma -
de posiciones en el mercado espafiol de activos financieros, iniciada a partir de --
Octubre de 1987 y, por otro lado, reorientacién de los fondos extranjeros de carte-

ra en Espafla hacia los mercados de deuda.

Los flujos extranjeros brutos de cartera ascendieron a 856.981,31 millo-
nes de pesetas, como revela el Cuadﬁo 11, con un incre?ento del 31,66%'respecto al --
mismo periodo del afio anterior, en tanto que los flujos netos ascendieron a - - --
229.742,84 millones de pesetas, lo que supone un descenso del 22,48% respecto al - -
periodo enero-junio de 1987. La relacidén entre ambas magnitudes (inversidén neta so--
bre inversidén bruta) no superd el 26,8% frente a tasas del 50% en los tres Gltimos -
arios. El descenso de la cifra neta de inversidén se debié al aumento significativo de
ventas (de acciones sobre todo) que, aun siendo inferiores en un 33,12% a las de los
seis Ultimos meses de 1987, superaron en un 76,92% la cifra de desinversién del - --

periodo enero- junio de 1987.

Las razones para el comportamiento descrito se encuentran con toda proba-
bilidad en el clima de incertidumbre generado en los medios financieros del mundo - -
desarrollado a partir de la crisis bursatil de Octubre pasado, que frendé en buena --
parte los movimientos especulativos. A ese factor se une la circunstancia de que la
retirada del mercado burséatil espafiol por parte de los inversores extranjeros debid

producirse gradualmente, dada la estrechez de las bolsas nacionales.
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La incertidumbre que hizo presa general de los mercados desencadend pa-
ralelamente una conducta inversora de los extranjeros en Espafia caracterizada por la
preferencia hacia titulos de deuda y, muy en particular, hacia riesgos soberanos a
corto plazo. En efecto, si a lo largo de 1987 de cada 100 pesetas invertidas en Espa
fia por extranjeros 81 lo fueron en acciones y 19 en titulos de deuda, a corto y lar
go plazo en cuantia parecida, durante los seis primeros meses del afio en curso (ver
Cuadro 12), de cada 100 pesetas invertidas 64 lo fueron en acciones y 36 en titulos
de deuda. De lo invertido en deuda, cerca del 60% se dirigié a titulos del Tesoro -
a corto plazo. La inversién en valores espafioles de deuda, y muy especialmente en -
Letras del Tesoro, se vio extraida por unos rendimientos méds elevados en Espafia que
en los restantes centros financieros desarrollados y por una peseta que siguié ha--

ciendo gala de una gran solidez.
b) Distribucién por paises.

El Cuadro 3 refleja la composicién por paises de procedencia de la in--
versidn extranjera de cartera en Espafia, Cuadro que no revela cambios dignos de men
cidén respecto a la distribucién geografica que ha caracterizado a dicho flujo en --
afios anteriores. Como se observa, persiste la concentracién de la inversidn en un --
nimero reducido de paises: el Reino Unido invirtié por si solo el 38,57% de la inver
sién de cartera total y cinco paises -Reino Unido, Suiza, Estados Unidos, R.F. de —-

Alemania y Francia- fueron responsables del 80,54% de dicho flujo.

IV. La inversién extranjera en inmuebles.

La inversién extranjera en inmuebles, que vino creciendo en términos ne-
tos a una tasa media anual acumulativa del 26% durante el periodo 1982-1987, prosi--
guidé esa tendencia durante el primer semestre de 1988, habiendo registrado un incre-

mento del 27% respecto a igual periodo de 1987.

Tal comportamiento se corresponde, por una parte, con el atractivo que -
ejerce Espafia, por razones de clima y de coyuntura econémica, para el extranjero que

desea fijar su residencia temporal o definitiva en Espafia y, por otra parte, con el -
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auge del sector inmobiliario a gque ha asistido nuestro pais desde su ingreso en la
CEE.

La inversidon extranjera en inmuebles durante el primer semestre de 1988
respondié al siguiente perfil general: el inversor caracteristico fue de procedencia
briténica (en un 42%) y en mucha menor medida de origen alemén (13%), suizo (9,6%) -
francés (7,6%) y sueco (4,2%). Segin informacién de la DGTEQI@ 31 de Marzo de 1988),
la mayor parte de lo adquirido por ingleses se localizé en Andalucia (48,7%) y Cana-'
rias (34%). La inversién de origen alemdn se situd preferentemente en Canarias y --
Baleares, mientras que la mayoria de los inversores suizos y franceses prefirieron
la costa valenciana. Los suecos por su parte prefirieron comprar inmuebles en Anda-
lucia y en menor medida en Valencia. El destino mayoritario de las inversiones en -

inmuebles fue la adquisicidén de viviendas para uso propio.

Las liquidaciones de inmuebles por extranjeros han venido constituyendo
una parte no muy significativa de las inversiones, lo que permite sefialar que esta
modalidad de inversidn se caracteriza por una mayor vocacidén de permanencia que las
restantes modalidades de inversidn extranjera. Durante el primer semestre de 1988,
las ventas de inmuebles por extranjeros tan sélo representaron el 2,85% de las - -

compras totales.

IV. Conclusion.

La inversién extranjera en Espafia sigue comprendiendo actualmente el con

junto de rubricas més dinémico de la Balanza de Capitales espafiola.

No va a efectuarse un balance de las operaciones de inversidn realizadas
en Espafia por extranjeros durante el primer semestre de 1988, pues entre otros facto
res , no se dispone actualmente de sistemas sencillos y precisos que permitan evaluar
dicho flujo en términos de los puestos netos de trabajo creados, o de la mejora indu

cida de la eficiencia productiva global, por ejemplo.

No obstante, si debe citarse un dato facilmente disponible, cudl es la -

aportacién neta de divisas que procura la inversidén extranjera en Espafia. Con esa --

(2) Ver Boletin Econdémico de Informacién Comercial Espafiola n? 2142 a 2569.
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visidén exclusivamente de 'caja', se comprueba que la inversién extranjera (neta de
liguidaciones y de rendimientos) realizd un aporte en divisas de 466.542 millones
de pesetas, cifra que permitid financiar el 60% del déficit comercial registrado -

durante el periodo analizado.
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FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMI
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FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

CUADRO 2 bis.

PROYECTOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA: PROCEDENCIA POR BLOQUES DE PAISES,
EXCLUYENDO ESPANA (En porcentaje sobre el total de inversion).

BLOQUE DE PAISES ENE-JUN 1988 ENE-JUN 1987 ENE-JUN 1986
PAISES C.E.E. 68.90 66.36 71.94
OTROS PAISES OCDE
EUROPEQS. 13.65 17.47 5.14
PAISES OCDE NO
EUROPEOS 5, 87 11.77 18.46
TOTAL OCDE 87.92 95.60 95.54
OTROS PAISES EUROPEOS 2.62 0.01 0.01
PARAISOS FISCALES 5.81 263 3udl
RESTO DE PAISES 3.65 1.76 1.24
TOTAL PAISES NO
MIEMBROS OCDE. 12.08 4.40 4.46
TOTAL. 100 100 100

Fuente: Direccion General de Transacciones Exteriores.
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CUADRO 3

INVERSIONES EXTRANJERAS (1) EN ESPANA DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 1988: DISTRIBUCION POR PAISES DE PROCEDENCIA
(EN MILLONES DE PESETAS)

INVERSION DIRECTA NETA INVERSION DE CARTERA BRUTA (2) INVERSION EN INMUEBLES NETA
PATSES Importe % sobre Importe % sobre Importe % sobre
total total total
Francia 30.366,90 13,47 47.858,78 7,86 10.117,38 7,61
Bélica-Lux. 6.718,21 2,98 25.027,33 4,11 2.751,40 2,07
Holanda 56.034,64 24,86 43.735,41 7,192 4.099,26 3,08
R.F. Alemania 10.966.06 4,86 52.740,50 8,67 17.073,20 12,85
Italia 6.483,14 2,88 1.690,59 0,28 1.030; 17 Q77
Reino Unido 38.039,74 16,88 234.707,64 38,57 55.775;89 41,98
Irlanda 192,54 0,08 217,94 0,03 294,25 0,22
Dinamarca 1:191;85 0,53 8.113,80 1,30 1.997,84 1,5
Grecia 1:18 0,01 160,13 0,02 25,98 0,02
Portugal 2.208,68 0,98 556,59 0,09 396,12 0,30
TOTAL CEE 152.202,95 67,10 414.808,72 68,17 93.561,50 70,00
Noruega 1.641,57 0, 73 580,80 0,09 3.152,43 2,37
Suecia 3.447,56 1 #5838 722,96 012 5.606,42 4,22
Finlandia 175,64 0,08 26495 = 2.076,99 1,56
Suiza-Liech. 26.102,65 11,58 96 .,981,21 15,94 12.802,02 9,63
Austria 479,96 0,21 829,62 c,13 426,30 0,32
Turquia 0,36 = 13,38 = 3,86 0,01
Islandia 0,00 = 0,23 = 15:13 0,01
TOTAL: PAISES OCDE
EUROPEOCS NO COMU- 31.847,74 17,20 99.155,14 16,29 24.083,16 18,10
NITARIOS
Estados Unidos 10.382,22 4,60 61.915,46 10,17 2,523,57 1,89
Canada 523,29 0,23 674,55 0,11 111,75 0,08
Japén 2.324,43 1,03 2.776,45 0,45 738,63 0,55
Australia 1,00 = 657,48 - 22,28 0,02
Nueva Zelanda 0,00 - 2,50 - 0,07 -
TOTAL PAISES OCDE
NO EURCPEOS 13.230,94 6,10 66.026,44 10,85 3.396,30 2,60
TOTAL OCDE 197.281,62 90,40 579.990,31 95,32 121.040,96 90,10
OTROS PAISES
EUROPEOS 656,35 029 4.374,63 0,72 665,22 0,50
PARAISOS FISCALES(3) 7.589,47 3737 5.592,57 0,91 3.687,69 2,77
PAISES AFRICANOS 155,04 0,05 i i o 75 0,02 533,138 0,40
PAISES ASIATICOS 15.244,17 Syl 70,32 0,01 1.131,38 0,80
LATINOARMERICA 907,14 0,40 8.352,20 1,3% 1.892,78 1,42
ESPANA (4) 3.551,91 1,57 10.343,43 1,70 3.911,22 2,94
TOTAL 225.389,91 100,00 608.453,74 100.00 132.864,73 100.00

FPUENTE: Registro de Caja del Banco de Espafa.
(1) Los datos no incluyen la inversién extranjera a corto plazo en entidades piblicas espafiolas.

(2) La inversién de cartera se ha ofrecido en términos brutos, ya que para muchos paises las cifras netas arrojan un signo
negativo, escondiendo en algunos casos un gran movimiento de compra-venta en valores espanoles.

(3) El bloque incluye los siguientes paises: Bermudas,Panami,Bahamas,Islas Caimin,Antillas Holandesas,Gibraltar e Islas Vir
genes.

(4) Los datos se refieren a la inversidn realizada por extranjeros residentes con aportacion de divisas.
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CUADRO 4.

PROYECTOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA: DISTRIBUCION SECTORIAL (*)
(en millones de pesetas).

SECTOR DE ACTIVIDAD ENE-JUN. 1988 ENE-JUN. 1987 ENE-JUN 1986
% SOBRE % SOBRE % SOBRE
IMPORTE { EL TOTAL { IMPORTE { EL TOTAL | IMPORTE | EL TOTAL

0. Agricultura,ganaderia, caza,

silvicultura y pesca. 6309.25 1.71 8216.69 3.10 3357.30 1.60
1. Energia y agua. 16274.77 4.41 783.98 .30 1586.50 .16
2. Extraccién y transformacion

de minerales no energéticos

Yy productos derivados. Indus

tria quimica. 30022.84 8.13 |88764.80| 33.51 123665.00f 11.26
3. Industrias transformadoras

de los metales. Mecdnica de

precision. 24881.47 6.74 {32983.34{ 12.45 |102138.30] 48.61
4. Otras industrias manufactu-

reras. 71034.83| 19.23 117662.23 6.67 |21305.50] 10.14
5. Construccion. 2705.49 .73 360.52 .14 134.10 .06
6. Comercio, restaurantes y Hos

telerfa. Reparaciones. 33017.43 8.94 |57524.82( 21.72 27581.20| 13.13
7. Transportes y Comunicaciones. | 6301.78 1.71 1226 .48 .46 1235.90 59
8. Instituciones financieras,

seguros, servicios prestados

a las empresas y alquileres. |[172206.05] 46.62 [54877.29{ 20.72 |27361.70] 13.02
9. Otros servicios. 6656.00 1.80 2495.75 .94 1755.20 .84

TOTAL. 369409.91} 100 264895911 100 210116.701 100

Fuente: Direccién General de Transacciones Exteriores.

(*) Segin la clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (

agosto).

Decreto 513/1974 de 9 de
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'CUADRO 4 bis.

PROYECTOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR BLOQUES DE
SECTORES (en porcentaje sobre el importe total autorizado).

SECTORES ENE-JUNIO 88 ENE-JUN. 87 ENE-JUN. 86
Sector Primario 1.71 2.57 1.60
Sector Secundario 39:.23 53 ;06 70.83
Sector Terciario 59.06 44 .37 27 . 57
TOTAL. 100 100 100

Fuente: Direccidén General de Transacciones Exteriores.
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CUADRO 5.
PROYECTOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA: DESTINO POR COMUNIDADES AUTONOMAS
(en millones de pesetas).

T ENE-JUN. 1988 ENE-JUN. 1987 ENE-JUN. 1986
AUTONOMA % SOBRE % SOBRE % SOBRE
|- IMPORTE EL TOTAL IMPORTE TOTAL IMPORTE TOTAL
ANDALUCIA 31199.19 8.45 12785.99 4.83 9186.15 4.37
ARAGON 8916.51 2.41 3871.67 1.46 2138.10 1.02
ASTURIAS 946.45 .26 298.48 <11 734 +35
BALEARES 5084.27 1.38 2719.48 1.03 3096.87 1.47
CANARIAS 6065.56 1.64 4062.66 1.53 4913.50 2.34
CANTABRIA 135791 =r 3L 1231 .25 .46 532.60 «e5
CASTILA-LA MANCHA 994.81 AT 878.57 =08 5566.90 2.65
CASTILLA-LEON 1468.81 .40 2890.02 1.09 310.80 <15
CATALUNA 72477.07 19.62 58795.03 | 22.20 | 25736.10 12,25
EXTREMADURA 370.05 .10 389.50 <15 4328 2.06
GALICIA 1557.87 .42 1459.99 <55 5710.90 202
LA RIOJA 1316 :27 590 433.98 il 17 .01
MADRID 179167 .64 48.50 82571.931 31.17 | 33380.58 1589
MURCIA 985.53 .27 394.30 «15 97.40 .05
NAVARRA 2256 .92 b1 123.15 05 1180.20 .56
PAIS VASCO 4939.57 1.34 12696.43 4.79 6844.90 3.26
VALENCIA 8737.64 2.3 3753.82 1.42 3693.10 1.76
VARIAS 41567 .84 11.25 75539.66 | 28.52 |102649 48.85
TOTAL 369409.91 100.00 264895.91 ¢ 100.00 t210116.10 { 100.00
y

Fuente: Direccidn General de Transacciones Exteriores.
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CUADRO 6

PROYECTOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA: DATOS CRUZADOS POR PAIS Y
SECTOR DE ACTIVIDAD. PRIMER SEMESTRE DE 1988.

(en millones de pesetas)

SECTOR DE ACTIVIDAD (*)
PAISES SECTOR O SECTOR 1| SECTOR 2| SECTOR 3 TSECTOR 4 | SECTOR 5 | SECTOR 6[ SECTOR 7[ SECTOR 8| SECTOR 9 TOTALES
i o
|
| ' ' | | |
I
; { | ' | E
FRANCIA | 22.60| 2002.65 1606.73 2731.29 | 3351.21 | 301.64 | 7278.80| 1011.21 10725.33] 868.51 |29899.97 |
BELG.LUX. 27.98 0.00) 9984.55| 164.50 ‘ 396.36 1 17.74 | 1824.96 2.25) 1375.24;  40.50 13934.08 |
PAISES BAJ | 1345.65 5.00  966.83| 4671.88 14987.37 | 215.30 | 3433.79 21.62. 66857.16] 1310.48 |93815.08
R.F.ALEMAN | 1043.03 | 162.30,  739.34  1743.06 | 559.62 |  9.35 1711.91 2328.72] 1220.27) 547.09 10064.69 |
ITALIA 839 0.00 93.75|  266.36 | 450.03 23.00 | 792.62 3zo.ooi 3831.48 14.66 saoo.zc;i
REINO UNID | 231.44 0.00] 2173.17| 3730.38 | 5873.14 | 109.86 | 4580.95 56.20' 30500.99|  359.44 [47615.57 |
IRLANDA  0.00 2.10 0.01 0.00 |  0.00 0.00 | 31.32 o.ooi 35.90 1.10 70.43 |
DINAMARCA | 56.21 0.00 18.01 0.00  598.00 9.00 | 305.41) 203.99| 1794.58 0.49 | 2985.69
GRECIA 1 0.10 0.00 0.00 0.00 i 0.00 0.00 0.63 o.oo‘, 0.00 0.00 073"
PORTUGAL | 113.25 0.00 0.00 0.00 | 182.72 0.00 | 213.38 0.00,  21.61 0.00 530.96 |
TOTAL i "
CEE 2848.65 | 2172.05 15582.39 | 13307.47 26398.45 | 785.89 | 20173.77| 3943.99 116362.56| 3142.27 304717.49 |
I !
NORUEGA 299.93 ‘ 0.00 5.59| 407.00 ©  0.00 0.00 52.55 199.96|  243.13 10.00 | 1218.16 |
SUECIA 11.60 0.00| 33.67! B4.9% 67.00 0.00 65.92|  199.00] 3291.95 15.69 | 3769.77 |
FINLANDIA 0.00 u.oo; 0.00 ! 0.00  0.00 1.49 52.82 0.00,  285.30 25.60 405.21 |
SUIZA-LIEC | 967.36 | 114.80, 1196.86 | 3164.35  463.74 | 1441.21 2968.29| 133.71 24239.36  325.05 [35014.73
AUSTRIA 75.50 0.00 0.00 0.00 0.25 10.00 13.50 100 43.92 0.00 164.17
TURQUIA 0.00 0.00 0.00 0.00 . 0.00 0.00 0.38 0.00 0.00 0.00 0.38

TOTAL PAISES
OCDE EUROPEOS

NO COMUNITARIOS 1354.39 116.80 | 1236.12 | 3656.29 |

530.99 | 1452.70 | 3193.46 533.67, 28103.66 376.34  |40552.42

EE.WU. 39.10 | 26.00| 572.95 | 1098.70 ' 1145.38 19.80 | 2444.65 60.21| 1940.96|  28.23 | 7373.98 |
CANADA 0.00 8.88 | 596.16 0.00 | 0.02 0.00 1.50 0.00|  69.83 0.00 | 676.39
JAPON 0.00 0.00 | 4610.71 | 1635.42 * 900.00 0.00 | 141.2Y| 103.05| 144.36,  353.00 | 7887.75
AUSTRALIA 0.00 0.00 0.00 0.00 | 0.00 0.00 2.47 0.00 0.10 0.00 2.57
NUEVA 2ELA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.98 0.98
TOTAL PAISES

OCDE NO

EUROPEOS 39.10 | 32.88 | 5779.82 | 2734.12 | 2045.40 19.80 | 2589.83| 163.26 2155.25| 382.21 |15941.67

e lﬁaz.u 2319.73 | 22598.33 |19697.88 |28974.84 | 2258.39 |25957.06| 4640.92146621.47| 3900.82 261211.58

|
risoans  |%4.07]  0.81 13422 0.10] 356.57| 24.99(2488,85| 4L1G{1264811 1217.40 725628

OTROS PAISES ] q
EUROPEOS 368.90 0.00 000 0.00 3.66 0.10] 34.65 000] 32062 54,50 78243

PAISES ‘
AFRICANOS 5.69 0.00 1.80 0. 00 1.00 | 96.34] 193,73 632 4861 0.00 | 35349

PAISES DE y .
LATINOAMERICA212'11 7.50 841 9.30. 55.46| 90.80| 279.10| 34182| 130281 8.42 |2315.73

PAISES
ASTAEI008 0.00 [13946.71 0.00 8.33§ 0.00 1.20| 897.00 0.00] 326.20 811 [15187.55

ESPARA }136.34 0.02 7280.08]5165.86}41643.3) 23367 |31670411271.56 |10938.23| 1466.75 [72302.85

|
TOTAL 6309.25 |16274.77 30022.84524881.47]71034.83J 27054 33017.43]6301.78 172206051 6656.00 3690991
. ! 1
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FUNDACION FONDO PARA TA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

CUADRO 8

PROTECTOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA: DATOS CRUZADOS POR
COMUNIDADES AUTONOMAS Y SECTOR DE ACTIVIDAD.
PRIMER SEMESTRE DE 1988

{(Bn millones de pesetas)

(*) Seghln clave de la C.W.A.E.

Fuente: Direccidn General de Transacciones Exteriores.

B = L B g e,
SRETNE DR ACTIVIDAD (%)
COMUNIDAD SECTOR 0{ SECTOR 1 | SECTOR 2 | SECTOR 3 | SECTOR 4 SECTOR 5| SECTOR 6 |SECTOR 7] SECTOR 8| SECTOR 9 TOTALES
ANDALUCIA 1000.02 2.46 447.90 927.01 2202.03 258.47 | 2936.86 93.91( 19023.34 | 4307.19 | 31199.19
BALEARES 59.35 0.00 22.16 1.00 3.56 7.50| 1000.94 | 1531.50| 2252.04 206.22 J 5084.27
CAST-MANCH 770.39 0.00 E 91.84 6.58 0.00 0.00 20.00 0.00 100.00 6.00 f 994.81
VARIAS 0.00 0.00 853.10 | 1750.00 | 35255.55 710.75 179.70 876.49| 1944.25 0.00 ‘ 41567.84
GALICIA 194.10 0.00 ! 23.67 11.08 639.47 0.00 172.30 0.00 517.25 0.00 : 1557.87
EUSKADI 0.00 0.00 } 2774.20 535.98 945.01 0.00 673.84 2.25; 8.29 0.00 J 4939.57
CAST. LEON 65.99 7.50 ‘, 159.37 378.61 681.63 0.00 135.96 0.00 39.75 0.00 s’ 1468.81
| |
MADRID 969.33  14069.59 [ 5743.54 | 8321.15 [ 3582.10 721.29 | 13721.23 | 2854.09!128000.38 1181-.94): 179167 .64
NAVARRA 170.00 0.00 } 552.70 | 1095.58 ‘ 396.70 0.00 61.94 0.00 0.00 0.00_‘5 2256.92
ASTURIAS 0.50 0.00 0.18 579.50 3.03 0.00 0.00 332.50 30.74 0.00[ 946.45
LA RIOJA 0.00 0.00 0.00 0.00 233.17 0.00| 1083.10 0.00 0.00 0.00; 1316.27
CANTABRIA 87.30 - 0.00 159.00 675.96 0.00 0.00 425.95 0.00 0.00 §7.70J‘l 1357.91
MURCIA 29.16 0.00 0.00 14.56 206.21 0.00 595.18 100.00 40.42 0.00} 985.53
VALENCIA 1323.32 0.00 186.14 407.47 | 2799.174 11.70 | 2952.57 31.81 850.23 175.26.’ 8737.64
!
CANARIAS 276.41 : 31.92 15.00 226.21 1369.36 187.12 | 1233.09 168.75| 2500.83 58.87; 6065.56
EXTREMADURA  102.50 ' 0.00 36.32 49.96 108.77 0.00 37.50 0.00 35.00 0.00 370.05
CATALURA 1260.88 | 2163.30 | 17296.72 | 4905.64 | 21739.10 808.66 | 6678.96 312.48| 16603.51 707.82| 72477.07
ARAGON 0.00 0.00 | 1661.00 | 4997.18 870.00 0.00 | 1128.31 0.00 260.02 0.00 8916.51
Total
6309.25 | 16274.77 |30022.84 |24881.47 71034.83 | 2705.49 [33017.43 | 6301.78 172206.05| 6656.00| 349409.91
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FUNDACION FONDO PARA 1A INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

CUADRO 10

PROYECTOS DE INVERSION DIRECTA POR CLASE DE APORTACION. PRIMER SEMESTRE DE 1988

(En millones de pesetas)

CLASE DE IMPORTE % SOBRE TOTAL
APORTACION

Pesetas ordinarias 71.709,46 19,41
Total capital interior 71.709,46 19,41
Aportacidn dineraria exterior 216.859,35 58,70
Reservas 2.736,03 74
Cuentas Actualizacidn 2.990,35 ,81
Préstamos financieros 636,72 ,17
Préstamos comerciales 1.590,29 ;43
Acciones 62.997,96 17,05
Fusiones 7.639,19 2,07
Inmuebles 1.785,27 ,48
Equipo Capital 2,30 ,00
Asistencia técnica 3,00 ,00
Otros 459,99 g 2
TOTAL CAPITAL EXTERIOR 297.700,45 80,59

TOTAL 369.409,91 100

FUENTE: Direccidén General de Transacciones Exteriores.
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