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1. Introduccion

La economia mundial se encuentra inmersa en una cri-
sis financiera y econémica tan solo equiparable a la de los
afios treinta del pasado siglo. Si bien esta crisis tuvo su ori-
gen en el mercado hipotecario estadounidense, su poste-
rior extension a otros sectores, asi como al resto de
economias del mundo, pone claramente de manifiesto la
importancia global de la actividad financiera y bancaria, y
su relacion con el crecimiento econémico. Sin embargo,
esta relacién no fue analizada formalmente hasta hace es-
casamente dos décadas, y su traslado a la esfera regional
se abordd de forma incluso mas tardia, centrdndose en la
importancia del sistema financiero local en el acceso al
crédito y sus condiciones.

En un pafs como Espafia, donde el tejido productivo
estd formado principalmente por pequefias empresas, al-
tamente dependientes de la financiacién bancaria para
desarrollar sus proyectos de inversion, las entidades de cré-
dito desempefian un papel especialmente importante para
el desarrollo econdmico. Y en un contexto de globalizacién
financiera, la competitividad de las instituciones bancarias
adquiere gran relevancia, como determinante de la dispo-
nibilidad y el coste de la financiacion empresarial.

El objetivo de este articulo se centra en construir un in-
dicador sintético de competitividad del sector bancario es-
pafol, para posteriormente contrastar la significatividad y la
cuantfa de su impacto sobre la dindmica empresarial regio-
nal, analizando posibles efectos diferenciales en funcién
del tamario de la empresa.
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2. Sistema financiero y crecimiento
econdémico

Si bien Schumpeter (1912) ya argumentaba que un
buen sistema bancario incentiva la innovacion tecnologica,
financiando a los empresarios capaces de innovar con
éxito, la teorfa generalmente vigente hasta hace poco
tiempo era que el sistema financiero segufa al sector em-
presarial, canalizando hacia la inversién, a demanda del
empresario, la financiacion obtenida del ahorro de las fa-
milias.

Hasta los afos noventa del pasado siglo no se reco-
nocié el papel més activo de los mercados financieros
como determinantes del crecimiento econémico, desta-
cando los trabajos de King y Levine (1992) o Rajan y Zin-
gales (1998). Esta influencia se produce, segln Levine
(1997), a través de cinco vias fundamentales: reduccion
y diversificacion de riesgos, mayor eficiencia en la asigna-
cién de recursos, imposicion de cierta disciplina sobre el
comportamiento de los gestores de las empresas, finan-
ciacién de grandes proyectos y reduccion de los costes de
transaccién en la economfa. En cualquier caso, existe un
debate acerca de la direccidon de esta relacién de causa-
lidad entre desarrollo del sistema financiero y crecimiento
econémico.

En los Ultimos afios se han publicado algunos trabajos do-
cumentando la importancia del sistema financiero local en el
acceso al crédito y sus condiciones (Petersen y Rajan, 2002;

! La presencia de oficinas bancarias en un entorno local facilita la
obtencién de crédito por parte de empresas con pocos elemen-
tos objetivos que apunten a su calidad como prestatario.

SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

oo
~

NOVIEMBRE/DICIEMBRE

213

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA



BRENDA FERNANDEZ

SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

(0e]
o

NOVIEMBRE/DICIEMBRE

213

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA

Guiso et al, 2004?; Degryse y Ongena, 2005%), cuyos re-
sultados apuntan a que la facilidad con la que un empren-
dedor podrd disponer de financiacion externa estd
relacionada positivamente con el nimero de entidades fi-
nancieras presentes en la cercania.

En el caso espafiol, destacan los trabajos de Carbd y
Rodriguez (2004) en torno al papel del desarrollo finan-
ciero en el crecimiento de las regiones espariolas, que en
general resulta positivo, tanto por su papel en la financia-
cién de actividades productivas como por su contribucién
a la reduccién de la exclusion financiera. Resulta especial-
mente relevante el papel de las cajas de ahorros, que re-
alizan un tipo de banca “relacional”, explotando las ventajas
informativas de su conocimiento de la clientela y del terri-
torio en el que desarrollan su actividad. Si bien las grandes
empresas aportan informacién “sofisticada” acerca de su
calidad crediticia, las familias y las PYME producen informa-
cion de tipo “blando”, por lo que sélo las entidades finan-
cieras que mantienen una relacion a largo plazo con estos
clientes pueden solventar estas asimetrias informativas,
proporcionandoles los recursos financieros necesarios a un
coste razonable.

3. Una aproximacion al concepto
de competitividad: estado
de la cuestion

Si bien la competitividad es facil de apreciar por sus re-
sultados, en términos de supervivencia y crecimiento em-
presarial, no resulta tan facil definir los factores de los que
depende. Por un lado, la competitividad de la economia
nacional en su conjunto determina la de las empresas,
pero también lo hace su posicion de mercado, que de-
pende no sélo de la estructura sectorial, sino también de
las estrategias implantadas por cada una, asi como de fac-
tores empresariales relacionados con la administracion efi-
ciente de los capitales humano, productivo y financiero.
Este Ultimo &mbito ha adquirido una importancia creciente,
reconociendo la importancia de un sistema financiero efi-
ciente para lograr una adecuada intermediacion entre los
sectores con capacidad de financiacion y aquéllos con ne-
cesidad de ella, proporcionando a estos Ultimos los recur-
sos necesarios para desarrollar sus proyectos de inversion,
tanto en cantidad, como en plazo y precio.

2 Estudio del nexo entre desarrollo financiero y crecimiento eco-
némico en las provincias italianas, concluyendo que un mayor
nivel del primero implica mayor probabilidad de autoempleo, cre-
acién de empresas por habitante y crecimiento econémico.

3 La existencia de mayor nimero de oficinas bancarias en el en-
torno local de una empresa le proporciona un mayor poder de
negociacion.

A escala internacional, la principal fuente para el anali-
sis de la competitividad por paises es el World Economic
Forum (WEF), que elabora un indice compuesto por varia-
bles relativas al marco institucional, infraestructuras, estabi-
lidad macroecondmica, sanidad, educacion, eficiencia del
mercado de bienes y del laboral, sofisticacion del mercado
financiero, tecnologia o innovacion. En su informe de
2009-2010, el indice del WEF situaba a Espafia en el
puesto 33 de competitividad (entre un total de 134), cua-
tro puestos por debajo del afio anterior. Es interesante re-
saltar, en el dmbito financiero, el puesto destacado que
ocupan los bancos espafioles, especialmente en términos
de solvencia, lo que contrasta en cierta medida con las res-
tricciones percibidas por las empresas en el acceso al cré-
dito. En este sentido, el factor més problemético a la hora
de hacer negocios en Espafia, sefialado por el 26 por 100
de los encuestados, son precisamente las dificultades de
financiacion.

4. Indicador de competitividad
del sector bancario espaiiol

El creciente proceso de globalizacion financiera, que
exige la liberalizacién de los mercados comunitarios, ha
provocado que en la Ultima década, las entidades banca-
rias espafiolas, como las de otros paises europeos, se
hayan sometido a profundos procesos de concentracion,
escenario en el que la competitividad se ha convertido en
un factor especialmente relevante.

Con el fin de analizar la competitividad de este sector
en Espafia, se recurrird al disefio de un indicador sintético,
compuesto por un conjunto de factores que, a priori, pue-
den afectar a dicha competitividad. Se calcularé el valor de
este indicador, en 2000 y 2008, para las 17 comunidades
autonomas espafiolas (excluyendo Ceuta y Melilla), de
modo que pueda analizarse la evolucion temporal de la
competitividad bancaria en cada una de las regiones del
pais y efectuar comparaciones entre ellas.

En base a la literatura existente y a los trabajos realiza-
dos en este sentido, se han seleccionado las siguientes va-
riables indicativas del nivel de competitividad del sector
bancario, todas ellas referidas al tamario y eficiencia de
dicho sector:

— Volumen de créditos y depositos, en términos de PIB,
como medida del nivel de “profundizacién” finan-
ciera. Su efecto sobre la competitividad es positivo.

— Peso de los créditos al sector privado sobre el total
de créditos concedidos, con un efecto también po-
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Cuadro 1
VALORES DEL iNDICE DE COMPETITIVIDAD BANCARIA
indice 2008 indice 2000 Ranking 2000
1 Madrid 491 4,69 1
2 Murcia 4,80 422 7
3 Com. Valenciana 4,62 421 8
4 Castilla-Ledn 4,40 4,50 6
5 La Rioja 4,06 4,54 5
6 Cataluna 3,88 4,57 4
7 Pais Vasco 3,86 4,66 3
8 Andalucia 3,81 3,42 13
9 Extremadura 3,69 3,31 15
10 Castilla-La Mancha 3,64 3,89 11
11 Navarra 3,62 4,67 2
12 Aragon 3,56 4,09 10
13 Galicia 3,36 3,46 12
14 Baleares 3,21 412 9
15 Canarias 3,15 3,01 17
16 Cantabria 3,13 3,17 16
17 Asturias 3,10 3,32 14

sitivo sobre la competitividad, que acttian como di-
namizador de la economia.

— Indice de penetracién bancaria, definido como nd-
mero de oficinas por cada 1.000 habitantes, y con
un efecto positivo sobre la competitividad, puesto
que la densidad de la red de oficinas proporciona
una mayor cercania al cliente, y en principio, un
mejor servicio.

— Numero de empleados por oficina, como aproxima-
cion al coste de las mismas, con un impacto nega-
tivo sobre la competitividad.

— Indice de concentracién®, partiendo de la base de
que todo sistema financiero que aspire a ser com-
petitivo debe contener multiples agentes que com-

4 El utilizado aqui es el indice de Herfindhal Hirschman, calcu-
lado como sumatorio de la cuota de mercado de oficinas de cada
entidad, y dentro de cada comunidad auténoma. De esta forma,
el indice varfa entre 0y 10.000, en el caso este Ultimo de que
una Unica entidad ostentara el 100 por 100 de la cuota de mer-
cado (situacién mas desfavorable). Es decir, cuanto més elevado
sea el indice, mayor grado de concentracién existird en el mer-
cado, y en principio, menor nivel de competitividad.

pitan entre si disminuyendo los costes de los pro-
ductos financieros y aumentando asi la eficiencia
del sector. Su impacto sobre la competitividad ban-
caria serd negativo: cuanto mayor sea el indice, mayor
serd la concentracion en el mercado, y menor el
poder negociador de los clientes, en cuanto a sus
condiciones financieras.

— Ratio de eficiencia®, entendiendo que un sistema fi-
nanciero competitivo debe realizar un uso eficiente
de los recursos con que cuenta, maximizando asf la
eficiencia de los servicios que presta. Una mayor
ratio, al indicar menor nivel de eficiencia, implicara
una menor competitividad, por lo que su efecto en
el indicador de competitividad serd también nega-
tivo.

> Se utiliza el indice GE/MO (gastos de explotacién/margen or-
dinario) restando del margen ordinario los resultados de ope-
raciones financieras y diferencias de cambio (ambos en
términos netos). En el calculo por comunidad auténoma, se ha
partido de las cuentas de pérdidas y ganancias de bancos, cajas
de ahorros y cooperativas, obteniendo esta ratio para cada en-
tidad individual, y realizando una asignacién por comunidad au-
tonoma en base a la distribucion territorial de las oficinas de
cada entidad.
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Segun el indicador de competitividad resultante®, la co-
munidad auténoma espafiola con un sistema bancario
mas competitivo en 2008 era Madrid, con una puntuacién
de 4,9, frente al 3,1 obtenido en Asturias, que ocupa el
ultimo puesto (ver anexo 1). La primera posicién de Ma-
drid se atribuye a su liderazgo en volumen de créditos y
depdsitos, conforme a su condicién de capital politica y
centro financiero del pafs, aunque ocupa la Ultima posi-
cion en empleados por oficina, con casi diez trabajadores
de media por cada sucursal, lo que representa un mayor
coste. Por otra parte, el hecho de que Asturias ocupe la ul-
tima posicion en el ranking de competitividad se debe a
que en cinco de las siete variables se sittia por debajo de
la media, con puntuaciones particularmente bajas en acti-
vidad crediticia o densidad de la red de oficinas.

En los ocho Ultimos afios se han producido mejoras
en todos los indicadores de competitividad, salvo la con-
centracion (ver anexo 2). En términos relativos, sin em-
bargo, solo seis comunidades han experimentado repuntes
en el indice sintético, a saber: Murcia, Comunidad Valen-
ciana, Andalucia, Extremadura, Madrid y Canarias. En con-
creto, la escalada de Murcia de cinco puestos en el ranking
se atribuye al fuerte aumento en el volumen de créditos
sobre el PIB de la regién, especialmente los concedidos al
sector privado.

La cafda méas importante ha sido la experimentada por
Navarra, de nueve posiciones, debido fundamentalmente
al descenso de los depositos, asi como al deterioro de la
eficiencia del sector bancario (cuadro 1).

5. Efectos de la competitividad
del sector bancario sobre
la dinamica empresarial:
una aproximacion regional

La labor fundamental del sistema financiero es la ade-
cuada intermediacién entre los sectores con capacidad de
financiacion y los sectores con necesidad de ella, propor-
cionando a estos Ultimos los recursos necesarios para des-
arrollar sus proyectos de inversién, tanto en cantidad como
en plazo y precio. Dado que las dos primeras condiciones
dependen del ahorro financiero del pais y las preferencias

6 Se aplica el método del WEF en su indicador de competitividad
financiera, re-escalando las variables entre los valores 1y 7,y
asignando, en la agregacion, la misma ponderacién a todas ellas.
valor - minimo
mdximo - minimo
el caso de que un mayor valor de la variable indique un peor re-
valor - minimo

sultado, -6x —4/———— +7.
mdximo - minimo

La formula de conversion es 6x +1,yen

de los ahorradores por la liquidez, la cuestién se centra ba-
sicamente en el precio. Asi, el sistema financiero podra
ofrecer una remuneracién mas elevada a los depdsitos y
precios mas bajos a los créditos, en la medida en que la
necesidad de cubrir sus costes operativos sea menor, es
decir, sea mas eficiente.

Espafia es un claro ejemplo del papel de la liberaliza-
cion financiera en la movilizacién de las iniciativas empre-
sariales. No obstante, si bien es cierto que la mayor
profundidad de los mercados ha ampliado las posibilida-
des de obtencion de financiacion para las grandes empre-
sas, aumentando su capacidad de acceso a los mercados
de capitales, las pequefias y medianas empresas, que re-
presentan la préctica totalidad del tejido empresarial espa-
fiol, presentan dificultades en el acceso a estos mercados,
contando exclusivamente con sus recursos propios Y la fi-
nanciacion ajena a corto y medio plazo, especialmente
bancaria, para financiar sus actividades.

En este sentido, conviene tener presente que estas
empresas estdn mdas expuestas a problemas de informa-
cion asimétrica, lo que en muchos casos se traduce en un
endurecimiento de las condiciones crediticias, limitando
asi la competitividad empresarial, problema que se agu-
diza en tiempos de crisis, como el actual’.

Tal y como se comentaba al inicio del articulo, uno de los
principales objetivos del mismo consiste en evaluar el im-
pacto del nivel de competitividad del sector bancario sobre
la dindmica empresarial de las comunidades auténomas
(CCAA)) espariolas, medida en términos de creacion neta
de empresas, distinguiendo entre las de pequefio y gran ta-
mafio® (ver anexo 3 para la definicion de las variables).

La estimacion de dos modelos independientes, para los
afios 2000 y 2008, pone de manifiesto diferencias significa-
tivas. En el afio 2000, la creacién neta de empresas viene
explicada por la poblacién, como medida del nivel de de-
manda potencial de productos y servicios en la region, y

7 La encuesta realizada por las cdmaras de comercio a 400 em-
presas de menos de 250 trabajadores, en septiembre de 2009,
revela que el 85 por 100 de las empresas que solicité financia-
cion tuvo dificultades para conseguirla y que un 13 por 100 de
éstas no obtuvo finalmente los fondos solicitados, mientras que
las restantes se enfrentaron a un notable endurecimiento de las
condiciones exigidas por las entidades financieras, con una re-
duccion del volumen otorgado (40 por 100) y un incremento en
el coste y las garantias exigidas (62 por 100).

8 El DIRCE no proporciona datos de altas de empresas por CC.AA,
por lo que se calculan las variaciones anuales en el nimero de
empresas existente, como medida de la creacion neta de em-
presas. Puesto que la desagregacion de empresas ofrecida no
permite poner el limite entre pequena y gran empresa en el nivel
habitual de 250 empleados, se reduce el nivel a 200 empleados.
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también por el indicador de competitividad bancaria (ver
anexo 4). Ambas variables tienen un efecto positivo sobre la
creacion de empresas, aunque éste es mucho mas rele-
vante, en términos cuantitativos, en el segundo caso. No
obstante, la inclusién de un término cuadrético, que resulta
tener un coeficiente asociado de signo negativo, sugiere que
a partir de cierto nivel del indicador de competitividad, se
penaliza la creacion de empresas, debido probablemente al
mayor riesgo derivado de un tamafio del sector bancario
considerado excesivo®. El modelo estimado para la dindmica
de las PYME mantiene esas tres variables como explicativas,
mientras que en las empresas de mayor tamario, Unica-
mente la poblacion resulta significativa (ver anexo 5).

En el afio 2008, en cambio, se observa una transfor-
macion sustancial en cuanto a los efectos de un sistema
bancario més eficiente y competitivo sobre la dindmica em-
presarial, y por ende, sobre la competitividad de la econo-
mia real'® (ver anexos 6 y 7). En primer lugar, el signo
asociado al indicador de competitividad bancaria pasa a ser
negativo, y dado el elevado valor del coeficiente, en ningdin
caso serd compensado por el efecto positivo del término
cuadrético'!, por lo que un aumento de la competitividad
en este sector penalizard la creacién de empresas en todos
los casos. En un contexto de crisis econdmica y financiera
global, parece ldgico pensar que algunos de los indicado-
res que componen el indice de competitividad, concreta-
mente los relativos al tamafio y concentracion (crédito al
sector privado) del mismo, con un mayor riesgo asociado,
puedan estar jugando en contra de la actividad empresarial.

La poblacién de la regién sigue resultando altamente
significativa, pero ademas se suma el PIB per cépita, como
indicador del poder adquisitivo de dicha poblacién, y por
ende, con un efecto positivo sobre la creacién de empre-
sas. Este modelo vuelve a quedar invalidado en el caso de
grandes empresas, para las que, no obstante, la dindmica
empresarial se podria modelizar de forma relativamente
ajustada, en base Unicamente a la poblacion, con un efecto
positivo, y al indicador de competitividad bancaria, con un
efecto negativo sobre la misma (ver anexo 8).

9 En este caso, el umbral de competitividad se fija en 4,14, de
modo que en las regiones con un nivel méas bajo (que en el afio
2000 eran 9 de las 17), un incremento de este indicador tenia
efectos positivos sobre la creacion neta de empresas.

10 Se detectd un problema de heteroscedasticidad en los resi-
duos de los tres modelos estimados para 2008, a través del con-
traste de ausencia de heteroscedasticidad de White, por lo que se
procedio a su reestimacion en base a la matriz de varianzas y co-
varianzas de Newey-West.

" El indice de competitividad deberia ser superior a 6,7 para que
el efecto global de la competitividad bancaria sobre la creacion de
empresas fuera positivo.

Por ultimo, destacar el elevado poder explicativo de los
modelos estimados para 2008, notablemente superior al
obtenido en 2000.

6. Conclusiones

El vinculo entre el sistema financiero de un pais y su
nivel de desarrollo econémico no ha sido analizado hasta
una época relativamente reciente, si bien en la actualidad
nadie duda de que los “fundamentales” de una economfa
y su competitividad internacional dependen de la relacion
eficiente entre el sistema financiero y la inversion produc-
tiva de las empresas, especialmente relevante en el dmbito
regional.

Si bien las valoraciones que realizan los principales or-
ganismos internacionales sobre la competitividad de la
economia espafola apuntan a la solidez de su sistema
bancario, lo cierto es que las empresas perciben restriccio-
nes en el acceso al crédito, lo que limita los avances de
competitividad en el sector real de la economia.

El indicador sintético construido para la evaluacion de
la competitividad del sector bancario espafiol, incluyendo
variables relativas al tamario y eficiencia del sector, sittia a
Madrid como la comunidad con el sistema bancario més
competitivo, y a Asturias como la peor posicionada. En los
ultimos afios se ha incrementado la competitividad banca-
ria, aunque solo seis comunidades han mejorado su posi-
cion relativa.

La eficiencia del sector bancario, en cuanto que supone
una menor necesidad de fondos para cubrir sus costes
operativos, determina el coste de financiacion para las em-
presas, variable fundamental para el desarrollo de proyec-
tos de inversion. El modelo que relaciona la creacién de
pequefias empresas, altamente dependientes de la finan-
ciacion bancaria, con el indicador de competitividad v la
poblacién de cada region, revela un efecto positivo por
parte de ambas variables, que en el caso de la competiti-
vidad se ve matizado a medida que aumenta el valor del
indicador. La delicada situaciéon econdmica y financiera ac-
tual, que ha puesto de manifiesto con especial crudeza la
necesidad de redimensionar y diversificar las actividades
financieras, ha intensificado el efecto restrictivo del indica-
dor de competitividad bancaria, en el que las variables re-
lativas al tamafio del sector tienen un peso importante,
sobre la creacién de empresas, de modo que en 2008 el
impacto del mencionado indicador pasa a ser siempre ne-
gativo. El fuerte aumento del poder explicativo de estos
modelos en los Ultimos afios sugiere un aumento de la in-
fluencia del sector bancario sobre la economia real, y en
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concreto sobre la dindmica empresarial, incluso para las
grandes empresas. Estos resultados estan en consonancia
con el mayor ritmo de crecimiento registrado en determi-
nados sectores especialmente vinculados a este tipo de fi-
nanciacién, como la construccion y actividades inmobiliarias,
asi como con cierto cambio de patrén detectado en las
motivaciones de creacién de empresas en los Ultimos
afios, con un mayor peso relativo de las razones de “opor-
tunidad”, en detrimento de las de “necesidad”'?, lo que
puede aumentar la importancia de las condiciones finan-
cieras a la hora de tomar la decisién de acometer un pro-
yecto emprendedor.

Bibliografia

CAMINAL, R. (1995), “El papel de las restricciones de crédito y las po-
Iiticas publicas en la financiacién de la pequefia y mediana em-
presa”; Papeles de Economia Espariola, n° 65: 224-233.

CARBO, S., y RODRIGUEZ, F. (2005), “Los sistemas bancarios regionales
y la financiacién de las PYME: una visién con datos a escala em-
presarial”’; Cuadernos de Informacién Econémica, n° 185; marzo-
abril: 153-163.

EUROPEAN COMMISSION (2005), “How to deal with the new rating
culture. A practical guide to loan financing for small and medium-
sized enterprises”, julio.

EUROPEAN COMMISSION (2006), Competitiveness Report 2006.
EUROPEAN COMMISSION (2008), Competitiveness Report 2008.

FUENTES, |. (2008), “Integracion y competencia en el sistema bancario es-
pariol”; Boletin Econémico del Banco de Esparia, junio: 101-109.

Garcia, A, MerNO, F. y Rugio, D. (2002), “Financiacién de la pequenia
y mediana empresa en Espafia. Evolucién reciente de los princi-

12 Global Entrepreneurship Monitor.

pales instrumentos publicos de apoyo”; Boletin Econdmico del
ICE, julio: 23-32.

LEvINE, R. (2003), “More on finance and growth: more finance, more
growth?”; Review Federal Reserve Bank of St. Louis, julio/agosto:
31-45.

LEVINE, R, y KING, R. (1993), “Finance and growth: Schumpeter might
be right”; The Quarterly Journal of Economics, agosto: 717-735.

LoPez, J., RIANO, V., y RomERO, M. (1999), “Restricciones financieras y
crecimiento: el caso de la PYME valenciana”; Revista Espariola
de Financiacion y Contabilidad; Vol. XXVII, n°® 99, enero-marzo:
349-382.

Marato, J. A. (1994), “Los factores financieros y la competitividad de
la economia espafiola”; Cuadernos de Informacion Econdmica,
n° 90; septiembre/octubre: 143-149.

MaroTo, J. A, y MELLE, M. (2000), “Los sistemas financieros y la finan-
ciacién empresarial. Pautas de comportamiento y factores expli-
cativos del crédito bancario. Un anélisis comparado internacional”;
Papeles de Economia Espariola, n° 84-85: 237-265.

RODRIGUEZ, M2. G., y ZORRILLA, J. P. (2007), “Las restricciones financie-
ras como obstaculo al desarrollo de las PYMES: los casos de Es-
pafia, Portugal y México”; Conocimiento, innovacién y
emprendedores: camino al futuro, coord. por Juan Carlos Ayala
Calvo, pags. 449-465.

TerMES, R. (1994), “La competitividad de la economia espafiola y la
eficacia del sistema financiero”; Perspectivas del Sistema Finan-
ciero, n° 48: 31-42.

TerRMES, R. (1998), Conferencia titulada “El sistema financiero espariol
y la convergencia real”"; Real Academia de Ciencias Morales y
Politicas, noviembre.

VILLAVERDE, J. (2007), “La competitividad de las regiones espafiolas”;
Papeles de Economia Espariola, n° 113: 35-46.

WORLD ECONOMIC FORUM (2009), The Global Competitiveness
Report 2009-2010.



LA COMPETITIVIDAD DEL SECTOR BANCARIO Y SU PAPEL EN LA DINAMICA EMPRESARIAL: UNA APROXIMACION REGIONAL

Anexo 1

VALORES RE-ESCALADOS DE LAS VARIABLES INTEGRANTES DEL INDICADOR DE COMPETITIVIDAD

Crédito privado/

Oficinas/

Empleados/

Indicador

2008 Créditos/PIB Depdsitos/PIB Total 1,000 hab Oficina Concentracion Eficiencia compeitividad
Andalucia 3,28 1,78 4,52 2,03 5,35 6,98 2,74 3,81
Aragon 2,40 2,71 4,10 5,56 6,21 2,08 1,89 3,56
Asturias 1,00 2,60 3,04 2,32 5,81 3,10 3,80 3,10
Baleares 3,63 1,48 1,00 4,24 5,94 4,48 1,72 3,21
Canarias 1,93 1,00 4,59 1,00 5,15 521 3,16 3,15
Cantabria 1,02 1,97 3,91 2,10 573 1,00 6,18 3,13
Castilla-La Mancha 2,91 2,62 3,97 2,94 6,23 4,66 2,13 3,64
Castilla-Leon 1,77 3,20 3,97 4,72 6,31 7,00 3,84 4,40
Catalufia 3,81 2,60 4,53 3,75 4,99 6,34 1,16 3,88
Com. Valenciana 4,12 2,77 511 3,08 5,40 6,97 4,92 4,62
Extremadura 1,57 2,63 2,21 3,69 6,84 4,96 3,93 3,69
Galicia 1,39 2,40 5,89 2,36 5,34 513 1,00 3,36
La Rioja 3,33 2,70 4,86 7,00 7,00 2,16 1,35 4,06
Madrid 7,00 7,00 6,99 2,80 1,00 6,95 2,61 491
Murcia 4,29 2,25 7,00 2,68 6,00 4,39 7,00 4,80
Navarra 1,82 2,55 6,37 4,12 5,94 1,00 3,52 3,62
Pais Vasco 1,52 3,32 5,62 2,50 392 6,56 3,55 3,86
Anexo 2

VALORES RE-ESCALADOS DE LAS VARIABLES INTEGRANTES DEL INDICADOR DE COMPETITIVIDAD

2000 Créditos/PIB Depésitos/PIB Crédit?o?arlivado/ ]O(;‘é)c(;nﬁzé Em&ﬁ?ﬁ: o Concentracién Eficiencia corlgsieiiatﬂ/?(;ad
Andalucia 2,40 1,95 2,68 1,87 5,49 6,91 2,67 3,42
Aragon 1,82 3,72 2,06 573 6,18 4,40 476 4,09
Asturias 1,86 3,65 2,45 2,26 5,66 4,23 3,11 3,32
Baleares 2,76 2,13 513 4,83 5,69 4,06 423 4,12
Canarias 1,32 1,00 3,16 1,00 4,76 4,69 5,15 3,01
Cantabria 1,72 2,60 3,87 2,77 5,58 1,00 4,66 3,17
Castilla-La Mancha 1,01 3,59 3,38 3,56 6,55 5,60 3,56 3,89
Castilla-Leon 1,45 475 3,14 4,42 6,39 7,00 4,35 4,50
Catalufia 3,47 3,23 3,72 423 5,27 5,07 7,00 4,57
Com. Valenciana 3,09 2,25 3,63 3,27 5,50 6,70 4,99 4,21
Extremadura 1,70 3,89 1,00 3,71 6,86 5,01 1,00 3,31
Galicia 1,00 3,45 3,29 2,76 5,92 4,65 3,13 3,46
La Rioja 2,42 3,19 4,03 7,00 7,00 3,01 5,16 4,54
Madrid 7,00 7,00 5,43 2,86 1,00 5,10 4,45 4,69
Murcia 2,67 2,38 4,59 2,84 6,68 3,98 6,38 4,22
Navarra 1,56 4,24 7,00 511 6,68 2,69 5,40 4,67
Pais Vasco 3,32 553 6,02 2,20 4,63 579 514 4,66
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Anexo 3
DEFINICION DE VARIABLES
Variable Definicion Fuente
EMP Variacion neta anual de empresas INE (DIRCE)
EMPPEQ Variacién neta anual de empresas INE (DIRCE)
con menos de 200 asalariados
EMPGR Variacion neta anual de empresas INE (DIRCE)
con mds de 200 asalariados
IC Indicador sintético de competitividad Elaboracion propia
del sector bancario.
Variables integrantes:
- Crédito total/PIB Banco de Espafia/INE (Contab.Regional)
- Depositos/PIB Banco de Espafia/INE (Contab.Regional)
- Crédito a otros sectores residentes/Crédito total Banco de Espana
- Oficinas/ 1000 habitantes Banco de Esparia/INE (Padrén)
- Empleados/Oficina Anuarios cajas, bancos y cooperativas
- Eficiencia (GE/MO) Elaboracion propia (CECA)
- Concentracion Elaboracién propia (CECA)
POB Numero de habitantes INE (Padrén)
PIBPC PIB per cépita (datos corrientes) INE (Contab.Regional/Padrén)
Anexo 4 Anexo 5
2000 Var. dependiente: var. anual empresas 2000 var. dependiente: var. anual pequefias empresas
IC 5516,48 IC 5523,55
(2093,45)* (2382,51)*
ICr2 -1329,96 ICr2 -1331,68
(492,27)* (532,10)*
POB 0,0017 POB 0,0017
(0,0005)* (0,0004)*
R2 0,54 R2 0,54
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Anexo 6 Anexo 7
2008 var. dependiente: var. anual empresas 2008 var. dependiente: var. anual pequefias empresas
IC -4709,32 IC -4675,8
(1542,82)* (1533,65)*
ICr2 703,78 ICr2 698,41
(224,09)* (222,09)*
POB 0,0017 POB 0,0016
(0,00013)* (0,00013)*
PIBpc 0,3407 PIBpc 0,3389
(0,1178)* O,177)*
R2 0,87 R2 0,87
Anexo 8
2008 var. dependiente: var. anual grandes empresas
IC -1,851
(0,74)*
POB 1,14 E-05
(2,03 E-06)*
R2 0,71
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