
I. Introducción

Desde agosto de 2007, el sector financiero y la propia
economía real se han visto inmersos en una profunda cri-
sis de la que todavía, en un contexto de recesión, no se di-
visa su final. Una de las consecuencias más evidentes y, sin
embargo, menos estudiadas de esta crisis son los efectos
asimétricos que puede tener a escala regional, tanto en la
dimensión financiera como en la de la economía real. A fi-
nales de 2007, los sectores bancarios regionales en Es-
paña presentaban aún una tendencia considerable al
endeudamiento. En algunas regiones, incluso, hasta alcan-
zar niveles en los que el crédito concedido por el sector
bancario duplicaba a los depósitos de clientes  Aun cuando
una de las consecuencias de la crisis ha sido la reducción
de los flujos de financiación crediticia a hogares y empre-
sas, las regiones españolas afrontan este difícil entorno ma-
croeconómico con un stock de deuda financiera aún muy
significativo y con asimetrías considerables entre ellas, que
determinan, en alguna medida, un impacto diferencial de
la crisis a escala territorial. 

La relación entre los sectores bancarios regionales y el
crecimiento económico no es trivial, y ha sido y es objeto
de una atención creciente por parte de gobiernos y de
agencias reguladoras. En este sentido, la atención principal
se ha centrado en el análisis de las diferencias en los me-
canismos en que el sector bancario incide sobre el des-
arrollo económico a escala internacional. La crisis no es
una excepción y es habitual encontrar en los últimos tiem-
pos un buen número de análisis sobre los efectos asimé-
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tricos de la crisis a ambos lados del Atlántico, en función
de las características distintivas de cada país. Sin embargo,
merece la pena también preguntarse en qué medida la
crisis afecta de forma diferencial al sector bancario —y, por
extensión a la financiación a la economía real, el creci-
miento y la inversión— en las regiones dentro de un mismo
país. Las variables básicas para este análisis —considerando
la información disponible— son el crédito, el ahorro finan-
ciero (aproximado a través de los depósitos) y el nivel de
servicio y cobertura poblacional y territorial de la actividad
bancaria en los distintos territorios. Desde otra perspectiva,
este análisis equivale a estudiar en qué medida la propia
crisis, las restricciones crediticias y las pautas de ahorro en
el contexto actual han afectado a las distintas regiones es-
pañolas, así como el papel que están desempeñando los
bancos, las cajas de ahorros y las cooperativas de crédito
en estas regiones.

Para realizar este análisis este artículo se sirve de la in-
formación que proporciona el Banco de España sobre los
sectores bancarios de las distintas Comunidades Autóno-
mas (CC.AA. en adelante) españolas. Con objeto de dotar
al artículo de una perspectiva temporal amplia, se consi-
dera el periodo comprendido entre 2002 y 2008 para el
que se analiza la evolución de los distintos indicadores,
antes y durante la crisis. El artículo se estructura en tres
grandes secciones que siguen a esta introducción. En el
apartado 2, se ofrece un análisis de las operaciones típicas
bancarias (en términos de créditos y depósitos) así como
del endeudamiento en las diferentes CC.AA. El apartado 3
ofrece una serie de indicadores a través de los cuales se
puede medir la incidencia regional (cobertura y nivel de
servicio) de la intermediación bancaria, así como la cuota
de mercado regional de cada tipo de institución financiera
(bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito). Final-
mente se ofrecen las principales conclusiones del artículo.

SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL
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II. La intermediación financiera 
en las regiones españolas. 
¿Qué ha cambiado con la crisis?

En este apartado se analiza la evolución del crédito y
los depósitos bancarios en las regiones españolas entre
2002 y 2008 (a septiembre, último dato disponible).
Como primera aproximación, el cuadro 1 recoge el saldo
neto de las operaciones típicas bancarias, aproximado
como la diferencia entre el crédito bancario y los depósi-
tos. Se observa un incremento sostenido de este saldo
neto para todas las CC.AA. durante el periodo objeto de
estudio. Incluso en 2008, aún se aprecia un crecimiento
significativo de este diferencial, que para el conjunto de
España pasa de 24.076 millones de euros en 2006 a

34.911 millones de euros en 2008, lo que supone un in-
cremento de un 45 por 100 en esos dos años. En el au-
mento de estas ratios se encuentra una de las principales
debilidades a las que se enfrentan las CC.AA españolas
para afrontar la crisis, la carga de la deuda. Si se extiende
el período desde 2002 hasta 2008, este saldo se ha mul-
tiplicado por 12. La evolución de los depósitos también
explica estas tendencias ya que, si bien han crecido du-
rante todo el período, lo han hecho a menor ritmo que el
crédito y, al contrario que este último, han aumentado algo
su ritmo de crecimiento en 2008, a medida que gran parte
del ahorro de los hogares se ha desplazado a las cuentas
de depósitos en detrimento de la renta variable. En cual-
quier caso, este cambio de tendencia no resulta suficien-
temente significativo como para haber producido un
cambio significativo en el diferencial entre créditos y depó-
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Cuadro 1

SALDO NETO DE LAS OPERACIONES TÍPICAS BANCARIAS EN LAS CC.AA. 
ESPAÑOLAS (2002-2008)
Millones de euros

2002 2004 2006 2008*

Saldo neto Créditos/ Saldo neto Créditos/ Saldo neto Créditos/ Saldo neto Créditos/
Depósitos Depósitos Depósitos Depósitos

Andalucía 19.647,1 1,31 37.585,7 1,47 91.642,1 1,96 126.129,2 2,12

Aragón -748,4 0,96 2.442,8 1,11 12.594,8 1,51 16.789,3 1,54

Asturias -673,3 0,95 1.327,5 1,10 4.590 1,28 6.085,3 1,28

Baleares 5.258,2 1,44 8.776,2 1,65 17.901,8 2,13 25.717,4 2,37

Canarias 6.070,6 1,39 11.697,3 1,65 23.963,2 2,12 32.197,7 2,31

Cantabria 609,7 1,10 1.877,6 1,27 4.390,5 1,52 5.546,4 1,51

Castilla y León -9.673,6 0,75 -5.444 0,88 10.751,1 1,23 15.194,1 1,26

Castilla-La Mancha -1.835,3 0,91 1.505 1,07 12.633,5 1,47 21.106,7 1,62

Cataluña 22.850,4 1,22 50.415,2 1,40 109.386,1 1,71 157.079,5 1,85

Comunidad Valenciana 16.299,6 1,34 24.250,1 1,39 59.200,5 1,72 82.657,3 1,81

Extremadura -573,4 0,94 788,4 1,07 3.959,3 1,30 6.392,6 1,39

Galicia -1969 0,93 773,2 1,02 13.607,7 1,35 19.514 1,40

Madrid -2.611,9 0,98 13.843,9 1,08 49.846,4 1,19 95.884,6 1,28

Murcia 3.136,6 1,26 6.335,5 1,41 17.467,4 1,88 25.696,1 2,07

Navarra -814,7 0,92 -59,3 1,00 5.058,8 1,38 7.465,6 1,45

País Vasco -185,3 1,00 5.004,1 1,11 15.599,4 1,30 13.519,1 1,19

La Rioja 663,2 1,16 1.924 1,42 4.309 1,76 5.539,1 1,74

Ceuta -52,2 0,91 138,4 1,24 312,3 1,46 491,1 1,59

Melilla -16,2 0,97 55,5 1,10 227,7 1,35 308,8 1,39

ESPAÑA 2.914,8 1,08 8.591,4 1,23 24.075,9 1,56 34.911,3 1,64

* Datos a mes de septiembre.
Fuente: Banco de España. Elaboración propia.



sitos —dado el stock acumulado de deuda— si bien el re-
corte en la demanda y la oferta de crédito podría marcar
un cambio de tendencia en 2009.

Si se analiza la evolución del saldo neto por CC. AA.
puede observarse que en 2002 algunas regiones presen-
taban valores negativos —y por tanto mayor volumen de
depósitos que de crédito. Entre estas regiones, destaca-
ban Aragón (-748,4 millones de euros), Asturias (-673,3
millones de euros), Castilla y León (-9.673,6 millones de
euros), Castilla-La Mancha (-1.835,3 millones de euros),
Extremadura (-573,4 millones de euros), Galicia (-1.968,9
millones de euros), Madrid (-2.611,9 millones de euros),
Navarra (-814,7 millones de euros), y País Vasco (-185,3
millones de euros). Sin embargo, en los últimos años,
todas estas CC.AA. han experimentado un cambio hacia
un saldo neto positivo, como consecuencia del crecimiento
del crédito y en 2006, todas las regiones presentaban un
saldo negativo. Por otro lado, las comunidades que cuen-
tan con un mayor nivel de endeudamiento en 2008 en
términos absolutos son Cataluña, Andalucía y Madrid.

El cuadro 1 ofrece un segundo indicador para medir la
tendencia al endeudamiento de las CC. AA, la ratio “cré-
dito/depósitos”. En este sentido, las CC. AA. con un saldo
neto negativo presentarán una ratio menor a la unidad y las
regiones con un saldo positivo una ratio mayor a la uni-
dad y la magnitud de la ratio en sí permite comparaciones
sobre los niveles relativos de endeudamiento en estos te-
rritorios. En 2006, comunidades como Baleares (2,13) y
Canarias (2,12) presentaban ratios superiores a 2. En
2008, son ya cuatro las regiones en las que la ratio “cré-
ditos/depósitos” supera el valor de 2, destacando Baleares
(2,37), Canarias (2,31), Andalucía (2,12) y Murcia (2,09).
En menor medida, pero próximos a 2 se encuentran Ca-
taluña (1,85) y la Comunidad Valenciana (1,81).

Entre los factores que explican el incremento del en-
deudamiento en las regiones españolas destacan el incre-
mento del precio de la vivienda durante el período
analizado y unos niveles de tipos de interés reales reduci-
dos respecto a la experiencia histórica reciente. Si bien el
apalancamiento financiero ha sido creciente en todas las
CC. AA., se ha visto especialmente reflejado en aquellos
territorios donde el sector inmobiliario y los precios de la
vivienda crecieron con mayor intensidad, como son los
casos de Madrid, Barcelona y, en general, las comunidades
autónomas del arco mediterráneo. En este punto, y aun
cuando los datos disponibles que cubre este artículo no
permiten observar los cambios más recientes en estas ten-
dencias, es previsible un cambio significativo en las ratios
de endeudamiento de estas regiones por varios motivos.
En primer lugar, porque el sector inmobiliario se halla ya in-
merso en una profunda caída de la actividad que, progre-

siva e inevitablemente, está acompañada de una reduc-
ción progresiva de los precios de los activos inmobiliarios.
Asimismo, la crisis y la recesión han traído consigo un au-
mento considerable del desempleo y una reducción tanto
de la demanda de crédito como de la calidad crediticia de
esta demanda, lo que ha redundado, de forma necesaria,
en una disminución de la concesión de crédito por parte
de las entidades financieras. Los principales efectos asimé-
tricos que la crisis puede tener a escala regional depende-
rán, por lo tanto, de la magnitud de los desequilibrios que
presentaba el sector inmobiliario antes de la crisis, de las
diferencias en las tasas de desempleo entre estas regiones
y de la capacidad de generar oportunidades de inversión
y crecimiento más allá del mercado inmobiliario.

III. Estudio de las diferencias 
del grado de intermediación
financiera en las CC.AA.
españolas

En el sistema financiero español, bancos, cajas de aho-
rros y cooperativas de crédito compiten a escala nacional,
regional y local a través de su extensa red de oficinas. De
la localización de estas oficinas, de los parámetros estraté-
gicos que determinan la atención al cliente en cada  tipo
de entidad y de los factores socio-demográficos depen-
den, en gran medida, las diferencias en el nivel de servi-
cio observado en las distintas CC.AA. En este apartado se
ofrece un amplio conjunto de indicadores sobre los nive-
les relativos de servicio y cobertura bancaria en las regio-
nes españolas, a partir de la información sobre sectores
bancarios regionales proporcionada por el Banco de Es-
paña y los datos de población del Instituto Nacional de Es-
tadística (INE).

En el cuadro 2 se muestra el crédito y los depósitos
bancarios por habitante, y la participación relativa de cada
CC.AA. respecto al total regional en crédito y depósitos.
Estos indicadores aproximan el nivel de endeudamiento
medio por habitante (ratio “créditos/habitante”), el nivel
de ahorro por habitante (ratio “depósitos/habitante”), así
como los porcentajes que cada región absorbe en créditos
y depósitos con referencia al total nacional.  En lo que se
refiere a la ratio “créditos/habitante”, las CC. AA. que en
2008 presentaban un mayor endeudamiento por habi-
tante eran la Comunidad de Madrid (70.855 euros), Cata-
luña (46.328 euros), Baleares (41.429 euros), La Rioja
(40.888 euros), País Vasco (39.317 euros), Navarra
(38.721 euros), Comunidad Valenciana (36.613 euros),
Aragón (36.287 euros) y Murcia (34.925 euros). En
cuanto a las regiones con menor ratio de crédito por habi-
tante en 2008 destacan Melilla (15.445 euros), Ceuta
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(17.025 euros), Extremadura (20.663 euros), Galicia
(24.502 euros) y Asturias (25.507 euros). En todo caso,
el nivel de endeudamiento por habitante se ha incremen-
tado en todas las CC.AA. desde 2002, pasando para el pro-
medio nacional de 13.862 euros por habitante a 33.114
en 2008.

En lo que se refiere al nivel de ahorro medio por habi-
tante medido por la ratio “depósitos/habitante”, el cuadro 2
muestra que la comunidad que más ahorro presenta —en
parte debido a su carácter de centro financiero— es Madrid
(55.567 euros), seguida de País Vasco (33.050 euros) y
Navarra (26.687 euros). Las regiones que se sitúan con
menores valores de ahorro medio por habitante son Cana-
rias (11.803 euros), Andalucía (13.729 euros), Extrema-
dura (14.809 euros), Murcia (16.907 euros), Baleares
(17.458 euros), Galicia (17.493 euros) y Asturias (19.873
euros). Al igual que en el caso de los créditos, puede ob-
servarse que para todas las regiones existe un crecimiento
a lo largo del periodo en la ratio de depósitos por habitante
—que en España pasa de 13.091 a 21.051 euros por ha-
bitante— si bien se trata de un crecimiento menos pronun-
ciado que en el caso del crédito.

En el cuadro 3 se recogen algunos indicadores del al-
cance de la intermediación financiera. En primer lugar, se
muestra la ratio “población/oficinas”. En 2002, la cober-
tura media en España era de 1.150 habitantes por oficina
y en 2008 esta cobertura ha aumentado (disminución del
indicador) para situarse en 1.054 habitantes por oficina.
En este sentido, se pone de manifiesto un incremento del
alcance poblacional del sector bancario español por todo
el territorio nacional. Las principales mejoras en la cober-
tura de las oficinas entre 2002 y 2008 se han producido
en Canarias (con una disminución de 299  habitantes/ofi-
cina y una tasa de variación de -18 por 100)  Andalucía (-
164 habitantes y variación -12 por 100), País Vasco (-149
habitantes y variación -12 por 100) y Asturias (-120 habi-
tantes y variación -10 por 100). Si se toma como referen-
cia un análisis más reciente para el periodo 2006-2008,
estas mejoras en la cobertura siguen siendo significativas,
destacando igualmente Canarias (-118 habitantes y varia-
ción -8 por 100), seguida de País Vasco (-96 habitantes y
variación -8 por 100), Andalucía (-68 habitantes y varia-
ción -6 por 100), Murcia (-54 habitantes y variación -5 por
100) y Asturias (-54 habitantes y variación -5 por 100).

La segunda parte del cuadro 3 revela un incremento de
la actividad crediticia por oficina bancaria a lo largo del pe-
riodo analizado, si bien se observan algunas diferencias in-
terregionales. Las regiones en las que en 2008 se observa
un mayor volumen de crédito por oficina son la Comuni-
dad de Madrid (73.128 euros, con una tasa de variación
del 28 por 100 entre 2002 y 2008), País Vasco (42.819

euros y variación 13 por 100) y Cataluña (41.644 euros y
variación 23,4 por 100). Las CC. AA. que mostraban me-
nores ratios de crédito por oficina en 2008 eran Extrema-
dura (18.869,4 euros y variación 27 por 100), Castilla y
León (23.491 euros y variación 20,3 por 100), La Rioja
(26.296 euros y variación 23,5 por 100), Aragón (26.725
euros y variación 23,7 por 100) y Galicia (26.927 euros y
variación 27 por 100). Atendiendo a los depósitos por ha-
bitante, el ahorro financiero medio expresado en cuentas
de depósitos ha aumentado en todas las regiones entre
2002 y 2008, si bien a un ritmo de crecimiento más re-
ducido que el crédito. 

Por otro lado, resulta de interés conocer la presencia re-
lativa de bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito
en las distintas CC.AA. En el cuadro 4 se refleja la cuota de
mercado en el mercado en crédito entre 2002 y 2008. Se
constata que los bancos han cedido progresivamente su
participación en este mercado a favor de las cajas de aho-
rros y las cooperativas de crédito. En particular, la cuota de
mercado de crédito de los bancos pasa de 45,22 por 100
en 2002 a 40,41 por 100, mientras que las cajas de aho-
rros aumentan del 47,53 al 51,72 por 100 en el mismo pe-
ríodo y las cooperativas de crédito del 7,25 al 7,87 por 100.
En 2008, la participación de las cajas en el segmento del
crédito es particularmente representativa en Cataluña
(61,52 por 100) así como en Cantabria, Castilla La Man-
cha y La Rioja, donde esta cuota es superior al 55 por 100.
En el caso de los bancos, esta cuota es particularmente
representativa en Madrid en la que, como centro finan-
ciero, alcanzan el 61,40 por 100 del mercado. En cuanto
a las cooperativas de crédito, en 2008 su cuota es espe-
cialmente significativa en Navarra (25,22 por 100) y País
Vasco (14,25 por 100).

En cuanto a los depósitos (cuadro 5), se observa igual-
mente una presencia mayoritaria de las cajas de ahorros en
la mayor parte de las regiones españolas, con una cuota
que en 2008 era del 54,24 por 100 en promedio, frente
al 36,81 por 100 de los bancos y el 8,95 por 100 de las
cooperativas. Entre las regiones donde, por su participa-
ción relativa en el mercado de depósitos, las cajas de aho-
rros destacan con cuotas superiores al 60 por 100 están
Aragón, Baleares, Castilla y León, Cataluña, Comunidad Va-
lenciana y Murcia. De nuevo, los bancos sobresalen espe-
cialmente por su cuota en depósitos en la Comunidad de
Madrid (69,45 por 100), mientras que las cooperativas de
crédito presentan una participación relativa superior al 10
por 100 en Andalucía, Aragón, Asturias, Castilla La Man-
cha, Comunidad Valenciana, Asturias, Murcia, Navarra, País
Vasco y la Rioja. 

Finalmente, conviene preguntarse en qué medida los
sectores bancarios regionales españoles convergen y, en par-
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ticular, en lo que se refiere a la cobertura y alance de los ser-
vicios bancarios. Para aproximar el grado de convergencia, se
toman como referencia las ratios básicas de los cuadros 2 y
3 y se analiza la desviación típica de estos indicadores. El
gráfico 1 muestra una progresiva divergencia entre las re-
giones entre 2002 y 2008  en lo que se refiere a los indi-
cadores “créditos/habitante”, “depósitos/habitante”, “créditos
en porcentaje nacional”, y “depósitos en porcentaje nacional”.

La conclusión que se extrae es la existencia de mayores dis-
paridades entre las diferentes CC. AA. españolas en el cré-
dito medio otorgado por persona y en el ahorro medio por
persona. Tomando como referencia las ratios básicas del
cuadro 3, se observa una cierta convergencia interregional
para la ratio “población/oficinas”, mientras que las ratios “cré-
ditos/oficinas” y “depósitos/oficinas” apuntan a una cierta
divergencia a lo largo del tiempo.
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Gráfico 1

CONVERGENCIA INTERREGIONAL DE LOS INDICADORES RELATIVOS DE NEGOCIO Y DISTRIBUCIÓN TERRITORIAL

Fuente: Banco de España. Elaboración propia.

Gráfico 2

CONVERGENCIA INTERREGIONAL DEL ALCANCE DE LA INTERMEDIACIÓN FINANCIERA

Fuente: Banco de España. Elaboración propia.



IV. Conclusiones

En este artículo se analiza la evolución de los principa-
les indicadores de actividad bancaria de las instituciones
financieras españolas a través de las CC. AA. para un pe-
riodo comprendido entre 2002 y 2008. Los datos reflejan
un mayor endeudamiento a lo largo de todo el periodo
analizado con una mayor concesión de crédito que capta-
ción de ahorro por parte de las entidades españolas. Los
efectos de la crisis económica se han hecho patentes
puesto que en comunidades como Baleares, Canarias, An-
dalucía y Murcia el endeudamiento duplica al ahorro. Aun-
que se aprecia una mejora generalizada en el servicio y la
cobertura bancaria en todas las regiones españolas, se
aprecia, al mismo tiempo, un aumento del las divergen-
cias entre regiones en aspectos tales como la concesión de
crédito por habitante y los depósitos captados  por habi-
tante. 

Asimismo, aunque aún los datos no permiten evaluar con
una cierta perspectiva temporal los efectos asimétricos terri-
toriales de la crisis financiera, resulta esperable que las asime-
trías regionales señaladas se manifiesten en un impacto
diferencial de la crisis financiera en las CC.AA. españolas. Con
los datos disponibles a septiembre de 2008, el endeuda-
miento —tanto en términos absolutos como relativos por ha-
bitante— seguía mostrando valores elevados y aun no era
perceptible una reducción de las tensiones financieras. Es
previsible, en cualquier caso, que 2008 suponga un punto de
inflexión y que el endeudamiento crediticio se reduzca pau-
latinamente, en consonancia con las importantes restricciones
crediticias del entorno actual y la reducción de la demanda de
crédito. Como se señala en este artículo, en las regiones
donde el sector inmobiliario y los precios de la vivienda cre-
cieron de forma más desproporcionada en los últimos años 
—que son las que presentan mayores niveles de endeuda-
miento relativo— se encuentran las que sufrirán en mayor
medida los efectos de la crisis financiera. 
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