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Introduccion

El crecimiento experimentado por la economia espa-
fiola en los Ultimos trece afios ha ido de la mano de un
crecimiento también notable del nimero de ocupados y
de la inversién (formacion bruta de capital fijo). Ello es ex-
plicable, en parte, por el hecho de que las principales ca-
racteristicas que diferenciaban a la economia espariola en
1995 de sus homologos europeos se referian al mercado
laboral y al stock de capital por unidad de PIB. Por ello, en
la primera seccion de este trabajo se analiza el crecimiento
experimentado por cada una de estas variables (PIB, nu-
mero de ocupados y stock de capital).

Sin embargo, si el crecimiento econémico llevado a
cabo durante este periodo ha ido acompafiado, en similar
medida, de un incremento de los factores de produccién
(capital y trabajo), entonces el uso eficiente que se hace
de éstos factores puede no haber ido en aumento. Este es
el andlisis del incremento de la productividad de la econo-
mia espafiola habido entre 1995 y 2008 que se hace en
la segunda parte de este estudio.

Por tltimo, analizamos algunos de los sectores que han
mantenido un comportamiento notable durante los ulti-
mos trimestres para hacer realidad el esperado cambio en
la composicién del crecimiento de la economia espafiola.
El incremento de la productividad que esté teniendo lugar
como consecuencia de la crisis econdmica también se
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analiza, aunque el repunte de la productividad experimen-
tado durante este periodo no se puede asignar a un nuevo
patron, sino a la crisis experimentada por aquellos secto-
res mas demandantes de empleo (y menos productivos)
del periodo 1995-2008.

Algunas caracteristicas

de la economia espaiiola frente
a sus homodlogas europeas

en 1995 c‘ue explican,

en parte, la etapa de crecimiento
1995-2008

La participacion laboral en Esparia ha sido una caracte-
ristica que la ha diferenciado de sus homdlogos europeos en
el pasado. Sin embargo, desde 1995 han tenido lugar cam-
bios significativos en este aspecto. Durante este periodo ha
experimentado un notable incremento la poblacién: de j6-
venes en porcentaje del total de la poblacién y las tasas de
actividad (poblacién dispuesta a trabajar sobre la total en
edad de trabajar), y de empleo (porcentaje de ocupados
sobre la poblacion activa). De forma conjunta, este empuije
en todos estos frentes ha implicado que Espafia, lejos de
presentar unas caracteristicas diferenciales dentro de lo que
son las principales variables poblacionales que definen el
mercado laboral en cualquier economia, ha pasado a ser,
en 2007, un pais mas del conjunto de la OCDE:

* su tasa de actividad es superior a la de cualquier pais
de su entorno geogréfico mas inmediato (Francia,
Grecia y Portugal),

* su tasa de empleo (paro) es més alta (inferior) que
la de Alemania, el mayor pais del &rea euro,
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Gréfico 1

iNDICES DE PRODUCCION (PIB) Y DE LOS FACTORES EMPLEADOS EN PRODUCIR
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Fuente: INE y CE.

Cuadro 1

CARACTERISTICAS RELEVANTES DEL MERCADO LABORAL EN ALGUNOS PAISES DE LA OCDE

Tasa de empleo Tasa de actividad Poblacion potencialmente activa sobre poblacion total

1995

Alemania 91,9% 71,0% 679%
Dinamarca 93,0% 79,4% 67,4%
Espana 77,3% 61,1% 68,1%
Francia 89,6% 66,3% 65,3%
Crecia 90,0% 59,1% 67,5%
Italia 88,5% 58,8% 68,6%
Holanda 92,9% 70,1% 68,4%
Portugal 92,9% 70,0% 68,9%
R. Unido 91,4% 74,7% 64,7%
2007

Alemania 91,4% 76,4% 66,3%
Dinamarca 96,0% 80,3% 66,0%
Espafia 91,7% 71,9% 68,8%
Francia 91,9% 68,8% 65,2%
Crecia 91,9% 65,5% 67,1%
Italia 93,9% 63,5% 66,1%
Holanda 97,3% 79,2% 67,4%
Portugal 92,0% 78,7% 67,3%
R. Unido 94,8% 74,1% 66,4%
Suecia 93,9% 80,5% 65,7%

Fuente: OCDE.
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Cuadro 2

INCREMENTO DE LA POBLACION OCUPADA ENTRE 1995 Y 2007 (1995=100)

Alemania Dinamarca R. Unido Francia Suecia

Italia Portugal Grecia Holanda Espafa

105,3 106,8 111,0 113,4 113,9

114,8 1171 118,32 123,4 160,7

Fuente: OCDE.

* su poblacién en edad legal de trabajar es proporcio-
nalmente mayor que la de cualquiera de los paises
en la tabla.

En conjunto, estas caracteristicas, fruto, fundamental-
mente, de la incorporacion de la mujer al mercado labo-
ral y de los fuertes flujos migratorios que han afectado a
la economia espafiola, han generado un cambio cualita-
tivo que sitlia a Espafia proximo al promedio de la OCDE.
Sin embargo, si bien este cambio acontecido configura
un salto cualitativo notable en la inclusion y participacion
de la poblacion en el mercado laboral, tiene una interpre-
tacion menos positiva, en caso de que no haya tenido

lugar un salto de igual o mayores proporciones en térmi-
nos de incremento de la produccion (Producto Interior
Bruto).

Antes de realizar este andlisis pasamos a considerar
cudl ha sido el cambio experimentado por el otro factor
agregado de produccién durante este periodo: el capital.

Incremento comparado del capital

El incremento del nimero de ocupados en Esparia ha
sido notable durante el periodo 1995-2007 (supera el 60

Gréfico 2

INVERSION COMO PORCENTAJE DEL PIB (FBCF)

LB St

EEmEEw l’i:'l-.'ll"l'l

— Pomagal P, s

Fuente: EUROSTAT.

— el

o a—— I R

= m——— e

O ECONOMiA ESPANOLA

NOVIEMBRE/DICIEMBRE

207

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA



CARLOS MARAVALL RODRIGUEZ Y MERITXELL SOLER FARRES

&N ECONOMIA ESPANOLA

NOVIEMBRE/DICIEMBRE

207

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA

Cuadro 3

INCREMENTO DEL STOCK DE CAPITAL ENTRE 1995 Y 2007 (1995=100)

Esparia Portugal Grecia R. Unido Holanda Francia Italia Dinamarca Suecia Alemania
164,1 149,9 141,6 132,4 130,1 129,7 1241 123,9 120,7 120,4
Fuente: CE.

por 100), pero el realizado en inversion (formacion bruta
de capital fijo) no se queda lejos.

Ello ha tenido su impacto en el stock de capital de la
economia. En términos absolutos, este incremento en Es-
pafia es mayor que en el nimero de ocupados (64 por
100). Sin embargo, en términos comparativos, otros paises
también han experimentado un comportamiento similar
(curiosamente, Alemania es el pais que ha experimentado
un menor incremento poblacional —5 por 100—y de ca-
pital =20 por 100—).

En definitiva, se pone de manifiesto el notable esfuerzo
inversor y de incremento de la masa laboral en Espafia
entre 1995 y 2007. La capacidad de la economia de ab-
sorber flujos de capital y trabajo ha sido notable y sostiene
cualquier comparacién con la mayor parte de los pafses
de la Union Europea tanto por tamafio, como por renta
per cdpita o proximidad geogréfica.

El estancamiento de la productividad,
rasgo diferencial de Espaia durante
el actual periodo de crecimiento

Pasamos a considerar si el crecimiento experimentado
por el Producto Interior Bruto ha hecho un uso eficiente del
aumento de los factores de produccion (el PIB ha crecido
en mayor proporcion que los factores) o se ha limitado a
incrementarse en igual o menor medida que los factores.

En primer lugar, cabe evaluar la evolucion de lo que se
conoce como la productividad total de los factores para el
caso particular de la economia espariola. La forma parti-
cular de estimar la aportacién del progreso tecnoldgico al
crecimiento econdmico la hacemos en base a la metodo-
logia empleada por Robert Solow en un trabajo en 1957.

Se asume, en primer lugar, que la actividad de la econo-
mia puede ser considerada como si fuese realizada con una
Unica funcién de produccién. A efectos simplificadores, par-

timos de una funcion de produccion Cobb-Douglas: Y =
HAKL(1-a), donde Y es la produccion agregada o PIB, A es
el factor tecnolégico, K el capital, L el factor trabajo, (1-a) es
un nimero entre Oy 1 que representa la proporcion de ren-
tas salariales en el PIB. Tomando logaritmos y calculando
tasas de crecimiento en ambos lados se obtiene:

y=g + ok + (1-a)l (ecuacion 1)
donde y es la tasa de crecimiento del PIB, k es la tasa de
crecimiento del capital, | es la tasa de crecimiento del em-
pleo, (1-a) es un nimero entre O y 1 que representa la
proporciéon de rentas salariales en el PIB, g pasa a ser la
tasa de crecimiento del progreso tecnolodgico o la Produc-
tividad Total de los Factores (PTF).

La ecuacion 1 muestra que con los supuestos anterio-
res, la tasa de crecimiento del PIB puede descomponerse
en las tasas de crecimiento del capital y del trabajo, pon-
derados por sus elasticidades, y la tasa de crecimiento
del progreso. Por lo tanto, podemos obtener la tasa de cre-
cimiento del progreso reescribiendo la ecuacién 1 en:
g =y - ak- (1-a)l. De esta forma, con los datos de la base
de datos de la Comision Europea (AMECO), estimamos la
aportacion al crecimiento del progreso tecnologico en Es-
pafia, Estados Unidos y la Unién Europea de los 15 desde
1960. Este andlisis nos permite diferenciar varias etapas
en la historia econdmica de Esparia de los Ultimos 50 afios
(gréfico 3):

+ Hasta mediados de la década de los setenta, la mi-
gracion de la poblacién rural a la ciudad generd un
fuerte crecimiento econémico, basado en las ganan-
cias de productividad y en la inversion en capital.

+ Entre la segunda mitad de los afios setenta y la pri-
mera de los ochenta, la tasa de crecimiento econo-
mico en Espafia fue mucho més reducida. Sin
embargo, la inversion en capital crecid a tasas simila-
res a las del periodo anterior. Buena parte de la des-
aceleracion cabe atribuirla a la caida del empleo, que
lleva a estimar un crecimiento de la PTF positivo.
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Gréfico 3

DESCOMPOSICION DEL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB EN ESPANA
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos de la CE.

Gréfico 4

DESCOMPOSICION DEL CRECIMIENTO ACUMULADO DEL PIB EN ESPANA, EE.UU. Y LA UME (1995-2007)
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+ Desde la segunda mitad de los ochenta y probable-
mente hasta 2007, podemos hablar de un largo pe-
riodo (con la excepcién de 1992 y 1993) de
elevado crecimiento econémico, propiciado por una
elevada inversién en capital y un fuerte crecimiento
del empleo. Sin embargo, la PTF ha sido muy redu-
cida, e incluso aparece como negativa en los ulti-
mos afos (no hay que pensar que se destruye
tecnologia, sino simplemente que el crecimiento del
capital y del empleo explican totalmente el creci-
miento econdmico).

Comparando la composicion del crecimiento econdmico
en Espafia, Estados Unidos y la Unién Europea de los 15
(gréfico 4), observamos que mientras que la economia es-
pafiola ha sido la que ha exhibido un mayor crecimiento
medio en el periodo 2000-2007, también es la que lo hizo
con un menor crecimiento de la productividad. Esto es, Es-
pafia crecié en promedio un 3,6 por 100 anual, muy por en-
cima del 2,5 por 100 de Estados Unidos y del 2,2 por 100
de la Unidn Europea, pero este hecho se explica por la inver-
sién en capital (probablemente relacionado con capital fisico
residencial) y por el fuerte crecimiento del empleo. Como
consecuencia, la parte de crecimiento que se explica por pro-
greso tecnoldgico es nula (insistimos en que un crecimiento

negativo no tiene sentido). Por el contrario, en Estados Uni-
dos y en el conjunto de la Unién Europea, el crecimiento
econdmico fue algo més modesto, pero el avance del pro-
greso tecnoldgico fue significativamente positivo, lo que au-
gura continuidad del potencial de crecimiento en el futuro,
méds alld de la actual recesion econdmica.

Una aproximacion al
crecimiento de la productividad
a nivel sectorial en la economia
espaiiola

Por ultimo, para conocer si el ajuste de la productividad
va a ser consecuencia, exclusivamente, de la crisis econd-
mica o de un cambio en la composicién de la estructura
de la economia espariola, realizamos una aproximacion de
cudl ha sido la evolucion de la PTF por sector durante el pe-
riodo 1995-2007. Por desgracia, la base de datos AMECO
de la Comisién Europea no provee informacion del stock
de capital por sector de actividad. Por ello, en esta seccion
adoptamos una aproximacion a la evolucién de esta varia-
ble en funcién de la diferencia en los crecimientos del PIB
y del nimero de ocupados. En el caso de que el creci-
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miento de los factores trabajo y capital sea igual (como ha
sido practicamente para el total de la economia espariola
durante este periodo), la ecuacién 1 pone de manifiesto
que esta diferencia es igual al crecimiento de la PTF.

Como ponen de manifiesto los gréficos 5 a 8, se ob-
serva un repunte reciente de la productividad total de la eco-
nomia y la construccién como consecuencia de la
ralentizacion econémica. Ademds, parece que el sector in-
dustrial va a tener que realizar un ajuste del empleo mayor
en el futuro mds proximo, dado el incremento en el niimero
de ocupados habido en relacién al crecimiento de la activi-
dad. Sin embargo, hay un aspecto positivo que merece ser
destacado: el repunte de la productividad del sector senvicios
ha sido anterior al de la actual crisis econdémica. Es decir, pa-
rece que han tenido lugar cambios significativos en la rela-
cion producto por unidad de trabajo que permiten mostrar
cierto optimismo de cara al futuro (particularmente, dado
que es el principal sector generador de empleo y actividad
en la economia).

Reflexion sobre el futuro

El crecimiento de la productividad esté vinculado, como
han puesto de manifiesto numerosos estudios econémi-
cos, a un mayor bienestar de la poblacién y a un mayor
crecimiento de la renta per cépita. Por ello es importante
impulsarlo en la economia espariola, a pesar de encon-
trarnos en una fase de ajuste. Cabe tener en cuenta que

la correccién inminente de los excesos acometidos en los
ultimos afios, entre ellos la inversion en capital residencial,
llevara consigo una fuerte destruccién de empleo y, proba-
blemente, un incremento de la productividad aparente del
trabajo que, sin embargo, no debe ser el objetivo de las po-
liticas econdémicas, sino el incremento de la productividad
total de los factores, que es el que permite la mejora del
bienestar social a largo plazo. Por ello, es necesario un incre-
mento de la inversion en capital tecnoldgico, es decir, en ac-
tividades de investigacion y desarrollo, asi como en la calidad
del factor trabajo, via formacion del capital humano.

Cabe recordar que productividad y empleo no tienen
por qué ser sustitutivos: hay casos paradigmaticos de pai-
ses a este respecto).
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