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L os datos mas recientes relativos a la evolucion de la
economia espafiola, asi como las estimaciones de su tra-
yectoria previsible en los préximos meses, contintian man-
teniendo un marcado aire de crisis severa.

Para algunos la crisis se manifiesta en la escasez de
crédito bancario, caida de las bolsas y otros fenémenos de
naturaleza financiera. Para la mayorfa, sin embargo, la pers-
pectiva mds grave y relevante es la relativa a la contraccion
de la produccién nacional, registrada de hecho en el tercer
cuatrimestre del afio, que proyecta su sombra alargada
sobre los resultados del conjunto de 2008 v las perspec-
tivas para 2009 con consecuencias dolorosas de incre-
mento cuantitativamente importante de la tasa de paro e
intensa caida de la demanda nacional.

Seguramente, ambas crisis no son independientes sino
que estan conectadas y, de hecho, se espera que las me-
didas puestas en practica por el Gobierno espariol, en la
linea de todos los paises desarrollados, para recuperar la
confianza en los mercados, elevar el crédito y reducir los
costes financieros tengan consecuencias estimulantes
sobre la economia real. No obstante, para muchos analis-
tas salir de la grave situacion actual va a necesitar estimu-
los adicionales en la demanda agregada y, en todo caso,
reformas profundas que flexibilicen el sistema econémico,

de forma que permitan a la economia espafiola aprove-
char la recuperacion internacional, cuando ésta se pro-
duzca.

Este nuevo Cuadernos de Informacién Econémica de-
dica la mayor parte de su contenido a ese binomio inter-
conectado que forman las crisis financiera y real de la
economia espariola.

El lector encontrara un repaso detenido de la situacion
econdmica, una mirada al exterior a través de la visiéon
comparada del ciclo en los diferentes bloques de paises y,
sobre todo, un sereno andlisis de las posibles vias de la
politica econdmica para salir de la crisis. La conclusiéon mas
clara es que no existe una Unica politica econdmica que
pueda dar resultados satisfactorios y que, por tanto, se pre-
cisa una combinacion de lineas diferentes de actuacion,
tanto a corto como a largo plazo, para adentrarnos en la
senda de la recuperacién duradera que seguramente, y
dicho sea de paso, se haré esperar.

La gravedad del problema y la dificultad de solucion se
acenttian por el carécter global de la crisis que afecta ya a
los paises emergentes y que obligard a reformas institu-
cionales de cierta profundidad en el entramado de la or-
ganizacién financiera mundial.
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