INSTANTANEA ECONOMICA

PAPELES DE ECONOMIA ESPANOLA
CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA. NuM 19, OCTUBRE 1,988

EVOLUCION DE LA RENTA, EL AHORRO Y LA IMPOSICION DIRECTA DE LOS HOGARES ESPANOLES

MILLONE3S DE PESETAS PORCENTAJE DEL P.I.B.
RENTA AHORRO IMPOSICION RENTA AHORRO IMPOSICION
FAMILIAR CONSUMO FAMILIAR DIRECTA FAMILIAR  CONSUMO  FAMILIAR DIRECTA
DISPONIBLE  PRIVADO BRUTO FAMILIAR DISPONIBLE  PRIVADO BRUTO FAMILIAR
1,970 5 = = & 1.969.164 1.705.000 264.164 54,086 75.04 64.97 10.07 2.06
1.971 . . . . . 2.258.500 1.930.630 327.870 66.462 76.25 65.18 11.07 2.24
1.972 = . + « 2.632.193 2.250.310 381.883 78.211 75.73 64.74 10.99 2.25
iy AT B 3.186.436 2.701.290 485.146 102.432 76.04 64.46 11.58 2.44
BTE e o v 3.944.966 3.341.820 603.146 130.172 76.88 65.13 11.75 2.54
1.975 » : = = » 4.624.057 3.929.740 694.317 171.260 76.77 65.24 11.53 2.84
1978 = s & & = 5.572.234 4,830.760 741.474 219.184 76.88 66.65 10.23 3.02
AT s s o 6.843.949 6.067.340 776.609 302.666 74.43 65.99 8.45 3.29
1.978 . . . . . 8.373.706 7.290.720 1.082.986 456.111 74.43 64.80 9.63 4.05
1870 . . . s @ 9.720.126 8.602.780 1.117.346 591.338 73,87 65.38 8.49 4.49
15980 5 » & = 11.334.354 10.080.437  1.253.917 799.621 74.52 66.28 8.24 5.26
1.981 . . . . . 12.929.294 11.457.861  1.471.433 925.866 76.10 67.44 8.66 5.45
1 889 . o . oo - 14.931.247 13.143.265 1.787.982 981.530 76.31 67.17 9.14 5.02
VeSB3 e & o s 16.715.493 14.808.059  1.907.434 1.313.931 75.18 66.60 8.58 5.91
1.984 . . . . . 18.435.392 16.370.014  2.065.378 1.604.035 73.41 65.19 8.22 6.39
1.985 . . . . . 20.588.355 18.116.470 2.471.885 1.801.691 73.96 64.90 8.86 6.45
1.986 . . . . . 23.145.182 20.425.429  2.719.753 2.039.695 72.37 63.87 8.50 6.38
1,887 . = % - 25.327.864 22.692.600 2.635.264 2.77%..257 70.98 63.60 7.39 2.97

Fuente: Elaborado a partir de los datos de Contabilidad Nacional de Espafia, Informe Anual del Banco de Espafia
y datos de la Intervencién General del Estado.

COMENTARIO: Los datos contenidos en el cuadro anterior ofrecen una informacion detallada para el periodo 1970-87 de la renta fa-
niliar disponible, el consumo privado, el ahorro familiar y la presion fiscal directa sobre las familias. Los datos de ahorro fa-

niliar para 1986 y 1987 constituyen una estimacion elaborada a partir de los datos contenidos en el Informe Anual del Banco de
Zspana.

La renta familiar mantiene a 1o largo de la serie una proporcidon relativamente estable del PIB si bien con una tendencia a
la reduccion, particularmente desde 1982 por el efecto combinado de la disminucidn relativa de la renta familiar antes de impues-
tos y transferencias -en porcentaje del PIB- como consecuencia del aumento sobre todo en 1986 y 87 de la imposicidn indirecta y

de los beneficios empresariales no distribuidos, y del incremento de la presidon fiscal familiar que disminuye por definicion la
renta familiar disponible.

Cabe destacar el hecho de que la proporcidon del consumo privado respecto al PIB mantiene una gran estabilidad a lo largo
del periodo. Sus pequefios aumentos y disminuciones parecen estar mas asociados con los cambios de la renta antes de impuestos que
con la renta disponible en sentido estricto.

La proporcion del ahorro familiar bruto presenta variaciones mas sustanciales, con una tendencia general de progresivo de-
terioro, que reflejan con mas intensidad que el consumo las alteraciones de la presion fiscal directa. Con excepcidon de 1978 que
constituye un afio singular con cambios inducidos importantes sobre el comportamiento econdmico, en 10s afios en que se han
producido alteraciones de cierta magnitud en la presion fiscal -1980, 1983, 1987- es perceptible en los datos del cuadro que su
efecto impacto ha sido mayor en el ahorro que en el consumo. En 1987 en particular esa disparidad es muy acusada: ante una baja
de 1,4 puntos del PIB en la renta familiar disponible -que coincide exactamente con el aumento de la imposicion directa familiar-

el consumo privado no se ha alterado practicamente (se reduce 0,27 puntos) mientras que el ahorro familiar se reduce en 1,11
puntos de PIB.

La creencia generalizada de que las variaciones de la recaudacion de impuestos directos sobre las familias, al reducir la
renta disponible, se reparte entre el consumo y el ahorro, reduciendose ambos en los términos marcados por las respectivas
oropensiones marginales a consumir y a ahorrar, afectando por tanto mas al consumo que al ahorro, puede ser cierta a plazo medio
y largo pero, en el corto plazo parece estar en contradiccidon con la evidencia empirica que muestra con claridad un mayor efecto

restrictivo de los aumentos impositivos sobre la tasa de ahorro que sobre el consumo que mantiene una tdnica mas estable en el

riamnn,



Los aumentos impositivos posiblemente danan las expectativas de renta futura y afectan, probablemente mas a los
perceptores de rentas medias-altas con mayor propension al ahorro, dando como fruto una marcada reduccion del ahorro familiar.
Por otra parte es probable que ante cambios impositivos relativamente importantes el comportamiento de las familias sea
inicialmente reducir su ahorro, aunque a medio plazo ajusten también su patron de CONSUMO.

E1 tema es importante toda vez que el mantenimiento de altos niveles de gasto por. la Hacienaa Espanola, y en continuo
crecimiento, lleva a que las reducciones del deficit puplico se intenten por la via del crecimiento de la presion fiscal. Si,
como ha ocurrido en 1987, los impuestos con mayor crecimiento son los que gravan a las rentas familiares, es muy probable que el
mayor ahorro del sector puplico (menor daficit) esté induciendo una reduccidon del ahorro privado, lo que desde el punto de vista
de la actividad econdmica global parece un camino poco conveniente en la meaida en que finalmente esto pueda danar el proceso de
inversion privada, y apunta a la conveniencia de lograr una reduccion del déficit puplico mas equilibrada, mediante reducciones
del gasto piblico y crecimientos mas atemperados de la presion fiscal.



