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Tanto desde una perspectiva cuantitativa, tal como se deriva del
amplio cuadro de indicadores econémicos que, preparados por el Gabinete
de Coyuntura y Estadistica, se recogen en este nimero de Cuadernos,
como desde una éptica sociolégica, la que se desprende de la evolucién del
indice del Sentimiento del Consumidor (15C), que elaboran y comentan
Francisco Alvira y José Garcia Lépez, se obtiene la clara impresién de
que la economia espaiiola continta evolucionando positivamente, moderando
sin embargo la intensidad de la aceleracién de su crecimiento.

La previsién de FUNCAS sigue situada en un crecimiento del P18 del 2,4
por 100 para el conjunto de 2003 y del 2,8 por 100 en 2004, superior a la
media de la Unién Europea, pero por debajo del potencial de crecimiento en
la economia espafiola. Una evolucién positiva en la que, de cara al futuro inme-
diato, se apunta al hecho de que la exportacién y la inversién parecen ir toman-
do el relevo del consumo y la inversién como motores del desarrollo

Desde la éptica sociolégica, cabe destacar que la confianza de los espa-
fioles en la marcha de la economia se ha resentido, tal y como se desprende
del citado trabajo de los profesores Francisco Alvira Martin y José
Garcia Lépez, y el cambio de tendencia que se atisbaba en primavera no se
ha materializado, retornando a una fase recesiva el indice de Sentimiento del
Consumidor (I15C), que, con valor de 79 en el sondeo de noviembre, no sélo
cae cinco puntos respecto al sondeo anterior {junio de 2003), sino que se sitia
en el nivel mas bajo de los meses de noviembre de los Gltimos ocho afios. En
sus cinco componentes, las respuestas pesimistas superan a las optimistas, regis-
trando, ademés, todos ellos, excepto la valoracién del momento de compra,
un peor resultado tanto respecto del anterior sondeo como del de noviembre
del afio pasado. Los grupos en los que es mayor el predominio de las opinio-
nes negativas son el de individuos de rentas bajas y el de individuos con 55
afios o més. La mitad de los encuestados se muestra pesimista respecto a la
situacién y a la evolucién de la economia general; este porcentaje cae hasta
el 32 por 100 cuando dicha cuestién se refiere a la economia familiar, ambi-
to en el que son mayoria los individuos que perciben una situacién de estan-
camiento. Por comunidades auténomas, Pais Vasco, Andalucia, Madrid y la
Comunidad Valenciana presentan una confianza superior a la media nacio-
nal, si bien sélo en la primera los pesimistas no superan a los optimistas.

En cuanto a los principales problemas econémicos, el paro se mantiene a
la cabeza, aumentando, ademas, respecto al sondeo de junio, el porcentaje de
quienes esperan un aumento en los préximos doce meses. No obstante, si bien el
porcentaje de quienes prevén una disminucién es reducido, éste duplica al que
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arrojaba el sondeo de febrero de este afio. Respecto a la inflacién, también son
mayoria los individuos que esperan un mayor ritmo de crecimiento de los precios.

Finalmente, desde una éptica més valorativa, la nueva publicacién del
Informe sobre Competitividad Mundial, que anualmente elabora el World Economic
Forum, plantea el relevante tema de la evolucién y la situacién competitiva de la
economia espafiola. El profesor de la UNED José Manuel Rodriguez Carrasco
lo analiza explicando, inicialmente, que el Informe se apoya en dos indices: el de
crecimiento de la competitividad y el de competitividad empresarial, disefiados
ambos por prestigiosos economistas estadounidenses y estrechamente condicio-
nados por el nivel de productividad de las empresas del pais.

Tras estudiar los fundamentos microeconémicos en que se basa la pro-
ductividad —grado de modernidad de las empresas que operan en el pais y
calidad del entorno empresarial—, el autor analiza la metodologia seguida
para la elaboracién de los dos indices y sus componentes fundamentales, exa-
minando finalmente la posicién de Espafia en cada uno de ellos. Asi, el prime-
ro, crecimiento de la competitividad, ha bajado tres puestos en el Gltimo afio
(del 20 al 23), con una buena situacién en entorno macroeconémico (puesto
17) y peor posicién en tecnologia {25), mientras las instituciones piblicas no
salen muy bien paradas (31). En el indice de competitividad empresarial, Espaiia
ocupa el lugar 25, como resultado de que sus dos componentes fundamentales
—modernidad de las operaciones y estrategia de las empresas, y calidad del
entorno empresarial— se sitdan, respectivamente, en los puestos 25 y 26.

Ese panorama econémico moderadamente positivo, que no permite la
queja, en su comparacién internacional, pero tampoco lanzar las campanas
al vuelo, es el marco de referencia en el que debe evaluarse el acontecimien-
to econémico mds destacable de la actualidad, como es el debate y aproba-
cién de los Presupuestos Generales del Estado para 2004 (PGE 2004), que
Cuadernos aborda extensamente en este nimero, ademds de extender su valo-
racién al conjunto de las administraciones poblicas. Extensién necesaria para
enjuiciar el comportamiento econémico piblico, dada la importancia que en
Espafia tienen las administraciones territoriales.

PRESUPUESTO Y ECONOMIA

Tres son las colaboraciones que, en este nimero, se ocupan directamente
y, en forma global, de los temas presupuestarios.

Los profesores Valle y Rueda ofrecen, en la colaboracién inicial, tres
aspectos de la economia piblica espafiola. En primer lugar, recogen y comen-
tan las grandes cifras y tendencias de los PGE 2004, tal como constan en el
proyecto que se tramita en las Cortes Generales. En segundo lugar, analizan

os aproximaciones econémicas de las administraciones poblicas espafiolas.
Una de ellas muestra la evaluacién de los efectos coyunturales, respecto de la
que los autores destacan un modesto efecto prociclico, no obstante lo cual se
manifiestan a favor del equilibrio presupuestario como linea de referencia. La
segunda aproximacién se basa en la estimacién de la clasificacién funcional
del gasto poblico para el periodo 1977-2004, realizada por el economista y
estadistico Julio Alcaide —y que, de forma gréfica, se presenta como recua-
dro dentro de este articulo—, de la que los autores destacan la insuficiente
aportacién del sector poblico a las partidas que expresan la necesaria capi-
talizacién fisica, humana y tecnolégica como fuente del crecimiento econémi-
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co futuro. Bien es verdad que, como los autores afirman, esa capita|izaci6n es
también responsabilidad del sector empresarial privado de la economia.

El tercer mensaje del articulo de los profesores Valle y Rueda es una
llamada de atencién sobre la existencia de necesidades sociales latentes, o
insuficientemente atendidas, que reclamarén en el futuro una revisién de la
conciencia colectiva permitiendo, tal vez tardiamente, el mantenimiento, cuan-
do no el aumento, de la presién fiscal, con independencia de los cambios de
la estructura fiscal que se consideren convenientes.

El segundo articulo de valoracién econémica de la politica presupuesta-
ria ahonda en su perspectiva coyuntural.

La politica fiscal ha adquirido en los Gltimos meses un destacado prota-
gonismo, debido en gran parte a la posicién adoptada por Alemania y Francia
frente al Pacto de Estabilidad suscrito en el seno de la Unién Monetaria. Espaiia
ha sido uno de los pocos paises que ha mantenido una postura firme de defen-
sa del Pacto y del logro del equilibrio presupuestario.

La préxima aprobacién de los Presupuestos Generales del Estado para
2004 constituye un momento idéneo para analizarlos y evaluar los efectos de
la politica fiscal sobre la coyuntura econémica. A este fin se dirige el articulo
de Angel Laborda, director del Gabinete de Coyuntura y Estadistica de FUN-
CAS. Tras una breve mfroduccmn, en la que se hace eco de la controversia entre
los partidarios del equilibrio presupuestario como motor del crecimiento y los
defensores de la politica fiscal activa, pasa a examinar con su habitual maes-
tria la situacién del entorno econémico en el Gmbito internacional y en el inte-
rior para, a continuacion, analizar la orientacién de la politica fiscal. Con este
objetivo, estudia la ejecucién de los presupuestos del afio actual, que estima se
cerrardn con un superdvit de las administraciones centrales del orden del 0,7
por 100 del PIB y del 0,2 para el conjunto de las administraciones pblicas.

En relacién con los Presupuestos para 2004, el autor considera que plan-
tean unas previsiones demasiado prudentes, ya que el déficit previsto del 0,4
por 100 del PIB se enfrenta a una estimacién propia de superévit de al menos
un 0,7 por 100.

El trabajo finaliza analizando la adecuacién ciclica de la politica fiscal,
de la cual Angel Laborda opina que, en los Gltimos afios, ha fenido un carédc-
ter prociclico y que, de cara a 2004, a la luz de las ho|gadas condiciones
monetarias, deberia ser més restrictiva.

Este nomero dedicado a Presupuesto, coyuntura y crecimiento tenia nece-
sariamente que hacerse eco de la reciente polémica de la decisién del ECOFIN
de suspender el procedimiento sancionador por déficit excesivo abierto a
Alemania y Francia.

M.2 José Huete y Eric Bergasa, de AFl, comienzan repasando la
reciente historia del Pacto de Estabilidad y Crecimiento (PEC) y su situacién
actual, identificando las diferentes estrategias de ajuste presupuestario segui-
das por los paises de la UME, para concluir que el mayor deterioro de las cuen-
tas poblicas descansa en el componente estructural, lo que ha tenido como efec-
to que los paises que han mantenido una politica fiscal més laxa hayan tenido
problemas para mantener el déficit en los margenes establecidos por el Pacto

de Estabilidad.
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Su sugerencia es no centrar tanto el compromiso europeo en cifras magicas
de déficit piblico, sino avanzar més en la exigencia de un control del déficit estruc-
tural, que, ademés de asegurar la disciplina presupuestaria, rescate la utilizacién
de la politica fiscal cuando las circunstancias de la coyuntura asi lo requieran.
Adicionalmente, habré que dar mas protagonismo a la tasa de endeudamiento.

FISCALIDAD, EMPLEO Y OTROS TEMAS PUBLICOS

La prioridad que lo ptblico tiene en este nimero de Cuadernos se mani-
fiesta en la aportacién de otras cuatro colaboraciones que abordan un varia-
do abanico de cuestiones relacionadas con el sector piblico espaiiol.

Comencemos con la ocupacién piblica. Uno de los principales respon-
sables del fuerte crecimiento que la ocupacién ha registrado en Espafia en los
oltimos ocho afios es el sector piblico, al que se unen la construccién, el comer-
cio y la hosteleria, y los servicios a empresas, que conjuntamente explican mas
de la tercera parte de dicho crecimiento. Los profesores de la Universidad
Auténoma de Barcelona Josep Oliver Alonso y Guillermo Celso Oglietti
nos ofrecen un articulo en el que, ademés de estudiar las bases del modelo
ocupacional de esos afos, prestando especial atencién a la caracterizacién
del empleo piblico en Espafia y en la UE, tratan de responder a dos cuestio-
nes relativas a la evolucién de dicho empleo en nuestro pais. La primera se
refiere a si los avances registrados en la ocupacién ptblica han supuesto una
convergencia con la media de la UE. La conclusién que ofrece el trabajo a este
respecto es que, si bien se ha recortado la distancia relativa, en cuanto que el
crecimiento del empleo publico en Espafia ha més que duplicado al del resto
de la UE, los resultados no son tan contundentes cuando la convergencia se
mide en términos tanto de la ocupacién poblica sobre el empleo total, dado
que aquélla ha perdido peso en Espafia y lo ha ganado en la UE, como del
total de ocupados por 1.000 habitantes, clasificacién ésta en la que Espaiia
seguia ocupando en 2001 el Gltimo lugar. Se puede hablar, en consecuencia,

e una convergencia absoluta y una divergencia relativa.

La segunda cuestién es cémo, dentro de un contexto de contencién fis-
cal y de reduccién del déficit poblico, ha sido posible |a fuerte expansién del
empleo piblico y, adicionalmente, si, como seria légico pensar atendiendo a
la evolucién de la UE, este empleo ofrece todavia capacidad para seguir apo-
yando al mismo ritmo el crecimiento futuro de la ocupacién total. Dade que,
como revelan los resultados del trabajo, cerca de la mitad de la ocupacién en
los servicios poblicos se ha producido gracias a la caidas, en términos reales,
de la remuneracién de los empleados piblicos, no parece posible que dicho
ritmo vaya a mantenerse.

Otro tema de permanente interés, que da lugar a otra colaboracién en
este volumen, es el relativo a las tendencias de la fiscalidad en los paises que
conforman el entorno econémico de Espaiia.

Las transformaciones que vive la realidad socioeconémica de los paises
desarrollados enfrenta a los sistemas impositivos con una serie de cuestiones
relevantes, entre otras, la globalizacién, el tratamiento del ahorro, la relacién
entre los impuestos de sociedades y el IRPF, y la reforma de este Gltimo. El articu-
lo del profesor de la Universidad de Mélaga José Manuel Dominguez las
enumera y repasa brevemente, al tiempo que muestra las tendencias observa-
das en la fiscalidad de los paises de la OCDE, de las que destaca la existencia
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de una cierta convergencia en las medidas adoptadas, que han incidido bési-
camente en cuatro aspectos:

1. Reducciones de los tipos marginales méaximos de los impuestos per-
sonales y ampliacién de la base imponible de los impuestos sobre la renta de
las personas fisicas (IRPF) y de sociedades.

2. Aplanamiento de las tarifas y reduccién del nomero de escalones en
el IRPF.

3. Aumento de las cotizaciones sociales que, en muchos paises, supera
la recaudacién del IRPF.

4. Generalizacién del impuesto sobre el valor afiadido (IVA).

El trabajo contempla, asimismo, la evolucién de la presién fiscal en
Espafia, que en los Gltimos 30 afios ha crecido desde valores inferiores al 20
por 100 hasta niveles superiores al 35 y, aunque sigue aumentando, se man-
tiene aon por debajo de la media de la Unién Europea.

Un tercer tema aumenta el nivel de concrecién y se ocupa de la inter-
vencién publica en la actividad portuaria.

Los fallos del mercado y la ineficiente asignacién de los recursos que
éstos generan han sido el principal argumento para la intervencién del Estado
en diversas actividades econémicas, entre ellas la portuaria. Los profesores de
la Universidad de Sevilla José Ignacio Castillo Manzano y Lourdes
Lépez Valpuesta nos ofrecen un andlisis detallado de los fallos del merca-
do que se producen en dicha actividad y un repaso de la forma en que en
Espafia se ha instrumentado la intervencién estatal en dicho sector.

Los rendimientos crecientes, que convierten a los puertos en monopolios
naturales; la existencia de barreras de entrada y de salida, que dificultan que
haya una competencia potencial que actie como mecanismo de control frente al
monopolio; la naturaleza de bienes pablicos de los servicios ofertados por los
puertos; el problema de la seleccién adversa, y la existencia de externalidades
apoyan la existencia de un acuerdo bastante generalizado entre los economistas
respecto a la conveniencia de la intervencién del Estado en el sector portuario.

En Espafiq, la intervencién estatal en este sector va a ser modificada por
el Anteproyecto de Ley de Régimen Econémico y de Prestacion de Servicios en
los Puertos de Interés General, que prevé la liberalizacién de los servicios por-
tuarios y una mayor participacién de la iniciativa privada. Respecto a las situa-
ciones de monopolio y de existencia de barreras, la legislacién ha tratado de
introducir mayor competencia en los ambitos intraportuario —favoreciendo
una disminucién de la produccién directa por el sector pablico y centrando su
intervencién en la regulacién de la gestién privada del monopolio— e inter-
portuario —liberalizando las tarifas portuarias—. Para mejorar la asignacién
competitiva ante la existencia de bienes piblicos, la legislacién espafiola prevé
la propiedad piblica de los puertos que reinen ciertas caracteristicas. El pro-
blema de la seleccién adversa se subsana con la obligatoriedad de utilizar
determinados servicios o con la regulacién de la calidad en la prestacién de
éstos, mientras que el de las externalidades negativas ha tratado de evitarse
mediante normas legales que regulan los medios de prevencién y de lucha con-
tra la contaminacién y el establecimiento de medidas de seguridad maritima.
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Finalmente, en esta orientacion p0b|ica, se ofrecen al lector las principa-
les conclusiones del trabajo realizado por FACTAM para Cuadernos en relacién
con la opinién de los espafioles sobre los Presupuestos, tal como demanda la
actualidad social. De &l se desprende que los entrevistados consideran que los
gastos del Estado no deben superar a sus ingresos, ni siquiera para hacer fren-
te a las inversiones o a los servicios de bienestar. El déficit, y el consiguiente
aumento de la deuda poblica, no cuenta, pues, con el apoyo de los ciudadanoes.

Por ofra parte, la reduccién de la ratio deuda piblica/PiB les lleva a afir-
mar que el gobierno actual administra mejor los recursos que los anteriores.
Existe un consenso generalizado de que la gestion del gobierno central es simi-
lar a la autonémica; sin embargo, la mayoria de los encuestados apoyan la
descentralizacién del gasto poblico hacia las comunidades auténomas y de
éstas a los ayuntamientos, aunque consideran necesario un control global del
gobierno central para evitar un endeudamiento excesivo.

En cualquier caso, estas opiniones deben ser tomadas con cautela dada
la elevada proporcién de personas que no tienen un criterio definido.

INVERSION COLECTIVA Y OTROS TEMAS FINANCIEROS

Este nomero de Cuadernos incluye también dos trabajos referidos, el pri-
mero, a la nueva Ley de Inversién Colectiva, recientemente aprobada y que
entrard en vigor en el préximo mes de febrero, y el segundo, a los sistemas de
pagos europeos.

En el primero, la directora general de Estudios de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, Nieves Garcia Santos comienza haciendo refe-
rencia a la vieja Ley de 1984 y a las modificaciones que ha ido viviendo para
adaptarla al desarrollo de los mercados financieros. Sin embargo, la conve-
niencia de dar un tratamiento sistemético a las instituciones de inversién colec-
tiva y de transponer la normativa comunitaria a la espafiola ha aconsejado la
elaboracién de una nueva Ley.

El articulo destaca como aspectos mas relevantes de esta nueva norma,
los siguientes:

1. Regulacién de las entidades de inversién colectiva: desaparicién de
las sociedades de inversion colectiva de capital fijo, mayor flexibilidad de ges-

tién y comercializacién transfronteriza de las acciones y participaciones.

2. Mayor libertad y flexibilidad para definir los perfiles y las posibili-
dades inversoras.

3. Fortalecimiento de la proteccién de los inversores mediante la transparen-
cia de la informacién y del sometimiento de las entidades a las normas de conducta.

4. Notable ampliacién de las normas relativas a sociedades gestoras y
depositarios.

5. Nueva normativa sobre supervisién, intervencién y sustitucién.

El trabajo finaliza con un anexo en el que se compara la estructura de
la vieja Ley de 1984 con la nueva de 2003.

CUADERNOS DE INFORMACION ECONGOMICA, NUM 177
NOVIEMBRE/DICIEMBRE 2003




PRESENTACION

El segundo tema financiero, de indudable trascendencia, es el relativo
al futuro de los sistemas de pago, que, empujados por los procesos de inte-
gracién, globalizacién y cambio técnico, han vivido una intensa transforma-
cién, cuyas consecuencias positivas se han materializado en ganancias de efi-
ciencia y mejoras en el bienestdr de los ciudadanos.

El articulo de Santiago Carbé, de la Universidad de Granada y FUN-
CAS, aporta una visién de la situacién actual del sistema de pagos europeo y
de sus perspectivas futuras. Con relacién a la primera, destaca el papel des-
empefiado por el sistema mayorista de pagos transfronterizos TARGET y su nece-
saria reforma para que pueda hacer frente a la préxima ampliacién de la UE.
En el drea minorista, la integracién presenta mayores problemas debido a las
disparidades nacionales atn existentes. Por ello, se estan intensificando los
esfuerzos con el fin de lograr una zona de pagos onica para el afic 2010.

De cara al futuro, los sistemas de pagos europeos deberén seguir avan-
zando para garantizar un desarrollo eficiente de las transacciones que se traduzeca
en un ahorro de costes. El profesor Carbé apunta como vias para la consecu-
cién de este obijetivo: el uso intensivo de los medios tecnolégicos ya implantados,
dada la existencia de economias de escala, y la bosqueda de férmulas para una
adecuada integracién de los sistemas de pagos nacionales, sin olvidar la conti-
nua mejora de su seguridad que evite la apariciéon de riesgos sistémicos.

ENTREVISTA DE ACTUALIDAD Y OTROS TEMAS

La entrevista que habitualmente ofrece Manuel Portela se centra en
este nimero en temas relativos a la Hacienda piblica. El entrevistado es el pro-
fesor Juan José Rubio, director general del Instituto de Estudios Fiscales,
quien amablemente responde a cuestiones referidas a los proyectos de Ley
General Presupuestaria, Ley General Tributaria, Ley de Subvenciones, Ley de
Patrimonio y a otros temas como la estructura y volumen de los gastos fisca-
les, la neutralidad de la fiscalidad del ahorro, la lucha contra el fraude fiscal
y los instrumentos para modernizar la Administracién piblica. Un valioso repa-
so de muchos temas de la actualidad financiera poblica de la mano de una
persona tan prestigiosa en el mundo académico como el actual director del
Instituto de Estudios Fiscales.

Por otra parte, Manuel Portela, en su panoramica empresarial, dedi-
ca el comentario de actualidad de este nimero a resefiar la situacién de la
guerra econdmica entre Estados Unidos y la Unién Europea, a la preocupan-
te siniestralidad laboral espafiocla, una de las més elevadas de los paises euro-
peos, al creciente fenémeno de la deslocalizacién industrial, que tiene a China
como uno de los principales beneficiarios, y al contencioso del Santander
Central Hispano'y de Total sobre Cepsa.

La informacién internacional tiene, como es costumbre, dos diferentes
frentes. Por una parte, Ramén Boixareu aporta su resumen de la informa-
cién econdmica en la prensa internacional, que en esta ocasién se orienta hacia
tres grandes areas teméticas: la recuperacién europea y americana, el replan-
teamiento del Pacto de Estabilidad y Crecimiento, y el relevo en la presiden-
cia del Banco Central Europeo.

Por ofra parte Ricardo Cortes ofrece sus comentarios y conclusiones
de los principales informes de organismos internacionales que han aparecido
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(Comisién Europea, OCDE, Institutos Alemanes y “Cinco Sabios” sobre la eco-
nomia europea y mundial) desde el Gltimo nimero de Cuadernos.

OFERTA BIBLIOGRAFICA

Tres libros se han considerado de interés para los lectores:

* Santiago Carbé Valverde, profesor de la Universidad de Granada,
abre la seccién de libros con la resefia de la obra El sistema financiero en
Andalucia. Tres siglos de historia 1740-2000, de Manuel Titos Fernandez.
Se trata, sin duda, de una obra de indiscutible valor histérico y estadistico que
pretende mostrar las luces y las sombras de las instituciones financieras anda-
luzas a lo largo de su historia. Asi pues, las cajas de ahorros, la banca pri-
vada, la banca oficial y las cajas rurales son objeto de un detallado estudio
que permite conocer cuél ha sido el papel y la contribucién de cada una de
estas entidades financieras al desarrollo econémico de Andalucia desde 1740.

e Cémo gestionar la ingente cantidad de recursos piblicos es la cues-
tién a la que trata de dar respuesta la obra que dirige Guillem Lépez
Casasnovas Los nuevos instrumentos de la gestién pdblica, y que reseiia la
profesora del CEU e investigadora de FUNCAS Nuria Rueda. En ella, se ana-
liza cudles son y en qué consisten los instrumentos mas recientes de gestién de
recursos que estan aplicando las administraciones poblicas con el propésito
de conseguir un nuevo modelo de gestion que permita mejorar la eficiencia en
la asignacién de los recursos piblicos. Asimismo, se describen las experien-
cias llevadas a cabo en esta materia en otros paises y en diferentes sectores,
tales como el sanitario y el econémico, entre ofros.

* Finalmente, Valentin Edo Hernéandez, de FUNCAS y de la
Universidad Complutense de Madrid, comenta el libro Microsimulacién y com-
portamiento econémico en el anélisis de reformas de imposicién indirecta.
El simulador de imposicién indirecta del Instituto de Estudios Fiscales (SIN-
DIEF), de José Félix Sanz Sanz, Desiderio Romero Jordan, Juan
Manvel Castaiier Carrasco, Juan Prieto Rodriguez y Francisco José
Fernandez Diaz. Fruto de un importante trabajo de investigacién estadisti-
co, informatico, econométrico y de teoria econémica, este grupo de investiga-
dores ha elaborado el Simulador de Imposicién Indirecta del Instituto de Estudios
Fiscales [SINDIEF), un programa informatico cuyo manejo y desarrollo se pre-
sentan en esta obra. Esta interesante herramienta va a permitir a los usuarios
realizar simulaciones para evaluar los efectos sobre la recaudacién, la distri-
bucién, el bienestar y la eficiencia de cualquier modificacién en el sistema de
imposicién indirecta espaiiol.

Como cada afio por estas fechas, la Fundacién de las Cajas de Ahorros,
editora de Cuadernos de Informacién Econémica, quiere hacer llegar con todo
afecto a sus lectores, colaboradores, seguidores, amigos y criticos, unas feli-
ces fiestas de Navidad y todo lo mejor para 2004.
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