Sistema Financiero y Realidad Empresarial
e ————————————

EL BALANCE DE INTERMEDIACION BANCARIA DE LAS REGIONES

ESPANOLAS EN 2002

Santiago Carbd Valverde y Rofael Lopez del Paso(*)

El perfil de aceleracion econémica que ha
caracterizado a las regiones espafiolas hasta fe-
chas recientes ha dado lugar a mayores tasas
de crecimiento de su valor afiadido, a una in-
tensa capacidad de creacién de empleo y a una
moderacion en la subida de precios y costes sa-
lariales. La bonanza que caracterizé al entorno
econémico hasta 2001 ha estimulado la expan-
sion de los planes de gasto de las familias, asi
como el desarrollo de los proyectos de inver-
sion de las unidades de produccion. Como con-
secuencia de ello, el crédito concedido por las
entidades bancarias ha mostrado crecimientos
sin precedentes, aun a pesar de la ralentizacién
en la captacion de su principal fuente de finan-
ciacion, los depdsitos bancarios, debido, entre
otras razones, a su baja rentabilidad finan-
ciero-fiscal y a la aparicién de instrumentos al-
ternativos de un mayor atractivo. El resultado de
dicho proceso se sintetiza en altos y crecientes
niveles de endeudamiento, cuestién preocu-
pante, tal y como ha manifestado el Banco de
Espafia, de cara a la consecucién de una senda
de crecimiento econdémico estable y sostenible
a lo largo del tiempo. Resultaria igualmente cri-
tica la contraccién del crédito concedido debida
a la aplicacion sin restricciones de criterios de
moderacién, ya que con ello, aun cuando las re-
giones podrian presentar mayores niveles de
ahorro en términos netos, determinados pro-
yectos no se llevarian a cabo, limitando el po-
tencial de crecimiento futuro. En este sentido, la
presencia de entidades con un fuerte vinculo te-

rritorial, conocedoras de las necesidades finan-
cieras de la zona en la que operan, resulta
fundamental de cara al suministro de la financia-
cion necesaria y a la canalizacién del ahorro
que permita la obtencién de un balance finan-
ciero regional ajustado a sus necesidades.

En el presente articulo se analiza, como se
ha venido haciendo desde Funcas en los (lti-
mos anos, con la informacion estadistica dispo-
nible en materia financiera a escala regional —ii-
mitada al volumen de crédito y de depésitos y al
namero de oficinas—, la posicién bancaria neta
actual de las Comunidades auténomas, asi
como sus posibles factores determinantes. Para
ello, el articulo se estructura como sigue. En el
primer apartado, se analiza su caracter inversor
o ahorrador bancario neto (aproximado por la
diferencia entre el crédito concedido y los dep6-
sitos captados). A continuacién, se pretende ex-
plicar, mediante el empleo de una bateria de in-
dicadores, los factores determinantes de las di-
ferencias regionales en cuanto a la posicién
bancaria neta mantenida. En el tercer apartado,
se analiza el comportamiento mostrado por los
diversos grupos institucionales, debido a su dis-
par vinculo territorial, a la par que se realiza una
breve reflexién acerca de la orientacion futura
del sistema bancario de las regiones. El trabajo
finaliza con las principales conclusiones.

CUADERNGOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 174
MAYO/IUNIO 2003

99




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

CUADRO 1
SALDO NETO DE LAS OPERACIONES BANCARIAS TiPICAS (CREDITOS-DEPGSITOS)

PARA LAS COMUNIDADES AUTON

OMAS ESPANOLAS (2000, 2001, 2002)

2000 2001 2002
Saldo neto Ratio Créditos/ Saldo neto Ratio Créditos/ Saldo neto Ratio Créditos/
(millones eruos) Depdsitos {millones etiros) Depdsitos {millones euros) Depdsitos
Andalucia...........coonn. 14.373,68 1,27 16.583,92 1,28 21.856,57 1,33
Aragon......ceeieenns -1.073,09 0,93 -1.354,49 0,92 -430,03 0,98
Asturias ...... -628,18 0,94 -1.613,06 0,87 —41,25 1,00
Baleares..........coccvus 3.010,14 1,29 4.224,55 1,37 5.763,08 1,48
Canarias ........ccceeeuns 4.142,40 1,30 5.299,69 1,36 6.814,53 1,43
Cantabria................. © 348,65 1,06 423,99 1,07 632,30 1,10
Castillay Ledn ......... —6.607,21 0,79 -9.615,31 0,74 -9.528,35 0,76
Castilla-La Mancha... -2.501,31 0,85 -2.666,23 0,86 -1.469,26 0,93
Catalufia ..........ceev.e 17.336,07 1,19 21.707,39 1,23 25.096,36 1,24
Com. Valenciana...... 12.591,25 1,31 15.283,03 1,34 18.394,16 1,38
Extremadura............. -876,86 0,90 -737,85 0,92 -603,11 0,94
Galicia .....cconrevrernnne -3.405,24 0,87 -2.315,16 0,92 -1.661,35 0,94
Com. Madrid............. 11.666,91 1,09 -11.075,62 0,93 -5.284,03 0,97
Regién de Murcia..... 2.340,40 1,23 2.795,74 1,24 3.544,07 1,28
Com. Foral Navarra .. -1.424,69 0,85 -1.089,22 0,89 -690,21 0,94
Pals Vasco —-3.664,71 0,91 -1.876,40 0,95 -1.049,87 0,98
La Ri0ja ...cocrenrirenninen 249,40 1,07 444,34 1,11 827,47 1,20
Ceuta y Melilla.......... -129,48 0,86 -108,36 0,90 4,98 1,00
Total Nacional......... 45.767,05 1,09 34.430,40 1,06 61.074,72 1,10

Fuente: Banco de Espana y Funcas.

1. Créditos y depésitos en las regiones
espaiiolas: ¢hacia un mayor
endeudamiento?

Cada vez son més las Comunidades auténo-
mas espanolas que muestran una insuficiente
capacidad de ahorro a través de los depédsitos
tradicionales para financiar los créditos conce-
didos a los hogares y empresas por parte de las
entidades financieras que operan en su territo-
rio(1). Como puede observarse en el cuadro 1,
la ratio "créditos netos totales/depdsitos netos
totales" muestra valores ostensiblemente supe-
riores a 1 (situacién en la que el crédito excede a
los depdsitos) en Andalucia (1,33), Baleares
(1,48), Canarias (1,43), Cantabria (1,10), Cata-
lufa (1,24), Comunidad Valenciana (1,38), Re-
gién de Murcia (1,28) y La Rioja (1,20), situan-
dose en 1,10 para el conjunto de Espana(2).
Comparando dichos valores con los correspon-
dientes a estas regiones para los afos 2000 y
2001, se observa un mayor "endeudamiento re-
lativo", mientras que las regiones que pueden
catalogarse como ahorradoras netas (con una

ratio "créditos netos totales /depdsitos netos to-
tales" inferior a la unidad) muestran una clara
tendencia a alcanzar una situacion equilibrada
entre depositos y créditos. Asi, Asturias y Ceuta
y Melilla presentan valores unitarios para esta
ratio, proporcion que se encontraba en el afio
2002, en 0,98 en Aragén y Pais Vasco.

En términos de saldos netos (créditos ne-
tos totales-depdsitos netos totales) los mayo-
res valores positivos corresponden a Catalufia
(25.096,36 millones de euros), Andalucia
(21.856,57 millones de euros) y Comunidad Va-
lenciana (18.394,16 millones de euros). Por el
contrario, el ahorro neto ha sido mayor en Casti-
ltay Ledn (9.528,35 millones de euros), Comuni-
dad de Madrid (5.284,03 millones de euros) y
Galicia (1.661,35 millones de euros). Espana,
en su conjunto, ha mostrado un caracter inver-
sor neto por la cuantia de 61.074,72 millones de
euros. En relacién con los valores arrojados por
este indicador durante el Ultimo trienio, se tiene
que la posicién mantenida por las Comunida-
des autonomas espafnolas ha permanecido

100

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 174
MAYO/UNIO 2003




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

bastante estable durante los afios 2000 y 2001,
situacién que contrasta con la correspondiente
a 2002, en el que la enorme expansion del cré-
dito bancario —a pesar de la ampliacién de las
posibilidades de financiacién en los mercados
para las empresas y las Administraciones publi-
cas— ha dado lugar a que el ahorro captado por
las instituciones financieras que en ellas operan
(que ha crecido a un menor ritmo debido a la
proliferacién de productos sustitutivos y al cre-
cimiento de la cultura financiera) resulte insufi-
ciente para la proporcién de recursos necesa-
rios para la financiacion de los proyectos de in-
version y decisiones de gasto(3).

En definitiva, a grandes rasgos se puede afir-
mar que, actualmente, las unidades de con-
sumo y produccion de las regiones que configu-
ran el Arco Mediterraneo son las que muestran,
hablando en términos bancarios, un marcado
caracter inversor, puesto que han recurrido al
crédito en mayor medida que las posibilidades
que le ofrecen los depésitos captados por las
entidades que operan en dichas regiones. De
este modo, las entidades financieras en ellas
ubicadas han debido hacer uso de otras fuentes
de financiaci6n alternativas (valores de renta fija
y variable y/o flujos regionales) para satisfacer
esta demanda de recursos prestables.

2. Factores explicativos de la posicion
bancaria neta de las regiones

Las diferencias en la posicién bancaria neta
entre regiones que muestran una estructura
productiva similar y patrones de crecimiento
econoémico parecidos hacen presagiar la exis-
tencia de diferencias en la configuracién y las
condiciones competitivas y estratégicas de su
sistema bancario. La creciente competencia
existente tanto en el mercado de activo como de
pasivo, junto con la ausencia de barreras de en-
trada y de salida, impulsa la consecucién de
asignaciones eficientes de los recursos. A ello
contribuye, de igual modo, la presencia de enti-
dades —como la banca regional y las cajas de
ahorros— cuya estrategia viene marcada por la
busqueda de la promocién del crecimiento eco-
némico de las regiones en las que operan, con
objeto de aprovechar, por un lado, las mayores
oportunidades de negocio que ofrecen las eco-
nomias mds dinédmicas y, por otro, explotar los
beneficios asociados a las economias de escala
derivadas del manejo de la informacién especi-
fica propia de la banca relacional.

Mediante la elaboracién de una bateria de in-
dicadores, con base en la informacién regionali-
zada disponible para el afio 2002, se puede ob-
tener una visién de la configuracién actual de
los mercados bancarios regionales. Dichos indi-
cadores vienen referidos a tres aspectos. Por un
lado, el endeudamiento y el ahorro materiali-
zado en depdsitos bancarios, ambos expresa-
dos en términos per cépita, para con ello corre-
gir el efecto tamafio. Por otro, el tamafio medio
de la oficina bancaria, unidad bésica de presta-
cién de servicios bancarios y elemento clave en
la estrategia competitiva aplicada por las entida-
des. Junto a ambos, el nivel de servicio ofrecido
a través de la misma, expresado a mediante la
ratio "Poblacién por oficina".

Como puede observarse en el cuadro 2, el
recurso al crédito muestra diferencias regiona-
les apreciables, tal y como muestra el indicador
"créditos por habitantes". Las comunidades que
presentan un mayor valor para este indice son la
Comunidad de Madrid (30,12 miles de euros),
Catalufia (20,17 miles de euros), Pais Vasco
(19,89 miles de euros), Canarias (19,32 miles de
euros) y la Comunidad Foral de Navarra (17,56
miles de euros). Por el contrario, las regiones
cuyos ciudadanos se encuentran menos endeu-
dados se corresponden con Ceuta y Melilla
(7,61 miles de euros), Extremadura (9,08 miles
de euros), Galicia (10,38 miles de euros) y Casti-
lla-La Mancha (10,56 miles de euros). Las posi-
ciones del ranking se mantienen, en general,
cuando se analiza el nivel de ahorro bancario
medio en términos de depdsitos. En este caso,
de nuevo los mayores valores corresponden a
la Comunidad de Madrid (31,07 miles de euros),
seguida de Pais Vasco (20,39 miles de euros),
Catalufia (16,32 miles de euros) y Castilla y
Leon (16,30 miles de euros). En el extremo
opuesto se encuentran Ceuta y Melilla (7,58 mi-
les de euros), Canarias (8,60 miles de euros),
Andalucia (8,77 miles de euros) y Extremadura
(9,64 miles de euros). La elevada correlacion
existente entre ambas medidas relativas a la in-
tensidad de la actividad bancaria se extiende a
la vertiente real econdmica, puesto que las re-
giones caracterizadas por un marcado caracter
inversor y ahorrador financiero presentan un
elevado dinamismo econémico.

Las diferencias en cuanto a la magnitud con
la que los habitantes de las diferentes regiones
espafiolas acceden a los productos bancarios
basicos se manifiestan de igual modo en las
condiciones de servicio. Tal y como pone de
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ALGUNAS RATIOS DE NEGOCIO BA:&J:IEI?)OE: LAS REGIONES ESPANOLAS. 2002
Créditos/Habitante Depdsitos/Habitante Créaitos/Oficina Depdsitos/Oficina
(miles de euros) (miles de euros) Poblacion/Oficina (miles de euros) (miles de euros)
Andalucia ......oevievercerainnien 11,69 8,77 1.333 15.579 11.684
15,57 15,92 744 11.584 11.847
11,99 12,03 1.237 14.836 14.884
19,32 13,03 850 16.418 11.077
12,30 8,60 1.707 20.995 14.686
Cantabria.......covesevcerrevercnnes 12,84 11,67 1.210 15.538 141427
Castillay Ledn 12,46 16,30 878 10.933 14.305
Castilla-La Mancha............... 10,56 11,39 1.027 10.844 11.691
Catalufia..........coseeserevsereenss 20,17 16,32 905 18.258 14.767
Com, Valenciana.................. 15,42 11,17 1.066 16.437 11.904
Extremadura...........cceveveeeenees 9,08 9,64 940 8.532 9.061
[CT:1[ o1 IR 10,38 10,98 1171 12.154 12.865
Com. Madrid ......cocoonevivnnee 30,12 31,07 1.164 35.053 36.166
Regitn de Murcia ................ 13,18 10,29 1.135 14.954 11.675
Com. Foral Navarra.............. 17,56 18,77 848 14.881 15.908
Pais Vasco 19,89 20,39 1.240 24.667 25.285
La Rigja...vvrrremrenenisnmiearas 17,77 14,83 666 11.831 9.875
Ceutay Melilla......cc..ccovvnnene 7,61 7,58 3.928 29.892 29.757
Total Nacional ................... 16,57 15,11 1.082 17.924 16.344

Fuente: Banco de Espafia y Funcas.

manifiesto el indicador "poblacién/oficina", el
nimero de habitantes potencialmente atendi-
dos por sucursal supera la media nacional
(1.082) en Ceuta y Melilla (3.928), Canarias
(1.707), Andalucia (1.333), Pais Vasco (1.240),
Asturias (1.237), Galicia (1.171), Comunidad de
Madrid (1.164) y Regién de Murcia (1.135). Por
el contrario, los menores valores en cuanto a
nimero de personas que acceden a cada ofi-
cina se presentan en La Rioja (666), Aragén
(744) y Castilla y Le6n (878). Dichas diferencias
en el grado de cobertura bancaria pueden venir
motivadas por la caracterizacién econémico-fi-
nanciera de las regiones. La existencia de un
bajo nivel de competencia, el predominio de en-
tidades de naturaleza no regional, y 1a presencia
de aglomeraciones urbanas lleva a las entida-
des bancarias a reducir el nimero de enclaves
fisicos a través de los cuales atienden a sus
clientes.

El nimero medio de clientes potencialmente
atendidos por oficina se encuentra muy relacio-
nado con el tamafo medio del negocio captado
por la misma. Como puede observarse a través
del empleo de los indicadores "créditos/oficina"

y "depésitos/oficina’, la dimensién media de la
sucursal como unidad basica de negocio difiere
de forma sustancial entre las Comunidades au-
ténomas espanolas. Con respecto a la primera
de las medidas citadas, los mayores valores co-
rresponden a la Comunidad de Madrid (35.053
miles de euros), Ceuta y Melilla (29.892 miles de
euros), Pais Vasco (24.667 miles de euros) y Ca-
narias (20.995 miles de euros). En el exiremo
opuesto destacan Extremadura, Castilla-La Man-
chay Castillay Le6n con 8.532, 10.844 y 10.933
miles de euros, respectivamente. Esta misma
tendencia se mantiene cuando se analiza el ne-
gocio medio (y la productividad media) de pasi-
vos tradicionales por oficina, debido a la ele-
vada correlacién existente entre ambas partidas
de balance. Nuevamente, la Comunidad de Ma-
drid es la que presenta un mayor volumen de
depésitos por oficina (en torno a los 36.000 mi-
les de euros), seguida de Ceuta y Melilla (en
torno a los 30.000 miles de euros) y el Pais
Vasco (aproximadamente 25.000 miles de eu-
ros). Las Comunidades autdénomas con meno-
res valores de "depdsitos por oficina" son Exire-
madura y La Rioja con 9.061 y 9.875 miles de eu-
ros, respectivamente. En el rango 11.000-12.000
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CUADRO 3
CUOTAS DE MERCADO EN DEPGSITOS EN LAS REGIONES ESPANOLAS (2000, 2001, 2002)
(En porcentaje)

2000 2001 2002
Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas
Andalucfa.................. 33,46 53,72 12,82 31,75 55,22 13,03 30,15 56,32 13,53
Aragon.....coveeinrennnes 25,67 62,86 11,47 23,46 65,44 11,10 22,52 66,43 11,05
Asturias .... 49,58 42,14 8,28 50,10 4145 8,45 46,28 44,51 9,21
Baleares.........ccoceene 39,81 59,17 1,02 37,28 61,48 1,24 35,35 63,19 1,46
Canarias ..........co..om.. 50,77 44,05 518 46,67 47,89 5,44 44,23 49,86 5,91
Cantabria .................. 44,94 54,49 0,57 43,89 55,48 0,63 42,56 56,76 0,68
Castillay Ledn .......... 32,80 60,84 6,36 29,31 64,21 6,48 27,49 65,97 6,54
Castilla-La Mancha.... 28,25 55,91 15,84 26,39 57,66 15,95 25,68 58,97 15,35
Catalufia........cc.ovuen. 29,38 69,43 1,19 29,36 69,23 1,41 2844 70,19 1,37
Com. Valenciana....... 36,21 49,79 14,00 34,29 50,97 14,74 33,47 51,98 14,55
Extremadura.............. 40,98 53,13 5,89 37,71 55,75 6,54 35,22 57,94 6,84
Galicia.......orereverrrrnnn. 47,52 51,90 0,58 45,41 53,86 0,73 43,47 55,81 072
Com. Madrid............. 69,13 30,43 0,44 72,07 27,50 0,43 71,68 27,81 0,51
Region de Murcia...... 26,37 63,10 10,563 26,01 62,18 11,81 24,26 63,08 12,66
Com. Foral Navarra ... 24,47 55,41 20,12 21,94 56,68 21,38 20,32 57,72 21,96
Pais Vasco................ 34,80 50,94 14,26 31,79 52,75 15,46 29,83 54,43 15,74
La Rioja ..ovveveverraranns 34,19 59,83 5,98 31,27 61,09 7,64 30,87 60,26 8,87
Ceuta y Melila........... 49,18 46,88 3,94 49,01 47,07 3,92 48,70 47,03 4,27
Total Nacional.......... 4297 50,81 6,22 43,62 50,09 6,29 4234 51,25 6,41

Fuente: Banco de Espafia y Funcas.

miles de euros se encuentran Andalucia, Ara-
gon, Islas Baleares, Castilla-La Mancha, Comu-
nidad Valenciana y Regién de Murcia. En defini-
tiva, se observan diferencias apreciables de-
bido a la caracterizacién de las regiones en
materia poblacional, nivel de renta y estructura
de sus sistemas bancarios.

3. ¢Hacia donde va el sistema bancario
de las regiones?

La integracién de los mercados bancarios
nacionales y regionales ha desembocado en
una intensificacién de la competencia que ha in-
cidido sobre el comportamiento estratégico
adoptado por la entidades bancarias. La pene-
tracion en Latinoamérica de la gran banca y el
redimensionamiento estructural de la banca pri-
vada contrastan con la creciente expansién de
las cooperativas de crédito y, especialmente, de
las cajas de ahorros, orientada a reforzar su vin-
culacién territorial. Como resultado de este pro-
ceso, las entidades, cuya funcién objetivo viene
marcada por factores adicionales a la maximiza-

cion de la creacion de valor para el capital apor-
tado, han incrementado su cuota de mercado.
En la actualidad, las cajas de ahorros "dominan"
en la mayoria de las Comunidades auténomas
espafiolas. Como puede observarse en el cua-
dro 3, para el mercado de depésitos, en el afio
2002, las cajas de ahorros acaparaban més del
70 por 100 en Catalufia, mas del 60 por 100 en
Aragon (66,43), Castilla y Ledn (65,97), Balea-
res (63,19), Regién de Murcia (63,08) y La Rioja
(60,26), superando el 50 por 100 en las comuni-
dades restantes, con la excepcion de Asturias,
Canarias, Comunidad de Madrid y Ceuta y Meli-
lla. Por su parte, las cooperativas de crédito
muestran ya una presencia significativa en la Co-
munidad Foral de Navarra (21,96), Pais Vasco
(15,74), Comunidad Valenciana (14,55), Anda-
lucia (13,53), Regién de Murcia (12,66) y Aragén
(11,05). Por el contrario, presentan un papel re-
sidual en la Comunidad de Madrid (0,51), Can-
tabria (0,68), Galicia (0,72), Cataluia (1,37) e
Islas Baleares (1,46). Comparando los valores
obtenidos para el afio 2002 con los correspon-
dientes a 2000 y 2001, se observa cémo, en ge-
neral, las cajas de ahorros y cooperativas de
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CUADRO 4
CUOTAS DE MERCADO EN CREDITOS EN LAS REGIONES ESPANOLAS (2000, 2001, 2002)
(En porcentaje)

2000 2001 2002
Bancos Cajas Cooperalivas Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas

Andalucia........cocoeeees 46,02 44,45 9,53 45,33 44,91 9,76 43,35 46,78 9,87
Aragon........... ereerenes 38,38 51,88 9,74 35,89 53,92 10,19 34,28 55,07 10,65
Asturias 55,34 37,64 7,02 56,32 36,25 7,43 55,61 36,74 7,65
Baleares 52,66 46,53 0,81 50,29 48,80 0,91 49,78 49,27 0,95

60,94 35,20 3,86 60,03 36,05 3,92 57,48 38,51 4,01

53,67 45,35 0,98 50,08 48,91 1,01 4742 51,44 1,14

41,36 52,02 6,62 40,16 52,49 7,35 38,52 53,48 8,00
Castilla-La Mancha.... 35,03 51,85 13,12 33,04 54,02 12,94 3241 55,05 12,54
Catalufia.....cc.coennres 47,48 51,74 0,78 46,50 52,61 0,89 45,41 53,61 0,98
Com. Valenciana ....... 45,15 45,89 8,96 43,46 47,54 9,00 42,93 47,98 9,09
Extremadura... 47,92 46,64 544 4513 49,44 542 43,00 51,64 5,36
[CE[ T 56,10 43,51 0,39 54,82 44,76 0,42 53,85 45,69 0,46
Com. Madrid ............. 67,31 32,31 0,38 66,55 33,01 0,44 64,68 34,75 0,57
Region de Murcia....... 43,42 49,63 6,95 40,35 51,68 7,97 37,31 53,28 9,41
Com. Foral Navarra.... 30,63 45,73 23,64 30,38 45,07 24,55 30,87 45,55 23,58
Pais Vasco......coe.u... 49,75 39,01 11,24 48,32 39,75 11,93 46,52 41,12 12,36
La RiDja.....ccevesmrnneens 42,58 52,15 527 40,12 53,35 6,53 37,86 54,46 7,68
Ceutay Melila........... 55,72 40,30 3,98 53,54 41,26 5,20 50,87 43,55 5,58
Total Nacional .......... 52,02 13,21 4,77 50,77 49,23 45,56 5,21

44,22 5,01

Fuente: Banco de Espafia y Funcas.

crédito han “aranado” cuota de mercado a la
banca privada.

En materia de crédito, el cuadro 4 permite
observar cémo en el afo 2002, continuando con
la tendencia de afnos anteriores, las cajas de
ahorros presentan mayor cuota de mercado
que la banca privada en Andalucia, Aragén,
Cantabria, Castilla y Leén, Castilla-La Mancha,
Catalufia, Comunidad Valenciana, Extrema-
dura, Region de Murcia, Comunidad Foral de
Navarra y La Rioja. Por su parte, la participacion
de las cooperativas de crédito en el negocio del
crédito es particularmente significativa, al igual
que ocurria en el segmento del pasivo, en la Co-
munidad Foral de Navarra, Aragén, Castilla-La
Mancha y Pais Vasco, superando en todas ellas
el 10 por 100 del mercado. Un nlcleo impor-
tante de estas comunidades presenta una ratio
"créditos netos totales/depdsitos netos totales"
superior o cercano a la unidad, lo que implica
una contribuciéon fundamental de las cajas, y en
menor medida de las cooperativas de crédito, al
crecimiento de las inversiones crediticias regio-
nales. Comparando los datos correspondientes

a 2000y 2002, las cajas de ahorros han ganado
més del 1 por 100 medio anual en Aragén, Ca-
narias, Cantabria, Extremadura y Regién de
Murcia.

Conocida la situacion actual de los sistemas
bancarios regionales, y dada la experiencia re-
lativa a su evolucién durante los Ultimos afios, el
futuro mas cercano probablemente vendra mar-
cado por el continuo crecimiento, aunque mas
moderado, dados los altos niveles alcanzados,
del peso relativo de las entidades con clara vo-
cacién regional. Las implicaciones de la cre-
ciente fortaleza de este tipo de instituciones
fuertemente imbricadas en los espacios econd-
micos en los que operan son multiples, resul-
tando las méas importantes las que a continua-
cidn se enumeran(4). En primer lugar, se garan-
tiza la inversidon crediticia necesaria para la
financiacion de los proyectos rentables, estimu-
lando el crecimiento econémico, con el consi-
guiente resultado multiplicativo generado por
los efectos retroalimentativos asociados al
vinculo mayor crecimiento econémico-mayor
actividad financiera. Los beneficios correspon-
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dientes a esta disponibilidad de recursos ad-
quieren un valor afadido adicional, dada la re-
ducida profundidad de los mercados de capita-
les en Espafia, puesto que la existencia de
restricciones de gran calado en la obtencién de
financiacién bancaria conduciria a una mayor
exclusién financiera y al estrangulamiento de
las oportunidades de inversién del tupido nu-
mero de empresas de reducida dimensién,
base del crecimiento econdmico de la mayoria
de las regiones espariolas(5).

En segundo lugar, las ventajas que presen-
tan este tipo de entidades en el manejo de infor-
macidn especifica acerca de sus clientes, como
consecuencia del mantenimiento de relaciones
a largo plazo, pueden desembocar en la reduc-
cion de las necesidades de colateral a aportar
para la obtencién de financiacién, disminu-
yendo el coste de los fondos y mejorando la se-
guridad en el corto plazo del sistema bancario
en su conjunto. La relevancia de este flujo de fi-
nanciacion se hace alin mas patente en las épo-
cas de recesion econdmica, en las que las con-
diciones de acceso al crédito se ven endureci-
das por las entidades con objeto de evitar el
crecimiento desmesurado de los impagos vy fa-
llidos.

Por ultimo, la mayor concentracién que
puede alcanzarse en los mercados bancarios
regionales como consecuencia del creciente
peso de determinados grupos institucionales
no tiene por qué dar lugar a una menor disponi-
bilidad de financiacion, ni a un encarecimiento
de ésta; mas bien puede ocurrir lo contrario(6).
La obtencion de una escala minima puede facili-
tar la adopcion de tecnologfa méas puntera que
permita una distribucién de servicios y una ges-
tion de riesgos asociados a la actividad banca-
ria a un menor coste, redundando en un mayor
excedente de sus clientes y de la sociedad en
su conjunto, destinataria Ultima de los benefi-
cios obtenidos por este tipo de entidades.

4. Conclusiones

En el presente articulo se han mostrado las
importantes diferencias existentes en la actuali-
dad en el papel ahorrador e inversor bancario
neto de las regiones espafolas. Con base en la
altima informacion regionalizada disponible, se
observa que las unidades de consumo y pro-
duccion de las Comunidades auténomas espa-
nolas muestran un continuo recurso al crédito,

cuya cuantia excede, en la mayoria de los ca-
sos, a los depdsitos captados, por lo que las en-
tidades financieras que en ellas operan han
debido hacer uso de otras fuentes de financia-
cion alternativas (valores de renta fija y variable
y/o flujos regionales) para satisfacer esta de-
manda de recursos.

Dichas diferencias regionales pueden venir
motivadas, tal y como se refleja en una serie de
indicadores relativos al endeudamiento banca-
rio y el ahorro per capita, tamafo medio de la
oficina bancaria y nivel de servicio ofrecido a tra-
vés de ésta, por su distribucién poblacional, por
su proceso de crecimiento econémico, por la
estructura competitiva y la configuracién de sus
sistemas bancarios, y por el dispar grado de im-
pacto del proceso de desintermediacion e inno-
vacién financiera. Aun cuando las transforma-
ciones experimentadas en esta materia no favo-
recen al crecimiento del crédito tradicional, el
creciente peso en los mercados de las entida-
des de marcado caracter regional ha permitido
financiar las necesidades de gasto de los hoga-
res y los proyectos de inversién de las empre-
sas, entre ellas las de reducida dimensioén, ca-
rentes, en un nimero considerable de casos, de
fuentes de financiacién alternativas. En el futuro
mas préximo es de esperar que las cajas de
ahorros y cooperativas de crédito sigan acen-
tuado su posicién en el mercado, con lo cual se
garantiza, en gran medida, el mantenimiento de
los flujos crediticios necesarios para la financia-
cién del proceso de crecimiento de las regiones
espafolas.

NOTAS

(*) Universidad de Granada y Funcas.

(1) En Carbé Valverde, S. (2001), "Balance financiero de las
regiones espafolas®, Cuadernos de Informacién Econémica, n2
161, pags. 133-141, se ofrece una visidn estructural acerca del
comportamiento de los mercados bancarios regionales durante la
década de los noventa. Dicho andlisis se lleva a cabo a escala pro-
vincial en Carbd, S., Lépez del Paso, R. y Rodriguez, F. (2002), "La
actividad bancaria tipica en Espafia: una aproximacién provincial",
Cuadernos de Informacion Econémica, n2 167, pags. 135-145.

(2) Debe tenerse en cuenta que aunque la "posicion financie-
ra neta" constituye una buena aproximacion de los “fiujos finan-
cieros netos" de las regiones espariolas debido al elevado peso
de la actividad del sector bancario en el sistema financiero espa-
riol. Mediante su empleo no se considera algunos de los destinos
financieros bancarios y no bancarios del ahorro, ni todas las fuen-
tes de crédito o de endeudamiento de un territorio. Por el lado de
los destinos del ahorro, este indicador no incluyse, entre otros, el
materializado en algunos pasivos bancarios como los titulos emi-
tidos por las entidades financieras, ni tampoco la adquisicién y la
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tenencia de titulos financieros (no bancarios) como Deuda Pabli-
ca, renta fija privada, renta variable, participaciones en institucio-
nes de inversién colectiva o productos de prevision (pensiones y
seguros). Por el lado de los créditos, tampoco incluye las fuentes
de financiacién (fundamentalmente de las empresas y Adminis-
traciones publicas) a través de los mercados de capitales. Estas
exclusiones son inevitables ya que la informacion pablica disponi-
ble sobre flujos financieros regionales Unicamente se refiere a los
depésitos y créditos totales (véase Carbé Valverde, S. (2001),
?Balance Financiero de las regiones espanolas?, Cuadernos de
Informacion Econémica, n2 161, pags. 133-141).

(3) El impacto de la desintermediacion y la innovaci6n fi-
nancieras sobre las regiones espariolas ha podido ser desigual,
reflejindose de manera dispar sobre el saldo bancario neto. Aun
cuando no existe evidencia empirica al respecto, cabe esperar
que la magnitud de este impacto haya sido mayor en aquellas
regiones en las que los intermediarios financieros no bancarios
cuentan con una mayor presencia, o bien constituyen centros fi-
nancieros de primer orden.

(4) Véase Carbd Valverde, S. (2003), "Los mercados banca-
rios regionales: una especie a proteger", Cuadernos de Informa-
cién Econdémica, n? 173, pags. 129-135, en el que se realiza una
discusién mas completa sobre el futuro de los mercados e insti-
tuciones financieras regionales.

(5) En Carbd, S. y Lépez del Paso, R. {2002), "La inclusién fi-
nanciera: un paso cualitativo mas"', Cuadernos de Informacion
Econdmica, n® 170, pags. 79-90, se puede obtener un panorama
de la potencialidad del fendémeno de exclusion financiera en las
Comunidades auténomas y provincias espariolas.

(6) El impacto de la mayor concentracién en los mercados
puede resultar negativo cuando las entidades proceden al cierre
de oficinas y las empresas de reducida dimensién requieren de
una elevada presencia fisica para obtener los productos y servi-
cios deseados (Avery, R.B., Bostic, R.W., Calem, P.S. y Canner,
C.G. (1999), "Consolidation and bank branching patterns®, Jour-
nal of Banking & Finance, 23 (2-4), pags. 497-532.
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